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Katilim Bankaciligimin Fon Kullandirma Islemlerinin Istihdam Uzerine

Etkilerinin Analizi: (2010:01-2019:11)

0z

Bu calismada 2010:01 ile 2019:11 donemi igin
aylik verilere dayanilarak Islam (Katilim)
Bankaciligi’nin fon kullandirma islemlerinin
istihdama olan etkisi analiz  edilmistir.
Calismada ¢oziim; Greatl programinda Vektor
Otoregresif Modeller (VAR) ile
gerceklestirilmistir. Calisma i¢in olusturulan
modelde bagimli degisken toplam istihdam (N),
bagimsiz degiskenler; katilim bankalari Ozel
Sektor Kredileri (PSC), Hanehalki Kredileri
(HNK) ve Toplam Kredilerden (TPLK)
olugmaktadir. Caligmada ekonometrik model
olarak ¢ift logaritmik model kullanilmustir.
Analizlerin  ¢6ziimii  Greatl programinda
gerceklestirilmistir. Analizde ADF Birim-Kok
Testi, gecikme uzunlugu, Esbiitiinlesme Testi,
Etki-Tepki Analizi, Varyans Ayristirmasi ve
Birim Cembere Gore Var Ters Kokleri testleri
yapilmigtir. Calismanin sonucunda; PSC ile N
arasinda uzun dénemde negatif yonlii bir iliski
oldugu, kisa donemde ise iki degisken arasinda
herhangi bir iligkinin olmadigi, HNK ile N
arasinda kisa dénemde pozitif yonli bir iliski
oldugu, uzun dénemde ise iki degisken arasinda
herhangi bir iliskinin olmadigi, TPLK ile N
arasinda uzun dénemde pozitif yonli bir iliski
oldugu, kisa déonemde iki degisken arasinda bir
iliskinin olmadig tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: islami Bankacilik, Katilim
Bankaciligi, Geleneksel Bankacilik, [stihdam,
VAR.

JEL Simflandirma Kodlari: G20, G21, E63.

Giris

Bir iilkenin ekonomisi reel ve parasal sektorler olmak {izere iki ana sektor
iizerine kuruludur. Reel sektor; imalat, tarim ve hizmet sektorlerine, parasal sektor;
bankacilik sektoriine baghdir. Ekonomide 6nemli bir yere sahip olan finansal
aracilar, yatinmcilarin farkli projelere baglh riskleri ve getirileri dikkate alarak
gereksinimlerine gore finansman saglamalarini kolaylastirir. Etkili bir aracilik, uzun
vadeli kazanglar i¢in iiretkenligi ve yatirimin kazangh geri doniisiimiinii artirir.
Bankalar, tasarruf sahiplerinden mevduat kabul ederek fonlar1 bir araya toplar ve bu
fonlari, kazang elde etmek amaciyla verimli girigimler i¢in girisimcilere sunar.
Hizmet ve Odeme sistemlerine dayali bankalar ikiye ayrilir: Birincisi; faiz

odemelerine dayali bankalar (konvansiyonel), ikincisi; kar paylasimi (islam

ABSTRACT

In this paper, based on monthly data for the
period 2010: 01 and 2019: 11, the impact of fund
transactions on employment in Islamic
(Participation) Banking was analyzed. The result
in this paper was obtained with Vector
Autoregressive  Models (VAR) in  Greatl
program. In the model of the paper, dependent
variable is total employment (N), and
independent variables are; private sector loans
(PSC) of participation banks, household loans
(HNK) and total loans (TPLK). In the study,
double logarithmic model was used as the
econometric model. The analysis was carried
out in the Greatl program. In the analysis, ADF
Unit-Root Test, delay length, Cointegration
Test, Effect-Response Analysis, Variance
Decomposition and Variance Reverse Roots
Tests per Unit Circle were used. Result of the
study suggests that; there is a negative
relationship between PSC and N in the long
term, there is no relationship between the two
variables in the short term, there is a positive
relationship between the HNK and N in the short
term, there is no relationship between the two
variables in the long term, there is a positive
relationship between TPLK and N in the long
run and there is no relationship between the two
variables in the short run.

Keywords: Islamic Banking, Participation
Banking, Conventional Banking,

JEL Classification Codes: G20, G21, E63.

Hukukuna Bagli) seklinde 6demelere dayali bankalardir.
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Islami bankalar1 olusturan Islami finans sisteminin uzun bir gecmisi
bulunmaktadir. Islami bankacilik ve finansin, geleneksel faiz temelli bankacilik ve
finansmana, uygulanabilir alternatifler sunmak iizere ortaya ¢iktig1r kabul edilir.
1970'lerde kurulan Islami bankacilik su anda cesitli finansal araclardan veya
tirlinlerden olugmaktadir. Bu {iriinlerin Islami bankacilik sistemindeki goreceli

Onemi son zamanlarda yapilan ¢caligmalarda arastirilmakta ve incelenmektedir.

Konvansiyonel bankacilikta yatirimcilara 6nceden belirlenmis bir faiz oram
garanti edilir. Geleneksel bankacilikta asir1 kredi ve borg finansmani kullanimi mali
sorunlara yol agabilir. Islami banka, faizsiz mevduat kabul eden finansal bir araci
olarak ¢alismaktadir. Ozellikle son dénemlerde daha yiiksek miisteri memnuniyeti
ve daha iyi hizmet kalitesi nedeniyle Islami bankaciligin geleneksel bankaciliga gore

daha cazip oldugu kabul edilmektedir.

Finansal sistem i¢in her gecen giin 6nemi artan Islami bankacilig1 inceleyen
caligmalar literatiirde giderek artis gdstermektedir. Yapilan calismalara bakildiginda,
basta Islami bankacilik faaliyetlerinin, geleneksel bankacilik sistemi igindeki yerinin
ve Oneminin, geleneksel bankacilikla karsilastirilmasinin, ekonomik biiylime {izerine
etkilerinin ve Islam bankaciliginin galisma sekillerini konu edinen arastirmalar
kapsadig1 goriilmektedir. Yapilacak olan bu calismada da Islam bankaciligmin

istihdam iizerine etkisini incelemek amagc olarak belirlemistir.

1. Teorik Cerceve

Caligmanin teorik cergevesi icinde; katilim bankacilifi ve katilim
bankaciliginda fon kullandirma yontemleri ele almip incelenecektir. Ayni
zamanda bu boliimde katilim bankaciliginin geleneksel bankalarla olan farklari
incelenecektir. Yine bu bdlimde katilim bankaciligmin fon kullandirma

yontemleri ile istihdam arasindaki iligki teorik olarak ele alinacaktir.

1.1.Katihm Bankacilig (islami Bankacihk)

Islami bankacilik son 30 yilda en hizli biiyiiyen sektorlerden biridir. Islami
bankacilik diinya c¢apinda yayilarak, sadece Miisliimanlar tarafindan degil,
gayrimislimler tarafindan da yaygin olarak kabul edilmekte ve kullanilmaktadir.
Islami bankacilik kapsamindaki islemlerin Islam'm kural ve ilkelerine uygun olarak
yapilmasi diginda, geleneksel bankalarla ayni temel iglevleri yerine getirmektedir.

Bununla birlikte, Islami bankacilik sadece Riba'y1 veya ¢ok yiiksek islem iicretini,

Nisan 2021, Say1 26

66



Katilim Bankaciligimin Fon Kullandirma Islemlerinin Istihdam Uzerine
Etkilerinin Analizi: (2010:01-2019:11)

ayn1 zamanda spekiilasyon ve kumar gibi diger etik olmayan faaliyetlere katilmay1
da kesinlikle yasaklamaktadir (Lajuni, 2017: 329). Islami bankacilik Islami yasalara
uygun finansal hizmetlerin saglanmasin1 kapsamakta ve yaygin olarak Islam
ekonomilerinde faaliyet gdstermektedir. Islami bankaciligin kiiresel hedeflerinden
biri, sadece Miisliiman iilkelerde degil biitiin diinya genelinde, gelir dagilimina etki
ederek yoksullugun azaltilmasma katki saglamaktir (Su’un, Possumah, Appiah ve
Hilmiyah, 2018: 139). Ge¢miste, Islami bankacilik iizerine teorik calismalar, islami
finansman kurallarina ve bu kurallarin bankacilik islemlerini diizenleyen yasalarla
uyumluluguna odaklanmigken, giiniimiizde kredilerin yerine gececek sekilde
insanlarin ihtiyaglarina yonelik finansal aracilik yapma faaliyetlerine odaklanmistir
(Elgar1, 2003: 1). islami bankaciginin temel hedefi sadece kar elde etmek degil, ayni
zamanda sosyal ve ekonomik bir¢ok amact gergeklestirerek toplumsal refah artigina

katk1 saglamaktir.

Basta Islami bankacilik olmak iizere, Islami finans kurumlar1 tasarruf fazlas
ile tasarruf aciklari olan birimler ve hanehalklar1 arasinda aract gorevi de
gormektedir. Geleneksel bankalar esas olarak faaliyetlerinde faiz 6der ve iicret
alirken, Islami finans kurumlar1 hem faizden hem de yapmis olduklar1 islemlerde
yiiksek iicret almaktan kagimirlar. Islami bankalar yaptiklari aracilik faaliyetlerinin
temeli olarak birden fazla finansal ara¢ kullanmaktadirlar. Hizla gelisen finans
diinyasinda, islami bankalar mevduatlarin mobilize edilmesi i¢in gesitli mevduat
sahiplerinin onceliklerini ve risk tercihlerini goz Oniinde bulundurarak, bir dizi
teknik finansal yontemler gelistirmistir ve gelistirmektedir. Mevduat agisindan son
gelismeler ise, Islami bankalarin genel tasarruf ve yatirrm mevduat: kategorilerine
ek olarak, emtia fonlari, leasing fonlart ve murabaha fonlar1 sunmaya basladigi
seklindedir (Ayub, 2007: 186-189).

Geleneksel bankacilik, faizli kredi ile karli projelerin finanse edilmesine
dayanmaktadir. Islami bankalar faizden kagiir ve bunun yerine kir veya zarar
esasina gore yatirim gerceklestirir. Islami bankalarin islem tiirleri arasinda kiralama,
satin alma ve yeniden satis islemleri (murabaha ve icara) veya kar ve zarar paylagimi
(mudaraba), giiven finansmani veya sinirl ortaklik ve miisareke, ortak girisim yer
alir. Geleneksel bir bankaya gore Islami bankalarin sosyal agidan 6nem tasimasinin
bir nedeni sosyal hedeflere odaklanmis olmasidir. Geleneksel bankalar genellikle

yeni is fikri olan bir kisinin, finansman verilmeden once bir miktar teminat veya
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sermayeye sahip olmasini istemektedir. Geleneksel bir bankanin amaci en verimli
projeleri finanse etmektir. Bankacilik faaliyetleri agisindan banka, destekledigi
projenin basarili olmasin1 ister. Ancak, destekledigi proje basarili olmasa bile, faiz
isteme hakki vardir. Bununla birlikte, Islami banka finansmani, bankanin basarisinin
dogrudan miisterinin basarisina bagli oldugu bir finansman tiiriidiir. Her iki taraf
karda ve ayn1 zamanda herhangi bir kayipta paylarini paylagarak daha aktif bir rol
uistlenirler. Geleneksel bankalar arasinda yillardir g¢esitli bilango dis1 faaliyetler
dikkate deger bir 6neme sahiptir. Geleneksel bankalarmn aksine, Islami bankalarin
etik yatirim sart1 vardir. Kur'an'a uygun olarak etik dis1 kumar, alkol veya pornografi
yatirimlarindan  kagmlir. Sosyal sorumluluklarmin bir pargasi olarak, Islami
bankalar zekat 6demelerini veya mali tablolarinda listelenen yardim amagli bagislari
yapmaktadirlar. Dolayistyla toplumdaki Islami bankalar igin geleneksel bankaciliga
gore daha giicli bir sosyal durus gereklidir. Genellikle Islami bankalarm
uygulamalarmin Kur'an'a uygun olmasim saglamak icin bir islam Kurulu vardir

(Hassan, Brown ve Skully, M, 2019).

Islam Toplumu gergek anlamda uyumlu bir birliktelik iceren bir topluluktur.
Islam toplumundaki bireylerin eylemleri ahlaki degerlerin ve davramislarin kodunu
tasimalidir. Dolayisiyla Islam toplumu, dogruluk ve karsilikli yardima dayanir. Islam
Hukuku, karsilikli yardimlagmay1 engelleyen asagidaki bilesenlerin bir kisminin
veya tamaminin bulundugu bu tiir islemleri yasaklamaktadir (Khaki ve Sangmi,
2013):

v' Miktar (veya yiizde) olarak 6nceden belirlenmis ve bu nedenle giiniimiizde
faiz iceren herhangi bir para getirisini,
v’ Sozlesmelerdeki belirsizlikleri veya 6zellikleri kesin olmayan ve s6zlesme
sartlarinda belirsiz olan {iriinlerin satigini,
v" Kumar, vadeli islemlerde ve opsiyonlardaki spekiilatif seviyelerdeki
islemleri,
V' Islam'm yasakladig1 emtia ticareti (Haram) ile ilgili faaliyetler ile domuz eti,
alkol ve kumar hizmetlerinin saglanmasi ile ilgili faaliyetleri.
Islami finans, islam hukukuna uygun bir finans olarak tanimlanabilir. Fon
saglayicinin faiz O0demesine izin verilmemesi, tim geri doniis sekillerinin
yasaklandig1 anlamina gelmez. Bunun yerine faiz; kar ve zarar paylasimi kavramryla

degistirilir. Bu kavram, bir finansal islemdeki projeden elde edilen getirinin her iki
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tarafa da paylagimini ifade etmektedir. Ayrica, sozlesmeye bagh belirsizlik de
yasaktir, yani uygulamada sézlesme sartlarinin agik¢a tanimlanmasi, agik olmasi ve
belirsizligin olmamas1 gerekir. Diger yandan kumar veya domuz yetistiriciligi gibi
giinah olarak kabul edilen faaliyetler igin finansman saglanmaz. Islam hukuku
ilkelerine uygun olarak Islam finansi, spesifik finansman {iriinleri gelistirmis ve

gelistirmeye devam etmektedir (Léon ve Weill, 2018: 55).

1.2. Katihm Bankacihiginda Fon Kullandirma Yontemleri

Katilim bankalari; faiz yerine, kar ve zarar ortakligina gore fon toplayan,
dogrudan nakit kredi kullandirma yerine ticaret ve ortaklik esasmna gore fon
kullandirma islemlerini gerceklestiren bir banka tiirlidiir. Katilim bankalarinin ana
gorevi mevduat bankalari gibi finans sektoriinde tasarruf sahiplerinin ellerindeki atil
fonlan toplayarak bu fonlara ihtiyaci olan tiiccar, sanayici ve tiiketiciler arasinda
aracilik gorevini yerine getirmektir. Katilim bankalari da mevduat bankalarinin
yaptig1 gibi diger bankacilik islemlerini de gerceklestirirler (Yilmaz, 2010:4).
Giiniimiizde, yogun olarak alt1 Islami finansman {iriinii, faiz temelli konvansiyonel
sozlesmelere alternatif olarak kabul edilmekte ve kullanilmaktadir. Bunlar;
mudarebe; (emek sermaye ortakligi), miisareke (sermaye ortakligi), icare
(kiralama), murabaha (maliyet art1 kar1 ifade eden bir s6zlesme tiirii), karz-1 hasen
(giizel borg, Allah rizasi icin karsilik beklenmeksizin verilen borg), sukuk (Islami
menkul kiymet), selem (pesin bedelle vadeli mahsul alimi), istisnadir (siparis usulii
mal alimi1). Bu finansal iiriinler arasinda mudarebe ve miisarekenin en belirgin

oldugu kabul edilir.

Mudarebe; Arap oncesi donemde ticari faaliyetler i¢in kullanilan en eski
sOzlesme tiirlerinden biridir. Mudarebe sessiz ortakiik olarak da bilinir. Genel olarak
mudarebe; bir tarafin sermaye (rabbii’l mal') sagladigi ve diger tarafin (mudarib)
emek sagladigi bir kar ortakligidir. Eger yapilan faaliyet sonucunda bir kar varsa,
karsilikli olarak mutabik kalinan bir oranda taraflar arasinda paylastirilir. Bir kayip,
yani zarar durumu sdz konusu oldugunda, zarar fon saglayici (rabbii’l mal)
tarafindan karsilanacaktir. Mudarib ise sadece harcadigi c¢abayr ve emegini

kaybedecektir (Sapuan, 2016: 349-350). Mudarebe (emek sermaye ortakligi);

! Sermaye sahibi. Katilma hesabi sahipleri bankaya nispetle rabbii’l-mal sayilirlar. Banka ise mudariptir
(TKKB:2020).
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sermaye ve emekten olugan bir ortakligin diizenlenmesidir. Mudarebe
diizenlemesinin Onemi; taraflar arasindaki finansal ve yonetimsel varliklarin
birlesimine bagli olarak gerceklesmesine dayanmaktadir. Mudarebe, spesifik
yatirim, proje finansmani, koprii finansmani, isletme sermayesi, kiiciik ve orta
finansman, bankalar arasi yatirim, yapilandirilmis iriinler, yatirim mevduatlari vb.
islemleri kapsar. Mutlak ve mukayyed mudarebe olmak iizere iki tiir mudarebe
vardir. Mutlak mudarebe; yapilacak isin tiiriinii, zamanini, yerini, miisteriden 6deme
yontemini, ig kalitesini belirlemeden sermayenin mudaribe teslim edildigi bir
mudarebe tiiriidiir. Mukayyed mudarebe; 6zgiirliigd, tiirii, zamani ve yer agisindan
girisimi yoneten mudaribin kisitlandigi, yani sdzlesmede belli kisitlamalara yer
verilen mudarebe tiiriidiir. Mudarebe sozlesmesi, Islami bankalar tarafindan
uygulanan bir kar paylasim sozlesmesidir. Biiyliyen bir pazar segmentini temsil
etmesine ragmen, su anda mudarebe, miisareke ile birlikte diinya capinda tiim Islami
bankacilik ve finans anlagmalarinin ylizde onundan daha azmi kapsamaktadir.
Mudarebenin Islami bankacilik ve finans uygulamalarim tesvik etmek icin ¢ok
sayida ¢aba gosterilmesine ragmen, mudarebe kullaniminin hala ¢ok riskli oldugu
kabul edilmektedir. Bu yontemin basarili bir sekilde uygulanabilmesi,
diizenleyiciler, banka yoneticileri ve genel olarak toplum dahil olmak {izere ¢esitli
kesimlerin ortak destegine baglidir (Rahman, 2018: 33-38). Ayni zamanda
mudarebe, Islami bankacilik da dahil olmak iizere farkli alanlarda yaygim olarak
kullanilan Islami finansin énemli yontemlerinden biridir. Mudarebe, en az iki tiir
ortak arasinda 6zel bir ortaklik tiiriidiir. Birinci ortak olan yatirime1 sermayeyi saglar
ve rabbiil’l mal olarak bilinir, ikinci ortak ise, ¢aligma ve yonetimden sorumlu amil
veya mudarib olarak isimlendirilir. Islami finans igin, énemli bir finansman
yontemidir ve biiylik ol¢lide ona bagl olan Faizsiz Bankacilik i¢in 6nemli bir
caligma alani olusturur (Aziz, Anjam, Fahim, ve Saleem, 2013: 1236-1237). Katilim
bankalar1 tarafindan mudarebe uygulamasi yogun olarak, banka miisterisinin
bankaya belli bir miktar para yatirmasi, katilim bankasinin da emegini koymasi
seklinde gerceklesmektedir. Yani banka miisterisi sermaye, katilim bankasi emek
ortakligi seklinde uygulanmaktadir. Yine mudarebe, sermaye eksikligi bulunan
girisimciler ile sermaye sahibi olmasina ragmen, herhangi bir sebepten dolayi, bir is
fikri gelistiremeyen sermaye sahipleri i¢in onemli bir ¢ozim yolu olarak da
diigiintilebilir. Ancak katilim bankasinin sermaye, miisterinin emek koymasi

seklindeki bir uygulama tercih edilmemektedir. Giinlimiizde, 6zellikle gelismekte
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olan iilkelerde, tasarruf ve yatirim eksikliginin giderilmesi, boylelikle {iretim ve
istihdam artisinin saglanmasi i¢in mudarebe islemi 6nemli bir yere sahiptir. Clinkii
mudarebe islemi, belli bir yatirimin gergeklesmesi i¢in emek ve sermaye faktorii
taraflar1 bir araya getirmektedir. Mudarebede faiz degil, gergeklestirilen yatirim

sonucu elde edilen kar paylagimi s6z konusudur.

Murabaha, saticinin satilan malin maliyetini agik¢a belirttigi ve lizerine bir
miktar kar ekleyerek aliciya sattigi belirli bir satis tliriidiir. Dolayisiyla murabaha
faiz karsiliginda verilen bir kredi degildir; ertelenebilen fiyattan bir emtia satigidir.
Murabaha; Islami bir bankanin mallari ii¢iincii bir taraftan satin alarak ve bu mallar
miigteriye Onceden kararlastirilmig bir fiyattan satarak gergeklestirdigi islemdir.
Murabaha, miisareke kadar eski bir finansman seklidir. Bugiin diinya genelinde
Islami bankalarda, tiim yatirrm islemlerinin yaklasik %66'st murabaha {izerinden
gerceklesmektedir (Meezan Bank, 2019). Murabaha, satin alma maliyetinin ve
fiyatlandirmanin aliciya agiklandigi bir varligin, satis ve satin alimini ifade eder.
Murabaha, satim islemi gergeklestikten sonra, dogasi geregi baglayici bir satisg ve
satin alma sozlesmesidir. Dolayisiyla, sdzlesme taraflardan hicbiri tarafindan tek
tarafli olarak feshedilemez. Murabaha s6zlesmesinin kendine 6zgii dogasi, maliyet
ve fiyatlandirmada giiven unsuruna dayanan satis sozlesmesi olmasina
dayanmaktadir. Murabaha ve satis sOzlesmesinin, mevcut degerli bir varligin
miilkiyetinin saticidan aliciya devredilmesidir. Bir murabaha sézlesmesindeki akit
taraflardan biri satic1 ve digeri ise alicidir. Akit taraflarin murabaha sdzlesmesini
yapabilmeleri i¢in yasal ehliyete sahip olmalar1 gerekir. Bir murabaha
sozlesmesindeki akit taraflar ger¢ek veya tiizel kisi olabilir. Murabaha s6zlesmesi,
sozlesme taraflar1 arasinda bir icab ve kabul yoluyla yapilir. Icab ve kabul, uygun
belgelerle veya Islam hukuku ilkelerine aykiri olmayan geleneksel ticari
uygulamalar tarafindan kabul edilen diger yontemlerle gergeklestirilir. Karsilikli
olarak iizerinde mutabik kalinan ve Islam hukukuna aykir olmayan herhangi bir sart
veya kosul sdzlesme taraflar1 icin baglayici olmaktadir (BNM, 2013:9-10). Islami
bankalarm ve finans kurumlarmin ¢ogu murabahayi Islami bir finansman yéntemi
olarak  kullanmakta ve finansman operasyonlarinin ¢ogu murabahaya
dayanmaktadir. Bir satici, alicisina maliyetine eklenen belirli bir kar i¢in belirli bir
emtia saglamay1 kabul ederse, buna murabaha islemi denir. Murabahanin temel
bileseni, saticinin metay1 elde etmek icin katlandig1 ger¢ek maliyeti agiklamasi ve

daha sonra iizerine bir miktar kar eklemesidir. Bu kar toplu olarak veya bir ylizdeye
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dayali olarak belirlenebilir. Murabaha isleminde 6deme aninda olabilir veya
taraflarca iizerinde anlagmaya varilmig ertelenmis baska bir tarihte olabilir. Bu
nedenle, murabaha, ertelenmis 6demeyi zorunlu kilmaz (Usmani. 2019). Katilim
bankalar1 tarafindan murabaha, genellikle tasit ve konut alim1 yapacak miisterilere
yonelik bir uygulamadir. Murabaha ile miisteri tasit ya da konutu bankadan vadeli
olarak satin almaktadir. Murabahada ticari bir islem s6z konusudur. Ticari islemlerin
icinde yer alan vadeli satislarda malin fiyatina belli bir kar oran1 uygulanmaktadir.
Bu nedenle murabahada malin vadeli olarak satilmasindan dolay1 vade farki malin
fiyatina eklenmektedir. Murabaha islemi herhangi bir mal alimimi gerceklestirdigi

icin iretim ve istihdam artirici etkiye sahiptir.

Miisareke (sermaye ortaklig), iki veya daha fazla kiginin, esit veya esit
olmayan oranlarda, isin finansmanina ve yoOnetimine katkida bulundugu bir is
organizasyonu bi¢imidir. Karlar, ortaklar arasinda kararlastirilan herhangi bir oranda
boliisiilebilir. Taraflar projeyi yonetme isini, karsilikli olarak iizerinde anlasilan
herhangi bir miktarda paylasabilir (Sarker, 2019). Miisareke kelimesinin gergek
anlami paylasmaktir. Islam hukuku uyarinca, miisareke; iki veya daha fazla kisinin,
sermayesini veya emegini birlestirdigi ve tiim ortaklarin kar1 belirli bir orana gore
paylastig1 bir isi olustururken, zararin katki oranina goére paylasildig1 bir ortaklig:
ifade eder. Miisareke karsilikli bir sozlesmeye dayanir ve bu nedenle gecerli
olabilmesi i¢in iki temel 6zellige sahip olmasi1 gerekir. Bunlardan birincisi; taraflar
akid ehliyetine sahip olmalidir. Ikincisi; sdzlesme taraflarin rizastyla (herhangi bir
zorlama olmaksizin) yapilmalidir. Miisareke'de her ortagin yonetime katilma ve
yonetim i¢in c¢alisma hakki vardir. Miisareke, ortaklarin sermaye, yonetim ve
tasarruf hakki alanlarinda tam esitlige sahip olduklar1 smirsiz ve esit ortaklik
seklinde olabilir. Her ortak, digerinin aracis1 ve garantoriidiir. Her iki tiir i¢in de
ortaklar kari, iizerinde mutabik kalinan bir sekilde paylasir ve sermaye katkilarinin
biiylikliigii ile orantili olarak zarara ortak olur (Rammal, 2004). Miisareke islemleri,
Miisareke Yatirim ve Miisareke Finansman olmak lizere iki sekilde gergeklestirilir.
Tiirkiye'de Miisareke Yatirum tirii yontemi yoktur. Miisareke Finansmani tim
diinyada uygulanan yoOnteme benzer bir sekilde gercgeklestirilir. Miisareke
finansmani, Islam Hukuku agisindan katilm seklinde gergeklestirilen bir yatirim
olmasia ragmen, bir kredi tiirii olarak takip edilmesinden dolay1 vergilendirme
acisindan diizenlemeleri gerekli kilar (Ding, 2017:3). Miisareke, insaat isleri gibi,

biiyiik sermaye gerektiren yatirimlarin gergeklestirilmesi igin iki tarafin da, yani
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katilim bankasi ve miisterinin, sermaye koymasi seklinde uygulanmaktadir. Biiyiik
sermaye gerektiren yatirimlar sonucu ortaya cikan karda ortaklar arasinda
paylastirilmaktadir. Miisareke sonucunda daha biiyiik yatirnmlarin gergeklesmesine

bagli olarak ekonomi iizerinde iiretim ve istihdam etkisi de daha biiyiik olacaktir.

Icare kelimesi; kiralamak anlammna gelmektedir. Islami bankacilik
baglaminda icare; belirli bir miilkiin intifa hakki, kendisinden talep edilen bir kira
karsihginda baska bir kisiye devredildigi bir siire¢ olarak tamimlanir. Icare,
kavramsal olarak, bir tarafin, sunulan hizmetler ve bir varligin kullanimi
karsiliginda, baska bir tarafin o varligin istihdamindan elde ettigi faydayi, sagladigi
kazanci ifade eden bir degisim sozlesmesidir. Bu sozlesme, ilgili tarafca icareye
konu olan seyi satin alma veya sahip olma niyeti olmadig1 i¢in diger tarafa
miilkiyetin devredilmesini i¢cermemektedir. Bununla birlikte, zaman icinde bu
kavram, icare iglemlerinin temel yapisindan farkliliklara yol agan daha karmasik
ozelliklere sahip islemlere doniismiistiir. Icarenin ayirt edici dzelligi, varliklarin,
kiralama siiresi her sona erdiginde onlari tekrar kiraya vermek igin Islami bankanin
miilkii olarak kalmasidir. Ayrica, Islami finans ilkelerine uymak icin icare
islemlerinin saglamasi gereken bazi kosullar vardir. Bu kosullar esas olarak
kiralanan nesne, sdzlesme ve kiralanan varliklarin bakima ile ilgilidir. Temel olarak,
kiralama s6zlesmesinde kiralama siiresi ve sozlesmeyi yenileme sartlar1 agikca
belirtilmelidir. Icare s6zlesmesi; ilk y1ldan sonra takip eden tiim yillar i¢in kiralanmis
olmal1 ve kiraya verenin kendi takdirine birakilmis gibi maddeler icermemelidir.
Ayrica, sozlesmenin konusuna, fiilen ve yasal olarak ulasilabilir olmas1 da bir
kosuldur (Vejzagic, 2014: 1-2). Baska bir ifade ile icare, intifa hakki veya hizmetin
sahipligini belirli bir siire karsiliginda, yani belirli bir siire i¢in, devredildigini
gbsteren bir sozlesmeyi ifade etmektedir. Islami finansal islemler baglaminda
icarenin iki ana yapisi vardir: birincisi icare yapisi ve ikincisi icare finansmanidir.
Birincisi kiralama, ikincisi ise finansal kiralamadir. Kirada icara yapisi altinda,
miigteri, varliga sahip olmay1 istemek yerine, kiralanan varliktan fayda elde etmeyi
amaglamaktadir. Bu nedenle, varligin miilkiyeti kira s6zlesmesinin
tamamlanmasindan veya feshedilmesinden sonra kiraya veren Islami Finans
Kurumu (IFI) 'ya gecer. Ikincisi finansal kiralamadir (leasing) ve kiralama siiresi
sonunda varligin miilkiyetini miisteriye devredecek sekilde yapilandirmadir. Bunun
igin icare, kiralanan varligin miilkiyetinin kiraya veren olarak IFI'dan kiract olan

miisteriye, aktarilmasini saglayacak sekilde diizenlemektedir (BNM, 2018: 2). icare
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islemi sonucunda iiretim igin gerekli olan faktorler kiralanmaktadir. Bu durum
yatirimlarin  tamamlanmasina katki saglayarak istihdamin artmasma neden

olmaktadir.

Karz-1 Hasen, bir kiginin herhangi bir karsilik beklemeksizin geri 6denmek
iizere bir baska kisiye bor¢ vermesidir. Dolayisiyla, Karz-1 Hasen araciligiyla kredi
seklinin Islami hukuk ilkelerine uygun oldugu, Karz-1 Hasen igin potansiyel fon
kaynaklarinin en iyi sekilde kullanilip yonetildigi durumlarda oldukga yararlar
oldugu ve uygulanmasimin toplum igin ¢ok faydali oldugu kabul edilir. Karz-1
Hasen, Peygamber Efendimiz Hz. Muhammed (S.A.S) zamaninda olan karz?
kavramindan tiiretilmistir. Temel olarak Karz-1 Hasen; ¢ok acil amaglar igin kisa
vadeli borca ihtiya¢ duyanlara ve fonu olmayan, ancak ¢ok iyi bir is fikri olan kii¢iik
girigimcilere verilir. Karz-1 Hasen ayrica, islerini yiiriitmekte zorluk c¢eken
isletmelere belli bir vadeli bor¢ verme aracidir (Putri, 2019). Karz-1 Hasen,
bor¢lunun herhangi bir artis olmadan Odiing alinan anaparayr geri O6deme
zorunlulugu oldugu bir tiir hayirsever kredi olarak nitelendirilir. Miisteri anapara
tutarini, kararlastirilan siire icinde ve 6diing alinan anapara tutar1 kadar 6demek
zorundadir. Islam hukuku, bor¢lunun mutlak takdirine bagli olarak ek bir miktar
odemesini yasaklamaz. Bu ek miktar hediye (hibah® hibe) olarak bilinir. Hibah
(Hibe), Karz-1 Hasen'in finansmaninda en hassas konulardan biridir. Karz-1 Hasen,
kar amac1 olmayan, daha ¢ok ihtiyaci olanlara finansal yardim olarak goriildiigii icin
geri doniisii olmayan kredi olarak da kabul edilir. Temel amaci, insanlar arasindaki
iligkileri korumaktir. Karz-1 Hasen faiz igeren konvansiyonel kredilerden farklidir.
Faiz, prim ve benzeri gibi herhangi bir sdylem faiz olarak kabul edilir ve riba’
cergevesinde degerlendirileceginden haramdir (Halim, Rajak ve Sharmanc, 2016).
Karz-1 Hasen islemi karsiliginda herhangi bir menfaat elde edilmez. Karz-1 Hasen
tamamen Allah rizasi gozetilerek verilen bir borg, bagis, yardim ve sadakadir. Bu

nedenle borg isteyenlere verilerek, onlarin ihtiyaglarinin giderilmesini saglar.

Sukuk hisse senedine benzer finansal aragtir. Sukuk (islami menkul

kiymetler), hisse senedi 6zelliklerini tagiyan menkul kiymetlerdir. Hisse senetlerine

2Karz: Piyasada emsali bulunan standart bir mahn (misli) miilkiyetini, emsalini daha sonra iade etme
yiikiimliliigiinii tistlenen kigiye devretmektir” seklinde tamimlanmaktadr (TKBB, 2019: 512).

SHibah, varliklarin yasal miilkiyetinin bagiscidan faydalaniciya herhangi bir karsilik olmadan géoniillii olarak
aktarimasidr (Yusof ve Ahmad, 2013:1).

4 Riba, giiniimiizde kullamilan faiz kavramindan farkhidir. Giiniimiizde faiz denilince sadece faizli kredi
anlasilmaktadir fakat faizli kredi ribanin sadece bir boliimiidiir. Riba, faizli krediden daha fazla bilgi icermektedir.
Detaylr bilgi i¢in bakimz: https://islamansiklopedisi.org.tr/faiz
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benzer sekilde, bir tiir ortaklik oldugunu gdsterir ve sukuk sahipleri, ihra¢ edilmis
varliklarin sahipleri olarak kabul edilir. Teorik olarak, sukuk sahipleri, sahip
olduklar1 varliktan kaynaklanan zarar ve kar1 paylasirlar. Sukuk, Islami finanstaki
bazi sinirlamalar nedeniyle orta ve uzun vadeli finansman icin olusturulan Islami
finansal araglardir. Bir sukukun Islam hukuku agisindan uygun olarak
degerlendirilmesi igin ii¢ sart vardir. Birincisi; sertifikalar maddi duran varliklarin,
intifa kaynaklarinin veya gelir getirici firma hizmetlerinin miilkiyetini temsil
etmelidir. Ikincisi, yatirimciya yapilan ddemeler vergi sonrasi kardan gelir olmalidir.
Ugiinciisii, vade tarihinde geri édenen deger, orijinal yatinm tutar1 kadar degil,
varligin mevcut piyasa fiyat1 degerinde olmalidir. Ayni zamanda sukuk; orta ve uzun
vadeli sabit veya degisken getiri oranlar1 saglayan ticarete konu sermaye piyasasi
iiriiniidiir. Mudarebe ve miisarekeye dayali sukuklar ikincil piyasada iglem goriirken,
murabaha, selem ve istisna sézlesmelerine dayali sukuklarin ikincil piyasada islem
gormesi caiz degildir. Ciinkii bahsedilen ikinci tiir sézlesmeler borcu temsil
etmektedir, Islam’da ise borcun bir baskasina devri ancak bedellerin esit olmas ile
gerceklestirilebilir (Zolfaghari, 2017:3-5). Herhangi bir sukuk yapisinin Islam
hukukuna uygunlugu i¢in temel sart, maddi varliklarla destekleniyor olmasidir.
Sukuk’un ticarete konu olabilmesi i¢in, tiim hak ve yiikiimliiliikklerle birlikte sukuk
sahiplerine ait olmasi1 gerekir. Sukuk vadesi doldugunda, sukuk sahiplerinden
nominal degerde varlik satin almayi1 kabul etmesine izin verilmez. Bununla birlikte,
varliklarin piyasa degeri dikkate alimir (Radzi, 2018: 16-17). Sukuk, geleneksel
tahvillerin karsilig1 degildir. Geleneksel tahviller faiz getiren borglanma araglaridir.
Ancak sukuk ise varliga dayali finansal araglardir. Sukuk faiz getiren finansal
araglardan ziyade sukuk sahiplerine sirketin veya ihra¢ edenin varliklar1 {izerinde
miilkiyet hakki tanir. Sukuk sahipleri elde edilen kardan yararlanma hakkina sahiptir.
Ortaya ¢ikan kayiplar, yani zararlar, iki taraf arasindaki sézlesmenin sekline gore,
sukuk sahipleri ve ihrag¢i arasinda paylastirilir. Bu nedenle sukuk, maddi duran
varliklarda sahiplik payini temsil eden esit degerli sertifikalar olarak kabul edilir.
Sukuk'un arkasindaki temel ilke, sahibinin belirli bir varliga béliinmemis sahiplik
paymu elinde bulundurmasi ve bu nedenle s6z konusu varligin iirettigi getiriye hak
kazanmis olmasidir. Klasik sukuk yapisi, olarak adlandirilan ve en ¢ok tercih edilen
icare sukuk, bir miilkiin varliginin 6zel amagli bir sirket tarafindan satin alinmasini
icerir. Thrag islemlerini gerceklestiren 6zel amagh kurulan hukuk sirketi sukuk

alicilarina sukuk almaya istekli kisilerden temin ettigi fonu saglayarak sukuk
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sahiplerinin lehine bir giiven olustururlar. Daha sonra Sukuk sahipleri varligin kira

gelirine gore sabit bir getiri elde eder (Hanefah, Noguchi, ve Muda, 2013: 108-109).

Selem; pesin bedelle vadeli mal degisimini konu edinen bir satim s6zlesmesi
tiiriidiir. islami finansta, 6n 6demeli yani bir malin 6nceden belirlenmis bedelinin
O0denmesi ile gelecekteki teslim edilecek olan malin sézlesmesini belirtmek icin
kullanilmaktadir. Kelime tam anlamiyla pesin bedelle vadeli mahsul almak olarak
bilinir. S6zlesme sirasinda veya sozlesmenin sonuglandirilmasi sirasinda mevcut
olmayan, ancak gelecekte belirli bir tarihte teslim edilecek olan bir malin satigini
ifade eder. Diger bir deyisle, vadeli olarak teslim edilecek, dzellikleri belirli bir malin
bedelinin s6zlesme aninda alinmasidir (Ogunbado ve Ahmed, 2015: 66-67). Selem
sO0zlesmesini uygularken dikkate alinmasi gereken kosullar sunlardir (Ehsan,

Shahzad, 2015: 71-72):

v Fiyat yani malin bedeli, sozlesme sirasinda tam olarak 6denmelidir.

v" Selem sadece piyasada az (kit) olmayan triinler i¢in uygulanmaktadir.

v" Uriiniin her bir 6zelligi sézlesme sirasinda belirtilmelidir.

v" Malin bedeli olan fiyat; nakit olarak 6denmelidir, ancak fiyat 6demek igin
emtialar da kullanilabilir. Ancak selem iiriinii bugday ise, bugday fiyat

olarak kullanilamaz

<\

Selem {iriiniiniin teslimi i¢in minimum siire 15 giindiir

v" Uriin teslimat garantisi igin, saticidan yazili, imzali bir kagit veya herhangi
bir {iriin seklinde teminat alinabilir.

v' Satici Uriiniin teslimatindan 6nce 6liirse veya teslimattan dnce iirtin imha
edilirse sdzlesme feshedilebilir. Her iki durumda da, alic1 6denen fiyati geri
alma hakkina sahiptir.

v Sozlesme imzalandiktan ve malin bedeli olan fiyat 6dendikten sonra
saticinin iiriin kalitesini, miktarini ve degisim noktasini degistirmesine izin
verilmez.

v Selem sozlesmesinde her iki taraf karsilikli riza ile sozlesme degistirebilir
veya tamamen iptal edebilir.

Istisna sézlesmesi; is ve borg yiikiimliiliigii ile ilgili bir sdzlesmedir. Temel
gereklilikleri ve kosullar1 yerine getirildiginde her iki taraf i¢in de baglayici olmakla

birlikte, taraflarin birbirine haber vermesi sart1 ile baglayicilik zorunlulugu ortadan
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kalkar®. Istisna sozlesmesinde bazi kosullar yerine getirilmelidir. Bu kosullar
sunlardir. Uretilecek iiriiniin niteligi, tiirii, miktar1 ile gerekli tim ozellikleri ve
teslimat siiresi s6zlesmede belirtilmelidir. Istisna s6zlesmesinde 6demenin tamamen
ertelenmesine veya Onceden belirlenmis taksitlerde ve belirli vade tarihlerinde
yapilmasina izin verilebilir. Istisna sdzlesmesi, iki akit tarafca kararlastirildig
takdirde, miicbir sebep olmadikga bir ceza hiikmii icerebilir (Ahmed, ve Ghuddah,
2006: 9-10). Baska bir ifade ile istisna; bir iiriiniin {iretimi yapilmadan 6nce islem
gordiigii bir tiir satig igslemidir. Bu, alici igin belirli iriinlerin yani mallarin
iiretilmesinin siparis edildigi anlamma gelir. Uretici, kendisi igin mal {iretmeyi
taahhiit ederse, istisna islemi ger¢eklesmis olur. Bununla birlikte, istisnanin
gecerliligi igin fiyatin taraflarin rizasiyla belirlenerek sabitlenmesi ve mal igin
gerekli sartnamenin tam olarak hazirlanip, iki taraf i¢in s6zlesmenin sartlarinin kabul
edilmis olmas1 gerekir. Buna ek olarak, istisna sézlesmesi, iireticiye mallar iiretme
konusunda ahlaki bir yiikiimliiliik getirmektedir. Ancak ¢alismaya baslamadan 6nce,
taraflardan biri digerine haber verdikten sonra s6zlesmeyi iptal edebilir. Buna
ragmen tretici caligmaya bagladiktan sonra, sozlesme tek tarafli olarak iptal
edilemez. Istisna, 6zellikle konut finansmani sektdriinde olmak iizere bazi islemlerde
finansman olanag saglamak icin kullamilir. Ornegin, miisterinin kendi arazisi varsa
ve bir evin ingast i¢in finansmana ihtiyaci duyarsa, finansor yani katilim bankasi, evi
istisna temelinde bu agik arazide insa etmeyi taahhiit edebilir. Buna ek olarak,
miisterinin arazisi yoksa ve araziyi de satin almak istiyorsa, finansor kendisine
belirtilen arazi parcasi lizerinde insa edilmis bir ev saglamayi taahhiit edebilir.
Istisnada malin fiyatimin pesin 6denmesi veya teslimat sirasinda &denmesi
gerekmemektedir. Bunun aksine, taraflarin mutabakatina gore ddeme her zaman

yapilabilir (Kamdari, Yusoff ve Malik, 2016: 3-5).

Teverruk; bir alicinin vadeli bir 6deme igin saticidan bir varlik satin aldig
ve daha sonra nakit elde etmek amaciyla varligi vadeli fiyattan daha diisiik bir fiyata
nakit olarak sattig1 bir dizi satis s6zlesmesini igerir. Bu igleme teverruk denir, ¢linkii
alic1 varligi vade sartlari altinda satin aldiginda, satin alinan varligi kullanmak veya
bir emtia olarak faydalanmakla ilgilenmez; daha ziyade aldigi emtiay1 likiditeye

ulasmay1 kolaylastirmak i¢in bir ara¢ olarak goriir (Dusuki, 2010: 3). Genellikle, iki

5Cogunluga gore baglayici degildir. Son dénem alimler baglayici oldugunu iddia etmistir. Ama giiniimiizde bir
internet sitesinden verilen siparisi ele alalm. Eger begenmez ve siparis istediginiz 6zellikleri karsilamaz ise
sozlesme baglayic1 degildir ve size iade hakkini verir. Daha ¢ok bilgi icin; Islam ansiklopedisi,
https://islamansiklopedisi.org.tr/istisna--akit.
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tiir teverruk vardir: birincisi; bireysel teverruk, ikincisi; organize teverruktur.
Bireysel teverruk saf bir teverruk, bir alicinin ertelenmis vadede saticidan bir mal
satin aldig1 ve daha sonra aninda nakit i¢in bagka bir kisiye sattig1 bir teverruktur.
Alict sattiginda, emtia elindedir ve onu gelecekte satma secenegine sahiptir (Rahman
ve Manan, 2014: 283). Klasik bir teverrukun isleyis yontemi su sekildedir (Mihajat
ve Haliding, 2020: 7) ;

v Islami Finans Kurumu (IFI), emtia piyasasinda bulunan tiiccar A'dan emtiay1
nakit olarak satin alir;

v" Belirlenen malin miilkiyeti daha sonra IFT'ya devredilecektir

v' Daha sonra, IFl emtiaya kars1 tarafa (6rnegin diger Islami finans kurumlari
veya miisteri) ertelenmis fiyat, yani maliyet fiyat1i arti kar marj ile
satmaktadir;

v' Emtia miilkiyeti kars1 tarafa devredilecektir;

v Karg: taraf daha sonra, emtia piyasasinda emtiay1 nakit olarak tiiccar B'ye
satacaktir;

v Son olarak, belirlenen malin miilkiyeti tiiccar B'ye devredilecektir.

Eger burada tiiccar A ve B bankanin siirekli fon elde etmek isteyen
miisterileri ise, bu sekilde bir araya gelen tiiccarlar lizerinden emtia aligverisi yaparak
fon saglamak organize teverruk olarak adlandirilir. Sayet burada miisteri tiiccari
kendi bulup elindeki mali bir bagkasina satiyorsa burada bireysel teverruk olarak
isimlendirilir.

Islami sigorta veya tekafiil, islam hukukuna dayanan bir sigorta islemidir.
Tekafiil, islam hukuku tarafindan yasaklanan belirsizlik, faiz ve kumar unsurlarini
iceren geleneksel sigortadan tamamen farkli bir konsepte sahiptir. Tekafiil, zor
durumda olmasindan dolay1 ihtiyaci olan insanlara yardim edilerek, iyi erdemlerin
gelismesini saglayan, geleneksel sigortaya bir alternatif olarak kabul edilen bir
uygulamadir. Islam inanclar tarafindan tesvik edilen ve &nerilen kardeslik ve
isbirligine dayanan tekafiil, geleneksel sigortanin yerine ge¢mektedir. Diinyadaki
Miisliimanlar tekafiilii birbirlerine yardim etmek i¢in ortaya ¢ikan mali kayiplar
paylagsmanin bir yolu olarak gérmekte ve uygulamaktadir (Sharifuddin, v.d., 2016:
43-44). Tekafiil fikri ve uygulamasi, Hz. Muhammed (sav) donemine kadar
dayandig1 icin yeni bir uygulama degildir. Tekafiil kavrami, katilimcilar arasindaki

yardim iizerine kuruludur. Kiginin dinine bakilmaksizin herkes i¢in gegerlidir. Bu
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nedenle tekafiil, Miisliiman olmayan iilkelerde bile yaygin olarak kabul gérmekte
ve uygulanmaktadir (Salman, Rashid, ve Htay, 2015: 6-9). Tekafiil; Islami
sigortacilik olarak kabul edilir. Katilim bankalar1 tarafindan gerceklestirilen her tiirlii
sigorta islemleri tekafiil islemleri ile gerceklesmektedir. Tekafiil insanlar arasinda
kardeslik, yardimlasmak ve aciy1 paylagmak gibi temel manevi degerlerin

geligsmesine de katki saglamaktadir. Clink{i tekafiil de goniillii olarak bagis esastir.

Fon kullandirma ydntemlerinin temel amaci sadece kar elde etmek degil,
ayni zamanda toplumsal fayday1 artirarak toplumun refah ve huzur i¢inde yasamasini
saglamaktir. Fon kullandirma yontemleri, faiz ve haksiz kazang elde edilecek bir
faaliyete asla izin vermez. Elde edilen kar ve zarar, yapilan sdzlesmenin sartlarina
bagl olarak taraflar arasinda paylastirilir. Calismada ¢ok sik kullanilan katilim

bankacilig1 fon kullandirma yontemleri ele alinmig ve incelenmistir.

Tiirkiye’de toplam alti adet katilim bankasi bulunmaktadir. Katilim
bankalar1 tarafindan toplanan fonlarin (TP+YP) miktar1 2019 yilinda
139.805.734.000 TL., 2020 yilinin ilk ceyreginde, 219.601.445.000 TL.dir.
Kullandirilan fonlar ise; 2019 yilinda 132.976.902.000 TL., 2020 yilmin ilk
ceyreginde, 176.145.443.000 TL.dir. Katihm bankalarinin toplanan fonlarda
sektordeki pay1 2018 yilmin on ikinci ayinda yiizde 6,7 iken, 2019 yilimin Aralik
ayinda ylizde 8,4 olmustur. Fon kullandirma agisindan ise; 2018 Aralik ayinda yiizde
5,1, 2019 Aralik ayinda yiizde 5,5°dir (TKBB, 2020).

1.3.!(at111m Bankalarinin Fon Kullandirma islemleri ve istihdam

Hiskisi

Para politikalar1 uygulamalar arasinda yer alan genisletici para politikas1
bankalarin rezervlerini ve mevduatlarini artirarak verebilecekleri kredi miktarinin
ylikselmesine neden olmaktadir. Kredi miktarindaki bu artis firmalarin yatirim
harcamalariin artmasina yol acarak toplam talep lizerinde genisletici bir etki ortaya
cikaracaktir. Toplam talepteki bu artig {iretim ve istihdam artisina neden olacaktir.
Para politikasindaki degisime bagl olarak ortaya ¢ikan bu siire¢ teoride parasal
aktarim mekanizmalarindan kredi kanali olarak isimlendirilmektedir. Katilim
bankalarinin fon kullandirma siiregleri de genisletici para politikast ve parasal
aktarim mekanizma kanallarindan kredi kanali olarak degerlendirilmektedir. Bu
nedenle para politikasi, Ozellikle genisletici para politikasi, parasal aktarim
mekanizma kanallarindan kredi kanali ve istihdam arasindaki iligkiler bu ¢aligmanin

teorik temellerini olusturmaktadir.
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Isgiicii piyasasindaki kosullar ve gelismeler, ekonomide uygulanan para
politikasinin  basarisim1  degerlendirmek igin Onemli bir yol gostericidir.
Makroekonomik zaman serilerine dayanilarak hazirlanan ampirik ¢alismalarin
ortaya koymus oldugu sonuglar, para politikasinin toplamda istihdamu artirabildigini
gostermektedir. Ancak, para politikasinin istihdama olan katkisi ve aktarim
mekanizmasi {izerindeki etkileri literatiirde ¢ok az calisilmis konulardan birini

olusturmaktadir (Bahaj, V.d., 2018: 2).

Para politikas1 ekonomide uygulanan makroekonomik politikalardan biridir.
Makroekonomik politikalar istihdam tizerinde 6nemli etkiye sahip olsa da, ikisi
arasindaki etkilesim, 6zellikle gelismekte olan iilkeler baglaminda, nispeten daha az
caligilmig bir arastirma alanidir. Bunun nedenlerinden biri bu tiir politikalarin
ekonomideki rolii hakkinda var olan algidir. Makroekonomik politikalarin
geleneksel cergevede birincil hedefi, bir ekonominin makroekonomik istikrarini
saglamak ve beraberinde ekonomik biiyliimeyi ve istihdami artirmaktir. Bununla
birlikte, yapilan ¢aligmalar, bu baglantilarin hicbirinin, yani istikrar ve biiylime ile
biiylime ve istihdam arasindaki iligkilerin, otomatik, yani kendiliginden ortaya ¢ikan
bir siire¢ olmadigmi gostermektedir. Istikrar, biiyiime igin gerekli olsa da,
biiylimenin istikrar1 takip edecegini garanti etmemektedir. Ayn1 sekilde, ekonomik
bliylime ve istihdam arasindaki iliski de degismez degildir; biiylime, istihdam
acisindan farkli sonuclarla iliskilendirilebilir. Bu farkliliklarin nedenlerinden biri,
makroekonomik ve sektorel politikalardan etkilenen biiytimedir. Bu nedenle,
makroekonomik politikalarin konvansiyonel cercevesinin bilylime ve istihdam
hedefi ile bu tiir politikalarin bu hedeflere yoneltilmesinin zorlugu baglamindaki

siirlamalarin1 anlamak 6nemlidir (Islam, 2018: 430).

Para politikasinin ekonomiyi nasil etkiledigine yonelik farkli tartigmalar
vardir. Bunun nedeni ekonomistlerin para politikasinin ¢alistig1 ¢esitli 6zel kanallari
farkli sekillerde yorumlamalarndir. Bu goriise gore; gelismekte olan iilkelerdeki
parasal aktarim siireci yillarca siiren teorik ve ampirik arastirmalara ragmen,
sanayilesmis {ilkelerdekine gore daha farkli ve hatta daha belirsizdir. Ancak, para
politikasinin uygun tasarimi ve uygulanmasi i¢in iletim siirecinin anlagilmasi sarttir.
Ekonominin yapisindaki belirli bir para politikast énlemi ekonomik beklentilerin
degismesine neden olabilmektedir. Ekonomik karar birimleri, merkez bankalarinin

gergeklestirmis olduklar1 yapisal degisimlerin etkilerine karsi tetikte olmalari
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gerekir. Bu nedenle para politikasinin aktarim kanallarini siirekli olarak yeniden
yorumlayabilmelidirler. Parasal aktarim mekanizmalarinin 6nemi toplam talebin,
genellikle mal ve hizmetlerin fiyatindan ziyade kredi miktarindan etkilenmesine
dayanmaktadir. Serbestlestirilmis, olduk¢a gelismis piyasalarda bile, faiz
oranlarindaki degisikliklere ek olarak ortaya ¢ikan kredi degisiklikleri, ekonomik
faaliyetleri etkileyen 6nemli faktorler olarak kabul edilmektedir (Kamin, Turner ve

Dack, 2008: 5-8).

Etkin bir para politikas1 yiirlitmenin en 6nemli kosulu, parasal aktarim
kanallar1 ve merkez bankasinin politika araclari ile enflasyon arasinda anlamli ve
istikrarli bir iligki kurabilmektir. Bu nedenle, merkez bankasi tarafindan kullanilan
politika araglarinin enflasyon hedeflemesi g¢ercevesi gibi enflasyon iizerindeki
etkilerinin iyi anlagilmasi para politikasi rejiminin basarisinda 6nemli bir rol
oynamaktadir. Para politikast aktarim mekanizmasi ile ilgili ortaya cikabilecek
belirsizlikler toplam talebi ve enflasyonu etkilediginden, para politikas1 araglari ile
enflasyon, iiretim ve istihdam dahil olmak {izere ekonominin temel degiskenleri
arasinda nispeten var olan karmasgik iliskileri incelemek gerekmektedir (Tabari ve
Nasrollahi, 2013: 1167-1168).

Para politikas1 biiyiik dl¢iide ekonomideki toplam talep iizerinde ortaya
cikarmis oldugu etki ile caligmaktadir. Arz kapasitesinin artirilmasi tizerinde
dogrudan bir etkisi yoktur. Aksine, uzun vadede para politikasi, mal ve hizmetlerin
nominal degerini veya para degerini, yani genel fiyat seviyesini belirler. Kisaca uzun
vadede, para politikasinin 6ziinde paranin degerinin belirlenmesi yer almaktadir.
Fiyatlar genel seviyesindeki hareketler, paranin satin alma giicliniin zaman iginde ne
kadar degistigini gosterir. Bununla birlikte parasal aktarim mekanizmasi, para
politikas1 kararlarmin reel GSYIH ve enflasyona aktarildig1 bir siirectir. Parasal
aktarim mekanizmasinin kredi kanali, finansal piyasadaki asimetrik bilgilerle
ilgilidir ve banka kredileri ile firmalarin ve hanehalklarinin bilangosundaki etkiler

yoluyla ¢aligmaktadir (Hai ve Trang, 2015: 3).

Banka kredileri kanali ve bilango kanali olmak iizere iki ayr kredi kanals,
para politikas1 etkilerinin reel ekonomi boyunca yayilmasini saglamaktadir.
Bankalar ekonomide sadece genis parasal biiyiikliiklere katkida bulunan banka
mevduatlan tireterek degil, ayn1 zamanda az sayida yakin ikamenin mevcut oldugu

varliklari, Ornegin banka kredilerini kisitlayarak, ekonomi ig¢in 06zel bir rol
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oynamaktadir. Daha spesifik olarak, banka kredileri kanalinin teorileri ve modelleri
i¢in, basta kii¢lik bankalar olmak iizere pek ¢ok banka i¢in topladiklart mevduatlarin
bor¢ verme i¢in ana fon kaynagini olusturdugu ve bir¢ok firmanin, 6zellikle kiigiik
firmalarin, banka kredilerinin yatirim i¢in ana fon kaynagini temsil ettigi kabul edilir.
Bu nedenle, 6nce banka rezervlerinin arzinda daralmaya, sonra banka mevduatinda
daralmaya yol agan bir acik piyasa islemi, ozellikle mevduatlara bagimli olan
bankalarin verdikleri kredi miktarlarini azaltmalarina ve 6zellikle banka kredilerine
bagimli olan firmalarin yatirim harcamalarini azaltmalarina neden olur. Bu duruma
bagl olarak ortaya g¢ikan parasal sikilagtirmanin ardindan iiretim ve istihdamda

diisiis ortaya ¢ikacaktir (Ireland, 2005: 5).

Merkez bankalar1 para politikalarini uygulayan kurumdur. Genel olarak,
gelismekte olan ekonomilerdeki merkez bankalar1 uyguladiklar politikalarin
hedefleri agisindan iki kategoriye ayrilmaktadir. Birincisi; sadece fiyat ve finansal
istikrar1 korumaya odaklanan merkez bankalaridir. Ikincisi; istikrara ek olarak
yliksek ekonomik biiylime ya da kalkinma ile beraber istihdam artisin1 igerebilecek
bir dizi hedefi takip eden merkez bankalaridir. Istikrara odaklanan merkez bankalari
fiyat ve finansal istikrar1 korumay1 amaglamaktadir. Bu, istihdama dolayl bir katk1
saglarken, istihdami artirmaya yonelik olarak istikrarsiz fiyatlardan ve finansal
kosullardan olusan bir ortamdan daha elverislidir. Biiytime veya istihdam hedefine
sahip merkez bankalar1 da fiyat ve finansal istikrara dikkat ederek, ancak ekonomik
biiylimenin veya istihdamin istenen seviyelerin altinda olduguna inandiklarinda aktif

olarak para politikasini kullanma egilimine girmektedirler (Bhattacharyya, 2012: 3).

Para arzinin normalden daha hizli genisletilmesi durumunda kredi piyasasi
gevseyecek, faiz orani azalacak, bu durum yatinm ve tiketim i¢in daha fazla
bor¢lanma ve harcamaya neden olacak, bu durum biiylime ve istihdami artiracaktir.
Bununla birlikte, ayn1 zamanda artan harcamalar da fiyat seviyelerini yiikseltecek ve
enflasyonist baskiya yol agacaktir. Diger taraftan, merkez bankalari para arzini
daraltirlarsa, faiz oranlari daha yiiksek olacak, bu da bor¢glanma ve harcamada
yavaglamaya yol acacak, bu da diisiik biiyiime ve istihdama yol agacak, ayni
zamanda enflasyon oranimi diigiirebilecek ve fiyat seviyelerini kontrol edebilecektir.
Para politikasin1 uygulamak i¢in merkez bankalar1 acik piyasa iglemleri, iskonto
penceresi ve zorunlu karsilik orani olmak iizere genellikle {i¢ ara¢ kullanmaktadirlar.

Merkez bankalarinin kullanabilecekleri sahip olduklari ortak araglara ragmen, para
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politikasinin  kullaniom sekli ve temel hedefleri {ilkeler arasinda farklilik
gosterebilmektedir. Gelismis iilkelerde para politikasi normalde 6zel, birincil ve dar
bir hedef olarak, fiyat istikrari ile sinirlidir. Gelismekte olan iilkelerde para politikasi
ise genellikle birden fazla hedefe ulagmay1 amaclamaktadir. Merkez bankalarinin
farkl1 hedefleri veya gorevleri, ekonomik bilylimeye ve istihdama nasil katkida

bulunduklari {izerinde farkli etkilere sahip olabilir (Khou, v.d., 2015: 11-13).

2. Literatiir Taramasi

Bu calisma i¢in yapilan literatlir taramasinda katilim bankaciliginin fon
kullandirma iglemlerinin istihdam tizerine etkilerini inceleyen bir ¢alisma elde
edilememistir. Bu nedenle literatiir taramasinda katilim bankaciligmin ekonomi
iizerine etkilerini, 6zellikle ekonomik biiylime, banka performanslarini kullandiklar

araglarin etkilerini konu alan ¢aligmalar ve bu ¢aligmalarin sonuglart incelenmistir.

Bashir, (2001) tarafindan yapilan ¢aligma, 1993 ve 1998 arasinda sekiz Orta
Dogu iilkesinde Islami bankalarin performansinin belirleyicilerinin neler oldugunu
incelemek icin gerceklestirilmistir. Calismada Islami bankalarm karhiligmi ve
verimliligini tahmin etmek igin ¢esitli i¢ ve dis bankacilik 6zellikleri kullanilmustir.
Genel olarak, Islami banka karhiligini belirleyen analizlerin 6nceki bulgulari
dogruladig1 calismada ortaya ¢ikmistir. Calisma makroekonomik ortam, finansal
piyasa yapisi ve vergilendirmeyi kontrol eden sonuglar, yiiksek kaldira¢ ve varlik
oranlarina verilen biiyilik kredilerin daha yiiksek karliliga yol agtigin1 gostermistir.
Sonuglar ayn1 zamanda yabanci sermayeli bankalarin yerli sermayeli bankalardan
daha karh olduklarim gostermistir. Ortiik ve acik vergilerin banka performansini
artiric1 6nlemleri olumsuz etkiledigine dair bulgular oldugu ortaya ¢ikmistir. Ayrica
calismaya gore; uygun makroekonomik kosullar performans dl¢limlerini olumlu
yonde etkilemektedir. Sonuclar ayrica borsalarin banka finansmani i¢in tamamlayici
oldugunu gostermistir. Caligmada politika perspektifinden bakildiginda, 6zellikle
Islami bankalarin zorunlu karsiliklardan muaf tutulmalar gerektigi sonucu, merkez
bankalarindan iskonto kredileri veya son bor¢lanma haklarinin olmadigina
dayandirilmaktadir. Calismada, baz1 Islami bankalar dahil edilmediginden ve bazi
o6nemli sorular cevaplandirilmadigindan bu c¢alismanin kapsamimin sinirli oldugu

kabul edilmigtir.

Samad, Gardner ve Cook (2005) tarafindan yapilan g¢alismanin amaci,

Malezya islam Bankasi ve Bahreyn islam Bankasi’min finansman kayitlarini
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inceleyerek cesitli Islami finansal iiriinlerin teorik ve pratikte goreceli 6nemini
belirlemektir. Calismanin diger bir amaci; mudaraba ve miisarekenin Islami
finansmanin uygulamadaki kapsamini belirlemektir. Calismada sonuglar su sekilde
ortaya ¢ikmustir. Ortalama mudaraba toplam finansmanin %5’i ve ortalama
miisareke %3'ten azdir. Iki Islam bankas i¢in mudaraba ve miisareke'nin toplam
ortalamasi, toplam finans ve avanslarin %4'iinden az, ortalama karz-1 hasen yaklagik
%4, istisna ise pratikte henliz mevcut degildir. En popiiler yontem murabahadir ve
Islami finansmanin diger tiim bigimlerine hiikkmetmektedir. Ortalama murabaha
kullanimi %54'iin iizerindedir. Makale ayni zamanda bu iki Islami bankanin
murabaha'yt mudaraba ve miisareke’ye tercih etmesinin olasi nedenlerini
aragtirmistir. Malezya ve Bahreyn'deki iki Islam bankasinin bilangolari, finans
durumlari, avanslar1 ve gelirlerinin incelenmesi sonucu, Islami bankalarin Islami
sozlesmeler yoluyla zekat 6demek ve ekonomik faaliyetleri finanse etmek icin
Seriat'in ihtiyati tedbirlerini takip ettikleri ortaya ¢ikmistir. Bu finansal sézlesmeler
arasinda mudarebe, miisareke ve karz-1 hasenin Islami finans teorisinde en ayrt edici
iirtinler oldugu calismada vurgulanmistir. Ancak, yapilan bu caligmada verileri
incelenen iki Islam bankasi icin mudarebe, miisareke ve karz-1 hasen finansmaninin
en az onemli finansal araglar oldugunu gostermektedir. Calismada bu iki Islam
bankasi1 tarafindan gerceklestirilen mudarebe finansmaninin ortalama seviyesi
sadece %35 ve miisareke ise %3'ten azdir. Karz-1 hasen ise Islami finansmanin

yaklagik %4'tdiir.

Mokhtar, Abdullah ve Habshi (2006) tarafindan gerceklestirilen ¢aligma
1997'den 2003'e kadar Malezya'daki Islami bankalarin etkilerini ampirik agidan
analiz etmek icin yapilmustir. Bunun igin ¢alismada, Islami goriisiin getirildigi
donem ile Islami bankalarda daha fazla finansal serbestlesme déneminden once, iki
tam tesekkiillii Islami banka, yirmi islami gériis ve yirmi konvansiyonel bankanin
yillik faaliyet raporlart kullanilmigtir. Makalede bulgular, ¢alisma boyunca genel
Islami bankacilik endiistrisinin ortalama verimlili§inin arttigini, geleneksel
bankalarin verimlilik trendinin ise zaman i¢inde sabit oldugunu gostermektedir.
Bununla birlikte, Islami bankaciligin verimlilik seviyesinin hala geleneksel
bankalardan daha az oldugu goriilmiistiir. Caligmada yabanci bankalar da yerli
bankalardan daha verimli bulunmustur. Bu calisma, Malezya Islami bankacilik
endiistrisinin, varliklar, mevduat ve finansman tabani1 agisindan 1997 ve 2003 yillar1

arasinda ¢ok hizl1 bir sekilde biiylidiigiinii gostermistir. Konvansiyonel bankalardan
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gelen rekabetin, kiiresellesme nedeniyle yakin gelecekte daha da artmasinin
beklendigi calismada belirtilmektedir. Malezya Islami bankalarda teknik ve maliyet
verimliligini ortaya koyan bu c¢alismanin bulgularinin, ¢esitli bankalarda
kapasitelerinin optimum kullanimi ve kit kaynaklarm tahsisi konusunda yonetim ve
politika yapicilara 6nemli bilgiler vermesinin beklendigi ifade edilmistir. Calismaya
gére bu durum ayni zamanda Malezya'daki gelecekteki Islami bankacilik
operasyonlarinin verimliligini artrmak i¢in yonlendirme saglayacaktir. Ayrica
calismada bulgularin Islami bankacilik verimliligi alaninda gelecekteki arastirmalar

icin verimli bir yol agacagi beklentisinin oldugu belirtilmektedir.

Sufian (2007), tarafindan yapilan calisma Malezya Islami bankacilik
sektoriiniin 2001-2005 doneminde gosterdigi performans: aragtirmaktadir. Her bir
bankanin ¢esitli verimlilik tahminleri parametrik olmayan Veri Zarflama Analizi
(DEA) kullanilarak degerlendirilmistir. Verimlilik puanlarimin  girdiler ve
ciktilardaki degisikliklerle nasil farklilagtigini ayirt etmek igin iki farkli yaklasim
kullanilmigtir. Risk faktoriiniin Islami banka verimliligi iizerindeki etkisini
incelemek i¢in sorunlu krediler ihtiyari olmayan bir girdi degiskeni olarak analize
dahil edilmistir. Bulgular, calisma doneminde &lgek verimsizliginin Malezya Islami
bankacilik sektoriinde saf teknik verimlilige hakim oldugunu gostermistir.
Calismada yabanci bankalarin yerli akranlarina gore daha yiiksek teknik verimlilik
sergiledigi tespit edilmistir. Calismaya gore risk faktorlerinin dahil edilmesi Malezya
Islami bankalarin verimliligi {izerinde karisik bir etkiye sahiptir. Sonuglar risk
faktorleri hari¢ tutuldugunda potansiyel Ol¢ek ekonomileri fazla tahmin
edilebilirken, diger taraftan saf teknik verimlilik tahminleri risk faktorlerinin hari¢
tutulmasima ¢ok daha duyarli olma egiliminde oldugunu gostermistir. Calismada
Spearman ve Pearson testlerinden elde edilen ampirik sonuglarin bu bulgular

pekistirdigi ifade edilmistir.

Hasan ve Dridi (2010) tarafindan yazilan makale, Islami ve konvansiyonel
bankalarin her iki kurum tipine sahip tilkelerdeki is yonelimleri, verimlilik, varlik
kalitesi ve istikrarindaki farkliliklar: ampirik olarak analiz etmektedir. Teori, islami
bankaciligin is yonelimi, verimlilik, risk alma ve istikrar agisindan 6zsermaye
benzeri dogasinin dnemli yansimalarini 6nermekle birlikte, yapilan g¢aligmalarin
kanitlariin, Islami bankalarin is modelinin geleneksel bankalardan cok farkli

olmayabilecegini diisiindiirdiigli makalede ifade edilmektedir. Makalede ampirik
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tahminlerin i3 modellerinde ¢ok az ama Onemli farkliliklar gosterdigi
vurgulanmaktadir. Bununla birlikte makalede, Islami bankalarm daha az verimli
olduklari, ancak daha yiiksek aracilik oranlarina sahip olduklari, daha yiiksek varlik
kalitesine sahip olduklar1 ve geleneksel bankalardan daha iyi aktiflestirildiklerinin
goriildiigii belirtilmistir.  Ayrica Islami bankalarin krizler sirasinda daha iyi
performans gosterdigi goriilmistiir. Makalede, ortaya ¢ikan sonuglarin yiiksek
kapitalizasyonun ve daha iyi varlik kalitesinin, son kriz sirasinda Islami bankalarin
geleneksel bankalardan daha iyi performans gostermesine yardimei oldugu
vurgulanmaktadir. Makalede yapilan analiz; kiiresel finansal kriz sirasinda Islami
bankalarin (IB) konvansiyonel bankalardan (CB) farkli bir sekilde ilerledigini
gostermektedir. . Yapilan makale ¢alismasinda ; IB'lerin is modeli ile ilgili faktorler,
2008'deki karlilik tizerindeki olumsuz etkiyi icermeye yardimci olurken, bazi
IB'lerde risk yonetimi uygulamalarindaki zayifliklarin, 2009'daki CB'lere kiyasla
karlilikta daha fazla diisiise neden oldugu goriilmiistiir. Ozellikle Islam hukuk
ilkelerine baglilik, IB'lerin geleneksel rakiplerini olumsuz yonde etkileyen ve kiiresel
finansal krizi tetikleyen tiirden araglara finansman veya yatirnm yapmalarini
engelledigi makalenin vurguladigi diger bir noktadir. Makalede kiiresel kriz 6ncesi
donemde (2005-2007 yillar1 arasi) daha yiiksek karliliga ragmen, islami bankalarmn
2008-2009 yillart i¢in ortalama karliligi, konvansiyonel bankalara benzer oldugu

ifade edilmistir.

Abduh ve. Chowdhury (2012) tarafindan yapilan makale caligsmasi;
Banglades érneginde Islami bankaciligin gelisimi ile ekonomik biiyiime arasindaki
uzun vadeli ve dinamik iligkiyi aragtirmay1 amacglamaktadir. Bu ¢aligmada, {iger
aylik dénemler itibariyla ekonomik biiyiimenin, toplam finansmanin ve islam
bankaciligmin 2004:1'den 2011:2'ye kadar toplam mevduat verileri kullanilmistir.
Makalede Esbiitiinlesme ve Granger nedensellik yontemi kullanilarak, Islami banka
finansmaninin hem uzun hem de kisa vadede ekonomik biiyiime ile pozitif ve
anlamli bir iliskisi oldugu belirlenmistir. Makalede Islami bankaciligin gelismesinin,
hiikiimet tarafindan kamu gelirlerini artirmak i¢in dikkate alinmasi gereken
politikalardan biri oldugu ifade edilmektedir. Ayrica bu makale ozellikle
Banglades'te Islami bankaciligin ekonomik biiyiime iizerindeki roliinii arastirmis ve
iki degisken arasinda anlamli bir sonuca ulagsmistir. Egbiitiinlesme metodolojisi
kullanilarak yapilan calismanin sonuglari, Islami banka finansmanmin ekonomik

biiyiime ile uzun vadede pozitif bir iliskisi oldugunu gostermistir. islami bankalarin
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gelismesi ile ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii bir iliski oldugu goriilmiistiir.
Islami bankaciligin gelismesinin iilkenin gelirlerini artrma hedefini de

destekleyecegi anlamina gelecegi makalede ifade edilmistir.

Rahman ve Rosman (2013) tarafindan yapilan ¢alisma; Orta Dogu ve Kuzey
Afrika (MENA) iilkelerinde (Korfez Isbirligi Ulkeleri dahil) ve Asya iilkelerinde
secilmis Islami bankalarin etkinligini ampirik olarak incelemek ve karsilastirmak
icin gerceklestirilmistir. Calismada verimlilik puanlari, aracilik yaklasimina dayali
veri zarflama analizi kullanilarak 6l¢iilmiis ve 6rneklem dort yil boyunca (2006-
2009) performansa odaklanan 63 Islam bankasindan olusmustur. Calisma, Islami
bankalar arasindaki teknik verimsizligin ana kaynaginin faaliyetlerinin Olgegi
oldugunu bulmustur. Calismada, islami bankalar, genel olarak, teknik verimlilik i¢in
yiiksek bir puan elde etmis ve bu da bankalarin yonetiminin 6lgek etkilerinden
bagimsiz olarak maliyetleri etkin bir sekilde kontrol edebildigini ve girdileri en iist
diizeye cikarmak icin caba gosterdigi belirtilmistir. Ortalama olarak, Asya
iilkelerinden Islami bankalarin MENA iilkelerindeki bankalardan nispeten daha
verimli oldugu gériilmiistiir. Calismada verimli ve etkin Islami bankalarin cogunun
Korfez Isbirligi Ulkelerinden oldugu goriilmiistiir. Bir iilkenin ekonomik
durumunun, Islami bir bankanimn etkinliginin ana belirleyicisi oldugu caligmada
vurgulanmstir. Calisma, kiiresel anlamda Islami bankalarin calisma déneminde
tamamen teknik agidan verimli olduklarini ortaya koymustur. Bununla birlikte, azda
olsa var olan teknik verimsizligin ana kaynaginin, yanlis 6l¢ekte faaliyet gdsteren
Islami bankalar oldugu ve optimum &lgeklere ulasmak igin girdilerini azaltmalart

gerektigi calismada vurgulanmstir,

Imam ve Kpodar’un (2015), birlikte yaptiklart makale ¢aligmasinin amaci,
Islam bankaciliginin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini analiz etmektir. Makale,
diisiik ve orta gelirli iilkelerden olusan bir 6rneklemde, 1990-2010 donemi verilerini
kullanarak Islami bankacilik gelisimi ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
aragtirmaktadir. Sonuglar, ekonomiye ve finansal sistemin genel biiyiikligiine
kiyasla nispeten kiigiik boyutuna ragmen, Islam bankaciliginin, finansal derinlik
seviyesi de dahil olmak tiizere ¢esitli belirleyicileri kontrol ettikten sonra bile
ekonomik biiylime ile olumlu bir sekilde iliskili oldugunu gostermistir. Makalede
hizli biiyiimesine ragmen, Islami bankacilik hala ekonominin ve finansal sistemin

toplam biiyiikliigiiniin nispeten kii¢iik bir paymi temsil ettigi ve heniiz 6lgek
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ekonomilerinden fayda saglayamadig1 vurgulanmistir. Bu duruma ragmen Islami
bankaciligin ekonomik hayatin isleyisi i¢in 6nemli oldugu da belirtilmektedir.
Makalede, Islami bankaciligin biiyiime iizerinde olumlu bir etkisinin oldugu

sonucuna ulagilmistir.
3. Metodoloji

Caligmada, katilim banklarinin fon kullandirma baglhig altinda 6zel sektore
verdikleri krediler (PSC), hane halkina verdikleri krediler (HNK), toplam verdikleri
krediler (TPLK) ve toplam istihdam (N) olmak {izere dort tane degisken
kullanilmistir. Bu degiskenlere ait veriler, 2010 y1linin Ocak ay1 temel alinarak 2019
yilinin Kasim ay1 dahil olmak iizere aylik hazirlanmistir. Modelde 2010 yilindan
baslanilmasinin sebebi; 2008 kiiresel krizin etkilerini en aza indirmektir. Analizde
en iyi modelin secilebilmesi igin degiskenlerin logaritmalari alinarak ¢6ziim
gergeklestirilmistir. Gretl programinda mevsimsellikten arindirilan ve logaritmalari
alman degiskenlerin duraganlik testi yapilmis, esbiitiinlesme analizi, gecikme
uzunlugu testi, VAR ¢6ziimii yapilmistir. Yine modelin birim ¢embere gore var ters
kokleri ¢oziimii gretl programinda gergeklestirilmistir. Analiz yapilirken Tiirkiye
Istatistik Kurumu (TUIK), Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB), T.C.
Hazine ve Maliye Bakanlig1, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) ve ISKUR
verilerinden faydalanilmistir. Yapilan analizde dncelikle hangi ekonometrik modelin
kullanilmas: gerektigi, modelde yer alan degiskenlerin grafikleri ve R?’lerine
bakilarak karar verilmistir. Model belirlemek icin yapilan analizde, bu ¢alisma i¢in
mevsimsel arindirilmas1 yapilmis ¢ift logaritmik fonksiyon modelinin en uygun
model oldugu goriilmiistiir. Katilim Bankalari’nin kullandirmis olduklar1 fonlarin,
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi veri tabaninda 6zel sektor kredileri, hane halki
kredileri ve toplam krediler seklinde isimlendirildikleri i¢in modeldeki degiskenler

o sekilde isimlendirilmigtir.

Vektor otoregresyon (VAR) modeli, ¢ok degiskenli zaman serilerinin analizi
icin en uygun, esnek ve kullanimi kolay modellerden biridir. Yapilan ¢aligsmalar,
VAR modelinin, 0zellikle ekonomik ve finansal zaman serilerinin dinamik
davranigini tanimlamak ve tahmin etmek igin yararli olduklarini kanitlamigtir. Bu
model genellikle tek degiskenli zaman serisi modellerinden ve ayrintili teori tabanl
eszamanli denklem modellerinden iistiin tahminler saglar. VAR modeli veri

tanimlamasina ve ongoriilmesine ek olarak yapisal ¢ikarim ve politika analizi i¢in de
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kullanilir. Yapisal analizde, incelenmekte olan verilerin nedensel yapisi hakkinda
bazi varsayimlar uygulanir ve modeldeki degiskenler iizerindeki beklenmedik
soklarin veya yeniliklerin ortaya ¢ikan nedensel etkileri ozetlenir. Bu nedensel

etkiler genellikle etki tepki fonksiyonlar1 ve varyans ayrigsmalari ile 6zetlenir.

Ekonometrik analizin ilk asamasinda serilerin duragan olup olmadiklar1 ve
duragan iseler hangi diizeyde duragan olduklar biiyiikk 6nem tagimaktadir. Zaman
serilerinde birim kok testi, tek degiskenli ve cok degiskenli ekonometrik modellerin
olusturulmasindaki temel adimlardan biridir. Teoride birkag birim kok testi vardir.
Bunlardan en yaygin olanlarinin Dickey-Fuller testleri (ADF), Phillips-Perron testi
(PP), KPSS testi ve bunlarin modifikasyonlart ADF-GLS testleridir. ADF testi, birim
kok testi i¢in giivenilir bir segenektir, sonuglari 6zellikle daha fazla sayida gézlem
iceren zaman serileri i¢in ¢ok kullanighidir. Bu nedenle ADF testi en yaygin
kullanilan birim kok testinden biridir (Arltova ve Fedorova 2016: 47-48). Bu
caligmada degiskenlere ait zaman serilerinin duraganlik sinamasi, Genisletilmis

Dickey-Fuller (ADF) testi kullanilarak gergeklestirilmistir.

Sims (1980) ilk olarak biiyiik 61¢ekli makroekonometrik modellere alternatif
olarak VAR modellerini ortaya koymustur. O zamandan beri VAR metodoloji
uygulamali makroekonomik arastirmalarda yaygin olarak kullanilmaktadir. Bir
VAR modeli belirlenirken, 6ncelikle hangi degiskenlerin modele dahil edilecegine
karar vermek gerekir. Modeli belirledikten sonra, VAR modelinin uygun gecikme
uzunluguna karar verilmelidir. Gecikme sayisina karar verirken, Akaike bilgi
kriterleri gibi istatistiksel bir yontem kullanilmaktadir (Bjernland, 2000:4-5). VAR
metodolojisinin getirdigi gelisme, her degiskene endojen gibi davranildigi igin
endojen ve ekzojen degiskenler arasindaki ayrimin artik mevcut olmamasidir (Pedro,

2006: 8-9).

Iki degiskenli bir VAR Modeli ;

P P
Ye=ay + Z byiy: i + Z byix; i + vy,
i-1 =1

P P
X¢ =¢1 + Z dyye i+ Z dyix,_; + Uy
=1 i=1

seklindedir. Modelde (p) gecikmelerin uzunlugunu, (v) ise ortalamasi sifir, kendi

gecikmeli degerleriyle olan kovaryanslari sifir ve varyanslari sabit, normal dagilima
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sahip, rassal hata terimlerini temsil etmektedir. VAR modelinde hatalarin kendi

gecikmeli degerleri ile iligkisinin olmamasinin kabul edilmesi, modelde bir kisitlama

olusturmamaktadir. Bu durum degiskenlerin gecikme uzunlugunun artirilmasiyla

otokorelasyon sorununun giderilmesi ile saglanmaktadir. Hatalarin, zamanin belli bir

noktasinda aralarindaki korelasyonun sifirdan farkli olmasi durumunda, hatalardan

birinde ortaya ¢ikan degisim, zamanin belli bir noktasinda digerini de etkilemektedir.

Modelde esanlilik sorununun yasanmamasinin nedeni, modelin sag tarafinda sadece

icsel degiskenlerin gecikmeli degerlerinin yer almasidir. Bunun sonucu olarak

modelde yer alan denklemler, klasik en kiiclik kareler ydntemiyle

edilmektedir (Ozgen ve Giiloglu, 2004:96).

VAR Modelinin Tahmini ve
Belirlenmesi

A

l

Model Kontroli

y

Jv

|

tahmin

Model Granger Yapisal
Tahmini Nedensellik Testi Analiz
\ , |
Tahminlerin Tarihsel Etki-Tepki Tahmin Hatalarinin
Analizi Ayrisma Analizi Varyans Ayrismasi
Sekil 1: VAR Analizi

Kaynak: Luetkepohl, 2011, s.3.

Sekil 1’de VAR modelinin analiz asamalar1 goriilmektedir. VAR analizinde

oncelikle model tahmini ve modelin belirlenmesi gergeklestirilmektedir. Model

kontroliinde tahmin edilen modelin uygun olmamasi durumunda yeni bir model

tahmini ve belirlenmesi gercgeklestirilir. Model olusturulduktan sonra Granger
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nedensellik testi, yapisal analiz, etki-tepki analizi ve varyans ayristirmasi sirasti ile

gergeklestirilir.

Bir degiskenin mevcut ve gecmis degerlerinin baska bir degiskenin
gelecekteki degerlerini tahmin etmeye yardimci olup olmadigimi o6lgmek igin
Granger nedensellik testi kullanilir. Bagka bir deyisle, granger nedensellik testi i¢in
mantik, belirli bir degiskenin gecikmeli degerlerinin endojen degiskeni tahmin
etmek i¢in herhangi bir bilgi ekleyip eklemedigini bulmaktir. Etki-tepki fonksiyonu,
belirli bir zaman ufku boyunca her sokun VAR'daki her degisken iizerindeki etkisini
izler. Modelin diger degiskenlerindeki c¢esitli rasgele soklara tepki olarak
degiskenlerin davranigin1 gosterir. Etki-tepki fonksiyonunun islevi hakkindaki
ampirik kanitlar, politika yapiciya bu beklenmedik soklarin sonuglarmi 6nceden
tahmin etmelerini saglayarak, gelecekte bu degisikliklere tepki vermeye hazir hale
getirmis olacaktir. Her bir endojen degiskenden kaynaklanan soklarin kendisine ve
diger endojen degiskenler lizerindeki ylizde katkisini incelemek i¢in varyans
ayristirmast gerceklestirilir. Varyans ayristirmasi, degiskenin her birinin tahmin
hatast1 varyansinin ne kadarinin diger degiskenlere endojen soklarla
aciklanabilecegini belirlemektedir. Bu analiz, secilen makroekonomik degiskenler
arasindaki varyans iliskileri hakkinda daha ayrintili bilgi sunan ek bir kanit olarak

kullanilmaktadir (Tetteh-Bator, v.d., 2018: 37-38).

4. Veri Seti ve Bulgular

Model ¢oziimiinde kullanilan veriler; katilim banklarinin fon kullandirma
baslig1 altinda yer alan degiskenler ile istihdam verilerini kapsamaktadir. Veriler
2010:1-2019:11 donemini igine almaktadir. Degiskenlerden N hari¢ diger biitiin

degiskenler dolar cinsinden ele alinarak analize tabi tutulmuslardir.

Tablo 1. Modeldeki Degiskenler ve Degiskenlerin Tanim

Degiskenler Tanim

PSC Ozel Sektore Verilen Krediler
HNK Hane Halkina Verilen Krediler
TPLK Toplam Verilen Krediler

N Toplam istihdam
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Tablo 2. ADF Birim-Kok Testi Sonuclari

Degiskenler| Sabit Terim | Sabit Terim ve
Trend
N (-3,61052) (-3,75346)
0,007061 0,02301
e (-6,93846) (-6,44033)
DUZEY 4,847e-010 8,827e-008
HNK (-4,61993) (-4,8878)
0,0001 0,0002967
(-6,54204) (--6,05709)
TPLK | 5316e-009 |  84076-007

Tablo 2’de modele dahil edilmis olan degiskenler icin ADF Birim-Kok Testi
sonuglart goriilmektedir. ADF Birim-Kok Testinde AIC’ye gore gecikme uzunlugu
3 olarak secilmistir. Yapilan test sonuglarina gore; biitin degiskenler diizey

seviyesinde duragandir.

Asagidaki Tablo 3°de yer alan yildiz isaretleri, bagl olduklar bilgi dlgiitiine ait en
iyl (yani en az olan)degerleri gostermektedir. AIC = Akaike bilgi olgiitii, BIC =

Schwarz Bayesgi 6l¢iit, HQC = Hannan-Quinn &lgiitii.

Tablo 3. Gecikme Uzunlugu Testi Sonuc¢lari

gecik log-olb p(00) AlIC BIC HQC
1 695,46322 - -13,645722 -13,121455* -13,433603*
2 706,40923 0,14671 | -13,543621 -12,599941 -13,161806
3 728,04864 0,00025 | -13,657548* -12,294455 -13,106039
4 742,71543 0,02178 | -13,630615 -11,848108 -12,909410
5 757,67177 0,01846 | -13,609531 -11,407611 -12,718630
6 767,58256 0,22836 | -13,486516 -10,865183 -12,425921
7 788,90480 0,00032 | -13,594036 -10,553290 -12,363745
8 802,69423 0,03548 | -13,549378 -10,089219 -12,149392

Tablo 3’de VAR modeli i¢in Gretl ortaminda ¢6ziilen gecikme uzunlugunun
belirlenmesi testi sonuglar1 goriilmektedir. Gecikme uzunlugu testi sonuglarina gore

en iyi (AIC’ye gore) degerleri gosterdiginden dolayr gecikme uzunlugu olarak 3

secilmigtir.
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Tablo 4. Esbiitiinlesme Test Sonuclar1 OLS

Model 2: SEK (OLS), kullanilan gézlemler: 2011:01-2019:11 (T = 107)

Bagimli degisken: sd 1 N

Katsayi Ol¢. Hata t-orant p-degeri
const 0,240999 0,0520549 4,630 <0,0001 Fkk
sd_| PSC -0,770756 2,66600 -0,2891 0,7731
sd_|I_HNK 0,757077 0,500795 1,512 0,1337
sd_|_TPLK 0,189659 3,03699 0,06245 0,9503

Bagimli degisken ort | 0,237390|Bagimli degisken &.s. 0,505347
Kalint1 kareleri top 25,49925|Baglanim 6.h. 0,497560
R-kare 0,058019|Ayarlamali R-kare 0,030582
F(3, 103) 2,114665(P-degeri(F) 0,102908
Log-olabilirlik —75,09780|Akaike olgiitii 158,1956
Schwarz 6l¢iitii 168,8869|Hannan-Quinn 162,5297
ro 0,763757|Durbin-Watson 0,470989
Sabit Terim Sabit terim ve Trend

Inama o Inama -

isstatistigi p-degeri isStatistigi p-degeri

-3,73664 | ©,004803 | -3,72525 0,02483

Tablo 4’de modelde yer alan degiskenler arasinda esbiitiinlesim iligkisi

analiz edilmistir. Yapilan esbiitiinlesim analiz sonucuna gore; degiskenler arasinda

bir esbiitiinlesim iligkisinin varlig1 tespit edilmistir.

VAR sistemi, gecikme derecesi 3
SEK (OLS) tahminleri, gézlemler 2011:04-2019:11 (T = 104)
Log-olabilirlik = 687,21431
kovaryans dizey belirleyeni = 2,1409891e-011

AIC = -12,2157
BIC = -10,8935
HQC = -11,6800

Portmanto sinamasi: LB(26) = 416,888, sd =368 [0,0399]
Denklem 1:sd_I_N

Katsayi Ol¢. Hata t-oram p-degeri
const 0,0518006 0,0406019 1,276 0,2053
sd_I_N_1 0,800358 0,103329 7,746 <0,0001 (%99 Giiven) (%1 Hata)
sd | N 2 —0,0657172 0,131916 —-0,4982 0,6196
sd_I_N_3 0,0259478 0,103013 0,2519 0,8017
sd_I_PSC 1 2,15830 3,59065 0,6011 0,5493
sd_I_PSC_2 3,74838 4,58845 0,8169 0,4161
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sd_| PSC 3 —6,66654 3,71672 -1,794 0,0762 (%90 Giiven) (%10 Hata)
sd | HNK 1 2,83003 1,39962 2,022 0,0461 (%95 Giiven) (%5 Hata)
sd_| HNK 2 —2,40167 1,98523 -1,210 0,2295
sd_| HNK 3 —0,557046 1,40658 —0,3960 0,6930
sd | TPLK 1 —4,87034 4,04373 -1,204 0,2316
sd_| TPLK 2 —1,27354 4,95002 —0,2573 0,7975
sd_ | TPLK 3 7,22870 4,10647 1,760 0,0817 (%90 Giiven) (%10 Hata)
Bagimli degisken ort 0,226474|Bagiml1 degisken 6.s. 0,508276
Kalint1 kareleri top 9,747679|Baglanim 6.h. 0,327288
R-kare 0,633676|Ayarlamali R-kare 0,585369
F(12, 91) 13,11782|P-degeri(F) 3,48e-15
ro —0,004591 Durbin-Watson 2,008087

Sifir sinirlama i¢in F-sinamalari:

sd 1 N tiim gecikmeleri F(3,91)= 43,916 [0,0000]

sd 1 PSC tiim gecikmeleri F(3,91)= 1,1289 [0,3417]
sd 1 HNK tiim gecikmeleri F(3,91)= 1,5803 [0,1996]
sd | TPLK tiim gecikmeleri F(3,91)= 1,299 [0,2797]
Tiim degiskenler, gecikme 3F(4, 91) = 0,87543 [0,4819]
Sistem biitiinii icin

Sifir 6nsavi: En uzun gecikme = 2

Almagik 6nsav: En uzun gecikme = 3

Olabilirlik orani sinamast: Ki-kare(16) = 51,6807 [0,0000]

Yapilan VAR analiz sonucu Tablo 7’de gosterilmistir. 2010:01- 2019:11
dénemini kapsayan analiz sonucuna gore; %10 hata payi ile (%90 giivenle), PSC ile
N arasinda uzun dénemde negatif yonlii bir iligki oldugu, ancak kisa dénemde ise;
iki degisken arasinda herhangi bir iliskinin olmadig: tespit edilmistir. Yine analiz
sonucuna gore; % 5 hata payi ile (%95 giivenle) HNK ile N arasinda kisa donemde
pozitif yonlii bir iliski oldugu, ancak uzun donemde ise; iki degisken arasinda
herhangi bir iliskinin olmadig1 ortaya ¢ikmistir. Yapilan analizde % 10 hata pay1 ile
(%90 giivenle) TPLK ile N arasinda uzun dénemde pozitif yonli bir iliski oldugu,
kisa donemde iki degisken arasinda bir iliskinin olmadig: tespit edilmistir. Analiz

sonucu olusturulan model asagidadir.

N=0,0518006—6,66654PSC+2,83003HNK+7,22870TPLK
Vektor otoregresif modellerinde etki-tepki analizinin amaci, bir veya daha
fazla degiskende bir soka tepki olarak bir modelin degiskenlerinin tepkisini ortaya
koymaktir. Modelin dinamik davranisinin daha iyi bir sekilde anlasilabilmesi i¢in
etki-tepki analizi kullanilir. Asagidaki Sekil 1’de bu calisma ic¢in olusturulan

modelde yer alan degiskenlerin etki-tepki analizi sonuglar1 gosterilmektedir.
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Sekil 2. Etki-Tepki Fonksiyonu

Sekil 2°’de modelde yer alan degiskenlerin ayri ayri bagimhi degisken
olmalar1 durumundaki bir standart sapmalik soka vermis olduklar1 tepkiler yer
almaktadir. Buna gére modelde yer alan katilim banklariin 6zel sektore verdikleri
krediler (PSC), hane halkina verdikleri krediler (HNK) ve toplam verdikleri
kredilere (TPLK) bir standart sapmalik sok karsisinda toplam istihdamin (N) aylar
itibariyle verdigi tepkiler Sekil.1’de yer almaktadir. PSC’ye verilen bir birimlik soka
N Once artan, sonra besinci doneme kadar azalan, besinci donemden sonra artan,
daha sonra siirekli azalan bir tepki vermektedir. HNK’ya verilen bir birimlik soka N
Once artan, besinci doneme kadar azalan, onuncu doneme kadar artan sonra siirekli
azalan bir tepki vermektedir. TPLK’ya verilen bir birimlik soka N once azalan,

onuncu doneme kadar artan, sonra siirekli azalan bir tepki vermektedir.

Tablo 5’de N igin varyans ayrigtirmasi sonuglari yer almaktadir. Dénemler
itibariyle N’yi; PSC, HNK ve TPLK’nin agiklama giicii test edilmistir. Buna gore;
donemler itibari ile 6zellikle PSC ile TPLK’deki degisimin N’yi etkileme giiciliniin
daha yiiksek oldugu goriilmektedir.

Tablo.5. sd_1 N icin varyans ayristirmasi

donem | ol¢. hata sd | N sd | PSC | sd | HNK | sd | TPLK
1 0,30615 100,000 0,0000 0,0000 0,0000
2 0,397955 | 97,6789 0,3875 1,2107 0,7230
3 0,440667 | 95,5524 1,4221 1,1666 1,8589
4 0,45905 95,2174 1,9181 1,1503 1,7142
5 0,470776 | 95,0715 2,1524 1,1370 1,6392
6 0,480362 | 94,5210 2,6873 1,1946 1,5971
7 0,486337 | 94,0354 3,0082 1,3106 1,6458
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8 0,490103 | 93,5808 3,2157 1,4287 1,7748

9 0,492654 | 93,1511 3,3074 1,5687 1,9728
10 0,494551 | 92,7423 3,3392 1,7203 2,1982
11 0,496045 | 92,3518 3,3379 1,8757 2,4346
12 0,497258 | 91,9940 3,3245 2,0204 2,6611
13 0,498262 | 91,6766 3,3111 2,1470 2,8652
14 0,499085 | 91,4066 3,3030 2,2516 3,0388
15 0,499746 | 91,1860 3,3009 2,3330 3,1800
16 0,500263 | 91,0122 3,3037 2,3929 3,2912
17 0,500657 | 90,8797 3,3098 2,4342 3,3763
18 0,500949 | 90,7817 3,3175 2,4610 3,4399
19 0,501162 | 90,7108 3,3253 2,4768 3,4867
20 0,501314 | 90,6605 3,3335 2,4853 3,5207
21 0,501422 | 90,6250 3,3407 2,4890 3,5452
22 0,501499 | 90,6000 3,3672 2,4900 3,5628
23 0,501553 | 90,5819 3,3528 2,4899 3,5755
24 0,501594 | 90,5683 3,5776 2,4895 3,5845

N degiskeninin varyansindaki degismeleri agiklamada etkili olan en 6nemli
degiskenlerin PSC ve TPLK oldugu ortaya ¢cikmistir. HNK degiskeni de yillar
itibariyle N’yi agiklama giicli artmaktadir. PSC ve TPLK’nin N’yi en yiiksek
aciklama giiciiniin 24’iincii donem oldugu belirlenmistir. HNK degiskeni N’yi en

yiiksek agiklama giicli 22’ nci donemdir.

VAR ters kékleri, birim gembere gére

Sekil 3. VAR Ters Kokleri Birim Cembere Gore

Sekil 3’de VAR ters koklerinin birim ¢emberin i¢inde bulunmasi yani VAR
ters koklerinin ¢emberin diginda bulunmamasindan dolayr olusturulan VAR

modelinin istikrarli bir model oldugu goriilmektedir.
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5. Sonug
Islami bankacilik diinya ¢apinda yayginlasmis ve sadece Miisliimanlar

tarafindan degil, gayrimiislimler tarafindan da yaygin olarak kabul edilir hale
gelmistir. Bu nedenle Islami bankacilik son yillarda en hizli biiyiiyen sektdrlerden
biri olarak kabul edilmektedir. Islami bankalar, konvansiyonel bankalarmn hizmet
seviyelerine ve operasyon Ol¢egine uymak i¢in yogun bir ¢aba gostermektedir.
Bugiin Islami bankalar, islam iilkelerinin cogunda rekabet¢i bir pazar olusturan
geleneksel bankacilik ile aymi sekilde faaliyet gostermektedir. Geleneksel
bankacilik, faizli kredi ile karl1 projelerin finanse edilmesine dayanmaktadir. Islami
bankalar faizden kag¢mir ve bunun yerine kar veya zarar esasina gore yatirim
yaparlar. Banka ve miisteri karsilikli olarak kar ve zararda paylarini paylasarak daha
aktif bir rol iistlenmelerinden dolay1, islami banka finansmani, bankanin basarisini
dogrudan miisterinin basarisina baglamaktadir. Giiniimiizde, yogun olarak alti Islami
finansman {irlinii, faiz temelli konvansiyonel s6zlesmelere alternatifler olarak kabul
edilmekte ve uygulanmaktadir. Bunlar; mudarebe; (giiven finansmani), miisareke
(6zkaynak finansmani), icara (kira finansmani), murabaha (ticaret finansmani),
karz-1 hasen (refah kredisi) ve sukuk (Islami menkul)’dur. Bu finansal iiriinleri

arasinda mudarebe ve miisarekenin en belirgin oldugu kabul edilir.

Bu calismada 2010:01 ile 2019:11 donemi i¢in aylik verilere dayanilarak
Islam (Katilim) Bankaciligi’nin fon kullandirma islemlerinin istihdama olan etkisi
analiz edilmistir. Calisma igin olusturulan modelde bagimli degisken toplam
istihdam (N), bagimsiz degiskenler; katilim bankalar1 Ozel Sektor Kredileri (PSC),
Hanehalki Kredileri (HNK) ve Toplam Kredilerden (TPLK) olusmaktadir. Bu
degiskenlere ait veriler, 2010 yiliin Ocak ay1 temel alinarak 2019 yilinin Aralik ay1
dahil olmak {izere aylik olarak hazirlanmigtir. Modelde 2010 yilindan
baglanilmasinin sebebi; 2008 kiiresel krizin etkilerini en aza indirmektir.
Degiskenlerin logaritmalar1 alinarak ¢oziim gergeklestirilmistir. Gretl programinda
mevsimsellikten arindirilan ve logaritmalar1 aliman degiskenlerin duraganlik testi
yapilmis, esbiitiinlesme analizi, gecikme uzunlugu testi, VAR ¢6ziimil yapilmistir.
Yine modelin birim ¢embere gére VAR ters kokleri ¢ozliimii gretl programinda
gerceklestirilmistir. Analiz yapilirken Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, Tiirkiye
Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) ve ISKUR verilerinden faydalamlmistir.

Calisgmada ekonometrik model olarak cift logaritmik model kullanilmig, ¢6ziim
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Greatl programinda gergeklestirilmistir. Yapilan analizden asagidaki sonuglar elde

edilmistir:

v" %10 hata pay1 ile (%90 giivenle), PSC ile N arasinda uzun donemde negatif
yonlii bir iliski oldugu, kisa donemde ise iki degisken arasinda herhangi bir
iliskinin olmadig,

v" %5 hata pay1 ile (%95 giivenle) HNK ile N arasinda kisa dénemde pozitif
yonlii bir iliski oldugu, uzun dénemde ise iki degisken arasinda herhangi bir
iligskinin olmadig,

v" % 10 hata pay1 ile (%90 giivenle) TPLK ile N arasinda uzun dénemde pozitif
yonlii bir iligki oldugu, kisa dénemde iki degisken arasinda bir iligkinin
olmadig tespit edilmistir
Bu ¢alisma, katilim bankaciliginin uygulamis oldugu fon kullandirma

yontemlerinin 2010:01 ile 2019:11 dénemi i¢in istihdam iizerinde etkili oldugunu
gostermigtir. Bu etki istthdami artiric1 yonde ortaya ¢ikmistir. Calismada elde edilen
sonuglarin teori ile uyumlu oldugu gorilmiistir. Calismada HNK, TPLK ile N
arasinda tespit edilen iliskiler teori ile uyum saglamaktir. Sonu¢ olarak katilim
bankaciligmmin uygulamis oldugu fon kullandirma yontemleri, 6zellikle uzun
donemde, istihdami artirmaktadir. Elde edilen bu sonug, katilm bankaciligia
yonelik literatiirde daha 6nce yapilmis olan ekonometrik calismalarla da uyumlu
oldugunu gostermektedir. Daha once yapilan calismalarda katilim bankaciligi
faaliyetlerinin ekonomik biiylimeyi artirdig1 tespit edilmistir. Gergeklestirilen bu
caligmada ise istihdami artirdig1 ortaya ¢ikmustir. Dolayist ile katilim bankaciligi

faaliyetleri ve islemleri makroekonomik degiskenleri pozitif yonde etkilemektedir.
Kaynakc¢a

Abduh, M, ve Chowdhury, N., T., (2012), “Does Islamic Banking Matter
forEconomic Growthin Bangladesh?”, Journal of Islamic Economics,
Banking and Finance, Vol. 8 No. 3, July-Sep 2012, pp. 104-113.

Ahmed, A., M. ve Ghuddah, A., S., A., (2006), Shariah Opinion (Fatwa) On Istisna’,
Contracting and Salam, Al-Baraka Banking Group Department of
Research and Development.

Arltova, M. ve Fedorova, D., (2016), “Selection of Unit Root Test on the Basis of
Length of the Time Series and Value of AR(1) Parameter”, STATISTIKA, 96
(3), pp.47-64.

Ayub, M., (2007), Understanding Islamic Finance, John Wiley and Sons Inc., New
Jersey, USA.

Nisan 2021, Say1 26

98



Katilim Bankaciligimin Fon Kullandirma Islemlerinin Istihdam Uzerine
Etkilerinin Analizi: (2010:01-2019:11)

Ayub, N., (2016), ljarah: The Concept, Development and Progress of Islamic
Finance Leasing in Ireland’s Aviation Sector, MSc. International Accounting
and Finance, 10152813. (https://www.semanticscholar.org/paper/ljarah-
%3A-%E2%80%9CThe-concept%2C-development-and-progress-of-
Ayub/54faa017aaac3fb5b0396f3263f467e2eebe8504, e.t.12.12.2019).

Aziz, F, Anjam, M., Fahim, S., M., ve Saleem, F., (2013), “Mudarabah In Islamic
Finance: A Critical Analysis Of Interpretation & Implications”, International
Journal of Asian Social Science, 2013, 3(5):1236-1243.

Bahaj, S., Foulis, A., Pinter, G. Ve Surico, P., “Employment and the Collateral
Channel of Monetary Policy”,
http://www.centreformacroeconomics.ac.uk/Discussion-
Papers/2018/CFMDP2018-32-Paper.pdf (e.t.24.06.2020).

Bashir, A.-H., M., (2001), “Assessing the Performance of Islamic Banks:Some
Evidence from the Middle East”, Topics in Middle Eastern and African
Economies Vol. 3, September 2001.

Bhattacharyya, N., (2012), Monetary policy and employment in developing Asia,
ILO Asia-Pacific Working Paper Series.

Bjernland, H., C., (2000), “VAR Models in Macroeconomic Research”, Statistics
Norway Research Department 2000/14 October 2000.

BNM, (2013), Murabahah, Bank Negara Malaysia Central Bank of Malaysia,

BNM, (2018), Bank Negara Malaysia (the Central Bank of Malaysia), ljarah,
BNM/RH/PD 028-2 29 June 2018.

Dinc, Y., (2017), “The Functioning and Accounting of Musharakah Financing in
Participation Banks and Firms; Problems and Recommendations”, Munich
Personal RePEc Archive, MPRA Paper No. 85336.

Dusuki, A. W. (2010). “Can Bursa Malaysia’s Suq Al-Sila’ (Commodity Murabahah
House) Resolve The Controversy Over Tawarrug?”, ISRA Research Paper,
10(2010).

Elgari, M., A., (2003), “Credit Risk In Islamic Banking And Finance”, Islamic
Economic Studies Vol. 10, No. 2, March 2003, pp: 1-25.

Ehsan, A., , Shahzad, M., A., (2015), “Bay Salam: A Proposed Model for Shari’ah
Compliant Agriculture Financing”, Business & Economic Review: Vol. 7, Issue 1,
pp. 67-80.

Hai, B., V. ve Trang, T., T., M. (2015), The Transmission Mechanism of Monetary
Policy in Vietnam: A VAR Approach, Graduate Institute of International
and Development Studies, International Economics Department, Working
Paper Series, Working Paper N IHEIDWP15-2015.

99


https://www.semanticscholar.org/paper/Ijarah-%3A-%E2%80%9CThe-concept%2C-development-and-progress-of-Ayub/54faa017aaac3fb5b0396f3263f467e2eebe8504
https://www.semanticscholar.org/paper/Ijarah-%3A-%E2%80%9CThe-concept%2C-development-and-progress-of-Ayub/54faa017aaac3fb5b0396f3263f467e2eebe8504
https://www.semanticscholar.org/paper/Ijarah-%3A-%E2%80%9CThe-concept%2C-development-and-progress-of-Ayub/54faa017aaac3fb5b0396f3263f467e2eebe8504
http://www.centreformacroeconomics.ac.uk/Discussion-Papers/2018/CFMDP2018-32-Paper.pdf
http://www.centreformacroeconomics.ac.uk/Discussion-Papers/2018/CFMDP2018-32-Paper.pdf

| Nihat Altuntepe

Halim, N., A., Rajak, A., A. ve Sharmanc, S., S., H., (2016), Bai Bithaman Ajil
(BBA) Modelling by Qardhul Hasan, AIP Conference Proceedings 1750,
(https://aip.scitation.org/doi/pdf/10.1063/1.4954537, e.t.20.12.2019).

Hanefah, M., M., Noguchi, A. ve Muda, (2013), “Sukuk: Global Issues And
Challenges”, Journal of Legal, Ethical and Regulatory Issues, Volume 16,
Number 1, pp. 107-120.

Hasan, M. ve Dridi, J., (2010), The Effects of the Global Crisis on Islamic and
Conventional Banks: A Comparative Study, IMF Working Paper,
WP/10/201, September 2010.

Hassan, M., K., Brown, K. and Skully, M., (2019), Operational efficiency and
performance of Islamic Banks,
(https://www.researchgate.net/publication/257289407_Handbook_of _Islami
¢_Banking, e.t. 10.12.2019).

Imam, P. ve Kpodar, K., (2015), Is Islamic Banking Good for Growth?, IMF
Working Paper, WP/15/81, April 2015.

Ireland, P.,N., (2005), The Monetary Transmission Mechanism, Federal Reserve
Bank of Boston, Working Papers, No.06-1.

Islam, R., (2018), “Macroeconomic Policy and Employment: A Development
Perspective”, The Indian Journal of Labour Economics, V. 61, pp. 427-451.

Kamdari, A., Yusoff, R., ve Malik, S., A., (2016), “The Contract Of Bay-Al-Salam
And Bay-Al-Istisna In Islamic Commercial Law: A Comparative And
Application Analysis For Wagqf”, In Fuadah & Asma (Eds.). Proceedings of
The Muktamar Waqgf IQLIMI 111 2016 (IQLIMI2016). Presented at the Ban
Nua Mosque, Songkla, Thailand, 13-14 October 2016, Published in
Malaysia by : Pusat Pembangunan Pembiayaan Wakaf (PPPW), Universiti
Sains Islam Malaysia (USIM).

Kamin, S., Turner, P. ve Dack, J., V., (2008), The Transmission Mechanism of
Monetary Policy in Emerging Market Economies: An Overview, BIS Papers,
No: 35.

Khaki, A. R., ve Sangmi, M. U. D. (2013), Islamic Banking: Concept and
Methodolgy, Interest — Free Banking, Ed. (Nazir A Nazir, Khursheed A Butt),
Chapter — 15, Edition 1, September, 2013, pp. 231-252.
(https://www.researchgate.net/publication/257654823 Islamic_Banking_Co
ncept_and_Methodology,e.t. 12.12.2019).

Khou, V., Cheng, O., Leng, S. ve Meng, C., (2015), Role of the Central Bank in
supporting economic diversification and productive employment in
Cambodia, ILO, Employment Policy Department, Employment and Labour
Market Policies Branch, Working Paper No. 175.

Lajuni, N., v.d., (2017), “Intention to Use Islamic Banking Products and Its
Determinants”’, International Journal of Economics and Financial Issues,
2017, 7(1), pp. 329-333.

Nisan 2021, Say1 26

100


https://aip.scitation.org/doi/pdf/10.1063/1.4954537
https://www.researchgate.net/publication/257289407_Handbook_of_Islamic_Banking
https://www.researchgate.net/publication/257289407_Handbook_of_Islamic_Banking
https://www.researchgate.net/publication/257654823_Islamic_Banking_Concept_and_Methodology,e.t.%2012.12
https://www.researchgate.net/publication/257654823_Islamic_Banking_Concept_and_Methodology,e.t.%2012.12

Katilim Bankaciligimin Fon Kullandirma Islemlerinin Istihdam Uzerine
Etkilerinin Analizi: (2010:01-2019:11)

Luetkepohl, H., (2011), Vector Autoregressive Models, EUl Working Papers,
ECO, 2011/30, Department of Economics.

Léon, F. ve Weill, L., (2018), “Islamic Banking Development And Access To Credit”,
Pacific-Basin Finance Journal, 52 (2018), pp. 54-69.

Meezan Bank, (2019), Meezan Bank’s Guide to Islamic Banking,
https://thenaqvis5.files.wordpress.com/2015/09/ch-13-murabaha.pdf,
e.t.23.12.2019).

Mihajat, I, S., M., ve Haliding, S., (2020), “The Real Tawarrug Concept The
Product of Islamic Bank for Liquidity Risk Management”,
(https://lahore.comsats.edu.pk/CIF/Documents/Tawarrug-Concept.pdf, e.t.
20.02.2020).

Mokhtar, Abdullah ve Habshi (2006), “Efficiency Of Islamic Banking In Malaysia:
A Stochastic Frontier Approach”, Journal of Economic Cooperation 27, 2
(2006), pp. 37-70.

Ogunbado, A., F. ve Ahmed, U., (2015), “Bay’ Salam as an Islamic Financial
Alternative for Agricultural Sustainability in Nigeria”, Journal of Islamic
Economics, Banking and Finance, Vol-11, No. 4, Octo-Dec, pp. 63-75.

Pedro, B., (2006), “The impact of public investment in Sweden: A VAR approach”,
Munich Personal RePEc Archive, (MPRA), MPRA Paper No. 62132.

Putri, M., C., 1, Hasanah, A., N., Nur, K., R. ve Qadir, A., A, (2019), Qardhul
Hasan in The Perspective of Islamic Law on Baitul Maal Wa Tamwil (BMT)
and The Implementation, The First International Conference On Islamic
Development Studies 2019, ICIDS 2019, 10 September 2019, Bandar
Lampung, Indonesia. (https://eudl.eu/pdf/10.4108/eai.10-9-2019.2289330
e.t.30.12.019).

Radzi, R., M., (2018), “Evolution in the Sukuk (Islamic Bonds) Structure: How do
Market Demands and Shariah (Islamic Law) Solutions Shape Them?”,
Journal of Islamic Banking and Finance June 2018, Vol. 6, No. 1, pp. 16-28.

Rahman, H., (2018), “Mudarabah and its Applications in Islamic Finance: An
Analysis”, Asian Journal of Research in Banking and Finance, Vol. 8, No. 6,
June 2018, pp. 33-46.

Rahman, A.R.A., ve Rosman, R., (2013), “Efficiency of Islamic Banks: A
Comparative Analysis of MENA and Asian Countries”, Journal of Economic
Cooperation and Development, 34, 1 (2013), pp. 63-92.

Rahman, Z., N., ve Manan, S., K., (2014), “Tawarrug as a Useful Instrument to
Finance Retail the Halal Way”, Procedia - Social and Behavioral Sciences,
121, pp. 281- 290.

Rammal, H., G., (2004) “Financing Through Musharaka: Principles and
Application”, Business Quest, Online,
https://www.westga.edu/~bquest/2004/musharaka.htm, e.t.10.12.2019).

101


https://thenaqvis5.files.wordpress.com/2015/09/ch-13-murabaha.pdf
https://lahore.comsats.edu.pk/CIF/Documents/Tawarruq-Concept.pdf
https://eudl.eu/proceedings/ICIDS/2019
https://eudl.eu/proceedings/ICIDS/2019
https://eudl.eu/proceedings/ICIDS/2019
https://eudl.eu/pdf/10.4108/eai.10-9-2019.2289330%20e.t.30.12.019
https://eudl.eu/pdf/10.4108/eai.10-9-2019.2289330%20e.t.30.12.019
https://www.westga.edu/~bquest/2004/musharaka.htm

| Nihat Altuntepe

Salman, S., A., Rashid, H., M., A. ve Htay, S., N, N., (2015), “Takaful (Islamic
Insurance): When We Started and Where We are Now”, International Journal
of Economics, Finance and Management Sciences 2015; 3(5-2): 7-15.

Samad, A., , Gardner, N., D., ve Cook, B., J., (2005), “Islamic Banking and Finance
in Theory and Practice: The Experience of Malaysia and Bahrain”, The
American Journal of Islamic Social Sciences 22:2, pp: 69-86.

Sapuan, N., M., (2016), “An Evolution of Mudarabah Contract: A Viewpoint From
Classical and Contemporary Islamic Scholars”, Tth International Economics
& Business Management Conference, 5th and 6th October 2015 Procedia
Economics and Financ, 35,2016, 349 — 358.

Sarker, A., A., (2019), International Journal of Islamic Financial Services Vol.1,
No.2, (http://iaif.ir/images/khareji/articles/other/46.pdf, e.t.19.12.2019).

Sharifuddin, S., S., v.d., (2016), “The Concept of Takaful (Islamic Insurance) and
Its Functions in the Establishment of Syarikat Takaful Malaysia; the First
Takaful Operator in Malaysia”, International Journal of Humanities and
Social Science Invention ISSN (Online): 2319 — 7722, ISSN (Print): 2319 —
7714 www.ijhssi.org,Volume 5, Issue 12, December. Pp.43-48.

Sufian, F., (2007), “The Efficiency Of Islamic Banking Industry: A Non-Parametric
Analysis With Non-Discretionary Input Variable”, Islamic Economic Studies
Vol. 14, No. 1 & 2, Aug. 2006 & Jan. 2007, pp.53-78.

Su’un, Possumah, B. T., Appiah, M. K., ve Hilmiyah, N., (2018), “Determinants Of
Islamic Banking Adoption Across Different Religious Groups In Ghana: A
Panoptic Perspective. Journal of International Studies”, 11(4), 138-154.
doi:10.14254/20718330.2018/11-4/10.

Tetteh-Bator, E., v.d., (2018), “Vector Autoregressive Models for Multivariate Time
Series Analysis; Macroeconomic Indicators in Ghana”, Mathematical Theory
and Modeling, Vol.8, No.1, pp.34-48.

Tabari, N., A., Y. ve Nasrollahi, M., (2013), “How do monetary policy tools work?
An investigation on monetary transmission mechanism in Iran”’, Management

Science Letters 3 (2013), pp. 1167-1174.

TKBB, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, (2020), Yillik Veriler.

TKBB, Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 2020, (https://www.tkbb.org.tr/faizsiz-
finans-sozlugu#1564, e.t.12.01.2020).

TKBB, Tiirkiye Katihm Bankalar1 Birligi, (2019), Faizsiz Finans Standartlari,
Istanbul.

Usmani, M., M., (2019), An Introduction to Islamic  Finance,
(http://algalam.org.uk/wp-content/uploads/2017/07/An-Introduction-to-
Islamic-Finance-by-Mufti-Taqi.pdf, e.t.24.12.2019).

Vejzagic, M., (2014), “Ijarah Muntahia Bittamleek (IMB): A Risk Management
Perspective”, Merit Research Journal of Accounting, Auditing, Economics
and Finance Vol. 2(1) pp. 1-7.

Nisan 2021, Say1 26

102


http://iaif.ir/images/khareji/articles/other/46.pdf
https://www.tkbb.org.tr/faizsiz-finans-sozlugu#1564
https://www.tkbb.org.tr/faizsiz-finans-sozlugu#1564
http://alqalam.org.uk/wp-content/uploads/2017/07/An-Introduction-to-Islamic-Finance-by-Mufti-Taqi.pdf
http://alqalam.org.uk/wp-content/uploads/2017/07/An-Introduction-to-Islamic-Finance-by-Mufti-Taqi.pdf

Katilim Bankaciligimin Fon Kullandirma Islemlerinin Istihdam Uzerine
Etkilerinin Analizi: (2010:01-2019:11)

Yilmaz, O., N., (2010), Faizsiz Bankacilik Ilkeleri ve Katilim Bankaciligi, TKBB,
Antalya.

Zolfaghari, P., (2017), An Introduction to Islamic Securities (Sukuk), Uppsala
University, Uppsala Faculty of Law Working Paper 2017:2.

Catisma beyani: Makalenin yazari bu ¢alisma ile ilgili taraf olabilecek herhangi bir
kisi ya da finansal iliskileri bulunmadigini dolayisiyla herhangi bir ¢ikar
catismasinin olmadigini beyan eder.

Destek ve tesekkiir: Calismada herhangi bir kurum ya da kurulustan destek
alinmamustir.
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