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Sosyal giivenlik harcamalarinin  ekonomik
biiyiime tiizerindeki etkisi iktisattaki ekonomik
yaklagimlara gore degismektedir.  Sosyal
giivenlik harcamalarinin ekonomik biiyiimeye
etkisine  yonelik  iki  farkli  yaklasim
bulunmaktadir. Sosyal giivenlik harcamalar
kamu harcamasi oldugu i¢in klasiklere gore artist
dislama etkisiyle bilylimeyi negatif etkiler.
Keynesyen yaklasima gore ise bu ftiir
harcamalardaki artis carpan etkisiyle ekonomik
biiytimeyi artiracaktir. Literatiirde her iki goriisii
de dogrulayan ampirik ¢alismalar mevcuttur. Bu
calismada OECD iilkeleri ekonomisinde sosyal
giivenlik harcamalari, sermaye birikimi, toplam
faktor verimliligi (TFV) ve demokrasi endeksinin
iktisadi biiyiime {iizerine etkileri, 1990- 2017
dénemi ve dengeli panel olmasi i¢in esit sayida
veriye sahip 22 iilke icin incelenmektedir.
Calisma sonucunda toplam faktor
verimliligindeki artisin  ve fiziki sermaye
stokundaki artisin literatiire uygun sekilde
ekonomik biliylimeyi artirdifn  goriilmiistiir.
Sosyal giivenlik harcamalarinin milli gelire orani
arttiginda milli gelirin arttig1 goriilmiistiir.

Anahtar Sézciikler: Ekonomik biiyiime, GMM
yontemi

ABSTRACT

The impact of social security expenditures on
economic growth varies according to economic
approaches in economics. There are two different
approaches to the effect of social security spending
on economic growth. Since social security
expenditures are public expenditures, they affect
growth negatively with the effect of excluding
increase compared to the classical ones. According
to the Keynesian approach, an increase in such
expenditures will increase economic growth with the
multiplier effect. There are empirical studies in the
literature confirming both views.In this study, the
effects of social security expenditures, capital
accumulation, total factor productivity (TFP) and
democracy index on economic growth in the
economy of OECD countries are examined for the
period of 1990-2017 and 22 countries with equal
numbers of data to be a balanced panel. As a result
of the study, both total factor productivity and fixed
capital stock inrease make the national income
increase in the way appropriate to the literature.
When the ratio of social security expenditures to
national income increases national income increases
too.
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GIRIS

Sosyal giivenlik sistemi, sosyal ve ekonomik yonden riskler ile kars1 karstya kalan bireylere
saglamis oldugu giivenceden 6tiirii ekonomiyi mikro ve makro yonden etkilemektedir. Mikro
diizeyde bu etkiler kisinin ¢esitli tehlikelere karst korunmasini ele alirken, makro diizeyde
gelir dagilimi fiyat istikrart tasarruf, istihdam, biitce dengesi biiylime ve kamu borglari
iizerine odaklanmaktadir. Sosyal giivenlik harcamalar: ile ekonominin makro degiskenleri
arasinda bahse konu iilkenin isgiicii piyasasinin yapisina, sosyal giivenlik sisteminin
finansman yapis1 ve teknigine ve demografik 6zelliklerine gore degisen iliski bulunmaktadir.
Bu sebeple literatiirde sosyal giivenlik harcamalarinin ekonomi iizerinde hem olumlu hem de
olumsuz etkilerinin olduguna dair ¢aligmalar bulunmaktadir.

Sosyal giivenlik harcamalarinin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi iktisattaki ekonomik
yaklasimlara gore degismektedir. Klasik iktisat okulu diglama etkisi sebebiyle sosyal
giivenlik harcamalarindaki bir artigin milli gelir iizerinde bir etki yaratmadigini
savunmaktadir. Keynesyen ekonomik yaklagima gore ise sosyal giivenlik harcamalar1, kamu
harcamalarinin bir alt bileseni oldugundan bu tiir harcamalardaki bir artig ¢arpan etkisine
bagli olarak ulusal geliri artirmaktadir (Baylan, 2014, 5.32).

Bu c¢alismada sosyal giivenlik harcamalarinin ekonomik biiyiimeye etkisi dinamik panel veri
analiz yontemleri ile analiz edilecektir.

I- TEORIK CERCEVE VE ALAN TARAMASI

Yilmaz, Ozer ve Giimiigsoy Tiirkiye icin beseri sermaye ile iktisadi biiyiime arasindaki
iliskiyi 1978- 2014 aras1 y1llik verileri kullanilarak analiz etmistir. Beseri sermaye ile iktisadi
biliylime arasindaki uzun donemli iliski Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Sinir Testi ile
sinanmis ve uzun donemde beseri sermayenin iktisadi biiylimeyi pozitif etkiledigi sonucuna
ulastlmisgtir.

Kamaci, Ceyhan ve Pecge’ye gore toplam faktor verimliligi uzun donemli ekonomik
biiyiimenin en 6nemli etkenidir. Sermaye ve emek sabit kaldig1 durumda, gelir diizeyinin
artmasi, toplam faktor verimliliginin artmasi ile miimkiindiir. Geri kalmus iilkelerin toplam
faktor verimliligi diisiik, zengin ve gelismis iilkelerin ise toplam faktor verimliligi yiiksektir.
Bahse konu c¢alismada 15 OECD iilkesinde nedensel iligki toplam faktér verimliliginden
iktisadi biiyiimeye dogru tek yonlii olup, Parks - Kmenta tahmin edicisine gore toplam faktor
verimliligindeki bir birimlik artigin iktisadi biiytimeyi 1, 19 birim artirdig: tespit edilmistir.

Soylemez ve Yurttangikmaz’in ¢alismasinda Tiirkiye'de, beseri sermayenin, saglik ve egitim
bilesenleri ile fiziki sermayenin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi Granger nedensellik
testi, Johansen esbiitiinlesme testi ve VEC yontemleri ile test edilmis ve hem kisa donem hem
de uzun donemde kisi basi egitim harcamalar1 ve sabit sermaye yatirimlarmin iktisadi
bliylimeyi artirdig: tespit edilmistir. Granger nedensellik testi sonuglarina goére ekonomik
biiyiime ve kisi basina sabit sermaye yatirimlarmin kisi bagi egitim harcamalarini artirdigy;
ayrica kisi bast saglik harcamalarmin kisi basi egitim harcamalarini artirdigi tespit etmistir.

Kirikgt & Yanar faktorler perspektifi ile beseri sermaye ve iktisadi biiyiime iligkisini
gelismekte olan ve gelismis tilkeler ayrimi ile incelemistir. Gelismis iilkelerde saglik, egitim,
hukuksal yapi, demokrasi yolsuzlugun engellenmesi ile iktisadi biiylimenin arttigy;
gelismekte olan iilkelerde ise, saglik harcamalari, egitim ve yolsuzlugun onlenmesi ile
iktisadi biiyiime arasinda pozitif iliski bulunmasina ragmen, hukuksal yap: ve demokrasi
arasinda anlamli bir iligki tespit edilememistir.
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Alper (2019) finansal gelisme, enflasyon, ticari ve finansal agikligin Tiirkiye'nin ekonomik
biiyiimesine etkileri 1974 - 2017 donemi boyunca incelenmistir. Fourier - Shin (FSHIN)
esbiitiinlesme testinin yapildigi ¢aligma, esbiitiinlestirilmis serilerin varligini tespit etmistir.
Uzun vadeli katsayilarin tahminine dayanan dinamik siradan en kii¢iik kareler (DOLS) ve
siradan en kiiciik kareler (FMOLS) yontemlerine gore, finansal gelismenin finansal
bliylimeyi ve ticari acikligi ve ekonomik bilylimeyi olumlu etkiledigi belirlenmistir,
enflasyonun ise olumsuz etkileri oldugu tespit edilmistir.

Demokrasinin iilkelerin iktisadi biiyiimeye etkilerine dair ¢aligmalar 1990’11 yillardan sonra
hiz kazanmistir. Rodrik (2000), demokrasi ile iktisadi bilyiime arasindaki iliskiyi 90 iilke i¢in
1970-1989 aras1 donem igin arastirmistir. Freedom House’un sivil dzgiirlikkler ve politik
haklar endekslerinin kullanildig1 ¢alismaya gore katilimci demokrasilerde kaliteli (gelir
dagiliminin adil oldugu) iktisadi bilylimenin elde edildigi sonucuna ulagilmistir. Caligmaya
gore katilimer demokrasilerde gelir dagiliminda esitligin saglandig: soklara kars1 dayanikl,
ongortilebilir ve istikrarli, yiliksek kaliteli bir biiylime ortaya ¢ikar.

Wacziarg ve Tavares 2001 yilinda yaptiklar1 ¢alismalarinda, iktisadi biiyiime ve demokrasi
arasindaki iligkiyi yine 1970 ve 1989 yillar1 aras1 donemi kapsayacak sekilde incelemis,
demokrasinin beseri sermaye birikimini arttirarak ve gelir esitsizligini azaltarak ve iktisadi
biiyiimeyi artirict yonii bulunmakla beraber, fiziki sermaye birikimi saglayan yatirimlari
diistirerek ve kamu tiiketim harcamalarmin milli gelire oranim yiikselterek de biiyiimeyi
engelledigi sonucuna varmistir. Sonu¢ olarak demokrasinin iktisadi biiyiime iizerindeki
toplam etkisi negatif ve orta diizey ¢ikmistir. Yay tarafindan 2002 yilinda gergeklestirilen ve
yine Freedom House’dan elde edilen sivil 6zgiirliikler ve politik haklar endeksini kullanarak
yapilan bir bagka ¢alismada ise ekonomik biiyiime ile demokrasi ile arasinda anlamli bir iligki
ortaya ¢ikmamustir.

Doucouliagos ve Ulubasoglu’nun 2004 yilinda yaptig1 caligmada politik 6zgiirlitk endeksi ile
iktisadi biiylime arasindaki iligkiyi arastirilmis, politik 6zgiirliiklerin beseri sermaye birikimi
ve toplam faktdr verimliligi tizerindeki etkisinin pozitif, fakat isgiicii biiytimesi ve fiziki
sermaye birikimi ve tizerindeki etkisinin negatif oldugu Sonucuna ulagilmistir.

Sosyal giivenlik harcamalarinin ekonomik biiyiimeye etkisine dair iki farkli yaklasim
bulunmaktadir. Sosyal giivenlik harcamalar1 kamu harcamasi oldugu i¢in klasiklere gore
artist dislama etkisiyle biiyiimeyi negatif etkiler. Keynesyen yaklasima gore ise carpan
etkisiyle bu tiir harcamalardaki artisin ekonomik biiylimeyi artirmasi beklenmektedir.
Literatiirde her iki goriisii de destekleyen ¢aligmalar bulunmaktadir. Brauninger’e gore sosyal
giivenlik harcamalar1 6zel tasarruflari azaltir ve dolayistyla biiylimeyi diigiiriir (Brauninger,
1996: 226 - 235). Bu duruma neden olan birinci sebep, issizlik oraninin artmasi ile issizlik
sigorta primlerinde de artis gerceklesir ve bu artigin ¢aliganlarin net gelirini diigiirmesi ile de
tasarruflarda diisiise sebep olmasidir. Tasarruflardaki diisiisiin diger sebebi bireyin tiikketim
harcamalar1 kismen de olsa sosyal giivenlik tarafindan finanse edildigi i¢in emekli gelirindeki
tasarruf giidiisiiniin diismesidir. Ikinci sebep ise yaslilarin niifus icindeki oraninin artmasinin
sosyal gilivenligin harcamalarinin ¢aliganlar {istiindeki yiikii artirmasidir. Sonug olarak sosyal
giivenlik harcamalarindaki artigin tasarruflari azaltarak sermaye birikiminin olusmasina
engel oldugu yonde c¢alismalar da mevcuttur (Thegersen, 2009: 3; Brauninger, 2004: 14;
Brauninger, 1996: 234).

Sosyal giivenlik harcamalarinin iktisadi bilylimeyi artirdigina dair ¢aligmalar da mevcuttur.
Lee ve Chang (2006), OECD iilkelerinde milli gelir ile sosyal giivenlik harcamalari
nedensellik iligkisini analiz ettigi c¢aligmada, sosyal giivenlik harcamalari ile GSYIH
arasindaki iligkinin uzun vadede es biitiinlesik ve ¢ift yonlii oldugunu; kisa vadede ise
aralarinda nedensellik iligkisi bulunmadigini tespit etmistir.. Lee ve Chang’e gore, OECD
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iilkelerinde sosyal giivenlik harcamalari ekonomik biiylimeyi beseri sermaye birikimi ve
tasarruflar araciligi ile artirmaktadir (Lee ve Chang, 2006:1).

Ozetle, fiziki sermaye birikimi, toplam faktor verimliliginin ekonomik biiyiimeyi pozitif
yonde etkiledigi literatiirde neredeyse genel kabul goriirken; demokrasi ve sosyal giivenlik
harcamalarinin ekonomik biiylimeye etkisinin beseri sermaye birikimini arttirarak ve gelir
esitsizligini azaltarak biiyiimeyi artirici etkisinin yaninda, kamu tiiketim harcamalarinin
GSYH’ya oranini ytiikselterek ve fiziki sermaye birikimini engelleyerek ve biiyiimeyi
diistirticti iki z1t etkisinin oldugu diistiniilmektedir.

Dolayistyla bu ¢alismada ekonomik biiyiime {izerinde etkisi literatiirde tartismali olmasina
ragmen beseri sermayeyi artirarak ekonomik biiylimeyi artiracagi diisiiniilen bu iki degisken
de modele eklenecek ve ekonomik biiylimenin ana unsurlar1 kabul edilen fiziki sermaye
birikimi ve toplam faktdr verimliligi yaninda ekonomik bilyiimeye ne kadar katkis1 oldugu
analiz edilmistir.

II- METODOLOJi

Calisgmada 22 OECD iilkesine ait 1990-2017 donemine ait veriler kullanilarak sosyal
giivenlik harcamalarmin iktisadi biiylime iizerindeki etkisi dengeli panel analiz ile
arastirilmistir.

Caligmada dinamik panel veri analiz yontemi kullanilmaktadir. Dinamik panel veri analizinin
gbzlem sayisinin fazlaligi ve daha homojen yapi saglamasi, serbestlik derecesini artirarak
aciklayici degiskenler arasinda baglanti sorununu azaltma gibi avantajlar1 bulunmaktadir.

Ayrica dinamik panel veri analizinin otokorelasyon, degisen varyans ve igsellik sorunu ve
gibi durumlarda daha etkin sonuglar verebilmektedir. Iki kademeli sistem genellestirilmis
momentler (two-step Sistem-GMM) yontemi dinamik panel veri analizinde de daha giiglii
sonuglar vermektedir (Hayaloglu ve Topal, 2017: 199). Ciinkii modele bagimsiz degisken
olarak bagimli degiskenin gecikmeli degeri dahil edilmekte ve meydana ¢ikabilecek igsellik
sorunu bastan giderilebilmektedir.

Arellano ve Bond (1991) tarafindan gelistirilen fark GMM’de, dinamik panel tahmininde
olusabilecek aksakliklar, ara¢ degiskeni olarak bagimli degiskenin dnceki donem degerlerini
kullanarak ve degiskenlerin birinci dereceden farklarini alip modele dahil edilerek
giderilebilmektedir. Sistem GMM panel veri analizi ise zaman boyutu (T) birim boyutu
(N)’den kiigiik oldugunda kullanilmakta olup, modele daha fazla ara¢ degisken dahil edilerek
modelin verimliligi artirllmaktadir (Hayaloglu ve Topal, 2017: 199).

Bu ¢alismada OECD iilkeleri ekonomisinde sosyal giivenlik harcamalari, sermaye birikimi,
toplam faktor verimliligi (TFV) ve demokrasi endeksinin iktisadi bilylime iizerine etkileri,
1990- 2017 donemi ve dengeli panel olmasi igin esit sayida veriye sahip 22 iilke icin
incelenmektedir.

III- MODEL VE VERI SETi

Sosyal giivenlik harcamalar1 ile ekonomik biiyiime ve ekonomik biiyiimenin diger
bilesenlerini arasindaki iliskiyi dinamik panel veri ile analiz etmek i¢in olusturulan
ekonometrik model agagidadir:

GSHic= o + BIDEMiv1 + B2SHit + BsDEMit + BsTEVit + BsFSit + pi + i (1)

Modelde t zamany, i tlkeyi; o sabit terimi; B’lar egim katsayilarin; p birim etkiyi ve u hata
terimini ifade etmektedir. Iktisadi biiyiime oranini gésteren GSH bagimli degiskendir. SH ana
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bagimsiz degisken olup sosyal giivenlik harcamalarimin milli gelire oranim ifade ederken,
diger degiskenler ekonomik biiylime iizerinde etkisi olan kontrol degiskenleridir. TVF
Toplam Faktor Verimliligi, FS fiziki sermaye stokunun milli gelire oranidir.

Denklem (1)’de kisi basina diisen milli gelirin bilylime orani, sosyal giivenlik harcamalarini
milli gelire oran1 ve ekonomik biiylimenin temel bilesenleri olan fiziki sermaye stokunun
milli gelire orani, toplam faktor verimliligi ve demokrasi endeksi lizerinden modellenmistir.

Bu ¢alismada sosyal giivenlik harcamalariin ile ekonomik biiylime (milli gelir artis hiz1)
arasindaki iligki 22 OECD iilkesi (Kanada, Ingiltere, Avustralya, Belgika, Yeni Zelanda
Avusturya, Danimarka, Finlandiya, Irlanda, Yunanistan, Almanya, Macaristan izlanda,
Japonya, Kore, Hollanda, isvigre, Norveg, Italya, Ispanya, isve¢ ve ABD) i¢cin 1990- 2017
donemi yillik verileri kullanilarak analiz edilmistir.

Veriler 2011 yili baz alinarak milyon ABD dolar1 olarak ifade edilen seri Penn World Table
9,1’den, OECD Stat’tan ve Polity IV’den alinmistir. Veri analizleri Stata 15 ve Gauss 20
bilgisayar programlar araciligiyla gerceklestirilmistir.

Dengeli panel analizini saglamak i¢in 22 iilkenin de esit sayida veriye sahip olma sart1 dikkate
almmis ve 1990-2017 donemi 28 senelik veri ile 22 tilkeden 616 adet gézlem degeri elde
edilmistir.

Tablo 1. Degiskenler ve Veri Kaynaklar

Degiskenler Aciklama Veri Kaynaklari
GSYH Biiyiime
GSH Orani-% degisim (2010 Sabit Penn World Table 9,1

Fiyatlariyla ABD $ cinsinden)

Sosyal giivenlik harcamalarmm milli gelire

SH OECD Stat
orant
FS Gayri Safi Sabit Sermaye (World Development
Olusumu (% GSYIH) Indicators-WDI)
TFV Toplam Faktor Verimliligi Penn World Table 9,1
DEM Demokrasi Endeksi Polity IV

A- SAGP’ne Gore Reel GSYIH

Bagimli degisken olarak ekonomik biiylime, cari satin alma giicii paritesine gore harcamalar
yontemiyle elde edilen reel GSYIH (SAGP) olarak modele dahil edilmistir. Seri 2011 yil1
baz alinarak milyon ABD dolar1 olarak ifade edilmektedir. S6z konusu seri Penn World Table
9,1’den (PWT) alinmustir. “SAGP farkli para birimlerinin satin alma giiglerini, iilkeler
arasindaki fiyat diizeyi farkliliklarini ortadan kaldirarak esitleyen bir degisim oranini ifade
etmektedir” (Egilmez, 2017). Dolayisiyla iilkeler arasindaki fiyat farkliliklarmi dikkate
alarak iilkelerin ekonomik anlamda karsilastirilmasina imkén tanir. Nitekim birgok
ekonomist SAGP kullanilmasimin daha uygun olacagini savunmaktadirlar (Reinert vd.,
2009:942). Bu ¢alismada SAGP’ ye gore veriler secilerek sapma dnlenmistir.

B- Toplam Faktor Verimliligi (TFV) Endeksi

TFV endeksi, sadece emek ve sermaye faktorlerinin degil tiretimde kullanilan tiim faktorlerin
birlikte kullanildig1 bir iiretim stirecindeki mevcut verimliligi ifade etmektedir. TFV' deki
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biiylime hizi, GSYH’de emek ve sermaye girdilerindeki diginda kalan faktdrlerdeki artiglart
gostermektedir. Bu yoniiyle uzun vadede siirdiiriilebilir ekonomik biiylimenin temel kaynagi
olarak nitelendirilebilmektedir.

C- SAGP’ne Gore Sosyal Giivenlik Harcamalar:

Sosyal giivenlik harcamalarinin ekonomik biiyiimeye etkisine dair iki farkli yaklasim
bulunmaktadir. Sosyal giivenlik harcamalar1 kamu harcamasi oldugu i¢in klasiklere gore
artist dislama etkisiyle biiyiimeyi negatif etkiler. Keynesyen yaklasima gore ise carpan
etkisiyle bu tiir harcamalardaki artisin ekonomik biiylimeyi artirmasi beklenmektedir.
Literatiirde her iki goriisii de destekleyen ¢alismalar bulunmaktadir. SAGP’ ne Gore Sosyal
Giivenlik Harcamalar1 verileri OECD Stat’dan temin edilmistir.

IV- EKONOMETRIK METODOLOJi

Calismada ekonomik biiyiime faktorlerinin ekonomik biiylime {izerindeki etkisi analiz
edilmektedir. Modelde kullanilacak degiskenlere ait tanimlayici istatistiklere Tablo 2 de yer
verilmigtir. Ardindan Tablo 3°de bagimsiz degiskenlerin ekonomik biiylime ile
korelasyonuna bakilmistir.

Tablo 2. Tamumlayict Istatistikler

Degiskenler Ortalama Standart Sapma Min. Max.
GSH 2.132 2.849 -9.132 11.113
FS 22.307 3.577 11.544 35.672
TFV 0.9881078 0.0656487 0.7326 1.2124
DEM 9.905844 0.3663464 8 10
SH 8.695 2.026 3.998 16.516

Kaynak: Yazarin Kendi Hesaplamalari

Tablo 3°de sosyal giivenlik harcamalari ve demokrasi endeksi basta olmak iizere fiziki
sermaye stoku, toplam faktdr verimliligi degiskenlerinin GSH {izerindeki etkisini
belirleyebilmek i¢in yapilan dort ayr1 dinamik panel veri analiz sonuglar1 goriilmektedir. Bu
tahminler ekonomik biiylimenin otoregresif katsayis1 i¢in alt ve ist sinirlar1 gosterdikleri igin
faydalidir. (Bond, 2002).

Sabit etkiler tahmin edicisi alt sinir1 verirken Havuzlamig EKK tahmin edicisi tist sinirt
vermektedir. Buna durumda st sinir 0.235, alt sinir 0.181°dir. Her iki deger de istatistiksel
olarak %1 diizeyinde anlaml ve pozitiftir. Havuzlanmig EKK tahmininde sosyal giivenlik
harcamalari, fiziki sermaye stoku, toplam faktor verimliligi ve demokrasi endeksi istatistiksel
olarak anlamli bulunmamistir, sadece olan gecikmeli ekonomik biiyiime degiskeninin
katsayis1 (bagimli degiskenin gecikmeli degeri) istatistiksel olarak anlamli ¢ikmis olup;
bagiml degisken olan ekonomik bilylimenin biiyiik dl¢iide onceki dénemdeki ekonomik
biiyiime diizeyi tarafindan belirlendigi ve sosyal giivenlik harcamalarinin ekonomik biiytime
iizerinde etkisi olmadig: seklinde yorumlanabilir. Bunun yaninda bu yontemde, yontemin
birim ve zaman etkileri goz ard1 etmesinden ve hata terimi ile bagimli degiskenin gecikmeli
degeri arasinda korelasyonun olmasindan dolay1 parametre tahmincileri tutarsiz ve sapmali
olmaktadr.
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Sabit etkiler yonteminde, gecikmeli ekonomik biiyiime (bagimli degiskenin gecikmeli
degeri) haricindeki degiskenler istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmistir, gecikmeli bagiml
degisken ekonomik biiyiime ise %1 diizeyinde istatistiki olarak anlamli ¢ikmistir. Bu durum
sosyal giivenlik harcamalarinin ekonomik biiyiimeyi etkilemedigi seklinde agiklanabilir.
Bununla beraber sabit etkiler yonteminde zaman boyutu (T) kiigciik oldugu ve gecikmeli
bagimli degisken ile hata teriminin korelasyonlu olmasina izin verildigi i¢in analizde yine
parametre tahminleri tutarsiz ve sapmalidir. Bu sorun ara¢ degiskenlerin kullanilmasina
imkan veren Genellestirilmis Momentler Metodu ile ¢oziilmiistiir.

Tablo 3. Dinamik Panel Veri Tahmin Sonug¢lar

Degiskenler Havuzlanmis EKK Sabit Etki EKK Fark-2 GMM Sistem-2
GMM
Gsh(-1) 0.235% 0.281%* 0.246%* 0.204*
(12.68) (8.08) (11.17) (5.53)
[0.000] [0.000] [0.000] [0.000]
SH 0.228%* 0.181%* 0.202* 0.202*
(5.12) (7.98) (7.99) (9.24)
[0.893] [0.992] [0.541] [0.002]
FS 0.273%* 0.288%* 0.354%* 0.230%*
(5.75) (4.50) (6.76) (2.74)
[0.167] [0.523] [0.134] [0.003]
TVF 0.364* 0.328%* 0.356%* 0.299%*
(5.77) (10.09) (5.33) (4.14)
[0.691] [0.273] [0.262] [0.047]
DEM 0.162%* 0.08 1% 0.183* 0.149%*
(7.33) (1.78) (3.40) (2.18)
[0.888] [0.853] [0.547] [0.423]
sabit 14.435% 12.538%* 11.361%* 14.303*
(6.03) (2.68) (3.11) (3.70)
Wald (32) 3689.98 8092.05 3995.20 1375.25
[0.000] [0.000] [0.000] [0.000]
Sargan (32) 19.798 18.008 20.912 19.566
[0.839] [0.903] [0.790] [0.848]
AR(1) -3.334 -3.199 -3.301 -3.288
[0.000] [0.001] [0.001] [0.001]
AR(2) 1.623 1.516 1.644 1.570
[0.104] [0.129] [0.100] [0.116]
Hansen Test 9.12[0.764] 6.19 [0.906]
Fark Hansen 0.19[0.996] 1.37[0.242]
R? 0.94 0.98
Ulke sayist 22 22 22 22
Gozlem sayis1 616 616 616 616
Arag Sayis1 16 15

Kaynak: Yazarin Kendi Hesaplamalari

Not: Biitiin analizlerde saglam (robust) standart hatalar kullanilmig olup koseli parantez igindeki sayilar olasilik
degerleri, parantez igindeki sayilar standart hatalar1 gostermektedir. ***, ** ve * isaretleri, %1, %5 ve %10
diizeylerinde istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.
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Tek asamali GMM tahmin edicilerinin heteroskedasite ve otokorelasyon sorunlarini
diizeltmek i¢in iki asgamali GMM modelleri tercih edilmektedir (Tatoglu, 2018:134). Fark
GMM tahmin sonuglari tablonun 3. siitununda goriilmektedir. 1. ve 2. siitunlarda gosterilen
alt ve iist siirlar i¢inde olmayan otoregresif katsay1 %1 diizeyinde istatistiki olarak anlaml
bulunmustur. Diger degiskenler istatistiki olarak anlamli bulunmamustir.

4. stitunda iki agamal1 sistem GMM sonuglar1 goriilmekte olup Wald test istatistigi ile sistem
GMM yonteminin gegerliligini ve anlamliligi sorgulanmistir. Sargan ve Hansen test
istatistikleri ise ara¢ degiskenlerin gecerli olup olmadigi; AR(1) ve AR(2) testleri ile ise
modelde birinci ve ikinci dereceden otokorelasyon bulunup bulunmadigi sorgulanmustir.
Model, Wald test istatistigine gore %1 diizeyinde istatistiki olarak anlamli bulunmustur.
Modelde birinci derece ya da ikinci derece otokorelasyon problemi bulunmamaktadir. Sargan
ve Hansen testi ile de kullanilan ara¢ degiskenlerin gegerli oldugu tespit edilmistir. Fark
Hansen testi de igsellik sorunu olmadigini gostermistir. Dolayistyla sistem GMM kullanmak
icin gerekli varsayimlar saglanmustir.

Sistem GMM kullanarak tahmin edilen katsayilar incelendiginde ise iktisadi bilylimenin en
onemli faktoriiniin toplam faktor verimliligi oldugu goriilmektedir. Sosyal giivenlik
harcamalarinin milli gelire oran1 %1 arttiginda ekonomik biiylime orani 0.202 artmaktadir.
Bu literatiirdeki Keynesyen goriise ve beseri sermayeye dayali igsel ekonomik biiyiime
modeline uygundur. Demokrasi endeksinin ekonomik biiylimeye etkisi ise 0.149 ile en diisiik
faktor olarak kalmstir.

SONUC

Bu ¢alismada, 22 OECD iilkesinde 1990-2017 donemindeki sosyal giivenlik harcamalar1 ve
demokrasi endeksi ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski dinamik panel veri
metodolojisinde 6nemli bir yeri olan sistem GMM teknigi ile arastirilmastir.

Caligmanin sonuglart sosyal gilivenlik harcamalari, fiziki sermaye stoku, toplam faktor
verimliligi ve demokrasi endeksi ile GSH arasinda pozitif bir iligkinin varligini tespit etmistir.

Panel Granger nedensellik sonuglarina gore ise sosyal giivenlik harcamalari, sermaye stoku
ve toplam faktor verimliligi GSH’in Granger nedenidir. Demokrasiden GSH’e dogru
herhangi bir nedensellik tespit edilememistir.

Bu sonuglar, uzun dénemde sosyal giivenlik harcamalar1 ve demokrasi endeksinin OECD
iilkelerinde GSH’1n belirleyicileri arasinda oldugunu kanitlar niteliktedir.

Ayrica ekonomik bilylimeyi etkileyen faktorlerin de OECD iilkeleri i¢in bir anlamda
siralamasi yapilmis ve sirasiyla toplam faktor verimliligi, sosyal giivenlik harcamalari, fiziki
sermaye stoku ve demokrasi endeksinin ekonomik biiyiime hizini artirdig: tespit edilmistir.
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