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Oz: Bu ¢alismamin temel amaci, Post-Keynesyen yaklagim cercevesinde literatiire kazandirilan geriye dogru
biikiilen Phillips egrisini, 199501-202102 dénemi i¢in, kurumsal isgiicii piyasast ozelliklerine sahip olan Norveg
Ekonomisi orneginde NARDL teknigini kullanarak analiz etmektir. Elde edilen bulgular, Norveg te incelenen
donemde igsizlik orani ile enflasyon orani arasinda dogrusal olmayan esbiitiinlesme iliskisinin bulundugunu ve
kisa donemde geriye dogru biikiilen Phillips Egrisi 'nin gecerli oldugunu géstermektedir. Bu bulgu, isgiicii piyasasi
aktorlerinin iki tarafimin da giiclii oldugu Norve¢ ekonomisinde, kisa donemde issizlik oranmimin enflasyon
degismelerine tepkisinin asimetrik oldugunu ortaya koymasi bakimindan énemlidir.

Anahtar Kelimeler: Phillips Egrisi, MURI, nonlineer ARDL
JEL Siniflandirmasi: E31, E24, C32

Abstract: The main purpose of this study is to analyze the backward-bending Phillips curve, which was brought
to the literature within the framework of the Post-Keynesian approach, for the period 1995Q1-2021Q2, using the
NARDL technique in the example of the Norwegian economy, which has institutional labor market characteristics.
The findings show that there is a non-linear cointegration relationship between the unemployment rate and the
inflation rate in the examined period in Norway, and that the backward-bending Phillips Curve assumption, is
valid in the short run. This principal finding reveals that the response of unemployment rate to inflation changes
is asymmetric in the short run in the Norwegian economy, where both sides of the labor market actors are strong.
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1. Giris

William Alban Phillips, 1958 yilinda “Ingiltere’de Issizlik ve Parasal Ucretlerin Degisim Orani
Arasindaki iliski: 1861-1957” adli makalesini yayimladiktan sonra makrokeonomi igin temel
kose tast olarak kabul edilen Phillips Egrisi, lizerinden altmis yili agkin bir siire gegmesine
ragmen hala makroekonomi alaninda en ¢ok tartisilan konulardan birisi olmaya devam
etmektedir.

W. A. Phillips 1958 yilinda yayinladig1 makalesinde parasal {icretlerdeki degisim orani ile
igsizlik orani arasindaki iligkiyi agiklamistir. Bu agiklamanin mikro temellerinin yetersiz olmasi
nedeniyle Lipsey 1960 yilinda bu iliskiyi isgiicii piyasalar ile iliskilendirerek Phillips Egrisi
analizini saglam temellere oturtmustur. Lipsey, parasal iicretlerdeki degisimin emek talep

fazlasi ile belirlendigini ve ekonomide issizlik yokken parasal iicret degisim oraninin sifir
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olacagini sOylemistir. Yine aymi yillarda Samuelson ve Solow (1960), Phillips’in ampirik
iligkisini parasal tlcretlerdeki degisim orani yerine enflasyon oranini koyarak bir politika
recetesi olarak ifade etmislerdir. Daha sonrasinda monetarist makro iktisadi goriis tarafindan
adaptif beklentiler ve yeni klasik makro iktisadi goriis tarafindan ise rasyonel beklentiler dahil
edilerek Phillips Egrisi analizi genisletilmistir.

Phillips Egrisi analizinde meydana gelen bu gelismelere karsilik olarak Tobin 1971 yilinda
Phillips Egrisi analizine ¢ok sektorlii bir yap1 ve nominal katiliklar1 6n plana ¢ikaran yeni bir
yaklasim gelistirmistir. Buna gore Phillips Egrisi esik enflasyon oraninin altinda negatif egimli
iken esik enflasyon oraninin iizerinde geriye dogru biikiilerek pozitif egimli bir hal almaktadir.
Tobin’in teorik temellerini attig1 geriye dogru biikiilen Phillips Egrisi analizi daha sonra
davranigsal ekonomi ¢ercevesinde Akerlof vd. (2000) tarafindan eksik rasyonalite kavrami
iizerinden yeniden incelenmistir. Geriye donen Phillips Egrisi analizine Palley (1997)
tarafindan Post Keynesyen goriis ¢ercevesinde catismali ekonomi varsayimi kullanilarak bir
diger katki yapilmistir. isgiicii piyasalarinin yapisi ve is¢i-firma davranislarindan hareket edilen
analiz sonucunda geriye dogru donen Phillips Egrisi’ne ulagilmistir. Buna gére ekonomide
igsizligin minimum noktast (MUR) ve issizligi minimum yapan enflasyon oram1 (MURI)
bulunmaktadir. MURI degerinin altinda Phillips Egrisi negatif egimliyken, MURI degerinde
Phillips Egrisi geriye dogru biikiilerek pozitif egimli bir hal almaktadir.

Son yillarda Phillips Egrisi’nin dogrusal olmayan yapisi iizerine yapilan ¢aligmalarda bir
takim sonuclar elde edilmistir. Bu c¢alismalar kisaca soyle Ozetlenebilir: Eliasson (2001),
1977Q1-1997Q4 dénemine ait verilerle Avustralya, Isvec ve ABD igin yumusak gecisli
regresyon analizi uygulamistir. Calisma sonucunda Avustralya ve Isve¢’te dogrusal olmayan
Phillips Egrisi, ABD i¢in dogrusal Phillips Egrisi tespit edilmistir. Baghli vd. (2007),
parametrik olmayan cerceve igerisinde Euro Boélgesi i¢in 1973Q2-2003Q4, Fransa igin
1972Q1-2003Q4 ve Almanya ve Italya icin 1970Q1-2003Q4 dénemine ait verileri kullanarak
Phillips Egrisi analizi yapmislar ve Phillips Egrisi i¢in dogrusal olmama ydniinde kanitlar
bulmuslardir. Huh vd. (2008) 1954Q1-2001Q4 verilerinden hareketle LSTAR modeli
kullanarak ABD ekonomisi i¢in yapilan analizde Phillips Egrisi’nin dogrusal olmadig:
sonucuna ulagsmiglardir. Xu vd. (2015), ABD ekonomisi i¢in 1952Q1-2011Q4 dénemine ait
verilerle dogrusal olmayan kantil regresyonu tahmin modelini kullanmislardir. Yazarlar
Phillips Egrisi’nin dogrusal olmadigi sonucuna ulagmislardir. Bildirici ve Ozaksoy (2016), Post
Keynesyen Phillips Egrisi analizi ¢ercevesinde 1957-2015 donemine ait ¢eyreklik verilerle
Kanada ekonomisi i¢gin NARDL y6ntemini kullanarak Phillips Egrisi analizi yapmislardir.

Calismaya gore Kanada ekonomisi i¢in dogrusal olmayan Phillips Egrisi’nin gegerli oldugu
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sonucuna ulagsmiglardir. Donayre ve Panovska (2016), ABD ekonomisi i¢in 1964-2014
verilerini kullanarak {i¢ rejimli bir esik regresyon modeli araciligiyla incelemislerdir ve iicret
enflasyonu ile igsizlik arasinda dogrusal olmayan bir iliskinin var oldugunu tespit etmislerdir.
Bildirici ve Ozaksoy (2017), Japonya, Tiirkiye ve ABD i¢in 1960-2016 ve Fransa igin 1970-
2016 donemi verileriyle NARDL yaklasimini kullanarak yaptiklar1 c¢alisma sonucunda
enflasyon ile igsizlik arasinda uzun donemde asimetrik bir iliskinin var oldugunu tespit
etmislerdir. Dholakia vd. (2021), 1995-2018 donemine ait verilerle 58 iilke i¢in esik enflasyon
degerini bulmaya yonelik ¢oklu denklem modelini kullandiklar1 bir ¢alisma yapmislardir.
Uygulama sonucunda esik enflasyon seviyesinin gelismekte olan iilkeler i¢in gelismis iilkelere
gore daha yiiksek oldugu tespit edilmistir. Cristini ve Ferri (2021), ABD ekonomisi igin
1961Q1-2019Q4 donemine ait verilerden hareketle esik modeller kullanarak Phillips Egrisi
analizi yapmiglardir. Calismaya gore ABD ekonomisi i¢in digbiikey Phillips Egrisi’nin varlig
hakkinda kanitlar bulunmustur.

Bu caligmanin amaci Phillips Egrisi’nin tarihsel siire¢ icerisinde nasil bir degisim
gosterdigini iktisat okullarinin bakis agisi altinda incelemek ve Onceki ¢alismalardan farkl
olarak geriye dogru biikiilen Phillips Egrisi’nin bir ¢ikarimi olan MURI (minimum
unemployment rate of inflation) kavramini arastirmak ve NARDL yontemi kullanarak Norveg
ekonomisi i¢in amprik analizi ger¢eklestirmektir. Calismanin uygulandig: iilke olan Norveg,
yasam standartlarinin yiiksek ve gelir dagiliminin adil oldugu bir iilkedir. Ekonomik yap1
olarak, kamu kesiminin gii¢lii, isgiicii piyasalarinin olgun ve sendikal orgiitlemenin yiiksek
oldugu bir iilkedir. Phillips Egrisi analizi ile isgiicii piyasalarinin yapist arasindaki iligkinin
varligindan kaynakli olarak bu calismadaki ampirik analiz Norveg¢ ekonomisi iizerinden
gergeklesecektir.

Bu dogrultuda ¢aligmanin devam eden kismui sdyle dizayn edilmistir; Ikinci boliimde
Phillips Egrisi ile ilgili olarak teorik agiklamalar yapilmakta, {igiincii boliimde uygulanan
ekonometrik yontem hakkinda bilgi verilmekte ve veri seti tanitilmakta, dordiincii boliimde
uygulama sonuglar tartisilmakta ve besinci boliimde elde edilen bulgular hakkinda bir

degerlendirme yapilmaktadir.

2. Teorik Cerceve

W. A. Phillips, “Ingiltere’de Issizlik ve Parasal Ucretlerin Degisim Orani Arasindaki Iliski:
1861-1957” adli makalesini 1958 yilinda yayimlamig ve makro iktisat alaninda bir ¢igir
acmustir. Phillips bu ¢alismasiyla igsizlik orani ile parasal iicretlerin degisim orani arasinda

dogrusal olmayan, istikrarli bir degis tokus iliskisinin var oldugunu aciklamistir. Phillips’in

576



Karademir, C., Ceylan, R. / Journal of Yasar University, 2022, 17/66, 574-591

bulgularina gére Ingiltere ekonomisi igin %5.5 issizlik oraninda parasal iicretlerde herhangi bir
degisme olmamaktadir. Parasal iicretlerde meydana gelen bir artis issizlik oranmi
azaltmaktadir. Ancak parasal ticretlerde meydana gelen degisim, issizlik orami disis
gosterirken daha hizlu, issizlik orani artis gosterirken daha yavas ger¢eklesmektedir.

Phillips’in ¢alismasi ampirik olarak gii¢lii olmasina ragmen herhangi bir teorik altyapiya
dayanmamaktadir. Bu nedenle Koopmans, Phillips Egrisi’ne “teorisiz 6l¢iim” demistir (Frisch,
1984). Phillips Egrisi’ni teorik bir temele oturtmak amaciyla yapilan ilk ¢alisma Lipsey (1960)
tarafindan gerceklestirilmistir. Lipsey, iki varsayim yoluyla Phillips Egrisi’nin teorik
temellerini atmistir. Bu varsayimlar 1) emek talep fazlasi ile parasal licretler arasindaki pozitif,
dogrusal iligki vardir, 2) emek talep fazlasi ile igsizlik orani arasindaki negatif, dogrusal
olmayan bir iligki vardir. Bu varsayimlar altinda Lipsey, parasal ticretlerdeki degisimin emek
talep fazlasi ile belirlendigini ve emek talebinde bir fazlalik olmadiginda yani issizlik yokken,
parasal iicretlerdeki degisim oraninin sifir olacagini sdylemistir. Emek talebinde bir fazlanin
ortaya ¢ikmasi durumunda ise parasal licretlerde bir artis olacagini ileri stirmiistiir. Dolayisiyla
parasal ticretler ile emek talep fazlasi arasinda dogrusal bir iliskinin var oldugunu agiklamistir
(Stirati ve Meloni, 2018:495-496).

Samuelson ve Solow (1960), parasal {icretler ve igsizlik oran1 arasindaki iliskiyi gdsteren
Phillips Egrisi’ni enflasyon orani ile igsizlik oran1 arasindaki iligkiyi gosterecek sekilde yeniden
diizenlemislerdir. Boylelikle Samuelson ve Solow, Phillips Egrisi’ni bir politika 6nerisi olarak
ifade etmislerdir. Amerika verilerinden hareket ederek tahmin ettikleri “genisletilmis Phillips
Egrisi” analizine gore fiyat istikrari igin %35.5°lik bir igsizlige katlanilmas1 gerekmektedir.
Issizlik oranm1 %3.5’e diistiigiinde enflasyon oran1 %4.5’e cikmaktadir. Buradan hareketle
yiiksek istthdam karsiliginda ytliksek enflasyona katlanilmasi gerektigi sonucuna ulagilmistir.

1950’11 yillardan itibaren hakim iktisadi goriis olan Keynesyen makro iktisat, Phillips Egrisi
cergevesinde enflasyon ve igsizlik arasindaki degis-tokus iliskisinin istikrarli oldugunu
savunmus ve bu yonde kamu miidahaleleri vasitasiyla toplam talepte bir degisimin
gerceklesecegini vurgulayip, enflasyon ile issizlik arasindaki ters yonlii iligkiden faydalanarak

politika onerisinde bulunmustur (Tunay, 2010:5).

2.1. Beklentilerin Dahil Edildigi Phillips Egrisi: Monetarist Goriis
Phillips Egrisi’nin enflasyon ile issizlik arasinda istikrarli bir degis-tokus iliskisi sundugu
goriis, 1960’11 yillarin ortalarina kadar makro iktisat alaninda kabul edilen genel bir goriis haline
gelmistir. Ancak 1960’11 yillarin ortalarindan itibaren iktisat literatiiriine beklentilerin dahil

edilmesi durumu Phillips Egrisi’nin sorgulanmasina yol agmistir. Phelps (1967) ve Friedman
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(1968)’nin beklentilerin dahil edildigi modelleri gelistirmesiyle birlikte, Phillips Egrisi’nin
yeniden yorumlanmasi gerektigi sonucu ortaya ¢ikmaistir.

Friedman’a gore Phillips Egrisi analizi hatalidir. Ciinkii is¢i ve isverenler parasal ticretlerle
degil reel iicretlerle ilgilenmektedir. Ekonomik birimler arasinda yapilan ticret pazarliklari
farkli zaman dilimlerinde goriisiillmektedir ve tahmin edilen reel {icret, s6zlesme siiresi boyunca
beklenen enflasyon orani {izerinde etkili olmaktadir. Friedman, Phillips Egrisi analizinin reel
iicret degisim oranina gore yeniden diizenlenmesi gerektigini sdylemistir. Bu nedenle de parasal
iicret degisim oranlarimi etkileyen bir degisken olarak, beklenen enflasyon oranini kullanarak
Phillips Egrisi analizini genisletmistir. Burada ilave edilen enflasyon beklentisi adaptif olarak
sekillenmektedir. Yani birimler enflasyon beklentilerini olustururken gecmisteki verilerden
hareket etmektedir (Snowdon ve Vane, 2020:154-165). Friedman’a gore, isgiicii piyasasindaki
herhangi bir talep diizeyi i¢in, daha yiiksek beklenen enflasyon orani, nominal iicretlerde daha
yiiksek bir artisa ve dolayisiyla da daha yiiksek fiyatlara neden olmaktadir. Ekonomide cari
enflasyon orani beklenen enflasyon oranindan daha yiiksek ise beklentiler bir sonraki dénem
yukari yonlii yeniden olusturulacaktir. Enflasyon beklentilerinin gergeklestigi bir issizlik orani
seviyesinde, enflasyon orami istikrarli olacaktir ve bu “dogal issizlik orani” hipotezini
tanimlamaktadir. Dogal issizlik oraninin altindaki issizlik diizeylerinde enflasyon orani
artarken, bu oranin iizerindeki igsizlik diizeyinde enflasyon azalmaktadir (Telatar, 2004:78).

Monetaris goriise gore, kisa donemde enflasyon ile issizlik arasinda bir degis tokus iliskisi
bulunmakta ancak uzun dénemde bu iligski ortadan kaybolmaktadir. Dolayisiyla kisa donemde
negatif egimli Phillips Egrisi gegerliyken, uzun dénemde Phillips Egrisi dogal issizlik orani
diizeyinde yatay eksene dik bir konumda bulunmaktadir (Bocutoglu, 2013: 184-191).

2.2. Beklentilerin Dahil Edildigi Phillips Egrisi: Yeni Klasik Goriis
Phillips Egrisi analizine beklentilerin dahil edilmesi, adaptif beklentiler seklinde
degerlendirildiginde birimlerin sadece ge¢mis bilgilerden hareket etmesi ve sistematik olarak
hata yapmasi1 Yeni Klasik iktisatcilar tarafindan elestirilmistir. Ciinkii Yeni Klasiklere gore bu
durum mikro iktisadi temellere aykiridir. Birimlerin liretim ve tiikketim kararlarinda rasyonel
davrandig1 varsayimindan hareket edilmesi ancak sistematik hata yapmalar tutarsizlik olarak
degerlendirilmistir. Bu tutarsizlig1 ortadan kaldirmak icin rasyonel beklentilerin uygulanmasi
gerektigini ileri stirmiiglerdir (Biiylikakin, 2008:147-149).

Rasyonel beklentiler hipotezi, J.Muth (1961) tarafindan gelistirilen bir kavramdir. Hipoteze
gore, birimler herhangi bir degisken hakkinda beklenti olusturdugunda, degiskeni etkileyen tiim
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faktorlere ait erisilebilir biitiin bilgi setini kullanirlar. Bu durumda birimler hata yapsa bile bu
hatalarin1 farkedecek, sistematik hataya diigmeyeceklerdir.

Rasyonel beklentiler hipotezinden hareket eden Lucas, Phillips Egrisi analizine yeni bir
bakis a¢is1 getirmistir. Lucas’a gore birimler enflasyon beklentilerini olustururken erisilebilir
biitlin bilgi setini kullanacaktir. Politika yapicilar herhangi bir siirpriz politika uygulamamissa
birimler hataya diismeyecektir. Sayet ekonomide siirpriz bir politika uygulanmigsa birimler bu
durumu hizlica &grenecekler ve yeni bilgi setini kullanarak enflasyon beklentilerini
olusturacaktir.

Phillips Egrisi analizinden hareket edilirse, ekonomide siirpriz bir politika uygulanmamissa
enflasyon beklentisi ve cari enflasyon birbiri ile uyumlu olacak, igsizlik ve enflasyon arasinda
bir degis tokus iliskisi bulunmayacaktir. Siirpriz bir politika uygulandiginda ise enflasyon
beklentisi ile cari enflasyon farkli olacagi igin birimler hataya diisecektir. Bu durumda igsizlik
ve enflasyon arasinda degis tokus iliskisi gerceklesmis olacak, dolayisiyla Phillips Egrisi
negatif egimli olacaktir. Ancak birimler rasyonel beklentilere sahip oldugu i¢in sistematik hata
yapmayacak, yeni bilgi seti 1s18inda beklentilerini hizli bir sekilde degistirecek ve sonucta
tekrar beklenen enflasyon ile cari enflasyon birbirine esit olacaktir (Lucas, 1972). Ozetle, Yeni
Klasik goriise gore, rasyonel beklentiler hipotezinden hareketle hem kisa hem de uzun dénemde
enflasyon ile igsizlik arasinda bir degis tokus iliskisi bulunmamaktadir. Sadece siirpriz soklarin

bir sonucu olarak dogal orandan bir sapma olabilir. Bu durum da kisa stireli etki yaratacaktir.

2.3. Geriye Dogru Biikiilen Phillips Egrisi
Geriye dogru biikiilen Phillips Egrisi’nin temel mantigint Tobin (1971, 1972) olusturmustur.
Tobin uyarlanabilir ve rasyonel beklentilerden bagimsiz olarak nominal iicret katiliklarin1 6n
plana gikaran yeni bir yaklasim 6ne siirmiistiir. Tobin modeli iki varsayima dayanmaktadr. ik
varsayim asir1 isgiicii talebi ve asir1 isgiicli arzinin bir arada var olmasina izin veren ¢ok sektorlii
ekonomik yapi, ikincisi ise asag1 yonlii nominal ticret katiliklaridir. Modele gore sektorlerin bir
kism1 tam istthdamda faaliyet gosterirken bir kismi da eksik istihdam sartlar1 altinda
caligmaktadir. Tam istihdam durumunda nominal {icretler tamamen esnek iken eksik istihdam
durumunda nominal iicretler asag1 yonlii katidir. Toplam talep artis1 tam istthdamda faaliyet
gosteren sektorlerde enflasyon yaratirken, eksik istthdamda calisan sektorlerde toplam talep
artisi igsizligin azalmasina yol agar (Palley 2008).

Tobin’e gore, asag1 yonlii nominal iicret katiliklarinin bulundugu sektérlerde enflasyon,
isgiicli piyasasinda carklarin yaglanmasii saglar. Yani firmalar daha ¢ok isgiicii istthdam

ederler. Bu durumda Phillips Egrisi negatif egimli bir egri seklindedir. Ancak belli bir esik
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enflasyon oranindan sonra isgiler diislis gosteren reel iicretlerine bir direng gosterirler ve
nominal iicretlerinin arttirilmasi talebinde bulunurlar. Firmalar bu duruma isgiicii taleplerini
azaltarak cevap verirler. Dolayisiyla esik enflasyon oranindan sonra issizlik ve enflasyon
arasinda pozitif yonlii bir iligki ortaya ¢ikar ve Phillips Egrisi bu esik orandan sonra geriye
dogru biikiiliir (Palley 2008).

Eksik isttihdamin oldugu sektorlerde isgilerin nominal iicret ayarlamasini agiklamaya
yonelik davranigsal ekonomi yaklasimi Akerlof vd. (2000) tarafindan kullanilmistir. Modele
gore, nominal iicretler iscilerin nispi iicretlerle ilgili kaygilar1 nedeniyle asag1 yonli katiliklar
gostermektedir. Bunun nedeni issizligin oldugu sektdrlerde c¢alisan iscilerin tam istihdamin
oldugu sektorlerde calisan iscilere gére nominal {icretlerinde kesinti yapilmasina karsi direng
gostermeleridir. Akerlof vd. gore, isciler eksik rasyonaliteden kaynakli olarak diisiik enflasyon
oranlarinda enflasyonu tam olarak hesaba katamazlar. Dolayisiyla isciler para yanilgisi
icerisindedir. Bu durumda nominal iicretler beklenen enflasyondan daha az oranda artis
gosterecektir. Ancak esik enflasyon oranindan sonra isgiler rasyonel olarak hareket etmeye
baslar ve enflasyonu tam olarak hesaba katarlar. Bu durumda nominal {icretlerinde artis isteyen
iscilerin taleplerine kars1 firma isgiicii taleplerini diigiiriir ve boylece geriye dogru biikiilen
Phillips Egrisi ortaya ¢ikar (Akerlof vd. 2000).

T. Palley (1997, 2003, 2006, 2008) tarafindan Post-Keynesyen c¢atisma teorisinden
hareketle geriye dogru biikiilen Phillip Egrisi yaklagimina yeni bir dneride bulunulmustur.
Palley’e gore, nominal iicretler, firmalarin piyasa giiciinii kullanarak daha diisiik tcret
odemesinden kaynakli ahlaki ¢okiintii nedeniyle asagi yonlii katidir. Isciler bu nedenle
firmalarin istegi disinda gerceklesen fiyat diizeyindeki degismeler ile iicretlerinin
belirlenmesini istemektedir. Yani isciler firmalarin kendilerini aldatmaya calisacagi korkusu
icerisindedir. Ancak isciler fiyatlar genel seviyesindeki bir artis nedeniyle ortaya ¢ikan bir
miktar reel ticret indirimini kabul ederler. Bunun nedeni genel fiyat diizeyinin firmalarin kendi
kontrolleri disinda gerceklesiyor olmasidir (Palley, 2003). Isciler enflasyon nedeniyle bir
miktar reel iicret azalisin1 kabul etmeye razi olsalar bile kabul edilemez derecede yiiksek
enflasyonun yarattigi asir1 reel {icret indirimlerine kars1 direng gosterirler (Palley, 2008).

Palley’nin modeli sdyle isler: Nominal talep artis1 tam istihdamda faaliyet gosteren
sektorlerde enflasyona neden olurken nominal {iicretlerin sabit kaldigi eksik istihdam
sektorlerinde istthdam artisina yol agar. Bu durum ekonomide ¢arklarin yaglanmasina yol acar.
Burada enflasyon ile issizlik arasinda negatif yonlii bir iliski vardir. Yani Phillips Egrisi negatif
egimlidir. Eksik istihdamda faaliyet gosteren isciler igin enflasyon arttikga, isciler reel iicret

azalislarina direng gostermeye baslar ve bu ekonomideki yaglama etkisini azaltir. Bir noktadan
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sonra isciler reel ticret diisiislerine tamamen direng gdsterir ve enflasyon orani kadar nominal
iicretlerinde artis talep eder. Firmalar bu durum karsisinda isgiicii taleplerini azaltir. Boylece
enflasyon ile issizlik arasinda pozitif yonlii bir iliski ortaya ¢ikar, Phillips Egrisi geriye dogru
biikiilerek pozitif egimli bir hal alir (Palley, 2008).

Sekil 1, geriye donen Phillips Egrisi’ni gostermektedir. Burada siirdiiriilebilir asgari issizlik
orani iizerinde bir kisit olarak hareket eden enflasyonu hizlandirmayan igsizlik oran1 (NAIRU)
yerine minimum issizlik oran1t (MUR) ve issizligi minimum yapan enflasyon oran1 (MURI)
bulunmaktadir. MURI, nominal talep artisinin isgiicii piyasasinda yaglama etkisinin maksimum
oldugu noktay1 temsil etmektedir.

Palley’nin analizinde, ticretleri etkilemek iizere gelistirilen ve politik tutum/davranig olarak
nitelendirilen is¢i militanligi/direnisi onemli bir kavramdir ve reel iicretler iizerinde etkili
olmaktadir. Isci militanligindaki bir artis Phillips Egrisi’ni saga dogru kaydirmaktadir. Bu
durum enflasyon beklentilerinin daha hizli geri donilis saglamasina neden olmaktadir.
Dolayisiyla daha diisiik enflasyon ve daha yiiksek issizlik oraninda geriye biikiilme
gerceklesmektedir (Palley, 2008).

A
Enflasyon

MURI

-
>

MUR issizlik

Sekil 1. Geriye Donen Phillips Egrisi
Yukarida tartisildig: tizere Akerlof vd. ile Palley geri donen Phillips Egrisi konusunda ayni
sonuca ulagmalarina ragmen farkli varsayimlar {izerinden hareket etmistir. Asagida yer alan

Tablo 1’°de iki goriis arasindaki farklar 6zetlenmistir.
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Tablo 1. Akerlof vd. ile Palley’nin Varsayimlar1 Arasindaki Farklar

Akerlof vd.

(Davramissal Ekonomi)

Palley
(Catismali Ekonomi)

Issizligin oldugu sektdrlerde galisan isgiler,
tam istthdam altinda c¢alisan is¢ilere gore
nominal T{icret kesintilerine karsi direng

eksik

davranig1 gosterdigi icin para yanilgisina

gosterirler.  Isciler, rasyonalite
diigerler. Ancak esik enflasyon oranindan
sonra is¢iler tam rasyonel hareket ederler ve
enflasyon orani kadar nominal iicret artist

talep ederler.

Nominal ticretler, firmalarin piyasa giiclinden
daha diisiik {cret
ahlaki

faydalanarak is¢ilere

O0demesinden  kaynakli cokiintii
nedeniyle asag1 yonlii katilik gosterir. Isciler,
fiyatlar genel seviyesinden kaynakli olarak
ortaya ¢ikacak bir miktar reel iicret diislislinii
kabul etmesine ragmen asir1 enflasyon orani
nedeniyle meydana gelen reel {icret diistislerine

kars1 direng gosterirler. Bu durumda esik

enflasyon oranindan sonra enflasyon oran

kadar nominal {icretlerinde artis talep ederler.

Tablo 1’de geriye dogru donen Phillips Egrisi analizinde Akerlof vd.’nin eksik
rasyonaliteden kaynakli goriisii ve Palley’nin isci-firma catismas1 goriisii 6zetlenmistir. Iki
goriise gore de Phillips Egrisi, esik enflasyon oraninin altinda negatif egimli, esik enflasyon

oraninin ilizerinde pozitif egimli bir hal almaktadir.

3. Metodoloji ve Veri Seti

3.1. Ekonometrik Metodoloji
Calismada Shin, Yu ve Greenwood-Nimmo (2014) tarafindan gelistirilen NARDL (Nonlineer
Autoregressive Distributed Lag) esbiitiinlesme testi ¢ergevesinde issizlik ve enflasyonun
birbiriyle olan iligkisi incelenmektedir.

NARDL modeli, kisa ve uzun dénemde bagimsiz degiskendeki pozitif ve negatif
degisimlerinin bagimli degisken tizerindeki etkisini incelemektedir. Burada asimetri 6nemli bir
kavramdir. Asimetri genel bir ifade ile davranisin bir degiskenin belirli bir degerinin iki
tarafinda da farkli oldugu anlamina gelmektedir. Ekonomik olarak {i¢ asimetri biciminden
bahsedilebilir. Bunlardan ilki olan derinlik, ekonomide meydana gelen durgunluklarin yarattigi
negatif etkilerin yiikseliglerin ortaya cikardigi pozitif etkilerden daha biiylik olup olmadig:
sorusuna cevap arar. ikinci asimetri tiirii olan uzunluk, durgunluklarmn yiikselislere gore daha
kisa siireli olup olmadigini incelerken son olarak diklik, diisiislerin yiikselislere gére daha hizli
meydana gelip gelmedigini incelemektedir (Mayes ve Viren, 2000:9). Issizlik ve enflasyon

arasindaki iliskiyi tahmin ederken asimetrik yontemleri kullanmak bazi nedenlerden otiirii
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onemlidir. Oncelikle analiz yapilirken asimetri durumunu dislamak tahmin hatalarina yol
acabilir. Bu durum yanlis ¢ikarimlarda bulunulmasina ve dolayisiyla da sorunun ¢dziimiiniin
gerceklesmemesine yol agabilir.

NARDL testinde asimetri kavrami {izerinden hareket edilmesi modelin 6nemli bir
istiinliigiidiir. Ciinkii bagimsiz degiskeni pozitif ve negatif degisimlere gore ayristirmasi
bagimli degiskende meydana ¢ikan etkiyi gozlemlemek agisindan degerlidir. Bunun haricinde
ARDL modelinde oldugu gibi kisa ve uzun donem katsayr tahminlerinin gergeklestiriliyor
olmas1 ve serilerin duraganlik diizeyleri iizerinde sadece I(2) olmama kosulunun bulunmasi
geleneksel esbiitiinlesme testleri ile karsilastirildiginda tistiinliikleridir (Pesaran vd. 2001).

NARDL modeli, Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen ARDL modelinin
asimetrik bir uzantisidir. Lineer ARDL modelinde kisa ve uzun dénem asimetriler olmadan
geleneksel kisitsiz hata diizeltme modeli asagida yer alan denklem 1°deki gibi ifade edilmistir.
Aye = a + 0Ye_q + 6x_q + Xy Tibye; + Ximg ibxe_; + € 1

Denklem 1°de a sabit terimi, r; ve y; parametreleri ve § ve 6 parametreleri uzun dénem
katsayilar1 gostermektedir. €, ise hata terimini belirtmektedir.

Asimetrik iliskinin incelendigi NARDL modelinde uzun donemli esbiitiinlesme denklemi
su sekli almaktadir:
ye=0txf +o7xf +u, )
Denklem 2’de ot ve o~ katsayilari x; vektoriiniin uzun donem Katsayilarini gostermektedir ve
x; vektori soyle ayrigsmaktadir:
xe = x4+ xf +x7 (3)

x; ve x; seklinde gosterilen pozitif ve negatif bilesenlerin artis ve azaliglarinin kiimiilatif
toplamlar1 soyle hesaplanmaktadir:

xi = Z:zl Ax; = Y, max(Ax;, 0) ve x; = Z:zl Ax; = Y., min(Ax;, 0) (4)

Denklem 2°deki asimetrik model ile denklem 1°deki lineer ARDL modeli birlestirildiginde
asimetrik hata diizeltme modeli soyle ifade edilmektedir:

Ayy =a+ 0y, 4 + 8 xt, + 8 x, + X0 m Ay, + Z?;)l(qux:_i +uiAx;_) + € (D)

Burada 6t = —60™* ve §~ = —fo~’dir. Denklem 5’e gore u; ve u; agiklayici degisken
x. deki degismelere ait kisa donem katsayilarin1 gostermektedir.

Denklem 5, bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki kisa ve uzun déneme ait asimetrik

etkileri gostermektedir. Ancak denklem 5’1 tahmin ederken bazi adimlarin atilmasi

gerekmektedir. Bunlar;
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1) Analize dahil edilen serilerin I(0) ve (1) diizeyinde duragan olmasi, I(2) veya daha yiiksek
bir diizeyde duragan olan bir serinin bulunmamasi ve bagimli degiskenin I(1) olmasi
gerekmektedir.

2) Denklem 5, en kiiclik kareler (EKK) yontemi ile tahmin edilmelidir.

3) Sinir testi yaklagimi, sirasiyla Pesaran, Shin ve Smith (2001) ve Banerjee, Dolado ve
Mestre (1998) tarafindan oOnerilen F istatistikleri Fpss ve t istatisikleri tspm istatistikleri
kullanilarak y,, x;ve x{ serileri arasindaki asimetrik uzun dénemli iliski tahmin edilir. Burada
Fess, esbiitiinlesmenin alternatifine kars1 esbiitiinlesmenin olmadig1 bos hipotezi test etmek icin
kullanilir. Ayrica tepm degeri Hy: 0 = 0 bos hipotezi tarafindan agiklanan uzun donem
isbiitiinlesme iliskisini H;: 8 < 0 hipotezine kars1 test etmek i¢in kullanilmaktadir.

Modele ait hipotezler sdyle gosterilebilir:

Hy:0 =6t =6"=0karsi H;:0 #6786~ #0 (6)

4) Wald testi kullanilarak uzun donem asimetri i¢in 6% = §~, kisa donem asimetri igin
Z;L_Ol ut = Z;L_Ol u~ hipotezleri degerlendirilir.

Uzun ve kisa doneme ait bos hipotezler reddedilirse NARDL modeli su sekli alabilir:

Ay = @+ 0y,_q + Bt + 6xp_q + 0| mihy,_q + ZZ:Ol(HiJrAx:—i +u Dxg_ e (7)

Ay = @+ 0y,_q + Bt + 8t xtq + 87 x g + Ty TAye; + Ny wibxe_y + €. (8)

Denklem 7 ve 8 NARDL modeli i¢in kisa ve uzun dénem asimetriyi gostermektedir.

3.2. Veri Seti
Bu ¢alismada Norve¢ ekonomisi i¢in issizlik ve enflasyon arasinda iligki, 1995Q1-2021Q2
donemine ait ¢eyreklik verilerden hareketle analiz edilmistir. Kullanilan veriler OECD veri
tabanindan derlenmistir. Calismada tahmin edilen model soyledir:

unem; = By + Bocpic + u; ©)

Denklem 9’a gore unem issizlik oranini, cpi ise enflasyon oranini gostermektedir.
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Sekil 2. Yillara Gore Issizlik ve Enflasyonun Seyri

Sekil 2 incelendiginde issizlik ile enflasyon arasinda bazi donemlerde negatif iliski bazi
donemlerde ise pozitif iliskinin varlig1 goze ¢arpmaktadir. Ayrica igsizlik serisinin enflasyon
serisine gore daha dar bir bant i¢inde dalgalanma gosterdigi de sekilden agikca goriilmektedir.
Issizlik oraninin, enflasyon oranina gore daha dar bir bant igerisinde dalgalaniyor olmasi, iki
degisken arasindaki iliskinin asimetrik olabilecegi durumunu c¢agristirmaktadir. Ayrica
enflasyon oranindaki oynakligin issizlik oranini etkileme kabiliyetinin zayif olmasi, isgiicii

piyasalarinin kurumsal bir yapiya sahip oldugunu gdstermektedir.

4. Bulgular

NARDL modelinde analize dahil edilen serilerin diizeyde ya da birinci farkinda duragan olmasi,
ikinci farkinda duragan olmamasi gerekmektedir. Bu nedenle NARDL modeli uygulanmadan
once serilerin duraganlik diizeyleri belirlenmelidir. Calismada serilerin duraganlik seviyelerini
belirlemek i¢cin ADF (Genisletilmis Dickey-Fuller) ve yapisal kirilmanin varligi altinda
duraganligin smandig1 Z-A (Zivot-Andrews) ve L-S (Lee-Strazicich) birim kok testlerinden
yararlanilmigtir. Z-A yapisal kirilmali birim kok testi tek bir yapisal kirilmanin varligini
aragtirirken, L-S yapisal kirilmali birim kok testi iki yapisal kirilmaya kadar yapisal kirilmanin
varligini incelemektedir.

Elde edilen sonuglar Tablo 2’de sunulmustur.
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Tablo 2. Birim Kok Test Sonuglari

Degiskenler ADF-Test istatistigi  Z-A Test istatistigi L-S Test istatistigi Karar
unem -3.1485 -4.2424 -2.4178
(2006Q11) (19970Q4)
Aunem -7.4631%** -7.6655%** -4.2731%* 1(1)
(2006Q1) (1997Q4)
cpi -3.2969* -4.6329* -4.4963** 1(0)
(2005Q2) (2004Q4)
Acpi -5.6497*** -9.4337*** -9.0516***
(2005Q2) (2004Q4)
%5 Kritik Deger -3.4536 -4.93 -3.4870

Birim kok test sonuglari issizlik serisinin birinci farkinda duragan, enflasyon serisinin
seviyede duragan oldugunu gostermektedir. Ayrica Z-A birim kok testi issizlik orani i¢in 2006
yil1 birinci ¢eyreginde, enflasyon orani i¢in 2005 yilinin ikinci ¢eyreginde yapisal kirilma
yasandigin1 gosterirken, L-S birim kok testi issizlik orani i¢in 1997 yilinin dordiincii
ceyreginde, enflasyon orani icin ise 2004 yilmin dordiincii ceyreginde yapisal kirilma
gergeklestgini belirtmektedir. Analizde iki birim kok testi arasinda uyumun saglanmasi agisinda
L-S yapisal kirilmali birim kok testi tek bir yapisal kirilmanin oldugu durumunu incelemek igin
kullanilmaktadir.

Tablo 3, NARDL tahmin sonuglarin1 gdstermekte ve buradan hareketle kisa ve uzun dénem
katsayilar1 elde edilmektedir. NARDL modeli i¢in tahmin yapilirken uygun gecikme uzunlugu
icin AIC (Akaike Bilgi Kriteri) ve HQ (Hannan-Quin bilgi kriteri) kullanilmustir.

Tablo 3. NARDL Test Sonuglari

Degiskenler Katsayilar t-testi degeri Olasilik Degeri

Sabit Terim 0.003597 2.684808 0.0086
unem (-1) -0.159972 -4.393848 0.0000
cpit (-1) -0.033686 -1.400862 0.1647
cpi™ (-1) 0.003069 0.140727 0.8884
Aunem (-1) 0.287472 3.207074 0.0019
Aunem (-3) 0.225906 2.406239 0.0182
Acpi~ (-5) -0.155517 -3.208542 0.0018
Trend 0.000134 2.477259 0.0151
Acpit (-5) 0.080438 1.723348 0.0883
ECTr1 -0.107376 -3.337526 0.0012

R? 0.323833 S.D. dependent var 0.002348

S.E. of regression 0.002015 Akaike info criterion -9.4900
Sum squared resid 0.000365 Schwarz criterion -9.2541
Log likelihood 478.7591 Hannan-Quinn criter. -9.3946
F-statistic 5.387898 Durbin-Watson stat 2.0198

Prob(F-statistic) 0.00015
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NARDL modeli ile ilgili sonuglar degerlendirilirken seriler arasinda esbiitiinlesme olup
olmadigma bakilmaktadir. Yapilan analize gore elde edilen Fpss test istatistigi 7.3272 olarak
bulunmustur. Elde edilen bu deger %1 anlamlilik diizeyi i¢in iist sinir olan 6.73’ten biiytiktiir.
Uygulama sonucunda BDM test istatistigi -4.3937 olarak bulunmustur. Bu deger %1 anlamlilik
diizeyi i¢in iist siir olan -4.26’dan biiyiiktiir. Dolayisiyla bu durum esbiitiinlesme yoktur
seklinde kurulan Ho hipotezinin reddedilmesine neden olmaktadir. Kabul edilen H: hipotezi ile
seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin oldugu sonucuna ulagilmaktadir. Yani seriler uzun

donemde birlikte hareket etmektedir. Asagida yer alan Tablo 4’te esbiitiinlesme test sonuglari

aciklanmaktadir.
Tablo 4. Esbiitiinlesme Testi Sonuglari
Fonksiyon Fpgg istatistigi t-istatistigi (BDM) Karar
unem = f(cpi) 7.3272%** -4.3938*** EsbUtlinlesme var.

Not: Kritik degerler i¢in Pesaran vd. (2001)’de yer alan bilgiler kullanmilmistir. tspm istatistigi i¢in %1 anlamlilik seviyesinde -

4.26’dur.

Tablo 5, NARDL modeli ¢ercevesinde uzun ve kisa donem katsayilar1 tahmin etmek

icin kullanilan Wald testi sonuglarin1 gostermektedir.

Tablo 5. NARDL Uzun ve Kisa Donem Sonuglari

Degiskenler Katsayi Degerleri F istatistigi Olasilik Degeri
Wir -0.2297 4.3538** 0.0398
cpit -0.2105 1.8774 0.1740
cpi~ 0.0191 0.0197 0.8884
Sir -0.2359 8.6191*** 0.0042
cpit 0.0804 2.9699* 0.0883
cpi~ -0.1555 10.2947*** 0.0018

Uzun donem asimetriyi (WRr) ifade eden F istatistigi 4.3538°dir. Bu deger %5 anlamlilik
seviyesinde asimetri oldugunu géstermektedir. Ancak uzun donemde enflasyondaki artiglar ve
azaliglar istatistiksel olarak anlamli degildir. Kisa donem asimetriyi (Wsr) ifade eden F
istatistigi 8.6191°dir ve bu deger %1 anlamlilik seviyesinde kisa donemdeki iligkinin asimetrik
oldugunu gostermektedir. Tabloya gore, kisa donemde enflasyondaki %1°lik bir artis, issizlik
oraninda %0.08’lik bir artisa neden olurken, enflasyondaki %1°’lik bir azalig issizlik oranini
%0.15 oraninda artirmaktadir. Buradan hareketle kisa donemde enflasyondaki azalislarin
igsizligi arttirmasi Phillips Egrisi’nin negatif egimli olmasina, enflasyondaki artislarin issizligi

attirmas1 ise Phillips Egrisi’nin pozitif egimli olmasina yol a¢maktadir. Dolayisiyla
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enflasyondaki esik seviyesine kadar negatif egimli Phillips Egrisi gecerliyken esik degerden
sonra Phillips Egrisi pozitif egimli olmaktadir. Bu durum bize Norve¢ ekonomisi i¢in kisa
donemde geriye dogru biikiilen Phillips Egrisi’nin gecerli oldugunu gostermektedir.
Kurgulanan modelin dogrulugu ve tahmin yOnteminin varsayimlarinda bir ihlal olup
olmadigini incelemek i¢in Ramsey-Reset testi yapilmis, otokorelasyon ve degisen varyans
durumlarn incelenmistir. Elde edilen sonuglar Tablo 6’da agiklanmistir. Buna gore kurulan

modelde tanimlama hatasi bulunmamis, otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarina

rastlanmamustir.
Tablo 6. Modelin Istikrar1
Olasilik Degeri ve Sonug
Oto Korelasyon 0.4694 (YOK)
Degisen Varyans 0.8423 (YOK)
Ramsey-Reset 0.6579 (iSTIKRARLI)

5. Sonug ve Degerlendirme

W. A. Phillips 1958 yilinda yayimladig: “Ingiltere’de Issizlik ve Parasal Ucretlerin Degisim
Orani Arasindaki Iliski: 1861-1957” adli makalesiyle birlikte iktisat politikalarinin baslica
amac1 olan enflasyon ve issizlik konular1 i¢in 6nemli bir bakis agis1 kazandirmistir. Phillips
yaptig1 ¢alismada parasal ticretlerdeki degisim ile igsizlik arasindaki iligkiyi incelemis ancak
ilerleyen siirecte Lipsey (1960)’in mikro temellere yaptigi katkilar ve Samuelson ve Solow
(1960)’un caligmasiyla Phillips Egrisi enflasyon ile igsizlik arasindaki iliskiyi aciklayan bir
politika Onerisi seklini almis ve ilgili ddonemde hakim goriis haline gelmistir.

Iktisadi analizlerde beklentilerin kullanilmasiyla birlikte monetarist makro iktisadi goriis
adaptif beklentilerle genisletilmis Phillips Egrisi analizini gergeklestirirken daha sonrasinda
yeni klasik makro iktisadi goriis rasyonel beklentilerin dahil edildigi Phillips Egrisi analizini
gergeklestirmistir. Ayrica Tobin (1971), Palley (1997) ve Akerlof vd. (2000) geriye dogru
biikiilen Phillips Egrisi ile ilgili ¢alismalar yapmislardir. Geriye dénen Phillips Egrisi analizi,
farkli bakis agilariyla analiz edilse de sonug itibariyle Phillips Egrisi’nin esik enflasyon oranina
kadar negatif egimli, esik enflasyon oranindan sonra ise geriye dogru donerek pozitif egimli bir
sekil aldig1 sonucuna ulasilmaktadir.

Bu ¢alismada Norveg ekonomisi i¢in 1995Q1-2021Q2 dénemine ait verilerle enflasyon ve
igsizlik arasindaki iliski NARDL yontemi kullanilarak analiz edilmistir. Ekonometrik analizin

ilk asamasinda ADF birim kok testi, Zivot-Andrews ve Lee-Strazicich yapisal kirilmali birim

588



Karademir, C., Ceylan, R. / Journal of Yasar University, 2022, 17/66, 574-591

kok testleri yapilmis ve enflasyon serisinin diizeyde duragan, issizlik serisinin birinci farkta
duragan oldugu sonucuna ulagilmistir. NARDL analizi sonuglarina gére uzun dénemde seriler
arasinda bir asimetrik iliski vardir ancak katsayilar anlamli degildir. Kisa donem igin, seriler
arasinda asimetrik bir iliski vardir ve enflasyon oranindaki %1°lik bir artis issizligi %0.08
oraninda arttirirken, enflasyon oranindaki %1°lik azalis issizligi %0.15 oraninda arttirmaktadir.
Buna gore Norvec ekonomisi i¢in kisa donemde esik enflasyon oranina kadar negatif egimli
Phillips Egrisi gegerliyken esik enflasyon oranindan sonra Phillips Egrisi pozitif egimli
olmaktadir. Dolayisiyla Norveg ekonomisi i¢in geriye dogru biikiilen Phillips Egrisi gegerlidir.

Bu calismada diger calismalardan farkli olarak Phillips Egrisi analizine farkli bir bakis agis1
getiren geriye donen Phillips Egrisi’nin varliginin s6z konusu olup olmadigi incelenmistir.
NARDL yonteminin bagimsiz degiskeni pozitif ve negatif degigsmelere gore ayristirmasi yani
asimetrik etkileri gosterebilmesi avantajlari kullanilarak enflasyon ve igsizlik arasinda dogrusal
olmayan bir iligkinin varlig1 tespit edilmistir. Elde edilen bulgular 1s181nda, politika yapicilarin
enflasyon ve igsizlikle ilgili sorunlara ¢oziim ararken, isgiicli piyasalariin yapisi, iilkedeki
sendikal yapi, iscilerin iicret degisimlerine kars1 verdigi tepkiler vb. gibi ekonomilerin yapisal

ozelliklerini dikkate alan uygun politikalar gelistirmesi bu ¢alismanin politika onerisidir.
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