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Degistirilemez Jetonlarin (NFT) Vergilendirilmesi

Burcu Gediz Oral &b

Ozet

Anahtar Kelimeler

NFT, bir sanat eseri, miizik, koleksiyon parcasi veya baska bir varsayilan
degerli nesne gibi bir varliga eklenmis 6zdes bir kriptografik, dijital kayttir.
Teknolojinin herhangi bir alanda yeni kullanimi s6z konusu oldugunda,
neredeyse tiim diinyada diizenleyici kurumlarin ve yasama organlarinin
teknolojinin hizla benimsenmesine yetismesi ve ivedilikle yasal diizenlemeleri
yapmas! biraz zaman almaktadir. Benzer sekilde NFT'ler i¢in de diinyada
hentiz belirli bir yasal doktrin veya vergilendirilmelerine yonelik bir prensip
belirlenmemistir. Bu ¢alismanin yazildigi esnada da NFT’lere yonelik
dogrudan bir diizenleme bulunmamaktadir. NFT'lerle ilgili bir diizenleme
yapilirken, kiiresel olarak alinip satilabildikleri igin yasal statiileri ve farkli
tilkelerde tabi olabilecekleri farkli diizenleyici gerceveler dikkate alinmalidir.
Ancak daha genel olarak yasalarin kripto para birimlerine, sanata ve
koleksiyonlara  nasil  uygulandigina  bakarak  NFTlerin  nasil
diizenlenebilecegine dair diisiinceler gelistirebiliriz. Fakat bu varliklar: ayiran
kendine ozgii Ozellikler g6z oOniine alindiginda, kripto para birimleri
cercevesinin NFT'lere tam olarak uygulanamayacag: kesindir. Bu ¢alismada,
NFT islemleriyle ilgili potansiyel vergi konulari tartisiimaktadir.
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Taxation of Nun-Fungible Tokens (NFTs)

Abstract Keywords
NFT is an identical cryptographic, digital record attached to an asset such as a NFTs
work of art, music, collectibles or other valuables. When it comes to the new .

g ) ; ) Nun-Fungible Tokens
use of technology in any field, it usually takes some time for regulators and )
legislatures almost all over the world to catch up with the rapid adoption of Blockchain
the technology and make legal regulations immediately. Similarly, a specific Tax
legal doctrine or principle of taxation has not yet been determined in the world
for NFTs. At the time of writing this study, there is no direct regulation About Article

regarding NFTs. When regulating NFTs, because they can be traded globally,
their legal status and the different regulatory frameworks they may be subject
to in different countries must be taken into account. But more generally, we
can think of how NFTs might be regulated by looking at how the law applies
to cryptocurrencies, art, and collectibles. But given the distinctive features that
distinguish these assets, it is certain that the cryptocurrencies framework
cannot be fully applied to NFTs. In this study, potential tax issues related to
NFT transactions are discussed.
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Degistirilemez Jetonlarin (NFT) Vergilendirilmesi

Giris
Kripto para birimleri ve ardindan NFT'ler, dijital cagin yeni altin1 olarak nitelendirilmektedir.
Bu dijital tirtinlerin yeni olmasi, piyasanin olduk¢a yakin zamanda kurulmus olmas: ve

benzersiz bir sekilde hizla biiyiiyiip yayginlasmasi nedeniyle, bu fenomenin arastirilmasina
yonelik disiplinlerarasi ilgi mesleki bir zorunluluk olarak kabul edilebilir.

NFT, tipik olarak bir sanat eseri, miizik, koleksiyon parcasi veya baska bir degerli varsayilan
nesne gibi bir varliga bagl benzersiz bir kriptografik kayittir. Bunlar, dijital ¢ag icin ticaret
kartlarina benzer olarak diistintilebilir. Temel olarak NFT protokolleri, kayitlar icin temel bir
dagitilmis defter saglar ve bunlar1 esler arasi bir agda degis tokus edilebilir hale getiren
islemlerle birlestirir. Bu kayitlara, bazi yonlerden fiziksel varliklara ¢ok benzeyen ve almip
satilabilen "jetonlar (tokens)" denir. Bir varligin miilkiyetinin gegerliligini kanitladigini iddia
eden blok zinciri teknolojisi tizerinde ¢alistiklari igin, bu iliskiyle ilgili tiim islemler (diger bir
deyisle kayit ve gercek nesne arasindaki) kaydedilir. NFT'ler genellikle "ctizdanlardan" alinir,
satiir ve halka agiksa Blockchain.com, TokenView ve BTC.com gibi web sitelerinde
kesfedilebilir (Cornelius, 2021).

Mayis 2021 itibariyle tamamlanan NFT satislarinda kullanilan toplam para 34,5 milyar dolara
ulasmistir. NFT piyasasinin ortalama 24 saatlik islem hacminin 4,5 milyar dolarken, tiim kripto
para piyasasmin 24 saatlik islem hacminin ise 341 milyar dolar oldugu belirtilmektedir.
NFT’ler ¢ok kisa siirede tiim kripto para piyasasinin %1.3'linii olusturur hale gelmistir. Ilk
yatirimcilar, benzersiz dijital koleksiyon {irlinleri satarak bin kat getiri elde etmislerdir.
Ozellikle, birincil piyasa satislariin toplam sayis1 17.140 iken, ikincil satislarm (kullanicidan
kullaniciya) sayist 8.589'dur. Buna bagli olarak birincil piyasa satislarinda kullanilan toplam
para 8,8 milyar dolardir. Ayrica aktif piyasa clizdanlar: yiiksek bir hizla artarak 12,836'ya
ulasmistir. NFT satisinin 12 milyon dolar oldugu tahmin edilen Aralik 2020’den sadece iki ay
sonra Subat 2021'de satislar 340 milyon dolara ulasmistir. Bu hizla artan gelisme, NFT'yi bir
cllgmlik haline getirmenin &tesinde, bazilar tarafindan dijital varliklarin gelecegi olarak
tanimlanmasina neden olmaktadir (Wang vd., 2021).

Insanlar gesitli NFT tiirlerine ilgi gostermislerdir. Ethereum'daki ilk NFT'lerden biri olan
CryptoPunks, 10.000'den fazla punk (6039 erkek ve 3840 kadin) yaratmustir. CryptoKitties
NFT'leri resmi olarak duyurmus ve iireme mekaniginin oyunlastirilmasiyla 2017'de piyasaya
¢ikmustir. Katilimcilar, nadir bulunan kedileri miizayede etmek icin ytiiksek fiyatlarla kiyasiya
rekabet etmis ve en yiiksek fiyat 999 ETH'yi gecmistir (yaklasik 3 milyon dolar). Bir diger 6ne
¢ikan Ornek ise NBA anlarinin djjital kisa videolarini almak/satmak igin kullanilan bir NFT
ticaret platformu olan NBA Top Shot’tur. Diinyanin dort bir yanindan binlerce NBA taraftar:
7,6 milyondan fazla en iyi sut anini toplamistir. Picasso Punks, Hashmasks, 3DPunks, resmi
olmayan punklar, Polkamon biiyiik bagar1 elde etmistir (Wang vd., 2021).

NFT'lerin mevcut merkezi olmayan pazarlar ve gelecekteki is firsatlari iizerinde muazzam bir
potansiyel olma beklentisine ragmen, NFT teknolojileri hala ¢ok erken asamadadir. Bazi
potansiyel zorluklarin dikkatli bir sekilde ele alinmasi gerekirken, bazi umut verici firsatlar da
vurgulanmalidir. Bu alandaki ¢alismalar metodoloji olarak, sadece teorik ve nitel degil, ayn1
zamanda diizenleyici anlamda ¢oziilmesi gereken gercek sorunlar oldugu icin pragmatiktir.
Ustelik blok zinciri kayzitlari yeterince sorgulanmazsa, kayitlarla ilgili sorunlar ve olas1 kotii
kullanimlar artacagindan, bu ¢alismalarin simdi yapilmasi zorunludur. Ayrica popiiler piyasa
atmosferine ragmen NFT lerle ilgili ok az akademik ¢alisma bulunmaktadir. Bu ¢alismanin
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NFT'lerin vergisel boyutuyla ele alan bir ¢calisma olarak katki saglamas1 hedeflenmektedir.
Calisma, oncelikle NFT islemlerinin vergilendirilmesi konusuna dikkat ¢ekmeyi ve mevcut
NFT kazanglarinin vergilendirilmesine ¢oziimler iiretmeyi amaglamaktadir. Calismada ilk
olarak, mevcut NFTlerin ne oldugu hakkinda bilgi verilmis, ardindan NFT’lerin yasal
durumlar1 degerlendirilip, NFT'lerin vergilendirilmesine gegilerek ve NFT kazanglarmin
vergiye konu edilebilecek potansiyel alanlar1 belirlenmeye ¢alisilmistir.

NFT nedir?

NFT, Ethereum'un akilli sozlesmeleriyle tiiretilen bir tiir kripto para birimidir. NFT, 6ziinde
Bitcoin gibi klasik kripto para birimlerinden farklidir. Bitcoin, tiim madeni paralarin esdeger
ve ayirt edilemez oldugu standart bir madeni paradir. Buna karsilik, NFT benzersizdir ve
benzer sekilde degistirilemez (esdegeri degistirilemez), bu da onu bir seyi veya birini
benzersiz bir sekilde tanimlamaya uygun hale getirir. Spesifik olmak gerekirse, akill
sozlesmelerde NFT'leri kullanarak bir igerik olusturuldugunda, dijital varliklarin varhig: ve
sahipligi videolar, resimler, sanat, etkinlik biletleri vb. seklinde kolayca kanitlanabilir. Ayrica,
icerik olusturucu herhangi bir NFT pazarinda basarili bir ticaretin her seferinde veya esler
aras1 degisim yoluyla telif {icreti kazanabilir. Tam ge¢mise dayali ticaret, derin likidite ve
uygun birlikte calisabilirlik, NFT'nin gelecek vaat eden bir fikri miilkiyet (IP) koruma ¢6ziimii
olmasini saglayabilir. Her ne kadar 6ziinde, NFT'ler koddan biraz daha fazlasini temsil etse
de bir alictya verilen kodlar, dijital bir nesne olarak karsilastirmali kithg: diisiintildiigiinde
deger kazanmaktadir (Wang vd., 2021).

Jetonlar1 smiflandirmak icin bir ara¢ saglayabilecek jeton standartlar1 (6rnegin, ERC-721-
Ethereum block zincir {izerindeki NFT'nin olusturuldugu standart) ortaya ¢ikmis olsa da
bugilin heniiz tim degistirilemez jeton tiirlerini temsil edecek tek bir standart yoktur.
NFT'lerin herhangi bir belirli blok zinciri platformuna bagli olmadig1 g6z oniine alindiginda,
bu bir zorluk olsa da genel olarak jetonlarin smiflandirmasi asagidaki sekilde yapilabilir
(Herian, 2021; Vasques ve Vasques, 2021):

- Varlik Jetonlari: Maddi veya maddi olmayan bir varlik {izerinde belirli bir hakk: temsil eder.
Jetonu olusturan kisi, jetonun tahsis edildigi kisiye ait olan hakkin tiiriine karar verir.

- Hizmet Jetonlari: Sahiplerine bir blok zinciri platformundaki islevsellige 6zel erisime sahip
olmalari igin mal veya hizmetlere erisim hakki saglar. Belirli mal ve hizmetlere aligverisi veya
erisimi kolaylastirmak icin kullanilir ve sirketler tarafindan projelerine fon saglamak veya
ilgiyi artirmak igin kullanilir.

- Menkul Kiymet Jetonlari: Bir varhigmn sahipligini temsil eder. Bir varlikta, tipik olarak bir
sirkette veya bir kredi iligskisinde bir miilkiyet hissesini temsil eder ve sahiplerine beklenen
gelirden bir pay verir. Jeton sahiplerine menkul kiymetlere benzer veya esit haklar verir. Bu
jetonlar, hisse senetleri, tahviller ve genel olarak finansal araclari igerir.

- Degistirilemeyen jetonlar (NFT ler): Ayirt edici tamimlama kodlarina ve meta verilere sahip
olan ve sanat eserleri, dijital koleksiyonlar veya medya gibi benzersiz 6gelerin sahipligini
temsil edebilen jetonlardir.

- Yar: takas edilebilir jetonlar (SFT'ler): Baslangigta alnip satilabilen, ancak bir kez
kullanildiginda takas edilemez hale gelen, belirli bir nominal degere sahip bir tiir fis olarak,
yasam dongiilerinin farkli noktalarinda hem degistirilebilir hem de degistirilemez jetonlardir
(belirli bir {iriin i¢in oyun igi 6geler gibi).
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Hizmet jetonlari, sinirhl bir ag i¢inde mal ve hizmetler igin kullanilabilmeleri bakimindan
kuponlara benzer, ancak geri 6deme onlarin tek amaci degildir ve saglanan mal ve hizmetlerle
ilgili bilgiler veya tedarikginin kimligi eksik olabilir. Ote yandan, NFT'ler ve SFT'ler, kripto
para birimlerinden farkli olarak, ne tamamen degistirilebilir ne de bir 6deme araci olarak
hizmet ederler. Kisacasi, bu smiflarin varliklar: yalmizca farkli olmakla kalmaz, ayn1 zamanda
bircok durumda melez ve siirekli olmayan bir yapiya sahiptirler, bu da yalmzca
karmasikliklarina katkida bulunmaktadir (Vasques ve Vasques, 2021).

NFT'ler, belirli bir varligin fiziksel sahipliginin bir evrimini temsil eder. Dijital jeton, jetonla
baglantili varlig1 temsil eden blok zincirinde kayith bir dizi bilgiyi igerir. Sonug olarak, varlik
iizerinde hak iddia edebilecek ve ayni zamanda onu takas etmeyi segebilecek sahibini kesin
olarak belirlemek de miimkiindiir. Uygulamada, jetonlar bir seyi dijjitallestirir ve takaslar1 ve
transferleri aract olmadan giivenli bir sekilde yapilabilir. Bu dijital varliklar 6zel pazarlarda
degis tokus edilebilir. Boylece aslinda NFT"ye ger¢ek yasamdaki varliklarin dijitallesme siireci
denebilir. Tiim bilgiler, prosediirler ve satin almalar, miilkiyet devrinin izlenmesine ve
gerektiginde orijinal sahibine gelecekte 0deme yapilmasina izin veren blok zincirinin
destegiyle kolayca izlenebilir (Herian, 2021).

NFT’nin Teknik Bilesenleri

Bu boliimde, NFT'nin faaliyetleriyle ilgili teknik bilesenler ele alinmaktadir. Bu bilesenler,
tamamen islevsel bir NFT planinin bina temellerini olusturur (Wang vd., 2021).

a. Blok Zinciri: Blockchain ilk olarak Nakamoto tarafindan oOnerilmistir. Blok zinciri,
kriptografik protokoller kullanilarak baglantili ve korunan veri kayitlarinin bir listesini
tutan dagitilmis, ekli bir veri tabanidir. Blok zincirindeki paylasilan veriler cogu dagitilmis
diigiimde onaylandiktan sonra degismez hale gelir. Ciinkii depolanan verilerdeki herhangi
bir degisiklik sonraki tiim verileri gegersiz kilacaktir. NFT semalarinda kullanilan en
yaygin blok zinciri platformu, akilli sdzlesmelerin yiiriitiilmesi icin giivenli bir ortam
saglayan Ethereum'dur. Ek olarak, 6zel uygulamalar1 desteklemek icin 6zellestirilmis zincir
motorlar1 veya blok zinciri platformlar: kullanilmaktadir. Bunlardan bazilar1 Flow, EOS,
Hyperledger, Fast Box, OpenSea, Rarible, SuperRare, Mintable ve Nifty Gateway’dir.

b. Akilli Sozlesme: Dijital miizakereyi hizlandirmayi, dogrulamay: ve yiiriitmeyi
amaclayan akilli s6zlesmeler ilk olarak Szabo tarafindan tanitilmistir. Ethereum, blok zincir
sisteminde akill1 sozlesmeler gelistirmistir. Akilli sézlesmeler, tanidik olmayan taraflarin
ve merkezi olmayan katilimcilarin giivenilir bir {iglincli taraf olmadan adil aligverisler
yapmalarini saglar. Ayrica ¢ok cesitli endiistrilerde uygulamalar olusturmak icin birlesik
bir yontem oOnerir. Akilli sozlesmeler iizerinde calisan uygulamalar, durum gegis
mekanizmalarma dayanmaktadir. Talimatlar1 ve parametreleri igeren durumlar tiim
katilimailar tarafindan paylasilir. Bylece bu talimatlarin yiiriitiilmesinde seffaflik garanti
edilir. Ayrica durumlar arasindaki konumlarin, tutarlilik igin dagitilmis diigtimler arasinda
ayn1 kalmasi gerekir. Cogu NFT ¢6ziimii, siparise duyarl yiiriitmeleri saglamak i¢in akill
sOzlegsme tabanli blok zinciri platformlarma giivenir.

c. Adres ve Islem: Blockchain adresi ve islem, kripto para birimlerindeki temel
kavramlardir. Blok zinciri adresi, bir kullanicinin varhiklar: gonderip almas: i¢in benzersiz
bir tanimlayicidir ve bir banka hesabma benzemektedir. Bir ¢ift ortak anahtar ve 6zel
sifreden olusturulan sabit sayida alfasayisal karakterden olugur. NFT'leri transfer etmek
icin, sahibi ilgili 6zel anahtara sahip oldugunu kanitlamali ve varliklar1 dogru bir dijital
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imza ile bagka bir adrese/adreslere gondermelidir. Bu basit islem genellikle bir kripto para
ciizdani kullanilarak gergeklestirilir.

d. Veri Kodlama: Kodlama, verileri bir formdan digerine dontistiirme islemidir. Normalde,
birgok dosya genellikle ya disk alanindan tasarruf etmek igin verimli, sikistirilmis
bicimlerde ya da yiiksek kalite/¢oziintiirliik i¢in sikistirilmamais bir bigimde kodlanir. Bitcoin
ve Ethereum gibi ana blok zincir sistemlerinde, islev adlari, parametreler ve doniis
degerleri gibi islem Ogelerini kodlamak igin onaltihik degerler kullanilir. Bu, ham NFT
verilerinin kurallara uymas: gerektigi anlamina gelir. Bir kisi NFT tabanl: fikri miilkiyete
sahip oldugunu iddia ederse, esasen yaratici tarafindan imzalanmis orijinal onaltilik
degerlere sahip olur. Digerleri ham verileri 0zgiirce kopyalayabilir, ancak malin
miilkiyetini talep edemezler. Buna dayanarak, akilli sozlesmelerin temel isleme
prosediiriine benzer sekilde, NFT ile ilgili faaliyetlerin (0rnegin al/sat/ticaret/agik artirma)
bu dort asamada islenmesi gerekmektedir (Wang vd., 2021).

-
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Sekil 1. NFT Sistemlerinin Is Akist
Kaynak: Wang vd. 2021.

Esasen bu siire¢ iki rolden olusur: NFT sahibi/yaraticisi ve NFT alicisi. Bir NFT sahibi,
islemden elde edilen ham verileri uygun formatta sayisallastirir, ardindan blok zincirinin
disindaki bir veri tabaninda (veya bir blok zincirinde, ancak bu daha maliyetlidir) saklar.
Sahibi daha sonra islemi bir hash (veya bir dizi sayidan olusan kriptografik imza) ile imzalar
ve verileri akilli bir s6zlesmeye gonderir. Akilli s6zlesme, verileri isler, ardindan bir islem
olarak blok zincirinde basar veya takas eder. Matematiksel konsensiis yoluyla onaylandiktan
sonra, NFT, degistirilemeyecegi benzersiz karma tanimlayiciya ve dagitilmis blok zinciri
kaydina kalic1 olarak baglanir (Cornelius, 2021).

NFT alim satimlarmin yapilmasi ile birlikte yaklasik 100 gaz (Gwei) islem ticreti alinmaktadr.
Gaz ticreti, NFT ticaretinde iki taraf arasinda merkezi olmayan islemi fiilen yapmak igin dogal
bir madencilik ticreti oldugu icin kurumsal komisyondan farkh bir seydir (Mukhopadhyay ve
Ghosh, 2021). NFT jetonunun madenciligi 60 dolarmn {izerindedir (esdegeri yaklasik 5 x
102Gwei'dir). Basit bir NFT ticaretini tamamlamak i¢in her islem i¢in 60-100 dolar arasinda bir
islem ticreti 6demek gerekmektedir (Wang vd., 2021).
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Bazi Onemli NEFT Ornekleri

Bir kisi, kar elde etmek igin NFT'yi satma umuduyla bir NFT olusturur. Her NFT benzersizdir
ve kopyalanamazlar. Bir NFT'nin sahibinin adi, halka agik blok zinciri kaydmnin bir parcasidir
ve bu nedenle herkes miilkiyeti dogrulayabilir. NFT yaraticilari, ¢alismalarini kiiresel bir
pazarda satabilir ve akilli s6zlesme teknolojisi kullanilarak NFT'nin her satisindan belli bir
komisyon geliri alma hakkini elinde tutabilir. NFT'ler, fiziksel imzalarin, beyzbol kartlarinin,
pullarin, madeni paralarin, ¢izgi romanlarin, sanat eserlerinin ve diger benzer koleksiyon
ogelerinin djjital karsiligidir. Bir NFT'nin degeri piyasa gliglerine (arz ve talep) baghdur.
Ciinkii NFT'nin diger tahsil edilebilir 6geler gibi igsel bir degeri yoktur. Ornegin, bir beyzbol
kartinin dnemli bir degeri olabilir ve koleksiyoncular tarafindan ¢ok ragbet goriirken, baska
bir kartin degeri ¢ok az olabilir. Ciinkii ¢ok sayida kart mevcuttur veya tasvir edilen kisi tinlii
degildir (Beyer, 2021).

500000000 USD

apEs

AR =20 s S

Jan'13 'l Jn'19 Jul'19 Jan'20 Jul'20 'l

n

Sekil 2. 2017-2022 NFT Fiyat Hareketliligi
Kaynak: Nonfungible, 2022.

2017-2022 NFT fiyat hareketliliginin yer aldig1 Sekil 2’de de goriildiigii gibi NFT fiyatlarinda
2021 baslarinda ¢ok ciddi bir sigrama gerceklesmistir. Miilkiyetin potansiyel riskleri ve
getirileri, kripto para birimi gibi takas edilebilir jetonlara kiyasla NFT'lerde ¢ok daha fazladur.
Bir NFT'nin degeri, kisa vadede tahmin edilmesi ¢ok zor olan bir¢ok faktérden etkilenen
piyasadaki arz ve talebine bagl olacaktir. Belirli bir NFT'nin aylar veya yillar sonra degerini
tahmin etmek imkansizdir, ancak bu, yatinmcilarin fahis fiyatlar 6demesini engellememistir
(Blum ve Foster, 2021).

Beeple takma adli grafik sanatgist Mike Winkelmann'nin Everydays NFT'si, 13 yillik bir siire icinde
olusturulan 5.000 ayr1 parcadan olusan bir kolajin, 11 Mart 2021'de Christie's Miizayede Evi
tarafindan 69 milyon dolara satis1 gergeklestirilmistir (I¢ozii, 2021). Cevrimici CryptoKitties
oyununda, dijital bir kedi 172.000 dolara satilmistir. Oyun, oyuncularin dijital kedileri satin
almas, takas etmesi ve liremesi igin tasarlanmistir (Chiponline, 2018). Lebron Jamesin Dunk
From the Top adl1 bir NFT"si 208.000 dolara satilmistir (Ntvspor, 2021). Twitter'in kurucu ortag:
Jack Dorsey in ilk tweet'inin NFT'si 2,9 milyon dolara satilmistir (Ntv, 2021). Miizik videosu ve
dans parcasi igeren bir NFT olan Auction Winner Picks Name 1,33 milyon dolara satilmigtir
(Kayar, 2021).
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Sekil 3. NFT Pazarmin Alt Kategoriler Bazinda Dagilim1
Kaynak: Nonfungible, 2020.

Sekil 3’"de NFT’lerin dagilimina bakilacak olursa, Metaverse denen dijital diinyalarin 14
milyon dolarla %25, dijital sanatin 13 milyon dolarla %24 ve oyunlarin da %23’liikk bir paya
sahip oldugu goriilmektedir. Covid-19 salgini ardindan sanatgilarin yeni kazang arayislar:
neticesinde yayginlasan NFT'lerin karliligi, NBA koleksiyonlar1 ve su anda yiiz binlerce dolara
satilan {inlii futbolcularla en popiiler sporcularin yani sira NFT'lerini yaratan bir¢ok tinliiyii
kendine ¢ekmistir (Nadini ve Alessandretti, 2021).

NFT endiistrisinin yani sira, ¢evrimici ¢agdas sanat pazari garpict bicimde genislemistir.
Covid-19 pandemisi, 2020'nin ilk yarisinda miizayede evlerini yiiz yiize toplantilara
alternatifler diistinmeye zorlarken, diinya capinda ¢agdas sanat alimlarindan elde edilen
cevrimigi miizayede kari, 2019'da kaydedilen geliri neredeyse iki katina ¢ikarmistir (Scamacci,
2021).

NFT’lerin Yasal Yapisi

NFT'ler, kaydedilen, sifrelenen ve kripto para birimlerine dayanan dijital veya fiziksel
varliklarin miilkiyeti kavramina atifta bulunur. Sanat eserleri s6z konusu oldugunda, NFT'ler
kontrolii sanatcilara kaydirma, bolgesel sinirlar1 zorlama ve islem maliyetlerini diisiirme
potansiyeline sahiptir (Carron, 2021).

Bir NFT satin alindiginda satin alinan sey, "sahiplik" anlamina gelen bir kod dizisidir. Jeton,
ozgunliigiin veya kokenin kanitidir, ancak dogruladig sey yalnizca kendisidir, "orijinal" veya
"ekli" oldugu goriintiiniin herhangi bir kopyas: degildir. NFT, bu haliyle, muhtemelen
saticryla yapilan sozlesmeyle belirlenen ek haklara sahip bir 6zgiinliik sertifikas1 veya
miilkiyet kanit1 olsa da miilkiyetini dogruladig1 sey miilkiin kendisi degildir. NFT somut
degildir ve simgenin kendisi "sanat eseri" degil, yalnizca "sahiplik" ve mensei dogrulamak icin
bir mekanizmadir (Willis, 2021).

NFT'lerin yasal yapisini belirlemek icin Howey testini (ABD’de 1946 yilinda portakal
agaclarmm kullaniminedeni ile ¢ikan bir tartisma neticesinde olusturulan, bir varligin menkul
kiymet olup olmadigini anlatmak igin kullanilan test) kullanabiliriz. Bu teste gore bir varligin
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menkul kiymet olup olmadigini anlamak igin su dort temel 6zellige sahip olup olmadigina
bakilmaktadir (Mukhopadhyay ve Ghosh, 2021):

1. Para karsiliginda mi elde edildi?
NFT satin alanlar para veya kripto para (degerli bir sey) yatirim1 yaparlar.
2. Yatirim bir sirkete/girisime mi yapildi?

Genellikle NFT'lerle iliskili ortak girisimler yok gibi goriinmektedir. Bunun yerine, cogu NFT,
dijital sanatin bir defaya mahsus veya smirl siiriimleridir, koleksiyondur veya oyun igi bir 6ge
gibi baz1 yardimci programlara sahiptir.

3. Yatinmdan kar elde edilmesi mi umuluyor?

Bazi insanlar NFT'leri kar beklentisiyle bir yatirim olarak satin alirken, bazilari da NFT'leri bir
koleksiyon olusturmak igin satin alabilir.

4. Kar tigiincii taraf veya miitesebbisin ¢abalar1 kaynakh mi1?
Genel olarak, satilan NFT'lerin degerini destekleyen {iciincti bir taraf yoktur.

NFT'ler degistirilemez oldugundan, takas edilebilir kripto para birimlerinden ¢ok, menkul
kiymet olmayan sanat eserlerine veya koleksiyonlara benzemektedir. Bir NFT'nin biiytik bir
kaynag1 veya ¢ok sayida baskis1 varsa, daha ¢ok takas edilebilir bir jetona yonelecektir. Hatta
belirli kismi NFT'ler i¢cin menkul kiymetlere yonelebilir. Kesirli NFT'ler, bir NFT'nin kismi
sahipligini temsil eden jetonlardir. Yatirim fonlari da ayni sekilde ¢alismaktadir. Yatirimcilar
paray1 bir fonda toplamakta ve bu para varlik satin almak icin kullanilmaktadir. Her yatirimci,
fonun tamaminin bir kismina sahiptir (Mukhopadhyay ve Ghosh, 2021).

Bir NFT f{izerindeki sahipligin her zaman NFT'de temsil edilen varhigmn fikri miilkiyeti
anlamina gelmedigini anlamak 6nemlidir; Blockchain teknolojisinin en biiyiik avantajlarindan
biri olan degismezlik ve geri dondiiriilemezlik ayni1 zamanda en biiyiik zayiflig1 da olabilir.
Dolayisiyla, sanat sahtekarligi durumunda, sahte NFT'yi bilmeden kripto para biriminde
odeyerek satin alan kisinin islemi bir kayip olarak gorebilir ve 6demenin geri alinmasi
miimkiin degildir (Radu, 2021).

Fikri miilkiyet (IP), yaraticiliktan tiiretilen bir 6zelliktir. IP, telif hakki, ticari marka, patent ve
ticari sirlar1 kapsar. NFT alaninda, telif hakk: ve ticari marka, diger IP siniflarina gore merkezi
odak noktasina sahiptir. Eser somut bir ortamda sabitlendiginde bir telif hakki yaratilir. Telif
hakki, asil calismadan ayr1 ve farkhidir. Telif hakki, eser sahibine taninan maddi esere iliskin
gayrimaddi haktir. Bir NFT satin alindiginda, o NFT'nin telif hakki da satin alinmaz. Igerik
olusturucu telif hakkini sakli tutar. NFT'yi herhangi bir zamanda satma hakkina sahip olunur
(Mukhopadhyay ve Ghosh, 2021). NFT'ler fotograf, video, miizik, sanat eseri, cevrimigi oyun
icerigi, tweet'ler ve diger dijital dosya tiirlerini temsil edebilir. Burada s6z konusu olan bu
miilkiin elektronik temsilidir. Ozel olarak dahil edilmedigi stirece, NFT ve NFT'nin temsil
ettigi calismanin telif hakk: gibi temel fikri miilkiyeti kapsamayacaktir (Beyer, 2021). Telif
haklar1 potansiyel olarak bir NFT'nin ana icerigi oldugunda ise, bu tiir Telif Haklar1-NFT, bir
gelir akisina katilm, bir yatinm gibi goriilebilecektir. Boylece menkul kiymet olarak
degerlendirilmesi gerekecektir (Mukhopadhyay ve Ghosh, 2021).

Bir ticari marka, genellikle, mallarin (iirtinlerin) kaynagini tanimlayan bir sembol, tasarim,
kelime veya kelime obegidir (veya bunlarin birlesimi). Hizmet markas: bir ticari markaya
benzer, ancak bir {irtinti degil bir hizmeti tanimlar. Genel olarak ticari marka, hem ticari
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markalar1 hem de hizmet markalarini kapsayan genis bir terimdir. NFT'ler olusturmaya
gelince, genellikle bir sirketin ticari markasini yorum, elestiri ve parodi amaciyla kullanmakta
bir sakinca yoktur. Ancak bir ticari markanmn NFT olarak kullaniminin uygun olup olmadiginm
belirlemek i¢in net bir kural hentiz yoktur (Mukhopadhyay ve Ghosh, 2021).

Koleksiyon tiriinleri disinda, NFT'lerin diger bir olas1 kullanimi da hem kisisel hem de gergek
miilk olan fiziksel varliklar giivenceye almak ve dogrulamak igin olabilir. Ornegin Nike, spor
ayakkabi satin alanlarin ayakkabilarinin orjinalliginden emin olabilmesi ve sahte ayakkabilara
kars1 koruma saglamak i¢in NFT'leri kullanan bir sistemin patentini almistir (Beyer, 2021).
Aslinda, NFT'lerin temel 6zelliklerinden biri, hem dijital hem de fiziksel olarak her tiirlii
varlig1 teknik olarak temsil edebilmeleridir. NFT ler, farkli sektorlerde ve faaliyetlerde kolayca
yararlanilabilen dogrulanabilir dijital miilkiyet, 0Ozgiinliik, izlenebilirlik ve gilivenlik
olusturmak i¢in kullanilabilir. Bunlara kripto sanati, dijital koleksiyonlar, ¢evrimigi oyunlar,
patentler veya diger fikri miilkiyet haklari, gayrimenkul, degerli nesneler, araglar, lisanslar ve
finansal belgeler dahildir (Herian, 2021).

Malin ve dolayisiyla bir NFT'nin 6ziinde bulunan ekonomik degeri, patrimonyal anlamda bir
varlik olarak kabul edilmesi icin tek basina yeterli olmamaktadir. Ornegin, bir kisinin
mirasinin tamamini 6zetlerken dikkate alinamayacak olan kayip mallar durumunda oldugu
gibi, bir NFT'nin sahibi ilgili veriye erisim saglayan genel ve/veya 0zel anahtar1 veya sabit
siirticiiyi kaybederse, ilgili NFT mal olmaktan ¢ikacak, ancak anahtarlar veya sabit disk tekrar
bulundugunda bu duruma geri donecektir. Ozellikle iflas, veraset veya icra davalarinda
bunun sonuglarmin ¢okga olacagi ongoriilebilir. Bazen de borglu, NFT'leri tamamen veya
kismen gizleyebilir, zarar verebilir veya yok edebilir veya hayali transferlere bagvurabilir. Bu
durumda sonuglar cezai olabilecektir (Radu, 2021). Ayrica, NFT'lerin gayrimenkulleri
devretmek, elektronik vasiyetleri ve diger emlak planlama belgelerini saklamak i¢in oldukga
glivenli bir yontem olarak calisabilecegine dair diisiinceler de bulunmaktadir (Beyer, 2021).

Ulkemizde 30 Nisan 2021'de yiiriirliige giren ve Merkez Bankasi tarafindan hazirlanan
Odemelerde Kripto Varliklarin Kullanilmamasina Iliskin Yonetmelik (RG 31456), kripto para
ve kripto varliklar hakkinda diizenleme yerine, smirlandirmalar getirmis, kripto varliklar
“gayrimaddi hak” olarak adlandirilmistir (Gediz Oral ve Yesilkaya, 2021). Buradan hareketle
tilkemizde simdilik NFT’lerin de ayni statiide degerlendirilebilecegini sdyleyebiliriz. NFT lere
iliskin yasal diizenlemelerin hentiz olmamas1 hem NFT sahipleri hem de NFT alicilar:
agisindan NFT’lerin en 6nemli riski olmaktadir.

NFT’lerin Vergilendirilmesi

ABD Gelir Servisi (IRS), NFT'lerin ve kripto para birimlerinin ytikselisini vergi kaybinda
onemli bir faktor olarak gormekte, NFT leri vergi kacirma tehdidi olarak degerlendirmektedir
(Sundaravelu, 2021, White ve Reeves, 2021). Ote yandan kripto para uzmanlart NFT’lerin gok
yeni olmalar1 ve pek ¢ok kisi tarafindan bilinmemeleri nedeniyle, vergi kagirmada en kotii arag
olduklarini belirtmekte ve bu gortise katilmamaktadir (Sundaravelu, 2021).

Fakat NFT’ler i¢in acik bir vergi cercevesinin olmamasinin, operator riskini, piyasa oynaklhigini
ve iilkeler arasindaki haksiz vergi rekabetini artiracag1 kesindir. Bu biiytikliikteki pazarlarim,
guvenli vergi kurallar1 olmadan uzun siire ¢alismalari miimkiin olmamaktadir (Vasques ve
Vasques, 2021). Giiney Kore, NFT'leri vergilendirmeyecegini agiklamistir. Birlesik Krallik’ta,
NEFT'ler, sermaye kazanglar: vergisi ve veraset vergisi amaglari i¢in vergiye tabi varlik olarak
degerlendirilebilir, ancak hentiz agik bir kilavuz yoktur. Singapur'da dijital belirteglerin
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vergilendirilmesi konusunda, Singapur I¢ Gelir Idaresi (IRAS), konuyla ilgili biri Kasim
2019'da mal ve hizmet vergisi (GST) ve digeri Nisan 2020'de gelir vergisi i¢in olmak tizere iki
kilavuz yaymnlamistir. Kilavuza gore, dijital 6deme jetonlar1 1 Ocak 2020'den itibaren
Singapur'da GST'ye tabi degildir. Gelir vergisi s6z konusu oldugunda ise kilavuzun 6zel
olarak NFT'leri kapsamadig1 goriilmektedir. Yalnizca 6deme, hizmet ve giivenlik tokenlarmi
kapsayan kilavuz, bu tokenlar alim ve satimlarindan elde edilen herhangi bir kazang veya
karin gelir olarak m1 yoksa sermaye olarak m1 vergilendirilecegini belirlemek igin incelemeye
tabi olacagini belirtmistir. flgili tanimlardan, NFT'lerin kapsam digi oldugu anlagiimaktadir
(Cheong, 2022).

Fikri miilkiyetle ile ilgili tirtinler, mevcut yasal gergeve kapsaminda vergiye tabi mal olarak
kabul edilmektedir. Ancak NFT tabanl satislar bu kapsamin disinda kalmaktadir. ABD gibi
birkag tilke kripto para birimlerini miilk olarak vergilendirilse de diinya ¢apindaki ¢ogu bolge
heniiz bunu dikkate almamistir. Bunun, NFT ticareti kapsamindaki mali suglar1 biiyiik olctide
artirabilecegi go6z oniinde bulundurulmalidir. Hiikiimetler, vergi sonuglariyla birlikte
NFT'lerin satismni gilivenilir hale getirmeyi istemektedirler. Spesifik olarak, bireysel
katilimcilar, NFT miilkleriyle ilgili sermaye kazanci tizerinden vergi yiikiimliiliigline sahip
olmalidir. Ayrica NFT degisimleri de (NFI-NFT, NFT-IP, Eth-NFT ve NFT-Eth)
vergilendirilmelidir. Ayrica, yiiksek karli miilkler veya koleksiyonlar i¢in daha yiiksek bir
vergi dilimi uygulanmasi1 gerekmektedir (Wang vd., 2021).

NFT'lerin alim ve satiminin ikincil piyasada satis1 gerceklestiginde sanatc¢inin ikincil piyasa
satisindan Onceden belirlenmis bir kismini (sanat¢inin takdirine bagh olarak) almasi s6z
konusu olmaktadir. Sanat¢inin ve NFT"lerin ikincil piyasa ticaretinden aldig1 pay da esasen
vergilendirebilir bir kazang olmaktadir (Khezr ve Mohan, 2021).

NFT'lerin olusturulmasi, basilmasi, listelenmesi ve tamitimiyla baglantili olarak yapilan
harcamalar kazangtan diisiilebilmelidir. Belirli istisnalara tabi olarak, vergi kanunlar1 genel
olarak, mevcut vergilendirilebilir yilin 6tesinde faydali émre sahip ayr1 ve farkli bir varligin
yaratilmasi veya gelistirilmesi icin katlanilan maliyetlerin aktiflestirilmesine izin vermektedir.
Aktiflestirilen maliyetler, bir varligin esasmin bir parcasidir ve varligin satilmasiyla veya
varligin tanimlanabilir bir faydali 6mre sahip oldugu durumlarda, varligin faydali émrii
boyunca maliyetlerin itfa edilmesiyle geri kazanilabilir. NFT olusturmanin vergisel
sonuglarmi degerlendirilirken, NFT'lerin olusturulmasinda ortaya ¢ikan maliyetlerin
diisiilmesi veya aktiflestirilmesi gerekip gerekmedigini dikkate alinmalidir (Giesselman vd.,
2021).

Kisisel gelir vergisinde, devletler genellikle varligin bulundugu yere bagh olarak bir maddi
varligin devrinden vergi almaktadir. Ancak maddi olmayan duran varlklarin
transferlerinden elde edilen gelir {izerinden, genellikle yalnizca devredenin ikametgahinin
bulundugu devlet vergi alir. Bu durumda hobi olarak NFT aktaran bir kisi igin, aktarimdan
elde edilen gelir, kisisel gelir vergisine konu edilebilecek ve muhtemelen yalnizca bireyin
mukim devleti tarafindan vergilendirileceginden, gelirin kaynagmin belirlenmesi zorunlu
olmayacaktir. Bununla birlikte, NFT'leri ticaret veya isletme olarak transfer eden Kkisiler,
sirketler ve diger ticari kuruluslar, bu tiir gelirleri farkli devletler arasinda uygun sekilde
paylastirmak igin NFT transferlerinden elde edilen herhangi bir gelirin kaynagini belirlemeleri
gerekecektir. Ote yandan NFT'ler, birden fazla cografi konuma dagitilmis bilgisayar aglari
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olan blok zincirlerinde depolandigindan, bir NFT'nin nerede "depolandigini” belirlemek kolay
olmayacaktir (Giesselman vd., 2021).

NFT'lerden satis vergisi almak diger vergilere nazaran daha zor olacaktir. NFT'lerin satisi ile
ilk soru, satisin nerede gerceklestigi olacaktir. Ote yandan NFT'ler blok zincirinde kaldigindan
ve indirilemediginden teslim de s6z konusu degildir. Bu gibi durumlarda, NFT satiglarindan
satis vergisi alinamayacaktir. Fakat NFT, cryptokick'ler gibi (gercek diinyada fiziksel bir
ayakkabiy1 temsil eden NIKE'1n patentli NFT'leridir) fiziksel 6geler veya hizmetler igeriyorsa
satis vergisine konu edilmesi gerekmektedir (Mukhopadhyay ve Ghosh, 2021).

Koleksiyoncular, NFT'lerle yaptiklar: islemlere gore farkli vergi sonuglariyla kars: karsiya
kalabilirler. Koleksiyoncu yeniden satmak igin NFT satin aliyorsa, elde tutma siiresine bagh
olarak vergi muamelesi olabilir (Sundaravelu, 2021). Ileride NFT'ler yiiziinden agir vergi
ylkiimliiliikleriyle kars: karsiya kalan kisiler, vergi ytiiklerini azaltmak i¢in bagista bulunmay1
diistinebilirler. Belirli durumlarda, maddi olmayan bir NFT sanat eserini bagislamak, maddi
olmayan miilk bagislari, su anda maddi milk bagslariyla aymi smurlamalara tabi
olmadigindan, vergisel agidan karsilastirilabilir bir somut sanat eserini bagislamaktan daha
avantajli olabilir ve daha fazla esneklik saglayabilir. Diizenleyicilerin bu durumu g6z ard:
etmemeleri gerekmektedir (Blum ve Foster, 2021).

NFT gibi biiyiik deger dalgalanmalarina duyarh varliklar: elinde bulunduran yatirimcilarin
vergi planlamasma daha c¢ok ihtiyaclar1 vardir (Blum ve Foster, 2021). Fakat her birinin
farklilig1 goz Oniine alindiginda, tiim NFT'leri ayni sekilde vergilendirmek uygun olmayabilir.
Benzersizdirler, boliinemezler ve birbirinin yerine gecemezler. Kripto para birimleriyle
arasindaki temel fark da zaten budur. NFT'lerin vergilendirilmesinde NFT'den bagimsiz bir
degerin oldugu ve degerin NFT tarafindan yaratildig1 veya onemli 6l¢lide arttig1 durumlarin
dikkate alinmasi gerekmektedir.

Giderek artan kiiresellesme ile karakterize edilen bir ortamda, cesitli tilkelerin vergi
politikalari, sermayelerini her zaman uygun vergilendirmeye sahip {tilkelere tagima niyetinde
olan uluslararas: ekonomik unsurlarin se¢imlerini etkileyen 6nemli bir rol iistlenmektedir.
Vergiden muaf bir yatirim stratejisi icin siirekli arayis, son yillarda kriptografik teknolojiye
uygulanan yatirrm bicimlerinin ¢ogalmasina neden olmustur. Bu baglamda, aslinda asir1
derecede miidahaleci vergilendirme, orta ve uzun vadede kiiresel kalkinma oranlarini 6nemli
olciide diistirebilir. Bu nedenle, ulusal sistemlerin artan entegrasyonu goz 6niine alindiginda,
mali tarafsizlik bugiin giderek daha 6nemli goriinmektedir (Scamacci, 2021).

Tartisma, Sonug ve Oneriler

NFT'ler, miizik, videolar, resimler, koleksiyonlar, oyun ici ekipman veya karakterler gibi diger
dijital dosyalar olabilecek dijital varliklarin sahipligini belirlemek icin agirhikli olarak
Ethereum blok zinciri teknolojisini kullanan, degistirilemez belirteclerdir. Her token, dijital
bir varligin sahipliginin kanitidir, ancak gercek diinya varliklarinin da sahipligini verebilecek
sekilde pazarlanirlar. NFT'ye sahip olmak, NFT'de kapsanan haklara sahip olmak anlamina
gelir. Simdilik koleksiyon tirtinleri ve sanat NFT'leri, NFT'lerin en popiiler kategorileri gibi
goriinmektedir.

Ulkemizde oldugu gibi bazi {ilkelerde de tartisiimakta olan diizenleme onerileri NFT'leri
icermeyen, yalnizca kripto para birimleri ve borsa kurallariyla ilgili calismalardir. Ulkemizde
30 Nisan 2021'de yiiriirliige giren ve Merkez Bankasi tarafindan hazirlanan Odemelerde
Kripto Varliklarin Kullanilmamasina Iliskin Yonetmelik (RG 31456), kripto para ve kripto
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varliklar hakkinda diizenleme yerine, sinirlandirmalar getirmis, kripto varliklar “gayrimaddi
hak” olarak adlandirilmistir. Buradan hareketle tilkemizde simdilik NFT"lerin de ayni statiide
degerlendirilebilecegini sdyleyebiliriz. NFT'lere iliskin yasal diizenlemelerin heniiz olmamasi
hem NFT sahipleri hem de NFT alicilar1 agisindan NFT’lerin en 6nemli riski olmaktadir.
Meseleye NFT 6zelinde yaklasildiginda, uygulamalarin bir siire daha mevcut yasal ¢ergevenin
yorumlanmasiyla yiiriitiilmesi muhtemeldir. NFT'lerin artan popiilaritesi, NFT'lerin daha iyi
anlasilmasmin gerekli olacagi ve diizenleyicilerin NFT'lerin hem alicilarinin hem de
saticilarinin ¢ikarlarmi korumak igin bu yeni varlik smifiyla ilgilenmesi gerektigi anlamina
gelmektedir. NFT’lere menkul kiymet diizenlemelerinin ne diizeyde, 06zel hukuk
hiikiimlerinin hangi kosullarda uygulanacagmin belirlenmesinde hukuk bilimcilerinin
yorumlariyla ilerlenebilecektir.

Dijital diinyaya bir koprii sagladigindan, NFT'lerin gelecekte bir¢ok alanda yayginlasacag:
diistintilmektedir. Her seyin NFTfikasyonu oOntimiizdeki on yilda gergeklesebilecegi
diistintildiiglinde, dijital dongiisel ekonomiyi katalize eden NFT uygulamalar aslinda sonsuz
ve kesfedilmemis durumdadir. Diinyay1 degistirebilecek kullanimlar ve ekonomik
modellerde devrim yaratabilecek bir endiistri insa etmek bizim elimizde olsa da NFT
piyasalar1 sanildigindan ¢ok daha karmasiktir. En yaygin kullanimlarinin ne olacag: heniiz
bilinemediginden, NFT'lere yalnizca spekiilatif bir sanat varlig1 olarak bakmak, gelecekteki
¢ok sayida kullanimini gozden kagirma anlamina gelebilecektir. NFT'lerin bir giin ev
sahipliginden dogum sertifikalarna kadar her seyi kaydetmek i¢in kullanilabileceginin 6ne
sirtildiigii bir ortamda, NFT'lerin nasil diizenlendikleri veya vergilendirildikleri de dahil
olmak {izere yasal karakterizasyonunu anlamak giderek daha 6nemli hale gelmistir.

NFT'ler vergilerden muaf degildir. NFT'leri olusturan ve satanlar, bu satislardan elde ettikleri
gelir tizerinden vergi 6demekle sorumlu olabilirler. NFT gibi biiyiik deger dalgalanmalarina
duyarl varliklar1 elinde bulunduran yatirimcilarin vergi planlamasina daha ¢ok ihtiyaglar:
olacaktir. Fakat her birinin farkliligi g6z oOniine alindiginda, tiim NFT'leri aymi sekilde
vergilendirmek uygun olmayabilir. Kripto paralardan farkli olarak NFT'ler, benzersizdirler,
boliinemezler ve birbirinin yerine gecemezler. NFT'lerin vergilendirilmesinde NFT'den
bagimsiz bir degerin oldugu ve degerin NFT tarafindan yaratildig1 veya 6nemli dl¢iide arttig1
durumlarin dikkate alinmasi gerekmektedir. Diizenleme ve politika olusturma konusundaki
tiim yaklagimlara uyan tek bir boyuttan kaginilmalidir. Veri gizliligi ve vergi uyumuna iligkin
sorunlarin ise uluslararasi boyutta ele alinip asilmas: gerekmektedir.
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