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Bayram GUNGOR?

?].Z yiizyiin baglarindan itibaren diinya ekonomisi daha eklektik bir siirece girmistir. Bu siirecte ticari agikiik
derecesinin artmasiyla birlikte ekonomik biiytime hizimin arttigr gozlemlenmistir. Yani ticari agikligin artmasi
ekonomik biiyiime hizint artirmaktadir. Tabii ki ekonomik biiytime hizi tizerinde baska bir¢ok faktoriin etkisi oldugu
unutulmamalidir. Bu ¢alismada dogrudan yabanci yatirim girislerinin ticari agiklik iizerindeki etkisi tahmin
edilmistir. Ticari ac¢iklik derecesinin dogrudan yabanci yatirim girislerini etkilemesi ihmal edilmistir. Caligma,
1994-2019 dénemi itibaryla ARDL modeli kullamlarak Tiirkiye baglaminda yapimigtir. Calismanin temel

bulgusuna gore, dogrudan yabanci yatirim girisleri ile ticari aciklik arasinda porzitif bir iliski vardir.
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ABSTRACT

The World economy has entered a more eclectic process since the beginning of the 21st century. In this process,
it was observed that the rate of economic growth has increased together with the rising the degree of trade
openness. In other words, the rising trade openness increased the economic growth. Of course, it should not be
forgotten that many factors have various effects on economic growth rate. In this study, the effect of foreign direct
investment inflows on trade openness was estimated. That the degree of trade openness affects foreign direct
investment inflows was ignored. The study was conducted in the context of Turkey using ARDL model for the
period 1994-2019. According to the main finding of the study, there is a positive relationship between foreign

direct investment inflows and trade openness.
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1. GIRIS

Ekonomik baglamda iilkeler diger {ilkeler ile karsilikl1 etkilesim i¢inde olmak durumundadir.
Ve bu iliskiler i¢inde muhtemelen en agik olani ticarettir. Ciinkii iilkeler tiiketecekleri mallarin
tamamini kendi siirlar1 icinde iiretmek gibi bir rasyonaliteye sahip degildir. Her ne kadar faktor
hareketleri bu sure¢ i¢inde yer alsa da ikinci planda kalmaktadir. Ticarete a¢ik olmanin bir iilke
ekonomisi igin faydali olup olmadigi ¢ok eski bir tartisma konusudur. Bu tartisma konusunun
analizini yapmak icin Ulke ekonomisinin Ticari Agiklik (TA) derecesinin Olculmesi gerekir.
Teorik kapsamda ticari acikligin iilke ekonomisini daha zengin bir konuma getirdigi ileri

stiriilmektedir. Ancak ac¢ikligin ne kadarinin biiyltimeyi olumlu etkileyebilecegi hala belirsizdir.

Acikligin tersi kapaliliktir. Yani iilkelerin kendi kendilerine yetme politikasi1 olarak tanimlanan
otarsi (autarky) durumudur. 20. Yiizyilin sonlari itibariyla birkag iilke disinda bu politika
neredeyse terkedilmistir. Eger otarsi durumu ekonomik refah seviyesinin artmasi konusunda
basarili olabilseydi mutlaka varligin1 korumasi gerekirdi. 1980°1i yillarin baglarindan itibaren
Tiirkiye’nin de i¢inde yer aldig1 demokratik gelismekte olan tilkeler grubunda uygulanan ithal
ikameci sanayilesme stratejilerinden diinya dl¢eginde vazgegilerek disa acik biiylime stratejisi
stirecinin benimsenmesi ve Cin Halk Cumhuriyeti, Sovyetler Birligi gibi sosyalist iilkelerin
kapali ve merkezi planci ekonomi politikalarini terk ederek demokratik rejim uygulamasina
gecmeleri disa agik politikalarin ekonomik kalkinma agisindan daha iyi bir secenek oldugu
kanaatinin genel anlamda kabul edildiginin drnekleri olarak degerlendirilebilirler (Weil,2005).
Bu siirecte 6zellikle Cin’in gostermis oldugu ekonomik performans kapali gegen donemiyle
kiyaslanamayacak kadar yiiksektir. Cin agik ekonomiye tam olarak ge¢cmeden, yani Diinya
Ticaret Orgiti (DTO) ne iiye olmadan dnce ticari aciklig1 kabul ettigini Dogrudan Yabanci
Yatirnm (DYY) girislerine izin vererek gostermistir. Baglangigta yurt i¢i piyasaya iriin
sunulmamasi ve ihracat yapmak kisitlari ile lilkenin bazi1 bolgeleri itibariyla girigine izin verilen
DYY’ler daha sonraki siirecte kademeli olarak serbest hareket etmeye baslamistir. Bu konuda
benzer bir 6rnek Giliney ve Kuzey Kore baglaminda verilebilir. Bilindigi gibi 1950’11 yillarin
baslarinda ayni cografya, tarihsel gecmis ve kiiltiire sahip olan Kore savas nedeniyle ikiye
boliinmiis biri agik demokratik rejim tipini secen Giiney Kore ve digeri kapali sosyalist rejim
tipini secen Kuzey Kore diye ikiye ayrilmistir. Baslangic kosullari ayn1 olmasina ragmen
glinlimiiz itibariyla disa agik rejim tipini se¢en Giiney Kore’nin Kuzey Kore’ye gore cok daha
ileri bir kalkinma seviyesinde oldugu goriilmektedir. Yine 1989 yilinda Berlin Duvart’nin

yikilmasiyla birlikte Dogu Almanya ve Bati Almanya’nin yaklasik 50 yillik bir aradan sonra
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tekrar birlesmeleri neticesinde iki Ulke arasinda karsilasilan gelismislik farki disa agik

ekonomilerin kapali ekonomilere gore ne kadar fark yarattiginin bir kanit1 niteligindedir.

Calismanin amaci1 1994-2019 donemi itibartyla, Tirkiye baglaminda DYY girislerinin dis
ticaret hacmi baglaminda TA derecesini ne dl¢lide etkiledigini tahmin etmektir. Ticari agikligin
DYY girisleri tizerindeki etkisi ise ihmal edilmistir. Tahmin yontemi olarak ARDL Sinir testi
yaklasimindan yararlanilmistir. Calismada TA ve DYY degiskenleri ile birlikte, iligki tizerinde
etkileri olabilecegi diisiiniilen kontrol degiskenleri kullanilmistir. Bunlar Niifus (NUF), Gayri
Safi Yurti¢i Hasila (GSYH) ve Reel Efektif Doviz Kuru (REDK) degiskenleridir. Calismanin
temel hipotezi Turkiye baglaminda TA ile DYY girisleri arasinda pozitif bir iligkinin oldugu
seklindedir.

2. Teorik Cergeve

Disa agikligin hesaplanmasinda kullanilan degiskenlerden biri dis ticaret hacmidir. Dolayisiyla
ticaret politikalar1 kapsamindaki sdylem ve politikalarin tilkelerin disa agiklik durumu ile ilgili
oldugu soylenebilir. Batt Avrupa’nin iktisadi gelisim siireci dikkate alindiginda ticaret
politikasina iligkin sistematik uygulamalar 15. Yiizyildan itibaren baglamaktadir. ilk olarak
merkantilist diislince c¢ercevesinde korumaci ticaret politikalarinin iilkelerin biiylime
stireclerine olumlu katkilar yapacag: diisiincesiyle hareket edilmistir. Bu politika yaklasik {i¢
yliiz boyunca kabul gérmiistiir. Ancak 18. Yiizyilin ikinci yarisindan itibaren korumact
politikalar yerini liberal politikalara birakmistir. Liberal diisiince baglaminda ticaretin serbest
yapilmasinin ilkelerin kalkinma siireclerine olumlu etki yapacagi diislincesi Fizyokrasi
diisiincesinin ortaya ¢iktigi 1750°1i yillardan itibaren vardir. ilk olarak fizyokratlar tarafindan
ileri siiriilen “birakiniz yapsinlar, birakiniz gegsinler” (laissez faire, laissez passer) sdyleminde
devletin hem i¢ piyasaya hem de uluslararasi ticarete miidahale etmemesi gerektigi vurgusu
yapilmistir. Bu séylem sanayi devrimiyle baglayan endiistriyel kapitalizmin temel sav1 haline
gelmistir. A. Smith (1776)’in de benimsenmis ve Uluslarin Zenginligi (The Wealth of Nations)
adli caligmasinda kullandigr bu sdylem devletin uluslararasi ticaret lizerinde miidahalede
bulunmasinin piyasa etkinligini bozacagi ve ticaretten beklenen kazanclari1 azaltacagini iddia
etmektedir. Yine klasik dénem ekonomistlerinden D. Ricardo (1817) Politik Ekonomi ve
Vergilendirmenin Ilkeleri Uzerine (On the Principles of Political Economy and Taxation) adli
calismasinda, Tahil Yasas1 (Corn Law) olarak bilinen ve tarim sektorii tizerindeki korumact
ticaret politikasmin Ingiltere ekonomisini uzun dénemde durgunluga siiriikleyecegine isaret
etmistir. Durgunluk sorunun ortadan kalkmasi i¢in de ticaretin liberalize edilmesi gerektigini
onermistir. J.S. Mill ve J.B. Say ticaretin serbest yapilmasi yaninda diger ekonomik
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Ozgurliklerin de saglanmasi1 gerektigi baglaminda goriis ve teoriler ortaya koymuslardir.
Neoklasik iktisadi biiyiime ¢aligmalarinda 6zellikle serbest ticareti veri kabul eden teoriler
gelistirilmesi ticaretin serbest yapilmasi gerektigi konusunda dolayli bir destek olarak
degerlendirilebilir. Disa agiklik ki bu ¢alismada ele alinan sekli ile TA derecesinin ekonomik

kalkinmay1 6zellikle verimlilik ve etkinlik tizerinden olumlu etkiledigi ileri siirtilebilir.

Ticari agikligin tiirevi olarak kalkinma siirecinde bir enstriiman olarak kullanilabilecek ilave bir
degisken de DYY girisleridir. Ozellikle gelismekte olan iilkeler agisindan DYY girisleri
ckonomik kalkinma konusunda borglanmanin alternatifi gibi disiiniilebilecek derecede
onemlidir. Ticari anlamda DYY hareketleri Cok Uluslu Sirketler (CUS) tarafindan
gerceklestirilmektedir. CUS mal ve hizmet tretimini bir tilkeden daha fazla tlkede yapan
sirketlerdir. Miilkiyette herhangi bir degisme olmaksizin varliklarini veya ara tiriinlerini transfer
ederler. CUS tarafindan yapilan DYY’ler, baska bir iilkedeki fiziksel varlik veya sirketin
yonetimini ele gegirmek icin miilkiyetin dnemli bir kismina sahip olmak i¢in yapilmaktadir
(Jensen vd, 2012). Yatirnmin DY'Y olarak nitelendirilmesi i¢in yatirimin ana isletmeye yabanci
istiraki lizerinde kontrol saglamasi ve elde edilecek menfaatin kalic1 olmas1 gerekmektedir.
Kalict menfaat terimi yatirimci ile isletme arasinda isletmenin yonetiminde etkili olmak
yaninda uzun donemli bir iliskinin varhigini ifade etmektedir (Kaushal, 2019). Birlesmis
Milletler (BM) elde edilen kontrolii anonim sirketin adi hisselerinin veya oy giiciiniin %10 ve
daha fazlasi veya sirketlesmemis bir firma i¢in ise es degerine sahip olmak seklinde
tanimlamaktadir. Diisiik sahiplik paylar ise portfoy yatirimi olarak adlandirilmaktadir. DY'Y
kiiresel ticaret hacmi iizerinde olaganiistii bliylimeye sebebiyet veren en Onemli faktorler
arasindadir. Bdylesi bir yap1 CUS icin yeni pazarlar ve pazarlama kanallari, daha diisiik
maliyette elde edilen iiretim tesisleri, yeni teknoloji, iiriin, finansman ve becerilere erisim
imkan1 saglamak anlamina gelmektedir. Yatirnmi alan ev sahibi {ilke i¢in ise DYY yeni
teknoloji, 1lave sermaye, yeni siire¢ ve lriinler, ileri yonetim organizasyon teknikleri kaynagi
olarak goriilebilmektedir (Blaine, 2008). Makroekonomik baglamda DYY ev sahibi iilke i¢in
yurtici tasarruf, doviz, yatirim, istihdam, ticaret, vergi, gelir dagilimi, teknoloji transferi, insan
sermayesi ve rekabet konularinda katki anlamina gelmekte ve ekonomik biiylimeyi artirma
imkan1 sunmaktadir. Bu nedenle DYY c¢ekmek isteyen iilkeler CUS’lara 6zel kolayliklar
saglamak, mali destek vermek veya girdi konusunda siibvansiyon sunmak zorunda
kalabilmektedirler. CUS’lara sunulan bu kaynaklarin hiikiimet tarafindan baska alanlarda

kullanmas1 durumunda ortaya ¢ikabilecek firsat maliyetlerinin hesaplanmas1 DY'Y girislerinin
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gercek ekonomik katkisinin ne kadar oldugunu belirleme agisindan 6nemlidir (Whyman ve

Baumbridge, 2008).

2. Diinya Savasi’ndan sonra yaklagik 40 yillik donemde DY Y ’ler daha ¢ok gelismis iilkelerle
baglantili olarak ele alinan bir konu durumundadir. Giinimuzde bile bilinenin aksine DYY
hareketleri gelismis iilkelerden gelismekte olan iilkelere degil, gelismis tilkelerden gelismis
iilkelere dogru yapilmaktadir. Ornegin, 2019 y1l1 itibariyla diinyada yaklasik 1,5 trilyon dolarlik
DYY ’nin yaklasik %52°lik kism1 gelismis tilkelere %48’lik kismi ise gelismekte olan iilkelere
hareket etmistir (UNCTAD World Investment Report, 2020). Ayn1 yil itibartyla Tiirkiye’ye
gelen DYY miktar1 8.4 milyar dolar olup, bu deger diinyada dolasan toplam DY Y ’nin %0.5’ine
tekabiil etmektedir. Baslangigta, gelismekte olan iilkelerden bazilari koloni ge¢mislerinin
biraktig1r olumsuz izler nedeniyle bu tiir yatirimlara olumsuz yaklasmislardir. Ayrica bazi
ulkelerde yapilan yatirimlarin kamulastirma yoluyla millilestirilmesi DY Y lerin yOniiniin
gelismis iilkelere dogru hareket etmesinde sinirh da olsa etkili olmustur. Bu siire¢ 1980°1i yillara
kadar devam etmistir. Ancak bu tarihten sonra bir¢ok gelismekte olan iilke DY'Y ’ye kars1 bakis
acisin1 genel anlamda degistirmis, hatta bu yatirnmlar1 ¢cekmek icin ilave tesvikler sunmaya
baslamiglardir. Boylesi bir zihniyet degisiminin merkezinde gelismekte olan iilkelerde yasanan
sermaye kitlig1 yaninda IMF’nin bu iilkelere kredi verme konusunda dayattig1 kat1 politikalar

olarak gosterilmektedir (Jensen vd., 2012).
3. Literatar

TA ile DYY arasindaki iligki tizerindeki ¢alismalar 6zellikle piyasalarin daha eklektik bir hale
geldigi 21. Yizyilin baglarindan itibaren giderek artmaktadir. Her ne kadar DY'Y girisinin dis
ticaret hacmini artirmasi baglaminda ticari ag¢ikligi artirdigi savi kabul edilse de tlke 6zelinde
yapilan baz1 calismalarda bunun tersi veya iligkinin tespit edilemedigi durumlar da
goriilebilmektedir. Buna ilaveten ne kadarlik DYY girisinin ne kadarlik bir TA yaratacagi
konusunda da genel bir bulgu yoktur. Caligmanin bu kisimda TA ile DYY girisleri arasindaki
iliskinin tespit edilmesine yonelik bazi ¢calismalar 6zetlenmeye ve calisma i¢in kaynak teskil

edilmeye ¢alisilmistir.

Zaman vd. (2018) calismalarinda 1982-2012 donemi itibartyla Hindistan, Iran ve Pakistan
baglaminda TA ile DYY girisleri arasindaki iliskiyi tahmin etmislerdir. Sabit Etki ve
Havuzlanmis En Kiigiik Kareler regresyon modellerinin kullanildig1 ¢alismada yiiksek derece

TA’nin DYY {izerinde anlamli pozitif etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.
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Liargavos ve Skandalis (2012) ¢alismalarinda 1990-2008 dénemi itibariyla 36 gelismekte olan
iilke baglaminda DYY giriglerinde TA nin 6nemini arastirmiglardir. Panel regresyon analizinin
kullanildig1 ¢aligmada uzun donemde TA ile DYY girisleri arasinda pozitif iliski tahmin

edilmistir.

Mudiyenselange vd. (2021) caligmalarinda 1997-2019 donemi itibariyla ARDL modeli
kullanarak TA ile DYY girisleri arasindaki iliskiyi tahmin etmislerdir. Calismanin bulgusuna
gore kisa ve uzun donemde TA ve DYY girisleri arasinda istatistiksel olarak anlamli negatif
iliski tespit edilmistir. Yine ¢alisma kapsaminda yapilan nedensellik analizinde ise TA ile DYY

girisleri arasinda tek yonlii nedensel iligki tespit edilmistir.

Nguyen (2021) ¢alismasinda VAR modeli kullanarak TA ile DYY arasindaki iliskiyi 2005-
2019 donemi itibariyla Vietnam baglaminda tahmin etmistir. Calismanin bulgusuna gore

TA’nin DYY girisleri lizerinde pozitif etkiye sahip oldugu sonucuna varilmistir.

Cantah vd. (2013) calismasinda GMM tahmincisi kullanarak TA ile DY'Y arasindaki iliskiyi 29
Sahra Alt1 Afrika iilkesi i¢in tahmin etmistir. Calismanin bulgusu TA’nin DYY girislerini

olumlu etkiledigi yoniindedir.

Tsaurai (2015) calismasinda 1980-2013 donemi itibartyla ARDL modeli kullanarak Zimbabwe
kapsaminda TA ile DYY girisleri arasindaki nedensel iliskiyi Ol¢meye odaklanmustir.
Calismanin bulgusu uzun donemde degiskenler arasinda herhangi bir nedensel iliskinin

olmadig1 yoniindedir.

Mphigagele (2011) ¢alismasinda 1992-2006 donemi itibariyla 15 gelismekte olan piyasa
ekonomisi i¢in havuzlanmis en kiigiik kareler panel veri analiz yontemini kullanarak elde ettigi

bulgulara gore piyasanin genis olmas1 DYY girislerini artirmaktadir.

Sazali vd. (2018) zaman serisi verileri kullanarak 1977-2015 donemi itibariyla Malezya
kapsaminda yapmis oldugu Granger nedensellik testi analizinde TA degiskeninden DYY
girisleri arasinda tek yonlii pozitif nedensel iliski oldugunu tespit etmislerdir. Yani TA arttikca
DYY girisleri de artmaktadir.

Djulius (2017) caligmasinda 1981-2015 donemi itibartyla Endonezya baglaminda enerji
kullanimi, TA ve doviz kurunun DY'Y girisleri tizerindeki etkilerini kisa ve uzun dénem ig¢in
tahmin etmistir. ECM metodu kullanilarak yapilan tahmine gore kisa ve uzun donemde TA

DYY girislerini olumlu yonde etkilemektedir.
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Banday vd. (2021) ¢alismalarinda panel ARDL modeli kullanarak 1990-2018 donemi itibariyla
BRICS Ulkeleri kapsaminda TA ile DYY girisleri arasindaki iliskiyi tahmin etmislerdir.

Calismanin bulgusuna gére TA’dan DYY’e dogru tek yonlii nedensel iligki vardir.

Pradhon vd. (2017) ¢alismalarinda TA, DY'Y, finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiyi 1988-2013 donemi itibartyla 19 Eurozone iiyesi lilke i¢in incelemislerdir. Panel VECM
modeli kullandiklar1 ¢alismada Eurozone iilkelerinin ticarete agilmasi ile finansal ve ekonomik
tesvik kombinasyonu uzun dénemde bdlgeye giren DYY girislerini artirmaktadir. {lave olarak

kisa donemde artan DY'Y girisleri ekonomik biiyiimeyi hizlandirmaktadir.
4. Model

Tirkiye’de 1994-2019 donemi verileri kullanilarak TA ile DYY girisleri arasindaki iliskinin
tahminine yonelik yapilan bu ¢alismada ARDL modeli kullanilmigtir. Pesaran, Smith ve Shin
(2001) tarafindan gelistirilen ARDL yaklasimi diger modeller ile karsilastirildiginda énemli
avantajlar saglamaktadir. Bu avantajlardan bazilar1 kiigiik 6rneklemler i¢in uygulanabilecek ve
etkin sonuglar alinabilecek en uygun model olmasi, modelde kullanilacak serilerin
duraganliklart I(2) disinda I(0) veya I(1) gibi farkli seviyelerde olsa da modele dahil
edilebilmeleri, hata terimlerinin korelasyonunun modelden arindirilmasi, uzun dénem
olusumunu kaybetmeden uyarlama hizi dengesi ve uyarlama hizina sahip olmasi ve c¢oklu
koentegrasyon vektorlerinden es biitlinlesik vektoriin yakalanmasini saglamasi seklinde ifade

edilebilir. Caligmada kullanilan Model asagidaki gibi olusturulmustur:
TA=f (DYY, NUF, GSYH, REDK)

Burada TA ticari aciklik derecesini, DYY dogrudan yabanci yatirim tutarini, NUF toplam
ntfusu, GSYH 2010 y1l1 sabit fiyatlariyla ve dolar olarak Gayri Safi Yurti¢i Hasila degerini,
REDK ise reel efektif doviz kurunu gostermektedir. Calismada kullanilan serilerin tamami
Diinya Bankasi Kalkinma Gostergeleri (WDI-World Development Indicators) kapsaminda
temin edilmistir. Modelde yer alan degiskenler logaritmik degerlerinde kullanilmistir.
Calismada kullanilan ARDL koentegrasyon modeli ve modelin hipotezleri asagidaki gibi

olusturulmustur:

AlnTAt = BO + ﬁl ?21 AlnTAt_l + ﬁz ?20 AlnDYYt_l + 33 {lzo AlnNUFt_l +
By ™o AInGSYH,_; + Bs X" AINRREDK,_; BeInTAs_q + +B,InDYY,_; + BInNUF,_, +
PolnGSYH;_1 + B1oInREDK,_1 + & 1)

Hy:Bs = B7 = Bs = By = B1o = 0 (Koentegrasyon yoktur.)

7



Tiirkiye’de Ticari Agiklik Ve Dogrudan Yabanci Yatirim Iligkisi

H;: B¢ # B7 # Bg # Bo # B1o # 0 (Koentegrasyon vardir.)

Burada A (delta) fark operatoriinii gostermektedir. 5, sabiti, n optimal gecikme uzunlugunu, i
gecikme sayisim, toplam isaretli S, B, 34, s degiskenlerin kisa donem iliskisini,
Be,B7.BsPo, P10 degiskenlerin uzun dénem iliskisini, &, ise Gauss Beyaz-Gurultii (Gaussian

White-Noise)’yii gostermektedir.

Hangi degiskenlerin koentegre olduguna karar vermek icin F-Istatistigi smir testinin alt ve iist
sinir kritik degerleri ile karsilastirilir. Eger F-Istatistik degeri kritik sinir degerinden kiiciik ise
koentegrasyon olmadig1 sifir hipotezi red edilemeyecektir. F-istatistik degerinin sinir kritik
degerinden biiylik olmasi durumunda ise koentegrasyonun olmadigi sifir hipotezi red
edilecektir. Yani koentegrasyonun oldugu kabul edilecektir. Degiskenler arasinda uzun dénemli

iligkinin  oldugu durumda asagidaki ARDL Smir Modeli tahmin edilmistir:

lTlTAt = 0(0 + al Zip=() lTlTAt_i + afz ?=0 lnDYYt—i + a3 ?=0 lnNUFt_i +
ay Y InGSYH,_; + a, ¥_ InREDK,_; + &, @)

Model tahmini yapildiktan sonra eger uzun dénemli iliski tespit edilirse modeldeki dengesizlik
durumunu diizeltmek i¢in Hata Diizeltme Mekanizmasi olan ECM kisa donem dinamik
katsaymin bulunmasi i¢in kullanilir. Boylece asagida gosterildigi gibi kisa donem ARDL

coztmlemesi elde edilir.

AlnTA, =Yy + X0_ i AlnTA,_; + Xi_o Yo, AlnDYY,_; + Yi_o Va; AINNUF,_; +
o YaAInGSYH,_; + ¥V_ Y5, AINREDK,_; + Y,ECM,_; + &, (3)
Bu yaklagimlara ilaveten modelin kararli olup olmadigini test etmek igin Cusum ve Cusum

Square testleri ve ARDL modelinin agiklama giiciiniin kanitlanmasi igin ise otokorelasyon,

normallik ve heteroskedastisite testleri yapilmistir.
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5.Bulgular

5.1. Tanimlayici Istatistikler

Modelde kullanilan degiskenlere ait tanimlayici istatistikler Tablo 1°de gosterilmistir.

Tablo1. Degiskenlere iliskinTanmimlayici istatistikler (1994-2019)

Gungor

TA DYY NUF GSYH REDK

Ortalama 49,35 1.32 69.690 7.53E+11 99.29

Medyan 48,79 1.30 69.169 | 7.14E+11 | 101.06

Maksimum 62.68 3.62 83.429 1.26E+12 | 127.71
Minimum 37.66 0.30 57.564 3.97E+11 76.18
Stan. Sapma 5.91 0.90 7.774 2.76E+11 14.50
Skewness 0.39 0.87 0.17 0.53 0.006
Kurtosis 3.29 3.23 191 1.98 2.09
Jarqua-Bera 0.75 3.35 1.42 2.35 0.89
J-B Olasilik 0.68 0.18 0.49 0.30 0.63

Gozlem Sayisi 26 26 26 26 26

Not: Tanimlayici istatistikler modelde kullanildigi logaritmik kapsamda degil kendi
degerlerinde kullanilmistir. Bunun nedeni logaritmik seviyede sunulan degerlerinin
istatistiklere iliskin bilgi verme niteliginin yeterince agik olmamasidir.

2022

Tablo 1’de goriildiigli gibi, calismada iligkisi arastirilan degiskenlerin tanimlayicr istatistikleri

dikkate alindiginda dis ticaret hacminin GSYH’ye gore yiizde degisim orani olarak hesaplanan

TA degiskeninin ortalama degeri donem itibariyla %49.35, medyan degeri %48.79, maksimum

degeri %62.68, minimum degeri ise %37.66’dir. GSYH yiizdesi olarak net giris seklinde

modele dahil edilen DYY degiskeninin ortalama degeri %1.32, medyan degeri %1.30,

maksimum degeri %3.62, minimum degeri ise %0.30’dur.

5.2. Birim Kok Testi

Zaman serisi kullanilarak yapilan ekonometrik tahminlerde serilerin duraganliginin saglanmasi

gerekmektedir. Eger zaman serisi duragan ise serinin ortalamasi, varyansi ve kovaryansi zaman

slireci kapsaminda degismez. Bu ¢aligmada tercih edilen birim kok testleri ADF (Augmented
Dickey-Fuller) ve KPSS (Kwiatkowski-Phillips-Schimidt-Shin) birim kok testleridir. Tablo 2°de

ARDL modeline iligkin birim kok test sonuglar1 goriilmektedir.
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Tablo 2. ADF ve KPSS Birim Kok Test Sonuglar:

Degisken ADF KPSS
Sabitli Sabitli ve Trendli Sabitli Sabitli ve Trendli
Seviye 1.Fark Seviye 1.Fark Seviye | 1.Fark | Seviye | 1.Fark
LNTA -1.99 -3.68** -4.88*** - 0.73*** - 0.21%** -
LNDYY | -2.00 -5.63*** -2.43 -3.88** | 0.73*** 0.21%** -
LNNUF -1.52 -3.59** -4.27%* -- -- 0.73*** | 0.21*** --
LNGSYH | -0.28 -4.39%** -3.19 -3.40* -- 0.73*** | 0.21*** --
LNREDK | -1.63 -6.64*** -0.32 -7.96 0.73*** -- 0.21%** --

Not: (¥*%), (**), (*) swrastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyelerini gdstermektedir. Optimal gecikme Akaike
bilgi kriterine (Akaike Information Criteria-AlIC) gére uzunlugu 1°dir.

Tablo 2’de goriildiigii izere ADF ve KPSS birim kok testlerinde sabitli ve sabit ve trend iceren
modellerde duraganliklarin I(0) veya I(1)’de saglandig1 goriilmektedir. Yani higbir degisken
I(2) seviyesinde duragan degildir. Bu nedenle ARDL modelinin uygulanmasi i¢in gereken

ozelliklerin var oldugu anlagilmaktadir.
5.3. Uzun Dénem Iliskisi

Modelin uzun doénem iligkisinin tespitinde kullanilan ARDL Smir testi sonuglar1 Tablo 3’de

gorulmektedir:

Tablo 3. ARDL Simir Testi

Test Ist. Deger | Anlamlilik 1(0) 1(2)
F-Ist. 6.99
K 4 %10 2.752 3.994
Gozlem 25 %5 3.354 4.77
%1 4.768 6.67

Tablo 3’de goriildiigli gibi, ARDL Sinir testi sonuglarina gére modelde yer alan degiskenler
arasinda uzun donemde koentegrasyon iligkisinin oldugu goriilmektedir. Uzun dénem
koentegrasyon iliskisinin tespitinde F-Istatistik degerinin tablo kritik degerleri ile
karsilastirilmasi gerekmektedir. Eger F-Istatistik degeri iist sinir tablo kritik degerinden yiiksek
olursa degiskenler arasinda uzun dénemde koentegrasyon iligkisin oldugu kabul edilir. Tabloda
goriildiigii iizere F-Istatistik degeri 6.99 seviyesindedir. Bu deger %1 seviyesinde iist smir

degeri olan 6.67°den biiyiik oldugu i¢in modelde uzun donem iligkisinin oldugu ortaya
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cikmaktadir. Yani degiskenler uzun donemde birlikte hareket etmektedirler. Tablo 4 ARDL
modeli ve tanisal test sonuglarini, Tablo 5 ARDL modelinin uzun doénem katsayilarini

gOstermektedir.

Tablo 4. ARDL Modeli (1,0,0,1,0)

Degisken Katsay1 Std. Hata t-ist. Olasihk
LNTA -0.785782 0.171615 -4.578757 | 0.00***
LNDYY 0.068270 0.027082 2.520854 0.02**
LNNUF 1.082641 0.965714 1.121078 0.2770
LNGSYH(-1) | -0.250553 0.308579 -0.811959 | 0.4274
LNREDK -0.454425 0.110659 -4.106539 0.00***
D(LNGSYH) 0.423545 0.341392 1.240642 0.2307
C -7.591921 9.318239 -0.814738 | 0.4259

R? 0.76 Ramsey-Reset Testi 0.9471

Diz. R? 0.68 B-G-Ok. LM Testi 0.7966

F Testi 9.61 J-B Normallik Testi 0.144

Olasilik Degeri 0.00 J-B Olasilik Degeri 0.930

Durbin- 1.97 Het. Test:ARCH 0.2547

Watson

Not: (¥**), (¥%), (*) sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyelerini gostermektedir.

Tablo 4’de goriildiigii gibi modelde yer alan degiskenlerin katsayilar1 TA, DYY ve REDK i¢in
anlamli bulunmustur. Modelin tanisal testleri ise modelin anlamli oldugunu, otokorelasyon
sorununun olmadigini, degiskenlerin normal dagilima sahip oldugunu ve herhangi bir

spesifikasyon sorununun olmadigin1 géstermektedir.

Tablo 5. ARDL (1,0,0,1,0) Uzun Donem Elastikiyet Degerleri

Degisken Katsay1 Std. Hata t-ist. Olasilik
LNDYY 0.086882 0.040497 2.145409 0.0458**
LNNUF 1.377787 1.286613 1.070864 0.2984

LNGSYH -0.318858 0.412116 -0.773711 0.4491

LNREDK -0.578309 0.173185 -3.339257 0.0037***

Not: (*¥*%*), (**), (*) sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyelerini gostermektedir.

Tablo 5’de goriildiigii gibi Tiirkiye’de, TA ilen DYY arasinda %35 seviyesinde istatistiksel
olarak anlamli pozitif bir iligki bulunmustur. Elastikiyet degeri yaklasik 0.09 seviyesindedir.
Yani uzun donemde DYY’de meydana gelen %]1°lik bir artis TA’y1 yaklasik %0.09 oraninda

artirmaktadir.

11
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5.4. Kisa Donem iliskisi

ARDL modelinde kisa donem iliskisi hata duzeltme modeli olan ECM yontemi ile tespit
edilmektedir. Model kisa donemde ortaya c¢ikan dengesizliklerin bir sonraki dénemde ne
kadarlik bir hizda diizelecegini gostermektedir. Buna uyarlanma hizi da denilmektedir.
Modelde hata diizeltme katsayisinin istatistiksel olarak anlamli ve isaretinin negatif olmasi

gerekmektedir. Tablo 6’da ECM sonugclari goriilmektedir.

Tablo 6. ECM (Hata Diizeltme Modeli) Sonug¢lar:

Degisken Katsay1 Std. Hata t-ist Olasilik

Cc -7.591921 | 1.160535 | -6.541743 0.00***
D(LNGSYH) 0.423545 0.282665 1.498398 0.15

ECT(-1)* -0.785782 | 0.120180 | -6.538385 0.00***

Not: (¥**), (*%), (*) sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyelerini gostermektedir.

Tablo 6’da goriildiigii gibi hata duzeltme terimi olan ECT(-1) negatif ve istatistiksel
olarak %1 seviyesinde anlamli bulunmustur. Bu sonuca gore kisa donemde ortaya g¢ikan

dengesizliklerin uzun donemde yaklasik %79 oraninda diizeldigi anlasilmaktadir.
5.5. Cusum ve Cusum Square Testleri

Cusum ve Cusum Square testleri degiskenlerde yapisal kirilmalarin olup olmadigini arastirmak
icin kullanilan testlerdir. Modelde kullanilan degiskenlerin istikrarli olmasi dalgalanmalarin

grafikte goriilen %5 anlamlilik sinirlari arasinda kalmas: ile saglanmaktadir.

15 1.6
Panel A Panel B

104 — i 1.2

0.8 |

04]

0.0

-10

-15 -0.4
T T T T T T T T T T T T T T T T T NS T T T T T T T 1
2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

‘ —__ Cusum Testi 5% anlamlilik ‘ ‘ —__ Cusum Squares 5% Anlamlilik ‘

Panel A ve Panel B seklinde gosterilen Cusum ve Cusum Square testi sonug¢larina gére modelde
kullanilan degiskenler i¢in herhangi bir yapisal kirilma s6z konusu degildir. Sekillerde
goriildiigii gibi dalgalanmalar %5 anlamlilik sinirlar i¢inde dalgalanmaktadir. Yani modelde

kullanilan degigkenler istikrarlidir.
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6. SONUC

21. yiizyilin baslarindan itibaren DTO uluslararas ticaret iizerindeki kisitlayici uygulamalari
diizenli olarak azaltilmaya g¢aligmakta ve fiyat farkliliklarinin sadece navlun ve sigorta
kapsaminda oldugu tek fiyat yasasi (the law of one price)’nin gegerli oldugu bir sistem
olusturmaya calismaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda uluslararasi ticaret iizerinde var olan tarife
ve tarife dig1 engeller azaltilmakta ve uluslararasi ticaret tesvik edilmektedir. Piyasalar arasi
gecisin serbest olmasi durumunda hem mal hem de faktor piyasalarinda miimkiin olan en
yiiksek etkinlik ortaya ¢ikmakta ve kaynaklar en yiiksek getiriyi saglayacagi alanlara hareket

edebilmektedir. Bu da global iiretimin maksimize olmas1 anlamina gelmektedir.

Dis ticaret hacminin artmasini saglayan bircok faktdr vardir. Bu g¢alismada dikkate alinan
degisken DYY girisleridir. DYY girislerinin iilkelerin ticaret hacmini artirmasi iizerinden
yaratacagl refah kazanci ¢alismanin temel sorunsali olarak kabul edilmistir. Bilindigi gibi
iilkelerin TA veya disa agiklik derecesi ihracat ve ithalatin toplamindan olusan dig ticaret
hacminin GSYH’e oranlanmasi seklinde hesaplanmaktadir. Bu ¢alismada 1994-2019 dénemi
itibartyla DYY girislerinin Tirkiye baglaminda TA {izerinde etkili olup olmadigi tahmin
edilmeye calisilmistir. Calismanin hipotezi DYY girislerinin TA derecesini artirdigi
seklindedir. ARDL modeli kapsaminda yapilan tahminlerde uzun dénemde DYY ile TA
arasinda istatistiksel olarak %5 seviyesinde anlamli ve pozitif iligki tespit edilmistir. Elastikiyet
katsayist yaklagik 0.09 seviyesindedir. Yani uzun dénemde DYY girislerinde meydana gelen

%1°lik bir artig TA’y1 yaklagik 9%0.09 oraninda artirmaktadir.

ARDL yaklasimi kapsaminda kisa donem tahmini ECM ile yapilmaktadir. Modelde ECT(-1)
degeri istatistiksel olarak %1 seviyesinde anlamli ve negatif bulunmustur. Modelde kisa donem
dengesizliklerinin uzun dénemde dengeye gelme orani yani modelin uyarlanma hiz1 yaklagik
%79 olarak bulunmustur. Ayrica modele katilan degiskenlerin istikrarli olup olmadiginin tespit
edilmesini saglayan Cusum, Cusum Square ve tam testleri modelde herhangi bir yapisal

problem, anlamlilik ve tutarlilik sorununun olmadigini géstermektedir.

13



Tiirkiye’de Ticari Agiklik Ve Dogrudan Yabanci Yatirim Iligkisi

KAYNAKCA

Banday, U.J, Saravanan, M. ve Javeria, M. (2021). Foreign Direct Investment, Trade
Openness and Economic Growth in BRICS Countries: evidences from panel data,
Transnational Corporations Review, 13(2), 211-221. doi:
10.1080/19186444.2020.1851162

Blaine, H.G. (Ed.). (2008), Foreign Direct Investment, Larrymore, H.E., Nova Science, New
York.

Cantah, W.G, Wiafe, E.A. and Adams, A. (2013). Foreign Direct Investment and Trade Policy
Openness in Sub-Saharan Africa, MPRA Paper No. 58074, Erisim Adresi:
https://mpra.ub.uni-muenchen.de/58074/

Djulius, H. (2017), Energy Use, Trade Openness and Exchange Rate Impact on Foreign Direct

Investment in Indonesia, International Journal of Energy Economics and Policy, 7(5),
166-170. ISSN: 2146-4553

Weil, D.N.(2005). Economic Growth, Pearson Addison Wesley, USA.

Jensen, N, Biglaiser, G, Li, Q, Malesky, E, Pinto, P ve Staats, J. (2012). Politics and Foreign
Direct Investment, University of Michigan Press, USA.

Kaushal, L.A. (2019). Foreign Direct Investment: The Indian Experience, Business Expert

Press.

Liargavos, P.G. ve Skandalis, K.S. (2012). Foreign Direct Investment and Trade Openness: The
Case of Developing Economies, Social Indicators Research, 106 (2), 323-331. doi:
10.1007/s11205-011-9806-9

Mphigalele, T.V. (2011). The Impact of Trade Openness on Foreign Direct Investment Inflows
in Emerging Market Economies, Thesis, University of the Western Cape, Erisim Adresi:
http://hdl.handle.net/11394/5097

Mudiyenselage, MMR, Epuran, G ve Tescavis, B. (2021). Causal Links Between Trade
Openness and Foreign Direct Investment in Romania, Journal of Risk and Financial
Management, 14 (90), 1-18. DOI: 10.3390/jrfm14030090

53


https://mpra.ub.uni-muenchen.de/58074/
https://econpapers.repec.org/scripts/redir.pf?u=https%3A%2F%2Fdoi.org%2F10.1007%252Fs11205-011-9806-9;h=repec:spr:soinre:v:106:y:2012:i:2:p:323-331
http://hdl.handle.net/11394/5097
https://doi.org/10.3390/jrfm14030090

Cilt: Kongre Ozel Sayis1 Giingor 2022

Nguyen, T.K.L. (2021). The Effect of Trade Openness on Foreign Direct Investment in
Vietnam, The Journal of Asian Finance, Economics and Business, 8(3), 111-118.
doi:10.13106/jafeb.2021.vol8.n03.0111

Pesaran M.H., Shin Y. & Smith R.J. (2001). Bounds Testing Approaches to the Analysis of
Level Relationships. Journal of Applied Econometrics. 16 (3), 289-326. doi:
10.1002/jae.616

Pradhon, R.R, Arvan, M.B, Hall, J.H ve Mahendhiran, N. (2017). Trade Openness, Foreign
Direct Investment and Finance-Growth Nexus in the Eurozone Countries, The Journal
of International Trade, 26(3), 336-360. doi: 10.1080/09638199.2016.1249392

Sazali, S.B.M, Bin Abu Bakar, MA, Huey, A.Y ve Ghazali, M.S. (2018). Causal Links between
Trade Openness and Foreign Direct Investment in Malaysia, International Journals of
Academic Research in Business&Social Sciences, 8(1), 930-937. doi:
10.6007/1JARBSS/v8-i1/4067

Tsaurai, K. (2015), Trade Openness and FDI in Zimbabwe: what data tell us?, Corporate
Ownership & Control, 12(4), 303-311. doi: 10.22495/cocv12i4c2p6

UNCTAD World Investment Report 2020, Erisim Adresi: https://unctad.org/webflyer/world-

investment-report-2020

Whyman, P.B ve Boumbridge, M. (2008). Labour Market Flexibility as a Key Determinant of
Foreign Direct Investment: Evidence from the UK. Ed. Blaine, H. Foreign Direct

Investment. New York: Nova Science. 21-45.

Zaman, Q.U, Donghui, Z, Ghulam, Y, Zaman, S ve Imran, M. (2018). Trade Openness and FDI
Inflows: A Comparative Study of Asian Countries, European Online Journal of Natural
and Social Sciences, 7(2), 386-396. ISSN: 1805-3602.

15


https://doi.org/10.1002/jae.616
https://doi.org/10.1002/jae.616
https://doi.org/10.1080/09638199.2016.1249392
https://doi.org/10.22495/cocv12i4c2p6

