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Tiirkiye’ de 2000°li yillarin basi ekonomik anlamda ciddi sikintilarin yasandigr bir dénem olmustur. 2005 senesi ise
katilim bankalari icin bir doniim noktast olarak goriilmektedir. Bu tarihten itibaren Avrupa Birligi uyum yasalar
cercgevesinde katilim bankalarimin Bankacilik Kanunu kapsamina alinmasiyla mevduat giivencesine gegilmistir. Bu
kararla katilim bankalar: da Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan raporlanan para arzi verilerine
katilmis, raporlamalarin icerisinde yer almistir. Bu sebeple katilim bankaciligi sektorii i¢in yeni bir donem
baslamistir. Bu ¢aliymada katilim bankalarinin para arzina olan etkileri ve bu etkilerin 2015-2021 yillar: arasindaki
rakamsal degisimi analiz edilmistir. Bu analizde para arzi tamimlarindan olan M1,M2 ve M3 verileri kullanilarak,
katilim bankalarinin rakamlari degerlendirilmistir.
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Turkish Economy Money Supply Dynamics and Participation Banking
Abstract

The beginning of the 2000s has been a period of serious economic difficulties for Turkey. The year 2005 is seen as
a turning point for participation banks. The participation banks were included in the scope of the Banking Law
within the framework of the European Union harmonization laws, and they passed into deposit guarantee system.
With this, participation banks also participated in the money supply data, reported by the Central Bank of the
Republic of Turkey, and started to be included in the reports. A new era has begun for the participation banks. In
this study, the effects and numerical changes of participation banks on money supply between 2015-2021 were
analysed. Participation banks’ data were evaluated by using M1, M2 and M3 data, which are among the money
supply definitions.
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Giris

Finansal piyasalar iilke ekonomilerinin ve insan kaynaklarinin gelismesinde yiiksek éneme sahiptir.
Tiirkiye’de ise finansal piyasalarin en énemli yapici unsurlarinin baginda bankacilik piyasasi gelmektedir.
Bu sebeple bankacilik sistemi iilkemiz ekonomisinin ve finansal piyasalarin derinlesmesinde énemli bir
yere sahiptir. Ulkemiz bankacilik piyasasi;

1- Mevduat Bankalari

2-Kalkinma ve Yatirim Bankalari

3- Katilim Bankalar1

Seklinde bir sacayagindan olusmaktadir. Giiniimiizde bu 3 yapinin rakamsal biyiiklikleri kabaca ele
alindiginda mevduat bankalarinin etkinliginin ve sektdrii kontrol giiciliniin ¢ok yiiksek oldugu sdylenebilir.
2000’1li yillarin basindan itibaren kiiresellesmenin ilkemizde etkilerinin hizlandirmasinin da etkisiyle
katilim bankaciliginin etkinligi hissedilmeye baglanmigtir. 2005 senesinde Avrupa Birligi uyum yasalarin
cergevesinde katilim bankalarinin sektore entegre edilmesi noktasinda Bankacilik Kanunu kapsamina dahil
edilerek mevduat garantisi altina alinmasi bu alanda faaliyet gosteren kurumlar i¢in 6nemli adimlar olarak
belirmektedir.

Bilindigi {izere katilim bankalar1 “’faizsiz’”’ finansal enstriimanlari kullanarak faaliyet gosteren
kuruluslardir. Katillm bankalar1 mevduat sahiplerinin ellerinde bulunan atil fonlar1 kendi prensipleri
dogrultusunda ‘kar’ ve ‘zarar’a katilim ilkesine gore talep etmektedir. Kendi uhdelerinde topladiklar: bu
fonlar1 ise kurumsal finansman, bireysel finansman, kar-zarar ortakligi gibi yontemlerle iilke genelinde
talep eden miisterilerine yine Bankacilik Kanunu ¢ercevesinde kullandirmaktadirlar.
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Bankacilik sektorii topladigi mevduatlarla ‘para arzi’na 6nemli katki saglamaktadir. Calismanin
amact katilim bankalarmin iilkemizdeki para arzi igerisindeki rakamsal etkisini ortaya koymaktir. Bu
gergevede Once ‘para’ tamimlanacaktir. Daha sonra ise diinya ve lilkemizdeki katilim bankaciligi yapisi
ortaya koyulacaktir. Bu boliimde 6zellikle katilim bankaciligi prensipleri, faaliyet gosteren bankalarin
ortaklik yapilari, kurucu ve kontrol giicii anlaminda ortaya koyulmaya calisilacaktir. Akabinde Tiirkiye’de
faizsiz fon toplama yontemleri ve faizsiz fon toplama yontemleri izah edilerek Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi tanitilarak akabinde para arzi tanimlari izah edilecek ve nihayetinde sonug¢ boliimiinde Tiirkiye’de
para arzi tanimlarina gore TCMB tarafindan raporlanan para arzi verileri ve katilim bankaciliginin bu
verilerdeki etkisi baglaminda degerlendirmelere yer verilecektir.

1. Para Hakkinda Genel Bilgiler

Uzun yillar 6nce ticaret hayati ve sosyal hayatta ekonomik iligkilerin en temeli, degisim araci olarak
mal takasina dayanmaktadir. Mal takasi kisaca malin — bagka bir mal ile takasi, degisimi {izerine
kurulmustur. Tarihte bugday, piring, hayvan, pamuk, tiitiin gibi bazi ana tiiketim malzemeleri ilk degisim
araci olarak kullanilmigsa da modern anlamda maddi bir nesne olarak giimiis, bakir ve tabii ki altindan
yapilan madeni paralar bunlarin yerini almis ve siire¢ icerisinde de 6nemini korumustur.

Madeni para kullanimni tarihte M.O. 7. yiizyilda Lidyalilarin gerceklestirdigi bilinmektedir. Daha
sonra ise Yunan kentlerinde ve Roma’da madeni para kullanilmistir. Bu devamlilik ile madeni para basimi
ve kullanimi yeryliziiniin birgok topraginda siiregelmistir.

Kagit paranin ortaya ¢ikisi tarihte paranin ¢evrimindeki yeni satha olarak goriilmektedir. Ortagagin
tamamlanmasina yakin bazi italyal sehir devletlerinde sarraflar insanlarin altin ve giimiis paralarini
kasalarinda sakliyor ve bu saklamanin karsiliginda insanlara bugiinkii anlamda sertifika ve garantiler
veriyorlardi.

Yapilan bazi aragtirmalarda paranin ilk kullaniminin miibadeleden ziyade gdmiileme amagh oldugu
ifade etmektedir. Ancak bu ekonomik nedenlere dayanmaktan ziyade insanlarin tanr edindiklerine para
olarak kullanilan kiymetli mallar1 hediye etmek {izerine iiretip sakladiklart ve bu mallar1 prestij simgesi
olarak gomdiikleri kaydedilmistir (Paya, 1998).
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Keles ise bat1 diinyasinda para sistemlerini Glimiis Tek Metal Sistemi, Altin Tek Metal Sistemi, Cift
Metal Sistemi (Bimetalizm), Kagit Para Sistemi olmak {izere 4 ayr1 donemde incelemistir. Giimiis Tek
Metal Sistemi’nde; ilk tedaviil edilen paralar metal sikkelerden olugmakta ve ilk giimiis sikkeler 6zellikle
20. yy oncesinde kullanilmaktaydi. Ancak ticaretin gelismesiyle glimiis sikkelerin pahada hafif, yiikte agir
bir hal almaya baglamasiyla altin tedaviiliiniin artmas1 piyasada dengesizlikleri ortaya gikartmistir. Altin
Tek Metal Sistemi ile altin 6nemini korumus ancak sadece altin i degil giimiis sikkeler ve banknotlar da
kullanila gelmistir. Ilk dénemlerde altin dnemli atfedilebilecek ddemelerde giimiis ise normal hayat
akisinda daha sik kullanilmistir. Bu anlamda Batida altin sistemini kullanan ilk iilke olarak da ingiltere
karsimiza ¢ikmaktadir, Cift Metal Sistemi 18. yy ilk yarisindan 19. yy ilk ¢eyregine kadar gecen siirede
Avrupa’da, 1762-1861 yillarina kadar da ABD’de kullanilmistir. Bu sistemde sinirsiz darphane yetkisi ile
birlikte, diger tiim paralar altin ve glimiise doniistiiriilebilir. Altin-giimils arasindaki degeri devletler
dogrudan kendileri belirlemislerdir. KAgit Para Sistemi’nde ise Cinli ve Ingiliz tiiccarlarin uygulamalari ile
uzun vadeli bir isleyisle yap1 olusmaya baslamigtir. Bu anlamda ilk kagit paranin Cin’de MS 7. yy’da
kullanildig: bilinmektedir (Keles, 1998).

1.1. Para Tanimi

‘Para’ kelimesinin dilimize, Farscadaki —par¢a manasinda- ‘pare’ kelimesinden tiiretilerek gectigi
belirtilmektedir (Seyidoglu, 2002). Para gerek sosyal hayatta, gerek iktisadi hayatta gerekse de akademik
literatiirde genis anlamda degisim araci olarak kullanilmaktadir. Para Frederic S. Mishkin tarafindan, “Mal
ve hizmet karsilig1 yapilan 6demelerde ya da bor¢larin geri 6denmesinde kullanilan genel kabul gérmiis
herhangi bir sey” (Mishkin, 2004) olarak tanimlanmistir.

Paya ise parayr “Yaygin bir tamima goére giinlik yasamda insanlarin genellikle kabul ettikleri
miibadele arac1” olarak ifade etmistir (Paya, 1998).

Seyidoglu paranin tarifini verirken; “Bir toplumda degisim ve 6deme araci olarak kullanilan, genel
kabul goren, kendi disindaki tiim ekonomik varliklarin degerini 6lgmeye yarayan sey” olarak ifadelerini
kullanmistir (Seyidoglu, 1992).

Para, isletmelerde de gecerli olmak iizere, temel olsun liikks olsun tiim ihtiyaglarin karsilanmasinda
ve ticaretin doniismesinde insanlarin kullandiklart en 6nemli ‘ara¢’ konumunda yer almaktadir. Fiziksel
formunun degiskenlikler arz etmesi; iilkeden iilkeye farkliliklar barindirmasi, bir anlamda konvansiyonel
bakimdan dinamik bir yapisinin olmasi, onun tek bir anlam etrafinda biitiinlesmesine mani olmaktadir.

1.2.  Para Cesitleri

Iktisatcilar parayi gesitli niteliklerine gore farkli sekillerde siniflandirmustir. Sahin para gesitlerini;
resmi ve dogal para, mal, kagit ve kaydi para, itibari para (bankalar), borca dayali olarak {iretilen banka
parasi seklinde tasnif etmistir (Sahin, 2019).

Oztiirk ve Kog giiniimiizde hizl1 degisim gosteren iletisim teknolojisinin para hakkinda da etkili
olmaya basladigin1 ifade ederek, gecmisten bugiine ¢ok farkli siireclerden gectigini ifade etmektedir. Mal
takasiyla baslayan 6deme yontemi, ¢esitli madenlerin para olarak kullanilmasi ile temsili para, glinlimiize
kadar kagit para ve neticede artan bilgisayarlasma ile birlikte kayit olarak tutulan banka parasina dogru
stirekli bir doniisiim iginde olmustur. Giinimiizde teknolojik atilimlarla beraber paranin diinya tarihindeki
bu déniisiimiine ‘elektronik para’ da dahil olmustur (Oztiirk ve Kog, 2006).

Stalder ise paranin doniistimiinde tarihsel siireci izlendiginde bir¢ok degisikliklere tabi oldugunu
belirtir ve 6zel para, kredi, mal para, sanal para ve mevduat parasi seklinde tarif ederek olagan degisim
siirecine tabi oldugunu belirtir (Stalder, 2001).

1.2.1. Mal Para

Hoppe (1994) piyasada tiiketim amaciyla alinip satilan ticari mallarin ayn1 zamanda miibadele araci
olarak kullanilmasiyla ortaya ¢ikan paray1 mal para olarak adlandirr.
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Mal paranin bir bagina belirli kiymete haiz ve degisim araci olarak kullanilan maddi mallan
tanimladigini belirterek, o mallarin iiretilmesinden ve tiiketilmesinden ziyade degisime dair kullanilan
degerli madenlerden olusan bir sistem oldugunu ifade etmektedir (Kizilkaya, 2021).

1.2.2. Temsili Para

Tarihsel siiregte altin ve glimiis paralarin fiziksel olarak taginmasinin giiglesmesi giivenlik sorunlarini
getirmis ve temsili paralarin toplumlar tarafindan belirlenmesine/olusturulmasina vesile olmustur.

Kizilkaya (2021) para tarihindeki en énemli buluslardan birisinin mal paranin kendisinden ziyade;
bizatihi o mal paraya istinaden yazilan senetlerin-evraklarin bir ddeme araci olarak kullanilmaya
baslanmasi oldugunu belirtir. Sahin, temsili parayi, lizerinde yazan miktarda temel paraya cevrilebilen
ikame para olarak tanimlamaktadir.

1.2.3. Kaydi Para

Sahin (2019) kayd1 paray1 bankalarin hesabinda mevduat kast1 ile tutulan ve para olarak kullanilan
hesaplari tarif etmistir. Kaydi paray1 {izerinde yazili tutarda satin alma giiciine sahip bagka bir para birimine
cevrilebilen para olarak ifade etmektedir (Hoppe, 1994). Oztiirk ve Kog (2006) kaydi paray1 agiklarken;
2000’11 yillarin bagindan itibaren gelisen bankacilik sektorii goz 6niine alindiginda diger ad1 ile banka parasi
olarak ifade ettikleri kaydi paranin yaygmlastigin1 ve gelinen noktada kagit paradan sonra gelismeye
basladigini ifade etmislerdir.

Paya (1994) kaydi paray: tarif ederken hem merkez bankasinin hem de bankalarin kaydi parayi
iirettiklerini belirtmis, banka sisteminin kaydi para yaratma siirecinde mutlaka merkez bankas1 parasina
ihtiya¢ duydugunu ifade etmis, ancak bu sekilde kaydi paranin elde edilecegini belirtmistir.

1.2.4. Elektronik Para

Basel Komitesi (1998) elektronik paray1 “bir degerin satis noktasi terminalleri vasitasiyla, iki cihaz
arasinda dogrudan transferi veya internet gibi acik bilgisayar aglari iizerinden 6demelerde bulunmak igin
degeri 6nceden 6denmis ddeme mekanizmalar1” olarak tanimlamaktadir. Avrupa Birligi elektronik parayz;
elektronik iletisim araglarinda saklanan, ¢ikartan kurulus haricinde farkli birimler ile de ddeme araci olarak
goriilen, bozuk para veya banknotun gayesine elektronik anlamda yardim eden ve ddeme islemlerinin
elektronik islemleri igin gelistirilmis deger olarak izah etmistir (ECB, 2000).

BIS (1996) raporunda elektronik para; evvelden 6denmis kartlar ve internet gibi yazilim {irtinlerinin
elektronik paray1 belirledigini tespit etmis ve "tiiketicinin kullanabildigi ya da 6n 6demeli tirtinlerin degerini
depoladig fonlarin kaydi” seklinde tarif etmistir. Bunlar tiiketiciye ait cihazlarda 6n 6demeli sekilde (dijital
nakit) saklanmaktadir. Bununla insanlarin kredi kartin1 ¢evrimig¢i kullanmak yaninda geleneksel 6deme
araclarina ulagsmak i¢in elektronik paray1 kullanmalar1 saglanmis olur.

2. Katihm Bankacihigi

Bugiin diinyada ekonomilerin gelisiminde iilkeler arasi farkliliklarin belirlenmesinde finansal
piyasalarin pay1 ¢ok yiiksektir. Bu anlamda basta ABD olmak iizere giiclii ve biiyiik ekonomik yapilara
sahip tilkelerin buna bagl olarak olgunlagsmis ve derinlige sahip finansal piyasalara ve kurumlara sahip
olduklan goriilmektedir. Bu noktada bankacilik piyasalarinin derinlik ve gelismislik seviyeleri bu anlamda
en etkili unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Tiirkiye bankacilik sektdriinde 32 adet mevduat, 15 adet kalkinma ve yatirim ve 6 adet de katilim
olmak iizere 3 ana baslikta toplam 53 banka faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Katilim bankaciligi adinda gegen ‘katilim’ kelimesi, gerceklestirilen bankacilik islemlerinin kar ile
zarara katilma prensibine bagli oldugunu belirtmek amaciyla kullanilmaktadir. Bu anlamda bu bankalar
kar-zarara katilma esasiyla katilim fonu toplamakta, karsiliginda ise kurumsal finansman, bireysel
finansman ve leasing gibi yontemlerle Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir. Katilim bankalar1 bankacilik
kanununda; “6zel cari ve katilma hesaplart yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak tizere
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faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye'deki subeleri”
seklinde tanimlanmugtir.

2.1.  Tiirkiye’ de ve Diinyada Katihm Bankacilig

Faizsiz bankacilikla alakali iilkemizdeki ilk uygulamalarin Osmanli doneminde baglatildigi
bilinmektedir. Nitekim kaynaklarda katilim bankaciliginin tarihi, Osmanli donemindeki para vakiflarina
dayandirilmaktadir (Keskin, 2013).

1923’de Cumhuriyetin ilanindan sonra katilim bankaciliginin temeli 1975 senesinde kurulan 1978
senesine uzanan siirecte galismalarini devam ettiren ‘Devlet Sanayi Is¢i Yatirim Bankasi’nin getirdigi
tecriibelere dayanmaktadir. Tiirkiye’de 1567 sayil1 Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda Kanun ile
16.12.1983 tarih 83/7506 sayili Bakanlar Kurulu karar1 uyarinca katilim bankaciliginin temeli atilmis ve
bugiinkii sistemin temeli atilmistir (Resmi Gazete, 1999) .

Ozel finans kurumlarinin Bankalar Kanunu’na tabi olmas1 19.12.1999 tarih ve 23911 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan 4491 sayili kanunun 11. Maddesi geregince gergeklesmistir. Tiirkiye’nin Avrupa
Birligi uyum siirecine bagli olarak s6z konusu kanun geregi 1.11.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
iizere Ozel Finans Kurumlar1 (OFK) ad1 altinda faaliyet gdsteren bu bankalarin adi artik ‘Katilim Bankalar’
seklinde degistirilmistir. Calisma prensipleri bankacilik kanununa alinan ve ¢alisma prensipleri disinda is
kollarinin mevduat bankalar ile birlikte esdeger oldugu kanun kapsamina alinarak kabul edilmistir.

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 4389 sayili Bankalar Kanunu’nun ve 04.10.2001 tarihli statiistiniin
yiiriirliige alinmast ile ‘Ozel Finans Kurumlari Birligi’ ad1 altinda kurulmustur. Ancak devam eden tarihsel
akis icerisinde, Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi unvanini, 5411 Sayili Bankacilik Kanunu sonrasi
28.02.2006 tarihli ve 2006/10018 Sayil1 Birlik Statiisii ile almistir.

10.07.2018 tarihinde ¢ikartilan 1 No.lu Cumhurbagkanligi kararnamesi kapsaminda
Cumbhurbagskanligi Finans Ofisi tesis edilmistir. Katilim Finans Dairesi Bagkanlig1 ise 2021 senesinde 1
Sayili Cumhurbaskanligi Kararnamesinin 527/C maddesinin birinci fikrasinin ‘b’ bendi ile tesis edilmis,
gorev ile sorumluluklarini belirlenmistir. Tesis edilen baskanlik ile; katilim finans sektdriinde stratejilerin
gelistirilmesi bu kapsaminda alinacak kararlar kapsaminda kamu kurumlar1 déhilinde bu uygulamalarin
izlenmesi ve bunlarin raporlanmasi, sektoriin gelistirilmesine yonelik tiim kamu 6zel kuruluslar arasindaki
koordinasyonu saglamak bu baskanligin vazifesi olarak kabul edilmistir.

Diinyada Islami bankacilik veya faizsiz bankacilik olarak tarif edilen sistem, Tiirkiye’ de ‘katilim
bankacilig1’ olarak isimlendirilmistir. Katilim bankaciligi kavrami ilk olarak Misirli ekonomist EI Naggar
tarafindan 1940’lardan itibaren ifade edilmistir. Misir’ da 1963 yilinda kurulan ‘Mit-Ghamr Tasarruf
Bankasi1’ ise kurulan ilk faizsiz banka olarak tarihte yer almistir. Banka Misir’da faaliyet gosteren koyliilerin
tarimsal alandaki ihtiyaclarina ¢6ziim bulma amaciyla kurulmus olup dar bir sahada faaliyet gosterse de;
ilk kez ticari ortaklik, takas ve finansal kiralama gibi alternatif katilim finans metotlarini da kullanmistir.
S6z konusu banka ¢ok uzun soluklu olamamis 1971°de Misir Ulusal Bankasi’nin devralmasiyla faaliyetleri
bitmistir (Kammer ve dig., 2015).

Diinyada faizsiz bankaciligin seyri agisindan ikinci 6nemli gelisme Malezyali Miisliimanlarin hac
farzlarini ifa etmeleri noktasinda calisan ve bu anlamda tasarruflarin faizsiz finans ilkeleri dogrultusunda
degerlendirilebilmesini saglayan ‘Tabung Haji’ adli isletmenin kurulmasi olmustur. Kurulusu 1963
senesinde gerceklesen isletme hala faaliyetine devam etmektedir (Belouafi ve Chachi, 2014).

Islam Kalkinma Bankas1 (IKB), faizsiz finansman prensipleri dogrultusunda iiye iilkelerin ekonomik
kalkinmalarini desteklemek noktasinda faaliyet gostermekte olup 1974 yilinda Suudi Arabistan - Cidde’de
7 tilkenin onciiliigiinde kurulmustur. Bugiin toplam 56 {iyesi ile faaliyetlerini siirdiirmekte olan kurulusta
Tiirkiye kurucu iiye olarak yer almaktadir.

2.2.  Tiirkiye’ de Faaliyet Gosteren Katilm Bankalari

19.10.2005 tarihli 5411 sayili Bankacilik Kanunu’na entegre edilerek Tiirkiye’de islemlerine devam
eden katilim bankalari mevduat bankalari ile ayn1 statiiye dahil edilmislerdir. Bu siniflandirma ile ‘mevduat

37



bankas1’ ‘katilim bankas1’’ ‘kalkinma ve yatirim bankasi’ siniflandirmasi getirilmistir. 2021 Aralik ay1
itibariyle Tirkiye’de katilim bankasi prensipleri dogrultusunda ilgili kanun hiikiimleri dogrultusunda
faaliyet gosteren 6 adet katilim bankasi bulunmaktadir (TKBB). S6z konusu bankalar bugiin itibariyle
TKBB’ye gore toplam 1302 adet sube sayisina sahiptir.

2.2.1. Albarakatiirk Katihm Bankas1 A.S.

Banka; 16 Aralik 1983 tarih, 83/7506 sayili Bakanlar Kurulu Karari’na istinaden ‘Albaraka Tiirk
Ozel Finans Kurumu A.S.” adi altinda 5 Kasim 1984 tarihinde kurulmustur. 5411 sayili Bankacilik
Kanununa istinaden Banka’nin unvani, 21 Aralik 2005 giinii yapilan Olaganiistii Genel Kurul’da ‘Albaraka
Tiirk Katilim Bankas1 A.S.” seklinde degistirilmistir. Bankanin % 20,57’lik hissesi, Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas1 (IMKB)’nda islem gérmeye 2007 senesinde halka arz edilerek baglamistir. Giincel olarak
halka agiklik oran1 % 36,92’dir. Genel Miidiirliigii istanbul/Umraniye’de Kurulu olan banka, 30 Eyliil 2021
tarihinde 230 sube (yurt igi: 228, yurt disi: 2) ve 3.232 personeli ile hizmet vermektedir (Albaraka, 2021).
Bankanin ortaklik yapist 30.09.2021 tarihli Bagimsiz Denetim Raporuna gore asagidaki sekilde
cikartilmistir.

Tablo 1. Ortaklik Yapist

Ortaklik Yapisi Pay Tutar1 (TL) Oran1 (%)
1 | Albaraka Bankacilik Grubu 489.961.269,23 36.29%
2 | Dallah Al Baraka Holding 207.585.000,00 15.38%
3 | Islam Kalkinma Bankas1 105.860.668,28 7.84%
4 | Diger-Yabanci 35.196.850,81 2.61%
5 | Yerli Ortaklar 13.020.492,00 0.96%
6 | Halka Ac¢ik 498.375.720,00 36.92%

Toplam 1.350.000,000,00 100.00%

Kaynak: Albaraka, 30 Eyliil 2021 Tarihli Konsolide Finansal Tablolar, 2021

2.2.2. Kuveyttiirk Katihm Bankas1 A.S.

28 Subat 1989 tarihli izinle Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S. adiyla 16 Aralik 1983 tarih,
83/7506 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari’na istinaden kurulmustur. 5411 sayili Bankacilik Kanunu hiikiimleri
cercevesinde Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin unvani, 26 Nisan 2006 tarihli olagan genel kurulda yapilan
ana sozlesme degisikligi ile Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. olarak degistirilmistir. Bankanin agirlikli
hissedar1 Kuveyt merkezli yabanci ortaklar olup, halka acik IMKB’de islem goren hissesi
bulunmamaktadir. Genel Miidiirliigii Istanbul/Sisli’de kurulu olan olup, 30 Eyliil 2021 tarihinde 442 subesi
ve 6.087 personeli ile hizmet vermektedir (Kuveyttiirk, 2021).

Tablo 2. Ortaklik Yapist

Ortaklik Yapisi Pay Tutar1 (TL) Orani (%)
1 Kuveyt Finans Kurumu 2,860,009,534.40 62.24%
2 | TC Vakiflar Genel Midiirliigii 860,208,523.20 18.72%
3 | Islam Kalkinma Bankasi 413,561,790.00 9.00%
4 | Wafra International Investment 413,561,790.00 9.00%
5 | Diger Ortaklar 47,789,362.40 1.04%

Toplam: 4,595,131,000.00 100.00%

Kaynak: Kuveyttiirk, 30 Eyliil 2021 Tarihli Konsolide Finansal Tablolar, 2021
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2.2.3. Tiirkiye Emlak Katilhm Bankas1 A.S.

Bankanin kurulus ve faaliyet siiresi olduk¢a uzun yillara dayanan bir siirece aittir. M. Kemal
Atatiirk’iin talimati ile Ankara’ da 3 Haziran 1926°da ‘Emlak ve Eytam Bankas1’ ad1 altinda tesis edilmistir.
Banka, 7 Temmuz 2001 tarihinde tiim aktif pasifi ile diizenlenen protokol kapsaminda Ziraat ve Halk
Bankasi’na devredilmis ve tasfiyeye alinmistir. 16 yillik siirecten sonunda bankanin, Hazine’ye ve diger
kuruluglara olan borglarin1 6demistir. 7020 sayili Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Bazi
Kanunlarda ve Bir Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun sayesinde 27
Mayis 2017 tarihinde ile tasfiyeden ¢ikartilmigtir.

Ana sozlesmesi 3 Eyliil 2018 tarihli Genel Kurul’da onaylanmis, Banka’ nin statiisii ‘katilim bankasi’
seklinde degistirilmis unvani ise 10 Eyliil 2018 tarihinde ‘Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.S.” olarak
tescil edilmistir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK)’nun 27 Subat 2019 tarihinde 30699
sayil1 Resmi Gazete ile 26 Subat 2019 tarih ve 8262 sayili karar1 sonrasi faaliyet izni almis ve 21 Mart 2019
itibariyla da faaliyetlere baslamistir. Genel Miidiirliigii Istanbul/Atasehir’de bulunan Banka, 30 Eyliil 2021
tarihi itibartyla 70 sube, 1073 personeli ile birlikte ¢alismaktadir (Emlakkatilim, 2021). Bankanin ortaklik
yapisi 30.09.2021 tarihli Bagimsiz Denetim Raporuna gore asagidaki sekilde ¢ikartilmustir.

Tablo 3. Ortaklik Yapist

Ortakhik Yapisi Pay Tutan (TL) Orani (%)
Hazine ve Maliye Bakanlig1 1,026,915,000.00 100.00%
Diger 0.00 0.00%
Toplam: 1,026,915,000.00 100.00%

Kaynak: Emlak Katilim, 30 Eyliil 2021 Tarihli Konsolide Finansal Tablolar 2021

2.2.4. Tirkiye Finans Katilim Bankasi A.S.

Banka, 16 Aralik 1983 tarih, 83/7506 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 ve 83/7506 Sayil1 Kararnameye
istinaden 4 Kasim 1991 tarihinde Anadolu Finans Kurumu A.S. unvani ile ¢alismaya baglamistir. Y &netim
Kurulu'nun 31 Mayis 2005 tarihli toplantisinda alinan karara gére, bankanin yine ayni sektoérde faaliyet
gosteren ‘Family Finans Kurumu A.S.’nin tiim aktif ve aktif pasifi ile birlesmesine, konu birlesmenin ise
Family Finans Kurumu A.S.’nin Anadolu Finans Kurumu A.S.’ye devredilmesiyle gerceklesmesine
yonelik BDDK’ya basvurulmustur. S6z konusu karar BDDK tarafindan 20 Ekim 2005 tarihinde
onaylanmus, her iki bankanin 23 Aralik 2005 tarihli genel kurullarinda bu kararlarinin tescil edilmis, BDDK
ise 28 Aralik 2005 tarihinde onaylamistir. BDDK Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. olarak unvanini; 30
Kasim 2005 tarihli karar1 ile Family Finans Kurumu A.S.’nin Anadolu Finans Kurumu A.S.’ye devri ile
Bakanlar Kurulu’ndan gerekli iznin alinmasi kaydiyla onay vermistir. Bu degisiklik ile 30 Aralik 2005
tarihinde tescil edilmistir. Bankanin genel miidiirliigii Istanbul/Umraniye’de bulunmaktadir. 30 Eyliil 2021
tarihi itibartyla 316 subesi, 3576 personeli ile calismasini siirdiirmektedir (Tiirkiye Finans Katilim Bankasi,
2021).

Bankanin ortaklik yapis1 30.09.2021 tarihli Bagimsiz Denetim Raporuna gore asagidaki sekilde
¢ikartilmistir.
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Tablo 4. Ortaklik Yapist

Ortakhik Yapisi Pay Tutar1 (TL) | Oram (%)
1 | Saudi National Bank 1,742,676,447.00 67.03%
2 | Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ort. A.S. 274,838,187.00 10.57%
3 | Diger 582,485,366.00 22.40%
Toplam: 2,600,000,000.00 100.00%

Kaynak: Tiirkiye Finans, 30 Eyliil 2021 Tarihli Konsolide Finansal Tablolar, 2021

2.2.5. Vakif Katihm Bankasi A.S.

Banka, BDDK’nin 27 Subat 2015 tarih 6205 sayili izni ve 3 Mart 2015 tarih ve 29284 sayili Resmi
Gazete ilaniyla kurulmustur. 24 Subat 2016 tarihinde katilim bankasi olarak c¢aligmaya baglamistir.
Bankanin genel miidiirliigii istanbul/Umraniye’de olup, 30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla 125 subesi, 1803
personeli ile ¢caligmaktadir (Vakifkatilim, 2021).

Tablo 5. Ortaklik Yapist
Ortaklik Yapisi Pay Tutar1 (TL) Orani (%)
T.C Vakiflar Genel Miidiirliigiiniin idare
1| Ve Temsil Ettigi Mazbut Vakiflar(*)
Beyazid Han-i Sani (ii. Beyazit) Vakfi 14,300,000.00 0.25%
Mahmud Han-i Evvel Bin Mustafa Han

5,662,800,000.00 99.00%

0,
3 | (I. Mahmut) Vakfi 14,300,000.00 0.25%
Mahmud Han-i Sani Bin Abdiilhamid
0,
4 | Han-i Evvel (11. Mahmut) Vakfi 14,300,000.00 0.25%
Murad Pasa Bin Abdusselam 14.300,000.00 0.25%

5 | (Murat Pasa) Vakfi
Toplam: 5,720,000,000.00 100.00%
(*) T.C. Vakaflar Genel Miidiirliigii’niin 30.06.2021 tarih ve E-42494978-180.01.03-
82778 sayili Ortaklik Pay Diizeltme Islemi konulu yazis1 ile BDDK nin 11/08/2021
tarih ve E-43890421-101.01.01-22053 sayili Banka Pay Defterinde Yer Alan Pay
Sahibi Kaydinin Diizeltilmesi konulu yazisi ¢cergevesinde pay sahibi kaydi
diizeltilmistir

Kaynak: Vakif Katilim, 30 Eyliil 2021 Tarihli Konsolide Finansal Tablolar 2021

2.2.6. Ziraat Katillm Bankasi A_.S.

Banka, BDDK’nin 10 Ekim 2014 tarih ve 6046 sayili izni, 15 Ekim 2014 tarih ve 29146 say1li Resmi
Gazete’de yayimlanan karar ile kurulmustur. Karar 14 Mayis 2015 tarih ve 29355 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmisg, 29 Mayis 2015 tarihinde ¢alismaya baslamistir.

Bankanin genel miidiirliigii istanbul/Fatih’te olup 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla 112 adet Tiirkiye,

bir adet Sudan subesi olan {izere toplam 113 sube ve 1453 personeli ile hizmet vermektedir (Ziraatkatilim,
2021).
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Tablo 6. Ortaklik Yapist

Ortaklik Yapisi Pay Tutar1 (TL) Orani (%)
1 | TC Ziraat Bankasi A.S. 1,750,000,000.00 99.9999996%
2 | Tirkiye Sigorta A.S. - 0.0000001%
3 | Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. - 0.0000001%
4 | Ziraat Teknoloji A.S. - 0.0000001%
5 | Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. - 0.0000001%

Toplam 1,750,000,000.00 100.00%

Kaynak: Ziraat Katilim, 30 Eyliil 2021 Tarihli Konsolide Finansal Tablolar, 2021

2.3. Katihm Bankacihi@inda Faizsiz Fon Toplama Yontemleri

Tiirkiye’de 5411 sayili 19.10.2005 kabul tarihli 25983 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankacilik
kanununa gore “Tiirkiye'de kurulu mevduat bankalari, katilim bankalari, kalkinma ve yatirim bankalari,
yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye'deki subeleri, finansal holding sirketleri, Tiirkiye
Bankalar Birligi, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu,
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu ve bunlarin faaliyetleri bu Kanun hiikiimlerine tabidir.” hitkmii getirilmigtir
(Bankacilik Kanunu). Bu kapsamda ilgili Bankacilik Kanununun revize edilmesi ile katilim bankalari ile
calisan mudilerin de yasal anlamda mevduatlar1 ve bu bankalarla ¢alisanlarin tiim haklar1 yasal noktada
koruma altina alinmistir. Katilim bankalarinin fon toplama yéntemlerini bu anlamda degerlendirmek anlami
olmaktadir. Ilgili kanun kapsaminda “Kanunun katilim bankalar1 ile kalkinma ve yatirnm bankalarinca
faizsiz yontemlerle gergeklestirilebilecek faaliyetlere iliskin usul ve esaslar1 belirlemeye kurul yetkilidir.”
Buna gore konvansiyonel bankalarin {ilkemizde faizsiz yontemlerle fon toplama yetkileri bulunmadigi
sOylenebilir.

Tiirkiye’de mevduat ve katilma hesaplarinin mevduat garanti yetkileri Tasarruf Mevduati Fonu’na
verilmistir. Buna gore katilim bankalarinda katilim hesabi agtiran her bir bireyin fonlar1 150.000 TL’ye
(ytiz elli bin TL) kadar olan kism1 mevduat garantisi kapsamindadir. S6z konusu kapsam tiizel kisiliklere
haiz firmalarin katilim fonlarini kapsamamaktadir. Ayn1 sekilde yurt disinda yerlesik yerli veya yabanci
gercek kisilere ait Tiirkiye’deki hesaplarda bulunan mevduat hesaplarinin anaparalari ile bu hesaplara dair
faiz reeskontlarin toplami da bu kapsam dahilinde garanti altina alinmis durumdadir (TMSF, 2021).

Buna gore katilim bankalariin fon toplama yontemlerinin Tiirkiye’de 3 baslik altinda toplamak
miimkiindir.

2.3.1. Ozel Cari Hesaplar

‘Ozel cari hesaplar’ katilim bankalarinin fon toplama yontemlerinden ilki ve en aygin olan1 olup,
Bankacilik Kanunu Md.3’de; “katilim bankalarinda acilabilen ve istenildiginde kismen veya tamamen her
an geri cekilebilme 6zelligi tasiyan ve karsiliginda hesap sahibine herhangi bir getiri 6denmeyen fonlarin
olusturdugu hesaplar” seklinde tarif edilmistir. Konvansiyonel bankacilik olarak bilinen yapilarda vadesiz
mevduat hesabi ile ayni1 olan 6zel cari hesaplar, agirlikli olarak kisa vadeli tasarruflarin giivenli olarak
katilim bankalarinda degerlendirilmesinde kullanilmaktadir.

Ozel cari hesap BDDK tarafindan; “Faizsiz bankalar tarafindan miisterilerine Tiirk lirasi ya da doviz
cinsinden miisteri isimlerine gore agilan hesaplar” seklinde tarif edilmektedir. Agilan bu hesaplar
karsihiginda banka miisterisine ‘Ozel Cari Hesap Ciizdan1’ vermektedir. Bu hesaplardan fonlarini kismen
ya da tamamin1 miisteri istedigi zaman alabilmektedir. Bu hesaplarda paras1 olan miisterilerine banka; faiz,
kar pay1 ya da baska isim altinda ilave bir tutar 5dememektedir (BDDK, 2001).

Altaner (2002) calismasinda 6zel cari hesaplari; katilim sahiplerinin faizsiz bankacilik sisteminde
0zel cari hesap ile parasinin giivenilir bigimde korunmasini saglamak, faizsiz bankalarin miisterilerine
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sunduklar1 bankacilik faaliyetlerinden istifade etmek, ayrica katilim bankalar1 tarafindan ise; 6zel cari
hesaplar ile maliyetsiz kendilerine kaynak olusturmak seklinde ifade etmektedir. Faizsiz bankalarin séz
konusu fonlar1 fon olarak miisterilerine sunduklarmi, bu nedenle bireylerin katilim fonu olarak
degerlendirmedikleri atil fonlar ekonomiye dahil olmaz iken, 6zel cari hesaplara yatirilan fonlarin ekonomi
ve yatirima yonlendirildigini belirtmektedir.

Aktepe’ye (2013) gore 6zel cari hesaplar, konvansiyonel bankalardaki gibi kismen borg sayilmakta,
fakat katilim bankasi yatirilan fon miktarini tazmin etmekle miikellef oldugundan bu fon bor¢ hitkkmiini
almakta, 6zel cari hesap sahiplerinin hesaplarinda 6demelere aracilik edebilmekte, bunun karsiliginda ticret
alabilmekte, hesapta belirli miktar fon yoksa dahi katilim bankasi bu 6demeleri yapabilir ancak fon hesabi
sahibine bu 6demeden kaynakli verilen borgtan faiz alamamaktadir. Sadece bu islemden kaynakli vekalet
ticreti alabilecektir. Bu noktada kazancinin dinen onay vermedigi islemlerden olan ksi ve kuruluslarin
fonlar1 cari hesaplara alinamamakta, kaynagi haram olarak addedilmektedir. Bankanin paray1 geri ¢evirme
hakki yok ise, kullanamaz, ancak sosyal projelere aktarmak durumunda olmaktadir.

2.3.2. Katilma Hesaplari

Fon toplama yontemlerinden ikincisi olan ‘katilma hesaplari’ ilgili kanun Md.3’de; “Katilim
bankalarina yatirilan fonlarin bu kurumlarca kullandirilmasindan dogacak kar veya zarara katilma sonucunu
veren, karsiliginda hesap sahibine dnceden belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve anaparanin aynen
geri 6denmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar” olarak tarif edilmistir. Buna gore yukarida
da deginildigi lizere katilim bankalarinda katilim hesabi agtiran her bir bireyin 6zel cari hesaplarin 150.000
TL’lik (ylz elli bin TL) kismui sigorta kapsaminda olmasina karsin katilma hesaplarinda fon sahiplerine
boyle bir garanti verilmemektedir (TMSF, 2021).

Katilma hesaplar1 vadelerine gore benzeyen hesaplardan gelerek toplanan fonlar neticesinde
olusturulan ortak havuzlar katilim bankas1 tarafindan isletilmek katsiya olusturulmaktadir. Bu fonlarin
isletilmesi neticesinde elde edilecek kar oranlari bu bankalar tarafindan tespit edilmektedir. (TKBB, 2012).
Aktepe (2013) katilma hesaplarinin; katilim bankasinin miilkiyetine ge¢medigini ve emanet olarak
verildigini, vade sonunda fazlalik (kar) olusmasinin kesin olmadigi zarar ihtimalinin de oldugu, hesabin
mudarebe (emek-sermaye ortakligi) seklinde agildigini, bu fonlari yatiranlarin banka ile kar-zarar igbirligi
cercevesinde yatirdiklarini, katilim bankasina emanet edilen bu fonu faizsiz islemler prensibi ile mesru
alanlarda igleterek elde edecegi kari islemin ilk adiminda taraflarin anlagmaya vardiklar1 ‘kar oranina’ gore
pay edeceklerini belirtir. Gokalp ve Giingdr (1993) ise katilim hesaplarini; atil fonlara sahip kisi ve
isletmelerin tasarrufunda olan fonlar1 konvansiyonel bankalara yatirmayip, ayn1 zamanda kendileri de bu
fonlar1 isletme durumunda olmayanlar i¢in kar saglamak amaciyla faizsiz hizmet veren katilim
bankalarinda agilan hesaplar oldugunu, yatirdiklart mevduatin vade ve biiyiikliigiine gore bankanin kar veya
zararina katildiklar hesaplar oldugunu ifade eder.

2.3.3. Ozel Fon Hesaplar

Katilim bankalarinin diger énemli yontemlerinden tigiinciisii olan ‘6zel fon hesaplari’ Bankacilik
Kanunu Md.3’de; gercek ve tiizel kisilere ait katilim bankalar1 blinyesinde agtirilan 6zel cari ve katilma
hesaplarina yatirilan para” olarak tarif edilmistir.

Ozel fon hesap havuzlari katilim hesaplarmin bir alt bileseni niteliginde goriilmiis, katilim bankalar
daha 6nceden finansmani gergeklestirilmesi planlanan projelerin veya yatirimlarda kullanilmaya yonelik
katilma hesaplarinin disinda izlenebilmesi icin ayr1 hesaplarda izlenen ve vadesi bir aydan fazla olan 6zel
fon havuzlar olusturulmaktadir (Mevduat ve kredi faiz oranlar1 ve katilma hesaplar1 kar ve zarara katilma
oranlar1 hakkinda teblig, say1: 2020).

2.4. Katihm Bankacihi@ Faizsiz Fon Kullandirma Yontemleri

Bu bankacilik tiiriiniin ana gayesi ticaret esasina dayandigindan konvansiyonel bankalardan
ayrilmaktadirlar. Katilm bankalarinda fon kullandirma, ticarete esas oldugundan sermaye bu sebeple
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tiretim faktdrlerinden biridir, reel ticari islemlere/ alim satim faaliyetlerine dayandigindan konvansiyonel
bankalarin yasadigi krizlerden farkli olarak ekonomik anlamda gelisimi desteklemektedir (Canbaz, 2016).
Katilim bankalar1 fon toplama yontemleri ile beraber mevduatlar degerlendirirken, konvansiyonel
banka kuruluslar1 gibi faaliyetlerini faizli islemlere dayandirmadiklarindan, Islami bankalarm fon
kullandirma prensiplerine uyarlar. Katilim bankalar1 ticaretin finansmani ve mal tedariki yontemiyle
sektorlerin desteklenmesi ve nakit sermaye ile ticari faaliyetlere ortak olabilmektedir (Battal, 1999).

Katilm bankalarmin fon kullandirma yontemlerini 9 ayr1 fon kullandirma yontemi ile
incelemekteyiz. Bu yontemler sirasiyla sunlardan olugmaktadir.

2.4.1. Murabaha

Orman (2001) gcalismasinda murabahay1; “Eger finansal islemler faizliden faizsize dogru bir yelpaze
seklinde diisiiniiliirse, murabaha ikisi arasindaki gecis bolgesini olusturur ve bundan dolayi, sonunu
olusturdugu diinya ile basini olusturdugu diinyanin ortak 6zelliklerini tagir” seklinde tarif etmistir.

Aktepe’ye (2013) gore murabaha; klasik fikihta malin maliyetinin miisteriye bildirilmesi ve {izerine
kar eklenerek satilmasi ve miisterinin saticiya ne kadar kar verdigini bilmesi anlamina gelmektedir.
Bugiinkii manada katilim bankacili@1 prensipleri ile bankacilik faaliyetlerini siirdiiren bankalarin esas gelir
elde etme yontemi murabahadir.

2.4.2. Musaraka

Musaraka Arapga kokenli bir kelime olup paylasma veya boliisme anlamina gelmektedir. Katilim
bankaciligindaki karsiligi ise ‘ortaklik yontemi’ olarak adlandirilmaktadir. Bu anlamda en az iki kisi olmak
iizere bunlarin kar ve olas1 zarara ortak olarak belli miktarda sermaye ile yapilan ortaklik yontemi olarak
tarif edilebilir (Karahan, 2015). Bu yontemde ortakliga dahil olan kisiler kar veya zarara hisse oranlari ile
katilmaktadirlar (Okumus, 2013).

Yiizbasioglu musarakanin operasyonel isleyisini su sekilde tarif etmektedir;

Musaraka yontemi sistemsel anlamda; isletmenin katilim bankasina basvurmasiyla ortakliga dair
taahhiit ettigi sermayesini talep eder ve katilim bankasin bu sermayeyi tamamlamasiyla musaraka ortakligi
tesis edilmis olur. Prensipte kurulan ortakligi katilim bankasinin miisterisi isletmektedir. Konu yatirimlar
yapilir ve karim paylagiminda fazladan pay alinir ve olusacak kar ortakliktaki hisseleri oraninda kendi aralarinda
paylastirilir. Eger olas1 zarar gergeklesti ise bu sefer de zarar yine hisseleri oraninda kargilanmaktadir
(Yizbasioglu, 2014).

2.4.3. Mudaraba

Bulut ve Er (2012) mudarabay: ticari faaliyeti gerceklestirmek amaciyla iiretici ile sermayedar
birlikteligine yonelik yapilan bir ortaklik sozlesmesi olarak tanimlar. Bu islemde taraflardan biri emegini
diger ise sermayesini ya da {irliniinii ortaya koyarak her iki tarafin payima diisecek kar oranini sézlesme
yapilirken daha onceden belirlenme seklinde tarif etmektedirler (Bulut & Er, 2012). Bu sebeple sermaye
sahibi olarak katilim bankasi, diger tarafta ise emek sahibi olarak iiretici goriilmektedir (Aktepe, 2010).

Katilim bankaciliginin finansman metotlarindan bir tanesi olan bu yontem; iki tarafli s6zlesme ile
ortaklik esasina dayandirilir. Burada ilk ortak projenin fon ifhtiyacin1 saglayan diger ortak ise projeyi
yoneten ortak olarak gdsterilmektedir. Sz konusu ortakliktan gelen kazang taraflarin arasinda belirlenmis
orana gore dagitilmaktadir. S6z konusu ortaklikta zararin olmasi halinde sermayedar sermayesini emektar
emegini yitirmektedir (Cosan, 2016).

2.4.4. icara

[cara Arapcada kiralamak manasma gelmektedir. Kiralama bu anlamda; bir malin taraflarca
belirlenen siirede kullanilabilmesi i¢in kiraci tarafindan 6denen bedel ile malin/teghizatin miilkiyetine sahip
olan kisi arasinda imzalanmak suretiyle kullanim hakkinin kiracida kalmasini saglayan sozlesme olarak
tarif edilmektedir. Icara ise sektorde; katilim bankas1 miisterilerinin ihtiyaci olunan mallar1 satin alip yine
ayn1 misteriye kiralamasindan kaynaklanmaktadir (Kalayci, 2013).
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Giliniimiizde bankacilik sektoriinde ‘leasing’ olarak adlandirilan finansman yontemi, icara ile biiyiik
bir benzerlikler gostermektedir. Ancak leasingde faizin olmasi icarada ise faizin olmamasi iki yontem
arasindaki en dnemli farktir (Alkis, 2018).

2.4.5. Selem

Selem, 6nceden vadeli olarak satin alinmasi planlanan malhin pesin bedelle satimina ‘selem’
denilmekte, diger bir ifade ile; katilim fonuna ihtiya¢ duyan bir kisinin veya igletmenin heniiz tiretimini
gerceklestirmedigi bu {irlinli daha sonraki bir tarihte almak {izere pesin bedelle satmasi iglemine ‘selem’ adi
verilmektedir. Yapilan bir selem s6zlesmesi ile ileride iiretilmesi planlanan mallar bugiinden satilmis ve
O0demesi nakden katilim bankasi tarafindan 6denmis olmaktadir (Babusgu & Hazar, 2017).

2.4.6. listisna

Istisna esas itibariyle selem sézlesmesine benzemektedir. Bu fon kullandirma yéntemi; alic1 ve satict
birlikteliginde, bir tiriinii imal etme konusunda tanzim edilen s6zlesme olarak tarif edilmektedir. (Karahan,
2015) Katilim bankaciligi yoniinden istisna, tipki selemdeki gibi heniiz tiretilmeyen bir iiriin i¢in katilim
bankasinin pesin finansman gerceklestirmesi ve iiretim yapanin da belirlenen tarihte konu iriinii iiretip konu
fon sahibi katilim bankasina satmasi, katilim bankasi ise tizerine kar pay1 ekleyerek iigiincii kisiye satmasi
islemidir (Tung, 2010).

2.4.7. Teverruk

Giinal (2010) teverruku, “borg vermek istemeyen bir kiginin, bir mali borg almak isteyen kisiye vadeli
olarak piyasa degerinin {istiinde satip, onu baskalarina satmasini istemesi ve borg isteyen kisinin onu aldig1
fiyattan daha ucuza baskalarina satarak nakit para elde etmesi” olarak tanimlanmaktadir. Orneklendirmek
admna su sekilde 6zetleyebiliriz; katilim fonuna ihtiyaci olan X, Y’den finansman talep eder ancak Y’de
kendisine ait Uriinii vadeli olarak piyasa fiyatinin iizerinde bir bedelle ve {iglincii bir kisiye satip nakit
saglamasina yonelik X’e satar. X bu mali, daha diisiik bedelle Z’ye satarak nakit fon elde etmis olur, Y de
vadeli satistan kar alir. Bu akista da goriildiigii tizere ‘teverruk’ iki ayr1 satim sézlesmesinden olugsmaktadir.

Teverruk isimli fonlama metodu tartismal1 bir islem olsa da, katilim bankalarinca tercih edilmesinde
iki ana neden yatmaktadir. 1. neden; katilim bankalarinin kisa vadeli ellerindeki fonlari farkli alanlarda
degerlendirmesini, 2. neden ise; katilim bankalarinin fon kullandirim metotlarina uyum saglayamayan
misterilerin ihtiyag¢larinin kargilanmasi amag¢ edinmektedir (Tung, 2010).

2.4.8. Sukuk

Islami Finans Kurumlar1 Muhasebe ve Denetim Teskilat: Sukuk’u su sekilde tanimlamaktadur:

Sukuk, ihra¢ edildikten sonra esit degerleri temsil eden, ihractan elde edilen tutarlarin 6nceden
planlanan sekilde yatirim yapildigi, yapilan yatirim tiiriine gore duran varliklar ve benzerleri iizerindeki hak ve
paylarin temsil edildigi, bir proje veya 6zel bir yatirim faaliyetinde ortaklik hakki veren sertifikalardir. (TKBB,
2014).

Katilim bankacilig1 alaninda fon kullandirma metotlari icerisinde diinyada da en yogun kullanilan
iirlin olarak sukuk bilinmektedir. Tiirkiye’de uygulama noktasinda katilim bankacilig1 isleminden ziyade
bir sermaye piyasas1 aract olarak goriilmektedir (Uysal, 2019).

Kudun (2016) katilim bankaciligina doniistiiriilmesi sonucu olusan sukuku bir senet olmasina ragmen
tahvilden farkl gérmektedir. Tahvil esasen evraki elinde bulunduran kisiye alacak hakkini verirken, sukuk
ise miilkiyet hakkin1 kazandirmaktadir. Sukuk, sahip oldugu varliktan dogacak gelire ortaklik ve bundan
kaynaklanacak kar pay1 hakki saglamaktadir.

2.4.9. Karz-1 Hasen

Faizsiz fon kullandirma metotlarindan olan karz-1 hasenin anlami; en giizel bor¢ verme, fon ihtiyaci
olan kisi veya isletmelerden maddi hicbir karsilik/ek maliyet beklemeden, belirli bir siire sonra sadece
anaparanin geri tahsil edilmesi sarti ile fonlanmasi seklinde tarif edilmektedir. Bu yontem ile birlik olma,
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yardimlasma esas alinmaktadir. Faizle gerceklestirilen fonlama yontemleri ise hirs duygularini
tetiklemektedir. Maddi agidan sikintida olanlara ve fon piyasalarina ulagamayan kuruluslara karz-1 hasen
islemleriyle ulasilmasi ile ortak projeler yaratilmasi; biiylimeyi de destekleyici bir unsur olarak
goriilmektedir (Gedikli, 2020).

Karz-1 hasen, herhangi bir ¢ikar iligkisine girmeden sadece hayir ig¢in bor¢ vermek olarak
adlandirilmaktadir. Konvansiyonel bankacilikta faiz, borg verilen kisiye bor¢ devam ettigi siire i¢inde borg
tutar1 lizerinden hesaplanarak borca eklenmektedir. Karz-1 hasende, fon kullandirilmasi akabinde fon
alacaklisinin fedakarligi ile herhangi bir ek gelir beklentisi bulunmamaktadir. Karzin da esas itibariyle
katilim bankalarinda daha c¢ok kisa vadeli, hatta uygulamada iki-ii¢ giinlik siire ile kullandirildigt
belirtilmelidir. Karz talep eden miisteriler; 6zellikle vadeli olan sigorta, vergi benzeri 6demelerde cezaya
diismemek i¢in bu talepte bulunmakta, katilim bankalar1 da kendi i¢ degerlendirmeleri dogrultusunda uygun
bulduklar fon miisterilerine karz fonunu kullandirmaktadirlar (Odes, 2020).

2.5. Tiirkiye’ de Katilhm Bankacihig1 Verileri

Katilim bankalarinin konsolide secilmis finansal rakamlari TKBB raporundan elde edildigi gibi
asagidaki gibidir. Buna gore 2020 yilsonu verileri 2021-06 dénemi verilerine gore karsilastirmali olarak
elde edilmistir. S6z konusu verilerin ise kaynak olarak BDDK raporlarindan derlendigi belirtilmistir.

Tablo 7. Konsolide Katilim Bankalar1 Se¢ilmis Veriler (Milyon TL)

. Katilim Bankalar

Finansal Bashklar 2021/ Haziran | 2020 / Aralik | Degisim(%)
TP 118.137 102.620 15,1
Toplanan Fonlar YP 182.802 149.513 22,3
YP-Maden 72.493 69.884 3,7
Toplam 373.433 322.017 16,0
Kullandirilan Fonlar 280.003 240.133 16,6
Takipteki Alacaklar (Briit) 9.628 8.713 10,5
Toplam Aktif 504.309 437.092 15,4
Oz varlik 32.000 27.603 15,9
Net Kar 1.990 1.651 20,5
Personel Sayisi 17.181 16.849 2,0
Yurtigi 1.276 1.251 2,0
Sube Sayisi Yurtdis1 4 4 0,0
Toplam 1.280 1.255 2,0

Kaynak: TKKB, 2021.

Konu verilere gore sektor toplanan fonlarda 2020 yilsonu verilerine gére Haziran 2021 déneminde
% 15’11k bir biiylime rakami s6z konusudur. Kullandirillan fonlar tarafinda da dengeli bir biiyiime ile %
16,6°lik bir biiyiime, sektdr bilango biiyiikliigiinde de dengeli bir biiyiime olan % 15,4’liik bilyiime, Oz
kaynaklarda da ayn1 sekilde % 15,9°1uk dengeli biiylime gézlenmektedir. Net kar rakaminda ise s6z konusu
biliylime rakamlarinin biraz daha 6tesinde % 20,5°1ik bir biiyiime rakami izlenmistir. Bu finansal biiyiime
rakamlari elde edilirken sube ve personel sayisindaki % 2’lik bir biiyiime rakamu ile efektif bir bliylimenin
elde edildigi goriilmektedir.
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3. Tiirkiye’de Para Arzim Belirleyen Kurum: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 (TCMB)

Tiirkiye’de Merkez Bankaciligimin temelleri Osmanli donemine dayanmaktadir. 1856 senesinde
Londra’da kurulmus olup yonetim yeri Istanbul olan Bank-1 Osmani (Ottoman Bank) istedigi her yerde
sube acabilmis ilk merkez bankasidir. Kurulusunda Fransa sermayeli olarak faaliyet gosteren Bank-1
Osmani-i Sahane (Osmanli Bankasi) 1863 yilinda faaliyete baslamistir (Akgiig, 2007 6-17).

Cumbhuriyet doneminde bir merkez bankasi kurulmasi diisiincesi ilk kez 1923 senesinde Tiirkiye
Iktisat Kongresi’nde goriisiilmiistiir. 1924’de Osmanli Bankasi’min Tiirk Hiikiimetince devlet bankasina
cevirebilmesine yonelik girisim yapilmistir. 11 Haziran 1930 tarihinde Merkez Bankas1 Yasasi Tiirkiye
Biiyiik Milet Meclisinde 1715 sayili TCMB Kanunu adi ile kabul edilmis, 3 Ekim 1931 tarihinde ise banka
faaliyetlerine baslamistir. TCMB, bagimsiz statiisii lizerine anonim sirket olarak hukuken tesis edilmistir
(www.tcmb.gov.tr-15.12.2021).

1211 sayili kanuna gore banka sermayesi 25.000 TL olup ve 250.000 adet hisseye ayrilmigtir. Merkez
Bankasi hisse senetleri (A), (B), (C) ve (D) olmak lizere 4 sinifa ayrilmistir;

(A) smift; miinhasiran Hazine’ye,
(B) sinifi; Tiirkiye'de faaliyet gosteren milli bankalara,

(C) smufi; 15.000 hisseyi gegmemek tizere milli bankalar disinda kalan diger bankalarla imtiyazli
sirketlere,

(D) sinifi; Tiirk ticaret sirketlerine ve Tiirk vatandasligini sahip tiizel ve gercek kisilere aittir.

2020 sonuna gore, bankanin sermayesinin % 55,12s1 (A) sinifi, % 23,25' (B) smift, % 2,51°1 (C) sinifi,
% 19,12’si ise (D) smuft hisselerden olusmaktadir (TCMB).

3.1. TCMB Tanim ve Gorevleri

TCMB’nin tamimh 5 adet goérevi bulunmaktadir (TCMB-www.tcmb.gov.tr, 15.12.2021). Bunlar;
temel amaci, finansal istikrar; finansal piyasalara yonelik para politikasi araglari belirlemek olan fiyat
istikrar;; doviz kuru rejiminin hiikiimet ile belirlenmesi, banknot basma ve ihra¢ imtiyazi (TBMM
tarafindan para basma yetkisi TCMB’ ye verilmistir) ve son olarak fonlarin ve menkul kiymetlerin giivenli
ve hizli bir sekilde aktarilmasi ve mutabakatinin gerceklestirilmesine yonelik sistemler kurulmasi ve
kurulacak sistemlerin islemesinin saglanmasidir.

3.2. Para Arzi Tanimlar

Paranin tanimlamasi siniflandirilmasi yapilirken dar anlamda ‘MO’ ve ‘M1°, genis taniminda ‘M2’
ve ‘M3’, parasal taban olarak da ‘B’ harfinin kullanimi tercih edilmektedir. Bu tanimlarla birlikte farkli
iilkelerin degisik tiirde parasal biiyiikliikleri ve dl¢iimleri kullandiklar1 izlenmektedir (Esengiil, 2018).

Tiirkiye’de TCMB, 2007 yilinda Avrupa Merkez Bankas: istatistik tanim ve standartlarina ve mali
gelismelerine uyum aglanmasina yonelik olarak para arzi tanimlarini degistirmistir. Bu yeni yapilanma ile
birlikte Merkez Bankasi ve mevduat bankalari rakamlarina ilaveten ‘kalkinma ve yatirnm bankalart’,
‘katilm bankalar’’ ve ‘B Tipi Likit Fonlari’nm1 da dahil edecek sekilde para arzi tanimlari kapsami
genigletilmistir.

Tiirkiye’ de para arz1 tanimlar1 su sekilde formiil altina alinmistir;

M1 = Dolasimdaki para + TL ve Yabanci Para Vadesiz Mevduat (Ozel Cari Hesaplar)
M2 =M1 + TL ve YP Vadeli Mevduat (Katilma Hesaplar1)
M3 =M2+Repo + B Tipi Likit Fon
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3.3.  Tiirkiye’ nin Giincel Para Arz1 Verileri

Tirkiye’nin para arzina ait veriler TCMB tarafindan raporlanmakta ve internet sitesinde
yaymlanmaktadir. Buna gore Ekim 2021 itibariyle M1, M2, ve M3 verilerine gore alt kirilim bazinda
biiylimeye katki veren rakamlar ve biiyiimeye etkileri agsagidaki gibidir;

Tablo 8. Bilesenlerin M3 Para Arzindaki Yillik Biiyiimeye Katkist (Ekim 2021)

Ekim Agustos | Eylil | Ekim

2021 2021 2021 2021

(Milyon TL) % % %
M3 4,365,236 18.74 | 21.70 | 23.96
REPO islemlerinden Saglanan Fonlar 16,725 0.06 0.07 0.09
Para Piyasasi Fonlar1 55,913 0.23 0.28 0.31
Ihrac¢ Edilen Menkul Degerler 53,910 0.24 0.27 0.30
M2-M1 2,665,702 1154 | 13.35| 14.63
Vadeli Mevduat - TL 1,390,777 6.17 7.11 7.63
Vadeli Mevduat - YP 1,274,925 5.37 6.24 7.00
M1 1,572,986 6.67 7.23 8.63
Banklar Disindaki Para 216,086 0.96 1.08 1.19
Vadesiz Mevduat - TL 426,235 1.77 2.09 2.34
Vadesiz Mevduat - YP 930,665 3.94 4.56 511

Kaynak: TCMB, 2021.

Para arzi1 bilesenlerinin yillik biiylimeye katkisina bakildiginda; vadeli mevduatlarin para arzina en
biiyiik katkiy1 sagladigi (%7,63) , akabinde ise vadesiz mevduatlarin (% 8,63) seyrettgi izlenmektedir. Ekim
2021°de genis para arz1 M3’te gozlenen yillik %23,96°lik biiylimede %14,63 ile vadeli mevduatlardaki artis
etkisini gostermistir.

4, Katilim Bankalarmin Para Arzina Katkisi

M1 ve M2 para arzindaki katilim bankalarinin nominal degerleri asagidaki gibidir. Bu verilere gore
2005 sonu 1.916.741 bin TL olan M biiyiikliigii 2011/11. ay sonu verilerinde 184.150.202 bin TL, 6.357.734
bin TL olan M2 rakami 239.303.329 bin TL rakamina ulagsmistir. Bu durum 16 dénem sonrasinda katilim
bankalarin geldigi noktada ¢ok ciddi ivme gosterdiklerini ortaya koymaktadir.

Katilim bankalarinin M-M2 ve M3 para arz1 verilerindeki oransal pay1 ve yillar itibariyle degisim
orani agsagidaki gibi ¢ikartilmaktadir. Buna gore 2005 senesinde % 3.09 olan M1 pay1 2021/11 déneminde
% 10.66 seviyesine yiikselmistir. Yillar itibariyle artis oraninda ise ¢ok dalgali bir seyir izlenmekle birlikte
dengeli bir artis orani izlenmemektedir. 2010 senesindeki diisiis kiiresel finans krizi sonras1 kisa vadede
diisiis egilimi, 2014 ve 2016 senelerinde ise Tiirkiye’deki siyasi degisimlerin etkisiyle negatif degisim orant
dikkat cekmektedir. 2005 senesinde % 3,48 olan M2 para arzi payt 2021-11 dénemi sonunda % 9.34’e
ylikselmistir. Yillar itibariyle M3 artis oraninda ise ¢ok dalgali bir seyir izlenmekle birlikte M1’de oldugu
gibi dengeli bir artis orami izlenmemektedir. 2011-2014-2015-2016 senelerindeki Tiirkiye’de siyasal
degisimlerim etkisi ile artig oranlarinin negatif seyrettigi izlenmektedir. M3 para arz1 biriminde ise Katilim
Bankalarimin Likit fonlarda hi¢ var olmadigindan Katilim Bankalarini pay1 M2’ye gore diismiis olup, yillar
itibariyle artig orani ise siirekli diisiis egiliminde izlenmektedir.
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Tablo 9. M1-M2 igerisindeki Katihm Bankalarmin Toplam Hacmi (Bin TL)

Yillar Katilim Bankalar1 M1 | Katilim Bankalar1 M2
2005-12 1,916,741 6,357,734
2006-12 2,337,179 8,496,825
2007-12 2,626,141 11,850,278
2008-12 3,029,369 15,142,815
2009-12 4,838,885 21,236,619
2010-12 6,042,166 26,084,628
2011-12 7,166,766 27,619,733
2012-12 10,467,210 36,261,371
2013-12 14,195,158 44,546,164
2014-12 14,380,166 47,071,870
2015-12 18,209,886 51,159,253
2016-12 21,277,169 53,912,825
2017-12 29,250,567 67,791,193
2018-12 40,182,676 82,913,667
2019-12 64,440,351 131,081,884
2020-12 134,550,811 160,975,654
2021-11 184,150,202 239,303,329

Kaynak: TCMB, 2021.

Katilim bankalarinin M-M2 ve M3 para arz1 verilerindeki oransal pay1 ve yillar itibariyle degisim
orani asagidaki gibi ¢ikartilmaktadir. Buna gore 2005 senesinde % 3.09 olan M1 pay1 2021/11 déneminde
% 10.66 seviyesine yiikselmistir. Yillar itibariyle artis oraninda ise ¢ok dalgali bir seyir izlenmekle birlikte
dengeli bir artis oran1 izlenmemektedir. 2010 senesindeki diisiis kiiresel finans krizi sonrasi kisa vadede
diisiis egilimi, 2014 ve 2016 senelerinde ise Tiirkiye’deki siyasi degisimlerin etkisiyle negatif degisim orant
dikkat ¢cekmektedir. 2005 senesinde % 3,48 olan M2 para arzi payt 2021-11 dénemi sonunda % 9.34’e
ylikselmistir. Yillar itibariyle M3 artis oraninda ise ¢ok dalgali bir seyir izlenmekle birlikte M1°de oldugu
gibi dengeli bir artis orani izlenmemektedir. 2011-2014-2015-2016 senelerindeki Tiirkiye’de siyasal
degisimlerim etkisi ile artis oranlarinin negatif seyrettigi izlenmektedir. M3 para arz1 biriminde ise Katilim
Bankalarinin Likit fonlarda hi¢ var olmadigindan Katilim Bankalarini pay1 M2’ye gore diismiis olup, yillar

itibariyle artig orani ise siirekli diigiis egiliminde izlenmektedir.
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Tablo 10. Katilim Bankalarin M1-M2-M3 igindeki Pay1 ve Yillar itibariyle Degisim Orani (%)

Katilim Katilm Katihm
Bankacihigy/ Artis Bankacilhig / Artis Bankacihig1/ | M2-M3
Yillar M1 Oram M2 Oram M3 Fark
2005-12 3.09% | 100.00% 3.48% | 100.00% 3.17% | -0.30%
2006-12 3.24% 4.66% 3.64% 4.73% 3.39% | -0.25%
2007-12 3.38% 4.39% 4.20% 15.21% 3.91% | -0.28%
2008-12 3.63% 7.46% 4.19% -0.25% 3.96% | -0.22%
2009-12 4.52% 24.41% 5.28% 26.12% 5.01% | -0.27%
2010-12 4.51% -0.16% 5.47% 3.55% 5.21% | -0.25%
2011-12 4.83% 6.97% 5.23% -4.38% 4.97% | -0.26%
2012-12 5.75% 19.18% 6.24% 19.36% 5.90% | -0.34%
2013-12 6.30% 9.49% 6.45% 3.48% 6.18% | -0.28%
2014-12 5.71% -9.41% 6.03% -6.53% 5.78% | -0.25%
2015-12 5.84% 2.27% 5.80% -3.85% 5.60% | -0.20%
2016-12 5.56% -4.65% 5.35% -7.86% 5.18% | -0.16%
2017-12 6.51% 16.90% 5.97% 11.75% 5.79% | -0.18%
2018-12 7.84% 20.52% 6.34% 6.20% 6.19% | -0.15%
2019-12 9.04% 15.30% 7.96% 25.42% 7.59% | -0.36%
2020-12 11.03% 22.01% 8.89% 11.71% 8.64% | -0.24%
2021-11 10.66% -3.37% 9.34% 5.14% 9.08% | -0.27%
Kaynak: TCMB, 2021.
Sonug¢

Rakamsal verilerin vermis oldugu izlenim goz 6niine alindiginda katilim bankalarinin gelmis oldugu
noktada bankacilik piyasasinda etkileri artik hissedilir seviyelere gelmis durumdadir. Ozellikle sermaye
yapilarindan da izlenecegi lizere yabanci ortakliklarin etkisi yiiksek olmakla birlikte kamunun da kurmus
oldugu katilim bankalar1 vesilesiyle sermaye dagilimda yerlilik miktar1 ve orani artmaktadir. Bu bilgilere
gore katilim bankalarinin daha fazla tabana yaygin, cok fazla miisteri kitlesi ile yaygin hizmet agina
ulagmasi kacinilmaz goriilmektedir. Nitekim ulasilmasi gereken konvansiyonel bankalarin hizmet verdigi
cok onemli bir miisteri potansiyeli s6z konusudur. Bu etki artirildikca katilim bankalarinin miisteri sayist
artacak, cok daha fazla mevduat rakamina ulasacak ve para arzi iizerindeki etkilerinin artacagi
ongoriilmektedir. Bu da sektoriin TCMB para arzi iizerindeki etkilerini ve baskinligimm artiracaktir. Bu
bilgiler 1s181inda sektorde faaliyet gosteren katilim bankalarinin hedeflerini mikro bazda uygulamaya
koyarken, makro anlamda para arzi verileri lizerindeki etkilerini de 6ngoérerek kamunun ¢ok daha fazla
dikkatini ¢ekmesinin kaginilmaz oldugu diisiiniilmektedir.

Bu manada ¢alismamda faizsiz bankacilik ilkeleri ¢ercevesinde faaliyet gosteren tiim katilim bankasi
bilesenleri i¢in biiylimenin kaginilmaz oldugunu ve makro rakamlara etkileri noktasinda 6nemli hedeflerin
olacagim belirtmek isteriz.

49



Beyanlar

Hakem Degerlendirmesi: Dig bagimsiz.
Cikar Catismasi: Yazarlar tarafindan ¢ikar ¢atigmast bildirilmemistir.
Finansal Destek: Yazarlar bu ¢aligsma i¢in finansal destek almadigini beyan etmistir.

Katki Pay1 Orani: Yart yariya (%50/%50)'dir.
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