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Oz

Bu caligmada, katilim bankalarinda gergeklestirilen fon kullandirim iglemleri ile iligkili miisterilerden tahsil edilebilecek ticret
ve komisyonlarin aslinda, miisteri adina banka tarafindan 6denen masraflar karsilig: kadar olabilecegi, masraf karsiligini asan
bir ticret alinacak ise de bu rakamin kar rakamina dahil edilmesi gerektigi yoniinde olusan goriis detaylandirilmistir. Ayrica,
fon kullandirma faaliyeti ile iligkili alinan ticret ve komisyonlarin kullandirimi yapilan proje i¢in gergeklesen masraflar elimine
edildikten sonra kalan kismin havuzlara dagitimmin yapilmasi, havuzlardan yapilan kar dagitim miktarini artirmaktadir.
Boylelikle, fon kullandirma hizmetleri ve ilgili havuzlara yapilan kar dagitim rakamlarinda daha rasyonel fiyatlamalar
yapilarak, hem tasarruf sahibinin hem de fon kullanma taraflarinin haklarinin daha gercekgi teslim edilebildiginin sayisal drnek
ile agiklanmas1 amaglanmustir.

Anahtar Kelimeler: Katilim bankacilig1, Ucret ve komisyonlar, Kar dagitim.

JEL Simflamasi: G21, G20, G29.

Abstract

In this study, the opinion that the fees and commissions that can be collected from the customers related to the fund
disbursement transactions carried out in participation banks may actually be as much as the expenses paid by the bank on behalf
of the customer, and if a fee exceeding the expense provision will be charged, this figure should be included in the profit figure.
In addition, the distribution of the remaining portion to the pools after eliminating the fees and commissions received for the
fund disbursement activity and the costs incurred for the project, increases the amount of profit distribution made from the
pools. In this way, it is aimed to explain with a numerical example that the rights of both the saver and the fund users can be
delivered more realistically by making more rational pricing in the fund allocation services and the profit distribution figures
made to the relevant pools.
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1. Giris

Katilim bankalarinda tasarruflarini fon olarak degerlendirmek isteyen gercek veya tiizel nitelige haiz tasarruf
sahipleri farkli para cinsleri ve kiymetli madenler iizerinden iki farkl: tiirde hesap acilisi yapabilirler. Bunlar 6zel
cari hesaplar ve kar ve zarara katilma hesaplaridir.

Ozel cari hesaplar yada diger adiyla vadesiz hesaplar tasarruf sahibine herhangi bir getiri saglamamakta ve vade
bagimsiz oldugu i¢in hesap sahibi tarafindan istendigi zaman kismen ya da tamamen gekilebilmektedir.

Kar ve zarara katilma hesaplari ise adindan da anlasildigi iizere kar ve zarara katilma hakk1 saglayan hesaplar olup,
giinliik hesaplanan kar/zararin vade sonuna kadar beklemek sartiyla kar/zarar dagitimi yapilabilmekte, ara vade
para ¢ekimlerinde ise kar almaksizin (iade kar olusmakta) ana para eksiltmesi yapilabilmektedir. Katilma

hesaplarinin kar/zarar hesaplamasi havuz mantig1 ile gerceklestirilmekte, bu havuzlarda genel havuz ve 6zel havuz
olarak iki farkli sekilde olabilmektedir.

Ayrica yatirim vekaleti havuzu olarak adlandirilan uygulama ile yatirimei tasarruflarini katilim bankasina isletmesi
amacli, isletme sonucu olusacak belirli bir kir oran1 {iizerinden anlasarak vekalet verebilmektedir.
(katilimbankaciligi.com, 2021)

Tasarruf sahibi hangi havuzda olursa olsun, katilma hesab1 agilisi giiniindeki havuz birim degeri iizerinden
hesaplanmis hesap degeri kadar havuzdan pay sahibi olup vade sonunda, ilgili havuzlara tahakkuk edecek kar
payinin, o hesabin paylasim orani dahilinde kér ya da zarar tahakkukuna maruz kalmaktadir.

Fon kullandirim agamasinda da bankalar miisterilerinden kar paymin yanisira komisyon basligt altinda da maktu
yada belli oran dahilinde komisyon kesintisi yaparak, gelir kaydi gergeklestirmektedir. S6z konusu iicret, kar
payindan bagimsiz olmasi nedeni ile kullandirim islemlerinden alinan karin katilma havuzlarina dagitimi yapilacak
paylasim oranini igeren kismina dahil olmay1p bankalar direkt gelir kaydetmektedir.

Bu c¢alismanm amaci, katilim bankalarinda nakdi fon kullandirim komisyonu adi altinda alinan {icretlerin,
havuzlara dagitimi yapilan kardan bagimsiz olarak direkt banka komisyon gelirlerine yazilmast nedeniyle, bu
komisyon oranlarindaki artis sonrasi kullandirim kar oranlarindaki diistikliigiin, katilma hesaplar1 havuz karliligini
olumsuz etkilemesine yonelik ¢6ziim Onerisi getirip, farkli bir bakis acis1 saglamaktir.

Konunun daha iyi anlasilabilmesi i¢in bu anlatima konu olan terimlerin anlam ve isleyisi ile ilgili bilgilendirmeler
asagidaki gibidir.

2. Literatiir Taramasi

Katilim bankalarinda gerceklestirilen fon kullandirma islemlerinde miisterilerden alinan {icret ve komisyonlara ait
hiikimleri iceren ¢alisma ve aragtirmalara ait bilgiler asagidaki gibi 6zetlenmistir.

TKBB (2021) tarafindan yayinlanan 3 no’lu Murabaha standardinda, katilim bankalarinin murabaha islemlerine
ait maliyet belirleme asamasinda, satin almis oldugu mal igin ddenen bedele sadece mal ile ilgili dogrudan yapilan
masraflarin eklenebilecegi belirtilmistir. Miisteri istihbarati, malin igerigi gibi arastirma masraflari ve operasyonel
giderlerin bu minvalde malin satis fiyatina eklenebilecegi ifade edilmisgtir. Ancak bunlarin disinda masraf veya
maliyet olarak miisteriden herhangi bir {icret yada komisyon alinamayacagi vurgulanmistir. Ayrica, murabaha
sozlesmesinde katilim bankasinin, satin alinan mal ya da murabaha islemi ile ilgisi olmayan bazi masraflari, malin
maliyet fiyat1 iizerine ilave ederek maliyeti yiiksek ve elde edilen kari diisiik olarak gosteriyor olmasinin caiz
olmadigi, bu islemin miisteriyi yaniltma ve aldatma anlamina gelecegi icin sdzlesmenin gegerliligi ile ilgili
tereddiitler olasabilecegi ifade edilmistir.

TKBB (2018) tarafindan yayinlanan Faizsiz Finans Standartlari’nda, Murabaha islemlerine ait belirtilen
standartlarin komisyon ve masraflar ile ilgili boliimiinde, katilim bankasinin, miiracaat komisyonu, limit tahsis
komisyonu almasinin caiz olmadig1 acik bir sekilde ifade edilmistir. Olusan masraflarin taraflardan herhangi
birisine ait olacagi karar1 alinmamissa, katilim bankasi ile miisteri arasinda yapilan sdzlesmenin hazirlanmasi i¢in
gerceklesen masraflarin taraflar arasinda esit olarak paylasilmasi gerektigi belirtilmistir. Ayrica, masraflarin igin
miktar1 dikkate alinarak adil olarak belirlenmesi gerektigi vurgulanmistir. Mudarebe sozlesmeleri i¢in, kara ilave
olarak ayrica iicret talep edilmesinin caiz olmadig: belirtilmistir. Bu kararin dayanaginin, iicretin maktu bir bedel
olmasi ve karin belirlenmis bu iicrete nisbeten daha fazla gerceklesmemesi ihtimali s6z konusu oldugunda kara
ortak olma ilkesinin ihlal edilmesi olarak belirtilmistir. Ancak, mudarebe ortaklik sézlesmesi haricinde bagimsiz
bir sdzlesme yapilarak taraflardan birisinin muderebe islemi kapsaminda yer almayan islere ait siireci yliriitme
karsiliginda iicret almasinin caiz oldugu belirtilmistir.
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Aktepe (2012)’ye gore, ictihada agik olan bu konu igin genel kanaatin isin yapilmasini teminen makul oranda
masraflarin sermayeden karsilanmasi yoniindedir. Katilim bankasiin masraflarin bir kismini karsilamak amach
rabbiilmaldan aldig1 sermayeden degil, mal1 satarken miisteriden alinacak karin bir kismini, dosya kapanincaya
kadar gergeklesen/gerceklesecek hizmetler karsiligi kendisine alabilecegi belirtilmistir. Dosya masrafi adi altinda
alinan miktar aslinda satima konu maldan elde edilen karmn bir kismi oldugu ifade edilmistir. Netice olarak,
mudaribin yaptig1 islerden dolay1 olusan kéarin bir bolimiinii masraflar karsilig1 almasi i¢in uygun kanaat belirtilse
de bankanin dosya masrafi alirken makul davranmasi ve katilma havuzlarinin karini azaltirken, kendi komisyon
miktarimi yiiksek tutmamasi beklendigi ifade edilmektedir.

Giindogdu (2021)’ya gore, katilim bankalari tarafindan miisterilerden tahsil edilen fon kullandirma islemlerine ait
komisyonlarin aslinda fon kullandirim islemleri sonucu olusan karm havuzlara dagitilmayan bir kismi oldugu
belirtilmistir.

3. Metodoloji

Ulkemizde, bankalarca kullandirilan nakdi kredi ve fonlar iizerinden almabilecek iicret ve komisyonlar T.C.
Merkez Bankas1 tarafindan belirlenmektedir. Bununla ilgili olarak TCMB tarafindan, 29/01/2022 Tarihli ve 31734
Sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan 2022/4 sayili teblig ile bankalarca ticari miisterilerden alinabilecek ticretlere
iliskin usul ve esaslar hakkinda teblig’in glincellenen halinde s6z konusu sinirlama, kredi tahsis iicreti olarak tahsis
edilen kredi/fon limitinin on binde yirmi besini, kredi kullandirim iicreti ise kullandirilan kredinin/fon’un %
1,10’unu gecemez seklinde glincellenmistir.

S6z konusu oran iist sinir olarak belirtilmis olup, bankalardaki uygulama bazinda degiskenlik arz edebilmektedir.
Benzer sekilde her bankanin kredi/fon kullandirim1 asamasinda, kredi ile iligkili farkli masraf ve harcamalar1 s6z
konusu oldugu i¢in, hem kredi karsilig: tahsil edilen komisyon/iicret oran1 hem de kredi kullandirim asamasina
kadar yapilan sair harcama ve masraflar standardize etme imkani bulunmamaktadir. Bunun yaninda, 6zellikle
katilim bankalar1 penceresinden bakis agiciyla, nakdi fon kullandirimlari karsilig1 yapilan iicret ve komisyonlarin,
bu isim baslig1 altinda hatta fon tiirii bazinda ayristirilarak raporlamasi, bankalar tarafindan yayinlanan finansal
raporlarda detay bazda yer almadigi i¢in, komisyon tahsilati sonrast gergeklesen masraflardan sonra havuzlara
dagitilmak iizere artan komisyon rakaminin etkilerinin 6lgiimlemesi yapilamamaktadir. Bu baglamda, ¢alismada
Onerilen yontemin kullandirilan fon tiirii ve banka 6zelinde etkilerinin tespiti, banka bazli muavin defter iizerinden
belirlenen donemler icin tahsil edilen kredi komisyon rakamlari ile fon kullandirim islemlerine ait masraf ve
harcamalarin mukayese edilmesi sonrasi belirlenebilecektir.

Calismada, katilim bankacilig1 uygulamasinda, nakdi fon kullandirma faaliyetlerine bagli olarak tahsil edilen iicret
ve komisyonlarin, kullandirimi yapilacak proje icin gerceklestirilen masraflarin eliminasyonu yapildiktan sonra
kalan tahsilat rakamimin ilgili havuzlara dagitiminin yapilarak, hakkaniyetli bir yaklasim ile daha rasyonel
fiyatlama yapilabilecegi hem teorik hem de uygulamali rakamsal olarak ifade edilmesi amaglanmisgtir.

4. Katihm Bankalarinda Kar Dagitim Sistemi Ve Bilesenleri

Katilim bankalarinda, para cinsi ve paylasim orani bazinda vadeli olarak agilan katilma hesaplar1 havuzuna
dagitima konu olan kar miktari, bankanin fon kullandirma faaliyetleri sonucunda gergeklesen kar seviyesine
baglidir (Haziroglu, 2017: 270).

Kar dagitim1 s6z konusu oldugunda, kar’in elde edildigi fon kullandirma ve fon kullandirima esas tegkil eden fon
toplama kalemlerine ait genel bilgiler asagidaki bagliklardaki gibidir. Fon toplama kalemini, katilma hesaplar1 ve
cari hesaplar olarak iki ayr1 ana baglik altinda inceleyebiliriz.

4.1. Katilma /Yatirnm Hesaplari

Birikimlerini, kar/zarar paylasim esasina gore degerlendirerek, yatirim ve ticari faaliyetlere aktarmak isteyen kisi
ve kurumlarin tercih ettigi katilma hesab1 uygulamasi ile toplanan fonlar iizerinden yapilan kullandirimlar sonrasi
dogacak kar/zarara katilim esas1 bulunmaktadir. Getiri garantisi olmadig1 gibi anaparanin ayn1 miktarda 6deme
garantisi de olmayan katilma hesaplar1 bu 6zelligi nedeni ile risk sermayesi olarak da tanimlanmaktadir (Tung,
2010: 191).

Katilma/yatirnm hesaplari, katilim bankasmin emek sermaye ortakligi esasina gore yatirimcilardan aldigi
tutarlardir. Yatirim sahipleri emek sermaye ortaklig1 esasina gore katilim bankasini s6z konusu tutarlari yatirima
doniistiirmesi amaciyla yetkilendirir. Hesap sahipleri ile katilim bankasi, yatirimlar sonrasi olusacak kara ortaktir.
Bu karn taraflar arasindaki paylagim orani mudarebe sdzlesmesi yapilirken taraflarca belirlenebildigi gibi
bankanin kabul ederek kullanima sundugu katilma/yatirim hesabina yatirim yapilmak suretiyle de belirlenebilir.
Olusabilecek zararin tamami sermayedeki paylarina gore hesap sahiplerine aittir. Ancak bankanin kasit, kusur ya
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da sarta muhalefeti s6z konusu ise bunlardan dogan zarar bankaya aittir. Katilim bankalarindaki katilma /yatirim
hesaplar1 emanet hitkkmiindedir (Faizsiz Finans Standartlari, 2018: 966-967).

Katilma hesaplarina uygulanacak kar veya zarara katilma oranlarina ait uygulama ise asagidaki sekilde
tanimlanmuisgtir.

Katilma hesaplarinda toplanan fonlarin katilim bankasinda igletilmesi sonrasi olusacak kara katilma orani, katilim
bankalar1 ile hesap sahibi arasinda tanzim edilecek sozlesmeyle serbestge belirlenir. Katilma hesaplarinin
isletilmesi sonrasi zarar olugsmussa, bu zarar hesap sahibine aittir. Katilim bankalarinin kendi kasit, kusur ve ihmal
durumlart haricinde olusacak zarara katilmasi zorunlu degildir (resmigazete.gov.tr).

4.2. Cari Hesaplar

Cari hesaplar (vadesiz hesaplar), hesap sahibine herhangi bir getirisi olmayan, istendigi anda kismen veya
tamamen geri ¢ekilebilen, kisi ya da kurumlarin giinlik fon akimlarint yonetmek, bankacilik islemlerinden
faydalanmak amagl actiklar1 hesaplardir (Tung, 2010: 164). Cari hesap bankanin miisterilerinden yatirim amacl
olmaksizin aldigi meblaglarin tutuldugu hesaplardir. Bu hesaplara yatirilan meblaglar bankanin tazmin
sorumlulugu {iistlendigi borglart olarak degerlendirilebilir. Banka talep aninda herhangi bir ilavede bulunmadan
hesaplardaki paralar1 sahiplerine iade etme yiikiimliiligiindedir. Banka bu paralar1 diledigi gibi kullanabilir ve
kendi adina tazmin sorumlulugunu iistlenerek yatirima doniistiirebilir (Faizsiz Finans Standartlar1, 2018: 967-968).
Ozel cari hesaplarda vade bulunmamakta olup bu hesaplara ait bakiyelerin isletilmesi sonucu ortaya ¢ikacak risk
ve getiri katilim bankasinca iistlenilir ( Kobi’ler igin Adim Adim Katilim Bankaciligi: 45).

4.3. Fon Kullandirma

Katilma hesaplarma vade sonlarinda, belirlenen paylagim oranlar1 dahilinde yapilan kar dagitiminin kaynagi,
toplanan bu fonlara karsilik yapilmis olan fon kullandirimlarindan elde edilen kar rakamidir. Fon kullandirim
islemlerinden elde edilen kar rakami toplamindan, ilgili havuz icin belirlenmis olan banka pay1 ve varsa olusan
zarar diislildiikten sonra kalan kar rakamu, ilgili havuza, ilgili hesaplari pay1 dahilinde olacak sekilde dagitilir.
Katilim bankaciliginda nakit kullandirim sdz konusu olmayip, katilim bankasi ticari bir islemin iiretim veya
hizmetin realize olmasi i¢in gerekli olan fonu siirece dahil ederek, reel ekonomik faaliyetin paydasi haline
gelmektedir (Tung, 2010: 208). Islami bankacilik sisteminde toplanan fonlarm kullanimi oldukg¢a karmasiktir.
Geleneksel bankalarin aksine, katilim bankalarinda para, sermaye ve ¢aba arasinda dogrudan bir is birligi kaniti
olmadan getiri elde etmemelidir (Gait ve Worthington 2007, 23). Fon kullandirma ydntem ve islemleri hakkinda
daha ayrintili bilgi sonraki bolimde yer almaktadir.

4.4. Havuz Modeli ve Kar Dagitim

Katiim bankaciligi uygulamasinda kar/zarar gergeklestikten (kredi vadesi boyunca, giinliik reeskont edilen
rakamlar iizerinden) sonra dagitima tabi tutulur. Fon kullandirim tarafinda gergeklesen kar/zarar, daha sonra
kullandirimin yapildigi katilma havuzlarina dagitilir. Dagitim asamasinda katilma havuzlari igin hesaplanan kar
veya zarar katsayisi birim hesap degeri lizerinden belirlenir. Katilma hesaplarinin ilgili havuzdaki hesap degerleri
/paylart iizerinden de kar/zarar tahakkuku gerceklestirilir (Ding, 2017: 20).

Katilim bankalarinca katilma hesab1 olarak toplanan fonlar para cinsi ve kar paylasim oranimna bagli, hesaplar
altinda tasnif edilirler. Havuz olarak tariflenen bu siniflandirmaya gore, havuzlarin bakiyesi para cinsi ve paylasim
oranina gore grup bazli miisteriler tarafindan bu hesaplara yatirilmis miktarlar1 ifade etmektedir. Havuzlarda
biriken bu fonlarin, yatirim amacli fon kullandirimi sonrasinda olusan kar ve zarar ilgili fon’un kullanildig1 havuzu
ilgilendirmektedir. Fon havuzunda katilma hesab1 araciligi ile pay sahibi olan miisterilere, kullandirilan fonlardan
elde edilen kar / zarar, hesabin agilist aninda hesaplanmig olan havuzdaki paylari dahilinde yansitilir. S6z konusu
pay, ilgili havuza giris katsayisi olarak degerlendirilebilecek birim deger katsayisi kullanilarak, hesabin agilis
tutarinin bu birim degere boliimii sonucu bulunan ve bir nev’i hisse adedi gibi degerlendirilebilecek hesap degeri
olarak belirlenir (Tung, 2010: 195-196).

Katilma hesaplarinin, fon gelirleri, terkin edilen katilma hesabi kaynakli fonlardan yapilan tahsilatlar, iptal edilen
genel, 6zel ve ihtiyati karsiliklar gibi kalemlerden olusan gelir rakami hesaplamasi ile TMSF primleri ve karsilik
giderlerinden olusan gider rakami hesaplamasimin farki alinarak hesaplanan tutar, dagitilacak kar veya zarar
rakamini ortaya ¢ikarmaktadir (Kalkan, 2021: 132).

Havuzlara kar dagitim1 yapilirken de paylasim orani dahilinde kar dagitimi yapilmaktadir. Ayrica, hangi para cinsi
icin kullandirim yapilmis ise o kullandirima ait elde edilen kar rakamu ilgili katilma hesab1 havuzuna kéar olarak
dagitilmakta, farkli para cinsleri i¢in havuz bazli gegisme olmamaktadir. Cari hesaplar ve 6zkaynaklardan yapilan
fon kullandirimlarina ait kar dagitimi (kar/zarar ortakligi olmadigindan) s6z konusu olmayip, katilma
havuzlarindan yapilan fon kullandirimlart i¢in bu havuzlara kar dagitimi yapilmaktadir.
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Islam hukukunda cari hesaplarin kullanimi sonras1 elde edilen karlarin hesap sahiplerine dagitim ile ilgili bir
hiikiim bulunmamaktadir. Katilim bankasi isterse kendisi tarafindan belirlenen bir miktar1 hibe olarak hesap
sahiplerine dagitabilir (Yanpar, 2014:133).

Krymetli madenler bazinda acilan katilma hesaplarina karsilik ayr1 bir havuz olusturulup, bu tiirden bir kullandirim
olmadi81 i¢in, kiymetli maden havuzlarinda biriken rakamlar, kamu otoritesinin verdigi izin dahilinde basta
zorunlu karsiliklar olmak tizere, ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde kullanilmakta, bu durumda yerine ikame
edilen para cinsine karsilik gelen miktar kadar kiymetli maden katilma havuzlarina kar dagitimi yapilmaktadir.

5. Katihm Bankalarinda Fon Kullandirma Yéntem Ve islemleri

Bankalarin temel fonksiyonu finansal aracilik hizmeti ad1 altinda tasarruflar1 toplayip bunlari kredi olarak plase
etmektir. Bu hizmeti saglayan konvansiyonel bankalar ile katilim bankalar1 mukayese edildiginde, katilim
bankalarinin daha diisiik kaynak imkanlarina sahip olmalar1 nedeniyle, fon kullandirim asamasinda kaynaklarim
daha etkin kullanmas: gerektigi ifade edilmektedir (Cetin, 2018: 11). Katiim bankalar1 topladiklar1 fonu
kullandirirken, faizden uzak durma, haram sektdr finansmani yapmama, belirsizlikten uzak durma seklinde
tanimlanabilecek ii¢ temel ilke icinde hareket etmek zorundadir (Yanpar, 2014:139). Katilim bankasimin finansal
durumu sonucu aktiflerin getirisi ile katilma hesabinin kar veya zarar yansitilmasi direkt iliskilidir. Banka
miigterilerinin kendisine emanet ettigi tasarruflari fon kullandirim kalemleri dahilinde degerlendirirken, bu
aktiflerin tahsis ve yonetiminde maksimum eforu gostermekte miikelleftir. Bu sayede saglanacak bagari ile daha
fazla kar payi getirisi elde edilerek, bunun sonucu daha genis kesime ulagilmasina olanak saglayacaktir ( Eken &
Oztiirk, 2020).

Katilim bankalarinda fon kullandirma iglemleri {i¢ baslik altinda siniflandirilabilir. Bunlar, ortaklik, kiralama ve
satlg esasina dayanan uygulamalardir. Bu uygulamalardan da, Murabaha, Mudarebe, Musareke, icara, Selem,
Istisna, Sukuk, Komodite ve Tevarruk 6n plana ¢ikmaktadir (Alkis, 2018: 127).

Islami bankacilikta en yaygin fon kullandirma yontemi olan murabaha, iilkemizdeki katilim bankalarinin sahip
olduklar1 fon kullandirim rakaminin % 90°1 agan kismini olusturmaktadir. Bu durum sadece iilkemize mahsus bir
durum olmayip, tiim diinyada islami bankalar tarafindan genel olarak murabaha sdzlesmesi ile finansman destegi
gerceklestirilmektedir (Yanpar, 2014:154).

Ulkemiz, katilim bankalar1 ve bankacilik sektorii kullandirilan fonlara ait 2021 y1li Haziran dénemine ait rakamsal
veriler agagidaki tablodaki gibidir.

Tablo1 : Katilim Bankalar1 ve Bankacilik Sektérii Kullandirilan fonlar tablosu. (Takipteki alacaklar ve yurtdist
murabaha hari¢ tutulmustur.)

Katilim Bankalar1 (Milyon TL) Bankacilik Sektorii (Milyon TL)
2021/Haziran 2020/Aralik Degisim(%) 2021/Haziran 2020/Aralik Degisim(%)
280.003,76 240.133 16,6 4.103.420,07 3.675.203 11,7

Kaynakl: https://tkbb.org.tr/veri/sektormukayese

Calismada, katilim bankacilig1 fon kullandirim iglem tiirlerinden olan, murabaha ve mudarebe yontemleri, hem
tanim ve isleyis hem de komisyon yoniinden ele alinip incelenmistir.

5.1. Murabaha

Murabaha, bir kimsenin satin aldigi mali, alig bedelinin iizerine daha 6nce anlasilan miktarda kar koyarak
satmasidir. Uzerinde anlasilan kar, mal bedelinin belirli bir yiizde orani olabilecegi gibi maktu bir rakam da
olabilir. Murabaha akdi, taraflar arasinda herhangi bir vaat islemi olmadan gerceklestirilirse klasik/normal
murabaha varligi so6z konusudur. Ancak, faizsiz finans kurumu araciligryla mal alma talebinde bulunan
miigterilerle daha 6nceden taraflar arasi vaat islemi yapilarak murabaha so6zlesmesi gerceklestirilmesi durumunda
cagdas/finansal murabaha s6z konusudur. Murabaha sézlesmesi, malin alis fiyat1 ya da eklenebilir masraflar ilave
edildikten sonra olusan maliyeti aciklanarak gergeklestirilen giiven esasina dayali satis yontemlerinden (biiyii’ul
emane) birisidir (Faizsiz Finans Standartlari, 2018: 220).

Katilim bankaciliginda fon kullandirma yontemlerinden en yaygin tiir olarak murabaha 6ne ¢ikmaktadir. Sektorde,
Kurumsal Finansman Destegi olarak da adlandirilmaktadir. Murabaha uygulamasinin temelinde, ticari bir mal ya
da hizmetin alim satima konu olmasi ya da bir yatirim faaliyeti i¢in ihtiya¢ duyulan mal veya hizmetin tedariki
vardir. Katilim bankasinin, miisterisinin ihtiyaci olan bu mal veya hizmeti saticidan pesin olarak almasi, sonrasinda
lizerine ekleyecegi kar ile miisterisine vadeli olarak satisi esasina dayanir (Tung, 2010: 135).
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Giiven esasina dayali bir satim sézlesmesi olan murabaha da miisteri satin aldig1 mal i¢in satictya ne kadar kar
6dedigini bilmektedir. Yapilan akitle alici, saticinin beyaninin dogruluguna giivenmekte ve akit bu giivene dayali
inga edilmektedir. Bu nedenle miisterinin rizasini bozacak yalan beyan ya da bazi hususlarin agiklanmamasi akdin
olugsmasina engel olur (Alkis, 2018: 127).

5.2. Mudarebe

Mudarebe igsleminde, sermayedar parasini ya da malini bunlari isletecek olan mudaribin kullanimina emanet eder.
Mudarip da bu paranin, malin isletilmesinden elde ettigi kardan 6nceden iizerinde anlasilmig paylasim oraninda
yatirimciya pay vermesi esasina dayanir. Mudarebe isleminde kérin paylagimi hususunda taraflar serbesttir ancak,
salt kar tutar1 bastan belirlenemez, taraflar aras1 paylasim orani kararlastirilir. Katilim bankaciliginda mudarebe
islemi iki halkali bir yap1 seklinde tarif edilebilir. ilkin de banka ile fon sahipleri bulunmaktadir. Bankaya fon
yatiran sermaye sahipleri ile bu fonlar1 igletecek olan ve bu islemlerden elde ettigi kar/zarar1 fon sahipleri ile
paylasan mudarip olarak katilim bankasi bulunmaktadir. Ikinci de katilim bankasinin sermayedar, fon kullanan
miigterinin ise mudarip oldugu agama bulunmaktadir. Mudarebe igleminin konusu, bir mal, hizmet ya da yatirimim
gerceklestirilmesi olup, bu islemlerin uygulanmasi ve gerceklestirilmesinde yeterli bilgi ve becerisi olan ancak
sermayesi olmayan tarafin katilim bankasi tarafindan finanse edilmesi esasina dayanir (Tung, 2010: 139).

Mudarebe, yatirnm amacl dayanigsma iligkilerini kolaylastirmak amaciyla mesru kilinmistir. Ciinki, kendi
sermayelerini bizzat isletmek istemeyen sermaye sahipleri ile yatirimlar konusunda uzman olan ancak yeterli
sermaye bulamayan girisimcileri bulusturan bir ortaklik yontemidir (Faizsiz Finans Standartlari, 2018: 379). Bu
model hem yatirimcilardan mevduat seklinde fon toplamayr hem de hem de girisimcilere fon kullandirimini
igermektedir. Bu baglamda model ii¢ taraf arasinda kar paylasimina dayanmaktadir. Yatirimci, banka ve girisimci
(Shanmugam & Zahari, 2009).

6. Fon Kullandirma Hizmeti i¢in Ucret Ve Komisyon Degerlendirmesi

Daralan kar marjlar1 bankalarda finansal iiriin yeniliklerinin yanisira, bankacilik hizmetlerini ¢esitlendirerek, faiz
dis1 gelirlerde artisi saglayacak ftrlinlerin gelistirilmesi ve artirilmasina neden olmustur. Konvansiyonel
bankacilikta ana gelir kalemi faiz gelirleri olarak tanimlanabilir. Buna ilave faiz dis1 gelir sekline tanimlanan iicret
ve komisyonlar, farkli bir ¢ok bankacilik hizmeti karsiligi miisterilerden tahsil edilerek gelir kaydedilmektedir.

Katilim bankalarinda, faizsizlik ilkesi {izerine kurulu igleyis dahilinde daha hassas ve segici iiriin gelistiriliyor
olmast, tiriinlerden {icret ve komisyon ad1 altinda alabilecegi gelir kalemleri yelpazesini de bu yonde paralel olarak
etkilemektedir.

6.1. Ticari Kredi Ucret ve Komisyonlar

Bankalar tarafindan ticari miisterilerinden alinabilecek tcretlere iliskin uygulama hakkinda 2020/4 sayili
yayinlanan teblig ile bankalarin ticari miisterileri ile gerceklestirecegi islemlerde seffafligin artirilmasi, kavram ve
terim birliginin saglanmasi ve asir1 iicretlendirmenin nlenerek standardizasyonun saglanmasi igin, verilen iiriin
veya hizmetler kargiligi miisterilerden alinabilecek iicretlerin tiir ve 6zellikleri ile maksimum miktar ya da
oranlarini ve bunlara iliskin usul ve esaslari belirlemek amaglanmistir (tcmb.gov.tr).

Teblig kapsaminda ticari misterilerden alinabilecek iicretler, teblig ekinde krediler icin asama bazli asagidaki gibi
belirtilmistir.

1.Ticari Krediler
1.1. Kredi Tahsis ve Kredi Kullandirim

1.1.1. Kredi Tahsis ve Kredi Kullandirim Ucreti

1.1.2. itibar/Niyet/Referans Mektubu Diizenleme Ucreti
1.2. Teminatlandirma

1.2.1. Ekspertiz, Teminat Tesis, Degisiklik ve Iptal Ucreti
1.3. Kredi Riski Siireci

1.3.1. Yapilandirma, Temdit/Odeme Plan1 ve Faiz Degisikligi Ucreti

1.3.2. Taahhiit/Taahhiide Uymama Ucreti

1.3.3. Gayrinakdi Kredi-Dénem Ucreti

1.3.4. Gayrinakdi Kredi- Garantérliik Ucreti
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1.4. Kapama
1.4.1. Nakdi Kredi-Erken Odeme Ucreti (tcmb.gov.tr)

Ulkemizde faaliyet gdsteren bankalarca 2018-2020 yillarini kapsayan, tahsil edilmis {icret ve komisyon gelirlerine
ait net rakam bilgileri ve degisim oranlari, banka tiirii bazli asagidaki tabloda yer almaktadir. S6z konusu bilgiler
kredi islemlerinden alinan iicret ve komisyonlarin yanisira, diger bankacilik iglemleri icin alinan {icret ve
komisyonlarini da icermektedir.

Tablo1 : Ticari Bankalar ve Katilim Bankalarinin net iicret ve komisyon gelirleri mukayese ve degisimi tablosu.

TICARi BANKALAR VE KATILIM BANKALARININ NET UCRET VE KOMISYON GELiRLERi
MUKAYESE VE DEGISIMi TABLOSU (milyon TL, %)

Tutar (Milyon TL) Degisim %
Donem &Yil 2020 2019 2018 2020-2019 | 2019-2018
Net iicret ve komisyon gel. 40.429 44.018 32.950 -8,15 33,59
Ticari Bankalar 38.952 42.798 31.927 -8,99 34,05
Katilim Bankalar1 1.477 1.220 1.023 21,07 19,26

Kaynakl1: https://tkbb.org.tr/Documents/tkbb-yayinlari-97/TKBB_FR20_TR_KOD?2.pdf
Kaynak2: https://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/7766/Bankalarimiz_2020.pdf

Bankalarin net iicret ve komisyon gelirleri ile ilgili tabloda da goriildiigii izere son 3 yilda katilim bankalarmin bu
kalemler i¢indeki pay1 artis gostermistir. Ancak, katilim bankalarinin toplam sektor toplami i¢inde, bu kalemlerden
aldiklar1 pay ise 2020 y1l1 igin %3,65 ve 2019 yil1 i¢in ise %2,77 ile sinirl kalmistir. Bu rakamsal veriler, katilim
bankalarindaki iiriin ¢esitliliginin ticari bankalara gore daha sinirli kalmasinin finansal rakamlara yansimasi olarak
yorumlanabilir. Ayrica, s6z konusu rakam net {icret ve komisyon geliri olarak yer almakta olup, bu rakam alinan
iicret ve komisyonlardan, verilen iicret ve komisyonlar rakami diiglildiikten sonra kalan net rakami ifade
etmektedir.

6.2. Kredi Ucret ve Komisyonlar1 Degerlendirmeleri

Katilim bankalarinda uygulanan finansman yontemlerinden siklikla kullanilan murabaha ve mudaraba iirtinleri
i¢in iicret ve komisyon uygulamasina ait genel degerlendirme ve goriisler {iriin bazli agagidaki gibidir.

Faizsiz finans kurumunun (Katilim Bankasinin) murabaha iglemine ait limit agma karsilifinda miisteriden
murabaha limit tahsis komisyonu almasi caiz degildir. Ciinkii miisteriye fiilen para verme karsilig1 komisyon
alinmasi caiz olmadigma gore katilim bankasinin miisteriyi vadeli olarak bor¢landirmaya hazir olmasina iliskin
komisyon almasi hi¢ caiz degildir. Faizsiz finans kurumu (Katilim Bankasi) ile miisteri arasinda diizenlenen
sozlesmelerin hazirlanmast sonucu olugan masraflarin taraflar arasinda paylastiriimasi hitkmii, bu s6zlesmelerden
dogan yarar ve faydanin her iki tarafa da ait olmasina, fikhen sakincali herhangi bir durumun olugsmamas: esasina
dayanir (Faizsiz Finans Standartlari, 2018: 223).

Mudarebe yontemi, katilim bankalarinin yatirim/katilma hesaplart yoluyla fon toplamasini ve toplanan fonlari
cesitli yatirnm projelerinde ve finansman yontemlerinde degerlendirilmesini saglayan temel faizsiz bankacilik
tirtintidiir. Prensip olarak mudarebe s6zlesmesinde, kara ilave olarak harigten ticret tahsis edilmesini kararlastirmak
caiz degildir. Ancak ortaklik sozlesmesinden farkli ayri, bir sézlesme diizenlenerek mudarebe taraflarindan
birisinin, mudarebe islemleri dahilinde yer almayan isleri tamamlamasi adina bunun karsiliginda ticret almasi
caizdir. Mudarebe sozlesmesinde, kara ilave olarak harigten iicret tahsis edilmesinin kararlagtirmanin caiz
olmamasinin gerekgesi, iicretin maktu bir bedel olmasi ve karin belirlenen bu ticretten daha fazla olmamasi ihtimali
gerceklestigi durumda kéra ortak olma prensibinin ihlal edilmesidir. (Faizsiz Finans Standartlari, 2018: 269-382).

Katilim bankalar1 mudarebe sézlesmesi ile fon topladiklari i¢in bu sézlesmenin hiikiimlerine 6zellikle mudarebe
sozlesmesi dahilinde toplanan fonlarin kullandirilmasi asamasinda dikkat edilmelidir. Katilma hesab1 sahibi
(rabbii’l-mal) ile katilim bankasi (mudarib) kendi aralarinda bir sézlesme yapmistir. Burada mudarib, tek bir kisi
degil katilim bankasinin tiizel kisiligidir. Aralarinda yapilan mudérebe akdinde her iki tarafin da kanaat getirdigi
bir paylasim oran1 belirlendigi kabul edilir. Olusacak kar rakami basta belirlenen kar paylasim orani {izerinden,
bankanm kusuru olmadan olusabilecek zararin tamami sermaye (rabbii’l-mal), yani katilma hesabi sahipleri
tarafindan karsilanacaktir. Zarar olusmasi durumunda katilim bankasi emeginin karsiligini alamaz. Mudarebe
sozlesmesi dahilinde islerin yiiriitiilmesi asamasinda sigorta, noter masrafi, nakliye, vergi vb. gibi banka digindan
alman hizmetlerle katlanilan maliyetlerin tahsili i¢in sermaye sahibine (rabbii’l-mal) riicu edilmesi haricinde
komisyon ad1 altinda bir {icret alinmasina imkan verilmemektedir (Giindogdu, 2021: 160).
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Katilim bankaciliginda banka (mudarib) ile sermaye sahipleri(rabbii’l-mal) olusacak kari hangi oranlarda
paylasacaklari iizerinde anlasmaktadirlar. Daha sonra isin ger¢eklesmesi agamasinda olusan tiim masraflart banka
kargilamaktadir. Genel miidiirliik hizmet binasi, sube lokalleri, mobilya tefrisat, network agi, koruma hizmetleri,
yazilim uygulamalar1 vs. tamami1 bankanin paymdan karsilanmaktadir. Tabiiki katilma hesaplarinin banka varlig
icin kullanilip harcanmasi istenemez. Ancak, bu varliklar olmasa katilma hesaplarinin hesap sahiplerine kar
dagitacak tarzda kullanilmasi da miimkiin olmayacaktir. Bu baglamda banka personeli bir agidan banka adina diger
acidan ortaklik sermayesi adina ¢alismaktadirlar. Bu nedenle banka (mudarib) bu tiir masraflarin bir kismint
kargilamak iizere rabbiilmalden aldig1 sermayeyi degil mali satarken miisterilerden alinacak karin bir kismini,
dosya kapanincaya kadar yaptig1 ve yapacagi hizmetler karsilig1 kendisine almaktadir. Diger bir ifadeyle, dosya
masrafi ad1 altinda alinan tutar aslinda satilan maldan elde edilen karin bir béliimiidiir. Sonug itibariyle masraflari
sermayeden dahi karsilamasi tartigilan mudaribin, yaptigi islemlerden kaynaklanan kérin bir boliimiinii masraflar
icin aliyor olmasi uygun goriinmektedir. Ancak, katilim bankasinin dosya masrafi alirken makul davranmasi ve
katilma havuzunun karini az, kendi komisyonunu yiiksek tutmamasi gerekmektedir. Eger pazarlama stratejisi
geregi boyle bir durum s6z konusu ise banka kendi 6z sermayesini kullanarak murabaha yapmalidir. Ayrica,
katilim bankalariin aldiklar1 dosya masrafi karsilig1 tutarlart da murabahayi havuzdan yapmis iseler havuza
yansitip, havuzdan alacaklar1 kar oranin1 artirmalari daha dogru bir yontem olacaktir (Aktepe, 2012: 105).

Tiirkiye Finans Katilim Bankas1’nin danismani Ishak Emin Aktepe, 10 Kasim 2011 tarihli, dosya masrafi i¢in yeni
bir yorum baslikli elektronik posta ile danigma komitesi iiyesi Hayrettin Karaman’in fon kullandirma
komisyonlarina ait diigiince ve yorumlarini sormustur. Hayrettin Karaman, ayni tarihli diizenlenen elektronik posta
ile verdigi cevapta, miisteriye vekaletle is yaptirildig: i¢in miisteriden komisyon almak bir yana, hatta miisteriye
vekalet {icreti verilmesi gerektigi goriislind iletmistir. Misteri kendi adina mali satin aldiktan sonra teamiile gore
bankanin yararina olmayan, mecbur olmadig1 masraflari miisteriden alma hakki olabilir. Ancak banka alacagini
takip etme amagli gergeklestirecegi islemler nedeniyle, vadesinde 6denmeyen borglarin takibi igin yapilan
masraflar diginda miisteriden iicret alamaz. Ayrica TFKB Faizsiz Bankacilik Uyum Miidiiri Erdem Hursit’in 21
Mayis 2020 tarihli yazara gonderdigi elektronik postayla da teyit edilen Hayrettin Karaman’in fon kullandirma
komisyonuna ait goriisleri agagidaki gibidir.

Katilim bankasi sermaye koyuyor, bina, personel, techizat, v.b. aliyor ve ve bunlara ait maliyetleri iistlendim, bana
tasarruflarimizi getirin isleteyim, olusacak kari da su oranda paylasalim diyor. Masraflar1 kardan diisecegim, kalan
rakami paylasacagiz demiyor. Bu nedenle katilim bankasi kurum giderlerini kendi payina ait kardan karsilamasi
gerekli. Eger bu yeterli degilse kar oranini arttirmali, bunu da ilan etmeli.

Islam hukukgularinin ve danigma kurulu iiyelerinin yorum ve yaklagimlarindan mudarebe sézlesmesi dahilinde
bankanimn payna diisen kérin haricinde bagka bir {icret alinamayacagi anlasilmaktadir. Eger banka payina ait kar
orani, bankay1 tatmin etmiyor, yeterli goriilmiiyorsa paylasim oraninin banka lehine karsilikli riza olmak kosulu
ile degistirilmesi Onerilmektedir. Mudarebe sozlesmesi dahilinde gergeklestirilen islemlerde 6rfe gore miisteri
tarafindan karsilanmas1 gereken, nakliye, vergiler, noter harci v.b. gibi islem masraflar1 disinda teminat ve tahsil
evraki olarak alinan ¢ek/senet, ekspertiz ticreti vd. rayi¢ bedelleri ne ise onlarin tahsil edilmesi hususunda
yukaridaki goriis ve yorumlardan anlasildigi tizere AAOIFI dahil konu ile ilgili danisma kurullar: ayn1 goriistedir.
Katilim Bankalarinca miisterilerden tahsil edilen fon kullandirimla iligkili komisyonlar aslinda fon kullandirma
karmin havuzlara dagitilmayan bir kismidir (Giindogdu, 2021: 161-162).

Katilim bankalarinda fon kullandirim iglemlerinden olusan komisyon gelirlerinin, kullandirim yapilan havuza mi
dagitilacagi ya da bankanin gelirlerinde mi kalacag ile ilgili bir standart olusmamustir (Ding, 2017: 20).

7. Fon Kullandirma Hizmeti Karsiigi Tahsil Edilen Ucret Ve Komisyonlarn
Degerlendirilmesi ile Tlgili Oneri

Katilim bankalarinin {irtin bagimsiz yapmis olduklar1 fon kullandirim islemleri karsilig1 miisterilerden tahsil etmis
olduklari iicret ve komisyonlara ait genel degerlendirme ve gortislerden 6zetle, kullandirilan fona karsilik kardan
bagimsiz bir iicret ya da komisyon adi altinda gelir alinmamasi gerektigi, aliniyorsa, bu rakamin sadece bu fon
kullandirim iglemine aracilikdan dolay1 olusan ve miisteri adina banka tarafindan 6denen masraf karsilig1 kadar
olabilecegi, masraf karsiligini asan bir iicret alinacak ise de bu rakamin kar rakamina dahil edilmesi gerektigi ortak
noktasinda bulustugu goériilmektedir.

Bu baglamda, katilim bankalarinca fon kullandirim hizmeti karsilig1 alinan iicret ve komisyonlarin, yine bu fon
kullandirim kalemi i¢in banka tarafindan miisteri adina yapilan 6demeleri karsilayacak kadar tahsil edilmesi
tavsiyesine uygun olacak sekilde bilgi islem alt yapis1 kullanilarak asagida detaylandirilan sekilde bir yapi tesis
edilmesi, hem bankanin hak etmedigi bir gelir kaydiin 6niine ge¢mis olacak, hem de fon kullandirimi yapilan
havuz kar dagitiminda hakkaniyetli bir yaklagimla, hak edilen kar1 havuzlara gelir olarak dagitilabilecektir.
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e Fon kullandirim islemi i¢in miisteriden alinan her tiirlii iicret ve komisyon ilgili proje numarasi ile mutlak
suretle iliskilendirilerek kaydedilmelidir. (K = k1+k2...+kn)

e Kullandirimi yapilan proje ile ilgili, banka tarafindan miisteri adina yapilan her tiirlii masraf ve iicret
Odemesi ilgili proje numarasi bazinda kayit altina alinmalidir. (M=m1+m2+...+mn)

e Tahsil edilmis iicret ve komisyon bakiyesinin, resmi makamlarca belirlenmis olan oranlar dahilinde,
maruz kalacagi her tiirlii zorunlu 6demeler (Z=z1+z2+...+zn) karsilig1 mahsup edilir.

e Bu islemlerden sonra kalan bakiye projenin kapanmasi sonrasinda havuzlara kar olarak dagitilabilir.
(B = K-M-Z) (Kullandirima esas fon’un kaynagi olan miisterinin tasarruflarina dagitilmasi gereken kar
rakami, vade uyumsuzlugu ve tahsilat siiresinin, katilma hesabinin vadesi siiresinde olmamasi nedeni ile
ilgili hesabin bulundugu donem igin havuzlara yansitilamama olasilig1 olsa da, kar dagitim isleminin
hayat dongiisii geregi, bu tutar sonraki dénemler igin tahakkuk edecek sekilde havuzlara kar olarak
dagitilmalidir.)

e lgili havuza dagitilan ilave kir rakamindan banka da kendi payr kadar kir elde edecektir.
R = B*Banka Pay1(%)
flave karin dagitimi, dagitim anindaki birim degerin artirilmast ile hesaplanir.

Sayisal olarak orneklendirildiginde asama asama hesaplamalar asagidaki gibidir. (Rakamlar tahmini olarak
verilmistir.)

Fon kullandirim rakanm =100.000 TL

Alnan ticret ve komisyon tutari = Fon kullandirim rakami * %1
=1.000 TL

Proje igin yapilan masraflar toplami =700 TL

Zorunlu 6demeler karsilig =5TL

Havuzlara dagitilabilecek ilave rakam = 1.000-700-5
=295TL

Banka payinin %20 oldugu havuza yapilan kar dagitimindan
bankanin alacag: kar rakami =295%%20=59 TL

(Alinan komisyon tutar1 gelir olarak muhasebelestirildigi i¢in, giderlestirmelerden sonra kalan rakamin banka pay1
zaten gelir kalemlerinde kayitli olmus oldugundan ayr1 bir muhasebe kaydi tesis edilmeyecektir.)

Havuzda kalacak ilave kar rakami1(%80) =295 - 59

=236 TL (Banka i¢in kar pay1 gideri, havuzlar i¢in kar pay: geliri olan
rakam. 74.541.324 + 236 = 74.541.560 TL yeni havuz rakami.)

Dagitim anindaki ilgili havuz birim degeri = 102,5681

Dagitim anindaki ilgili havuz rakami

(Toplam aktif deger) =74.541.324 TL

Dagitim anindaki ilgili havuz hesap degeri = (Toplam aktif deger/Havuz birim deger)
=(74.541.324/102,5681)
=726.749,5839

Havuz paylasim orani =%380(Miisteri Pay1) & %20 (Banka pay1)

[lave kar rakami sonrast yeni havuz rakami = (Toplam aktif deger + Komisyon gelirlerinden havuzda kalan ilave
kar rakami)

flave kar rakami sonrast yeni havuz rakami =(74.541.324 + 236)
(Yeni toplam aktif deger) =74.541.560 TL

Yeni havuz birim degeri =(Yeni havuz rakami / Havuz hesap degeri)
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=(74.541.560 /726.749,5839)
=102,5684

Birim deger artmis olup bu havuzlara dagitilacak kari arttirmasi agisindan 6nemlidir.

8. Sonuc¢

Fon kullandirma faaliyetine bagl olarak katilim bankalarinca alinan iicret ve komisyonlarin, kullandirim1 yapilan
proje i¢in yapilan masraflar elimine edildikten sonra kalan kismin havuzlara dagitiminin yapilmasi havuzlardan
yapilan kéar dagitim miktarini artirmaktadir. Boylelikle, fon kullandirma hizmetlerin ve ilgili havuzlara yapilan kar
dagitim rakamlarinda daha rasyonel fiyatlamalar yaparak, hem tasarruf sahibinin hem de fon kullanma taraflariin
haklar1 daha gergekgi teslim edilmis olmaktadir.

[k asamada banka tarafindan tahsil edilen iicret ve komisyon gelirleri i¢in olumsuz bir yaklasim gibi goriinse de,
gercekei fiyatlama ile tiim taraflarin hakki teslim edilerek, basta havuzlara dagitilan kar rakamlarindaki artis ile
fon toplama tarafina pozitif bir yonde katkisi olacaktir. Sonrasinda ise, fon kullandirma iglemlerinde, bu islemlere
ait 6denen masraf karsilig1 ticret ve komisyon olarak alinip varsa ilave alinmasi gerekli miktar bu da kar orant
dahilinde proje maliyetine dahil edilecektir.

Fon kullanan miisteri agisindan, olasi licret ve komisyonlarin proje kar oranina dahil edilmesi ile proje vadesine
yayilmig bir 6deme imkani saglayacak, banka agisindan daha uygun iicret ve komisyon politikasi ile daha uygun
sartlarda fon kullandirimi yapilabilecektir. Ayrica {icret ve komisyon karsiligi, havuzlara yapilan ilave kar
dagitimindan da bankanin kendi pay1 dahilinde gelir kaydetmesi de diger bir pozitif sonug olarak goriilebilir.
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