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0oz

Bu ¢alismanin amaci, G20 iilkelerinde fiziki sermaye, beseri sermaye ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin,
ekonomik biiyiimeye etkisini 6lgmektir. Arastirma 2000-2019 yillart arasindaki 20 yillik siireyi kapsamaktadir. Iigili
donemlerde, G20 iilkelerine ait yillik finansal veriler, panel veri analiz yontemi kullanilarak test edilmigtir. Ampirik
sonuglar, iilkelere ait, beseri sermaye harcamalari kriterlerinden olan, Saghk Harcamalari (SAGH) ve fiziki sermaye
harcamalar: kriterlerinden olan, Sabit Sermaye Harcamalari (SSH) ile Ekonomik Biiyiime Gostergesi olan Gayri Safi
Yurt I¢i Hastla (GSYIH) arasinda, istatistiksel olarak giiclii ve negatif bir iliski oldugunu, Kisi Basina Diisen Saglik
Harcamalart (SAGHKB) ile Gayri Safi Yurt Ici Hasila (GSYIH) arasinda ise yine istatistiksel olarak giiclii, fakat pozitif
bir iliski oldugunu gostermektedir.
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ABSTRACT

The aim of this study is to measure the effect of physical capital, human capital and foreign direct investment on economic
growth in G20 countries. The research covers the 20- year period between 2000-2019. In the relevant periods, annual
financial data of G20 countries were tested using the panel data analysis method. The empirical results show that there
is a statistically strong and negative correlation between Health Expenditure (PPL), which is one of the human capital
expenditure criteria, and Fixed Capital Expenditure (SSG), which is one of the physical capital expenditure criteria, and
Gross Domestic Product (GDP), which is an Economic Growth Indicator. It also shows that there is a statistically strong
but positive relationship between Health Expenditures Per Capita (PPP)and Gross Product (GDP).
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GIRIS

Glinlimiizde, ilkelerin iktisadi anlamda gelisimini gosteren en temel gosterge, ekonomik biiyiime
kavramidir. Bu nedenle iilkelerin, makroekonomik hedeflerinin basinda ekonomik biiyiime ve ekonomik
bliylimenin siirdiiriilebilirligi gelmektedir. Dolayisiyla, iilkeler agisindan; uzun siireli ve siirdiiriilebilir bir
ekonomik biiylimenin saglanabilmesi icin, uygulanmasi gereken ekonomi politikalarinin neler olabilecegi,
tarih boyunca arastirilan en 6nemli konulardandir. Ulkeler agisindan ekonomik biiyiimeyi gosteren pek ¢ok
makroekonomik gosterge bulunmaktadir. Ancak; ekonomik biiylime kavraminin en temel gostergesi, belirli
bir lilke ekonomisinin, belirli bir donemde iirettigi mal ve hizmetlerin toplamini ifade eden, Gayri Safi Yurt
Ici Hasila (GSYIH)’ dir. GSYIH orani, ayn1 zamanda, farkl iilke ekonomilerinin karsilastirilabilmesi igin
kullanilan en temel gostergelerden biridir. Ekonomiler, GSYIH oramindaki artisa paralel olarak, biiyiime
saglamaktadir. GSYIH’ nin artirilabilmesi ise, iiretim faktdrlerinin ve sermayenin artirilabilmesine baglidir.
Bu baglamda, ekonomik biiyiimeden séz edebilmek i¢in, iilkelerin sahip olduklari, sermaye kanallar1 ve
sermaye stoku da biiyiik 6nem arz etmektedir.

Insanlar yiizyillardan beri, yasamlarimi siirdiirebilmek, refah seviyelerini yiikseltebilmek ve ihtiyac
duyduklar1 smirsiz gereksinimlerini karsilayabilmek igin geleneksel iiretim faktorlerini kullanmiglardir.
Ancak, 20. yiiz yilin ortalarindan sonra, geleneksel iiretim faktorleri, iilkeler agisindan, kalkinma ve biiyiime
hedeflerini kargilamada yetersiz hale gelmistir. Sanayi devrimleriyle birlikte, ekonomik biiylime ve kalkinma
istatistikleriyle, farkli iilke ekonomilerini geride birakma amaci giiden iilkeler; emek diizeyi yiiksek insan
giicinden, bilgi diizeyi yiiksek insan gliciine geg¢is goOstermis ve yatirimlarimi bu dogrultuda yapmaya
baglamiglardir. Ekonomik biiyiime olgusuna, ge¢misten giiniimiize, her donemde farkli bakis agilariyla
yaklasan iktisatcilar, ilkelerin ekonomik biiyiimeleri, gelismis iilke statiilerine erigebilmeleri ve rekabet
ustlinliigli saglayabilmelerinin, beceri seviyeleri yiiksek bireyler ile miimkiin kilinabilecegi diisiincesiyle,
beseri sermayeyi iiretim faaliyetlerine dahil etmeye baslamislardir.

Yakin donemlerde; ekonomistler, iktisat¢ilar ve politikacilar tarafindan tartigilan yeni biiylime teorilerine
gore, lilkelerin teknoloji diizeyleri, fiziki sermaye diizeyleri, yabanci sermaye yatirimlari, tasarruf oranlar ve
tiretim endeksleri gibi makroekonomik faktorler, biiyiimenin temel belirleyicileri olarak ifade edilse de, beseri
sermaye faktorlerinin de ekonomik biiylimede 6nemli rol oynadigi goriilmektedir.

Bu c¢ergevede, c¢alismanin amaci; G20 ilkelerinde, beseri, fiziki ve dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin, ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerine iliskin tespitlerde bulunmaktir.

Calisma bes boliimden olusmaktadir. Giris kisminda, ekonomik bilyiime ve sermayenin genel bir tanim
yapilmistir. Birinci bolimde, ekonomik biiyiimeye yon veren, fiziki sermaye, beseri sermaye ve dogrudan
yabanci sermaye kavramlari ile ilgili detay bilgilere yer verilmis ve ekonomik biiylime ile aralarindaki iliskiler
teorik olarak degerlendirilmistir. Ikinci boliimde, konu ile ilgili literatiir ¢aligmalarma yer verilmistir.
Caligmanin tgilincli boliimiinde, 2000-2019 yillar1 arasindaki 20 yillik siire zarfinda G20 tlkelerinin verileri
ile ekonometrik model olusturulmus, dordiincli boliimde, uygulanan panel veri analizinin sonuglarina
ulagilmistir. Calismanin son boliimiinde ise ekonometrik analiz sonucunda elde edilen bulgulara dayanarak
G20 iilke ekonomileri iizerine baz1 degerlendirmelerde bulunulmustur.

1. G20 ULKELERINDE EKONOMIK BUYUME VE SERMAYE

Bretton Woods kurumsal anlayisi kapsaminda, 1999 yilindaki KoIn Zirvesi’ nde, alinan kararla, kiiresel
ekonomideki temel konularin tartisilmasi amaciyla, onemli diizeyde sanayilesmis ve gelismekte olan
ekonomilere sahip iilkelerin dahil oldugu G20 kurulmustur (TCMB, 2015: 2).

Tiirkiye’nin de i¢inde bulundugu ve diinyanin en biiyiik ekonomileri arasinda yer alan G20 iilkelerini;
Avustralya, Amerika, Arjantin, Almanya, Brezilya, Cin, Endonezya, Fransa, Giiney Afrika, Giiney Kore,
Hindistan, Ingiltere, Italya, Japonya, Kanada, Meksika, Rusya, Suudi Arabistan, Tiirkiye ve Avrupa Birligi
Komisyonu olusturmaktadir. G20 iilkeleri diinya niifusun % 65 ini, yani; yaklasik iigte ikisini ve kiiresel
ekonominin %85’inden fazlasini kapsamaktadir. G20 de bulunan iiye iilkelerin milli gelirleri, diinya
siralamasinda, ilk 31 iilke igerisinde yer almakta olup, diinya ticaret hacmindeki pay1 ise, yaklasik %80 i
bulmaktadir.

G20 iilkelerinin 2000 y1linda ortalama GSY1H biiyiikliikleri 1,729 Trilyon dolarken, 2019 yilinda ortalama
GSYIH biiyiikliikleri 4,191 trilyon dolar seviyesine yiikselmistir. Bahse konu iilkelerin ortalama GSYIH
biiyiikliiklerinin 2000-2019 yillar1 arasindaki degisimi Diinya Bankasi verilerinden hesaplanmis olup,
asagidaki grafikte gosterilmektedir.
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Grafik 1: G20 Ulkeleri 2000-2019 Arasi Ortalama GSYIH Toplam (Trilyon $)
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Kaynak: Diinya Bankas1 (databank.worldbank.org)

Diinya bankas1 2019 verilerine gore, diinyanin en biiyiik ekonomisini, yaklagik 21,4 trilyon dolar ile ABD
olusturmaktadir. ABD yi ise 14,3 trilyon dolar ile Cin, 5,08 trilyon dolarla Japonya ve 3,86 trilyon dolarla
Almanya takip etmektedir. Tiirkiye ise, 2019 verilerine gore, yaklasik 761 milyar dolarlik GSYIH ile G20
iilkeleri arasinda 18. sirada yer almaktadir.

Kiiresel ekonomiye ve dolayisiyla, G20 iilkelerinde ekonomik biiylimeye yon veren, ayrica; iilkelerin,
tatmin edici biiylime hedeflerine ulagabilmek ve geligmis tilke statiisiine erigebilmek ic¢in yapmis olduklari,
fiziki sermaye harcamalari, beseri sermaye yatirimlari ve farkli iilkeler tarafindan yatirim amagli saglanan
fonlar, yani dogrudan yabanci yatirimlarin G20 ilkelerindeki durumlar1 asagidaki bagliklarda
degerlendirilecektir.

1.1. Fiziki Sermaye

Fiziki sermaye, {iretimin kolaylastirilmasi amaciyla kullanilan araglarin bigimlendirilmesi ig¢in
malzemelerde meydana getirilen degisiklikler ile meydana gelmektedir. Yani, diger bir ifadeyle; fiziki
sermaye, Uretim faaliyetlerinde bulunmak, liretim faaliyetlerini devam ettirebilmek igin gerekli olan ve emek
faktorii tarafindan {iretilmis olan tiim {iretim araglarin1 kapsamaktadir (Karagay, 2008: 10).

Neo-klasik biliylime teorisine gore; tiim diinya iilkeleri icin biiylime siirecleri iki asamada
gerceklesmektedir. Ik asamada, ekonomik biiyiime, fiziki sermaye stokundaki artisa baghdir. Fiziki
sermayenin, iilkelerin ekonomik biiyiimelerine sagladig1 katma deger, makroekonomik diizeyde diisiiniildiigii
zaman, fiziki sermayeyi olusturan sabit sermaye yatirimlar lilkede farkli sektorlerdeki iiretimin artmasi,
ekonominin canlanmasi ve nihayetinde kalkinmanin gergeklesmesi i¢in bir 6n kosuldur. Sabit Sermaye
Yatirimlart bina, makine, techizat gibi iiretim siireglerinde uzun siire kullanilabilen dayanikli mallarin
iiretilmesi icin yapilan harcamalardir. Ayrica; alt yapt yatirimlari, havayolu, demir yolu ve kara yollarina
yapilan yatirimlar da sabit sermaye yatirimlar1 olarak degerlendirilmektedir. Bu yatirimlarin her biri, fiziki
sermaye stokunu meydana getiren birer bilesendir ve fiziki sermaye olmaksizin, tiretimden, kalkinmadan,
dolayisiyla; ekonomik biiylimeden s6z edilemez.

Ayni teoriye gore; biiyiime siirecinin ikinci asamasi ise; fiziki sermaye stokunun makroekonomik dengede
duragan oldugu, yani; daha fazla genislemedigi durumlardir (Mankiw, 2009: 220). Uzun dénemli duragan
durum dengesinde ise, ekonomik biiylime; teknolojik gelismelere, niifus artis hizina ve isgiicii bilylime oranina
baghdir.

G20 iilkelerinin 2000 yilinda ortalama Sabit Sermaye Harcamalar1 4,39 Trilyon dolarken, 2019 yilinda
ortalama Sabit Sermaye Harcamalar1 11,821 trilyon dolar seviyesine yiikselmistir. Bahse konu tlkeler
tarafindan, fiziki sermaye yatirnmlar1 altinda gerceklestirilen, sabit sermaye harcamalarina ait ortalama
biiyiikliiklerin 2000-2019 yillar1 arasindaki degisimi, Diinya bankasi verilerinden hesaplanmis olup, asagidaki
grafikte gosterilmektedir.
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Grafik 2: G20 Ulkelerine Ait 2000-2019 Aras1 Ortalama Sabit Sermaye Harcamalar1 Toplami
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Kaynak: Diinya Bankasi (databank.worldbank.org)

2019 Diinya Bankasi verilerine gore, G20 iilkeleri i¢erisinde, sabit sermaye harcamalarina en fazla yatirrm
yapan lilke, 3,28 trilyon dolar ile ABD dir. ABD’ yi 2,97 trilyon dolar ile Cin takip etmekte olup, sabit sermaye
harcamalarma en az yatirim yapan iilke ise, 51 milyar dolar ile Gliney Afrika’ dir. Tiirkiye ise, 2019 yilinda
128 milyar dolar sabit sermaye harcamasi gergeklestirmistir.

1.2. Beseri Sermaye

Beseri sermaye kavraminin ekonomi literatiiriine girisi, emek ve fiziki sermaye gibi klasik iiretim
faktorlerine kiyasla daha geg¢ gerceklesmistir. Neo-klasik iktisadi teoriler, bir iilke ekonomisinde biiyiimenin,
yalnizca fiziki sermaye ile miimkiin olabilecegini, yani nicelige dayali kaynaklarla biiylimenin
saglanabilecegini ileri siirmiislerdir. Ancak; yeni biiylime teorileri olarak ifade edilen i¢sel biiylime teorilerine
gore; beseri sermayenin, fiziki sermaye kadar énemli bir iiretim faktorii oldugu, ekonomik biiyliimede fiziki
sermaye kadar katma deger sagladigi savunulmus ve beseri sermayenin iktisat literatiiriindeki temeli atilmigtir
(Eser ve Gokmen, 2009: 42).

OECD’ ye gore, bir bireyin; ekonomi ile ilgili gergeklestirecegi tiim islem ve faaliyetler igin
kullanabilecekleri bilgi birikimi, beceri kabiliyeti ve diger 6zellikleriyle, kisinin; {iretkenlik olarak meydana
getirebilecegi tiim nitelikler, beseri sermaye olarak tanimlanmaktadir (Basol, 2013:6). Beseri sermaye ile
ekonomik biiyiime arasindaki iligki, klasik iktisat donemine dayanmaktadir. Buda bize beseri sermaye ile
ekonomik bilylime arasindaki iliskinin 18. yilizyilin sonlarindan beri tartisila geldigini ve giiniimiiz modern
iktisat literatiiriiniin de 6nemli tartigma konularindan birisi oldugunu gostermektedir. Gliniimiizde, ekonomik
biiylime ve tiretkenlikte; fiziki sermaye kadar, beseri sermaye unsurlarinin da 6nemli bir rol oynadigi genel
kabul gormektedir.

Beseri sermaye, ekonomik biiylimeye, i¢sel ve digsal etkiler olmak iizere iki sekilde katki saglamaktadir.
Igsel etkiler; beseri sermaye olarak adlandirilan ve kisilerin sahip oldugu bilgi ve beceri gibi nitelikleriyle,
ekonomik faaliyetler gerceklestirip, gelir saglamalar ve iiretkenliklerini artirmalaridir. Digsal etkiler ise;
bireylerin sahip oldugu beseri sermayenin, diger tiim tiretim faktorlerindeki tiretkenlige sagladig: katkilardir
(Lucas, 1988: 3-42).

Beseri sermaye yatirimlari, temel olarak egitim yatirimlar1 ve saglik yatirimlart olmak {izere iki grupta
siniflandirilmaktadir. Egitimin, ekonomik biiylime iizerinde dogrudan bir etkisi mevcuttur. Cilinkii egitim
seviyesi ylksek olan bireyler, beden gii¢lerinden ziyade, akillartyla da g¢alismakta ve katma deger
saglamaktadirlar. Gelismis statiideki iilkelerde, bireylerin maaslarini, fiziki giiclerinden ziyade, entelektiiel
becerileri belirlemektedir. Beseri sermaye unsurlarindan egitim gibi, sagligin da ekonomik biiyiime tizerindeki
etkisi goz ard1 edilemeyecek kadar biiyiiktiir. Ulke ekonomileri gelistikge, vatandaslarina sundugu saglik
hizmetleri geliseceginden, yasayan niifusun saglik durumlar1 da iyilesecek ve insanlar daha kaliteli ve daha
uzun bir yasam stireceklerdir. Dolayisiyla, saglikli bireyler, fiziksel olarak daha giiclii ve daha uzun siire
calisacaklardir. Ayn1 zamanda daha saglikli diisiiniip, daha kolay Ogrenecek ve karar vereceklerdir. Bu
sebepledir ki, saglik diizeyinin daha yiiksek oldugu tilkelerde, gelir diizeyi artacak ve ekonomik biiylime daha
hizli ivme kazanacaktir (Weil, 2009: 155 - 161).

G20 iilkelerinin 2000 yilinda ortalama Egitim Harcamalar1 55,3 milyar dolarken, 2019 yilinda ortalama
Egitim Harcamalar1 129,53 milyar dolar seviyesine ylkselmistir. Bahse konu filkeler tarafindan, beseri
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sermaye yatirimlari altinda gergeklestirilen, egitim harcamalarina ait ortalama biiyiikliiklerin 2000-2019 yillar
arasindaki degisimi, Diinya bankas1 verilerinden hesaplanmis olup, asagidaki grafikte gosterilmektedir.

Grafik 3: G20 Ulkelerine Ait 2000-2019 Aras1 Ortalama Egitim Harcamalar1 Toplan (Milyar $)
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Kaynak: Diinya Bankasi (databank.worldbank.org)

2019 Diinya Bankasi verilerine gore, G20 {ilkeleri i¢erisinde, egitim harcamasi en yiiksek iilke, 915,8 milyar
dolar ile ABD dir. ABD’ yi 247,7 milyar dolar ile Cin ve 177 milyar dolar ile Almanya takip etmekte olup,
egitim harcamasi en diisiik iilke ise, 21,5 milyar dolar ile Giiney Afrika’ dir. Tiirkiye ise, 2019 yilinda 28,8
milyar dolar egitim harcamasi gergeklestirmistir.

G20 iilkelerinin 2000 y1linda ortalama kisi basina saglik harcamalar1 1163 dolarken, 2019 yilinda ortalama,
kisi basina saglik harcamalari ise 2751 dolar seviyesine yiikselmistir. Bahse konu iilkeler tarafindan, beseri
sermaye yatirimlari altinda gergeklestirilen, kisi bagi saglik harcamalari ait ortalama biiyiikliiklerin 2000-2019
yillar1 arasindaki degisimi, Diinya bankasi verilerinden hesaplanmis olup, asagidaki grafikte gosterilmektedir.

Grafik 4: G20 Ulkeleri 2000-2019 Arasi Ortalama Kisi Bas1 Saglik Harcamalari Toplam (Bin $)
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Kaynak: Diinya Bankasi (databank.worldbank.org)

2019 Diinya Bankas: verilerine gore, G20 lilkeleri igerisinde, kisi basina diisen saglik harcamasi en yiiksek
iilke, 10623 dolar ile ABD dir. ABD’ yi 5472 dolar ile Almanya ve 5425 dolar ile Avustralya takip etmekte
olup, kisi basina diisen saglik harcamasi en diisiik iilke ise, 72 dolar ile Endonezya’ dir. Tirkiye ise, 2019
yilinda 389 dolar kisi bas1 saglik harcamasi gergeklestirmistir.

1.3. Dogrudan Yabanci Sermaye

Kiiresellesmenin etkisiyle, sermaye akimlarinin tilkeler ve kitalar arasindaki sinirlari kalkmis, sermayenin
serbest dolasimi kolaylasmustir. Gelismekte olan iilke ekonomilerinde 6nemli bir problem olan sermaye talebi,
gelismis iilkeler tarafindan saglanan yabanci sermaye yatirimlart sayesinde, sermaye eksikligini
giderebilmenin en etkili yolu haline gelmistir. Ulke piyasalarmin, diinya piyasalariyla entegre olabilmesinin

Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu Dergisi, Yil: 2022 Cilt: 25 Say:: 1



Hakan ACET, Hiiseyin Enes ERKOCAK 146

en etkili yolu olan dogrudan yabanci yatirimlarin, ekonomik kalkinmaya olan katkisi giiniimiizde daha iyi
anlagilir hale gelmistir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari; herhangi bir tilkede ticari faaliyet gosteren bir firmanin, sahip
oldugu sabit varliklarinin, kontroliinii ve bu varliklarin dagilimini saglamak i¢in, farkli bir tilkede kullanmasi
durumudur. (Moosa, 2002: 1). Daha genis bir ifadeyle, dogrudan yabanci yatirimlar; herhangi bir tilkede
faaliyet gosteren bir firmanin satin alinmasi veya ilk kez faaliyete baslayacak olan bir firmanin sermayesine
istirak ederek, artirmak yoluyla, birlikte ticari faaliyet gerceklestirmek icin yapilan yatirimlardir (Karluk, 2002:
466). Dogrudan yabanci yatirimlar, bir tilkedeki kurum, kurulug ve bireysel yatirimcilarin, yabanci bir {ilkeye
saglamis oldugu finansmanin, o iilkede yatirima doniismesi yoluyla veya yatirimeilarin, uluslararasi sermaye
piyasalarindan menkul kiymet satin alarak, portfdy yatiriminda bulunmalari suretiyle iki sekilde
gergeklestirilmektedir.

Dogrudan yabanci yatirimlar, iilkelerin; dis ticaret hacimlerine, ihracatlarina, uluslararasi markalagmalarina
ve teknoloji transferlerine olanak saglamaktadir (Zhang, 2006: 4). Ayrica, yabanci sermaye yatirimlari,
yatinmda bulunulan {ilkelere doviz girisleri sayesinde, milli gelirinin artmasina, sermaye birikimine,
istihdamina, nitelikli iggiiciine ve dig borglarinin 6denmesine katkida bulunarak, ekonomik biiyiimeye pozitif
ivme kazandirmaktadir (Lauter ve Rehman, 1999: 35; De Mello, 1999:134).

G20 iilkelerinin 2000 yilinda ortalama dogrudan yabanci yatirim girdileri, 83,04 milyar dolarken, 2019
yilina kadar diisiis ve yiikselis trendi gostererek, 2019 yilinda ortalama dogrudan yabanci yatirim girdileri
64,93 milyar dolar seviyesine gerilemistir.. Bahse konu iilkelere, ortalama DYY girdilerinin 2000-2019 yillari
arasindaki degisimi, Diinya bankas1 verilerinden hesaplanmis olup, asagidaki grafikte gosterilmektedir.

Grafik 5: G20 Ulkelerine Ait 2000-2019 Aras1 Ortalama Girdi DYY Toplam (Milyar $)
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Kaynak: Diinya Bankas: (databank.worldbank.org)

2019 Diinya Bankasi verilerine gore, G20 {ilkeleri igerisinde, en ¢ok DYY girdisi saglayan iilke 351,63
milyar dolar ile ABD dir. ABD’ yi 155,81 milyar dolar ile Cin ve 72,2 milyar dolar ile Almanya takip etmekte
olup, en diisiik DYY girdisi saglayan {ilke ise, 4,56 milyar dolar ile Suudi Arabistan’ dir. Tiirkiye ise, 2019
yilinda 8,78 milyar dolar DYY girdisi saglamustir.

2. LITERATUR

Ulusal ve uluslar arasi literatiirde fiziki sermaye, beseri sermaye ve dogrudan yabanci sermayenin
ekonomik biiylime tizerine etkilerini inceleyen birgok ampirik ¢alisma mevcuttur. Bu ¢alismalardan bazilari
asagidaki gibidir.

Jones (1990), 1964-1984 arast 20 yillik siire zarfinda Amerika da ekonomik biiylime ile ilgili
makroekonomik gostergeler ile kamu harcamalar1 arasindaki iliskiyi arastirdigi c¢alismasinda, saglik
harcamalarmin ekonomik biiylimeyi azalttigi sonucuna ulagsmustir. Barro ve Lee (1993), ¢alismalarinda, 1960-
1985 yillart arasinda, 129 iilkeye ait, 25 yas Ustii erkek ve kadinlar igerisinde ilk, orta ve yiiksekokul
diizeyindeki bireylere ait verileri kullanarak, egitim seviyesi ile ekonomik biliylime arasindaki iliskileri
arastirmiglardir. Bulgular, ilkokul diizeyinde kiz ve erkeklerin, ekonomik biiyiimeyle arasinda anlamli ve
pozitif yonli bir iliski oldugunu, ortaokul ve yiiksekogretim diizeyinde ise, sadece kizlarmm ekonomik
biiylimeye anlamli ve pozitif yonlii bir katkisinin oldugunu gostermektedir. Jones (1995) caligmasinda, 1950-
1988 yillar1 arasinda OECD iilkelerini ele aldigi ¢alismasinda, sabit sermaye yatirim oranlarindaki artisin,
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ekonomik biiylime oranlarinda azalmaya neden oldugu ve bu durumun AK tipi modellerin gelismis OECD
iilkelerinin biiyiime siire¢lerini agiklamadig1 sonuclarina ulasmistir. Kelly (1997) calismasinda, 73 iilkeye ait,
1970-1989 donemlerini ele alarak, saglik harcamalarinin ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini incelemis
olup, anlamli bir sonuca rastlayamamistir. Schultz (1999) calismasinda, egitim harcamalar1 ve saglik
harcamalarinin, ekonomik biiyiimeye etkisini arastirmis olup, gelismekte olan ve az gelismis statiideki
iilkelerde, saglik ve egitim harcamalarinin, ekonomik biiylimenin artirilmasinda, biiyiik 6nem tasidigi
sonucuna ulagsmistir. Brempong ve Wilson (2003) ¢aligmalarinda, Asagi Sahra Afrika bolgesi ve OECD iiyesi
23 iilkeye ait 1975-1994 yillar arasindaki, kisi bas1 gelir, dogum sonrasi yagam oranlari ve saglik harcamalart
verilerini dikkate alarak, beseri sermayenin ekonomik bilyiimeye etkisini aragtirmiglardir. Uygulanan panel
veri analizi sonucu, beseri sermaye ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif bir iliski oldugu sonucuna
ulagmuglardir. Taban ve Kar (2003), 1971-2000 donemleri arasindaki 30 yillik siire zarfinda, Tiirkiye de, kamu
harcamalar1 igerisindeki dagilimin, yani; sosyal giivenlik harcamalari, egitim ve saglik harcamalari ile alt yap1
harcamalarinin kamu harcamalarindan aldig1 pay’ in, biiyiime tizerindeki etkilerini, es biitiinlesme yaklagimi
araciligiyla arastirmiglardir. Ekonometrik bulgular, sosyal giivenlik ve egitim harcamalarmin ekonomik
bliylimeyi artirdigl, saglik harcamalarinin, biiylimeyi negatif yonde etkiledigi ve altyapr harcamalar ile
biiylime arasinda ise anlamsiz bir iliski oldugu yoniindedir. Benos (2004), 16 OECD iilkesinin verilerini
kullanarak yapmis oldugu ¢alismasinda, ekonomik biiylime {lizerinde saglik harcamalarimin negatif bir etkisi
oldugu sonucuna varmustir. Glimiis ve Cakmak (2005), yapmis olduklari ¢alismalarinda, beseri sermaye ve
fiziki sermaye ile ekonomik biiylime arasindaki iliskileri arastirmiglardir. Calismanin veri setinde, 1960-2002
yillar1 arasindaki donemlere ait, fiziki sermayeyi temsilen, sabit sermaye harcamalari, beseri sermayeyi
temsilen ise, mezun Ogrenci sayilarinin kullamildigi bir endeks kullamilmistir. Uygulanan Johansen
Esbiitiinlesme testi sonucu, fiziki ve beseri sermayeden her ikisinin de, ekonomik biiylime {izerinde pozitif
etkilerinin oldugu, ancak beseri sermayenin etki oraninin, fiziki sermayeye oranla daha diisik oldugu
sonuglarina ulagilmigtir. Demir vd. (2005) ¢alismalarinda, 1950-2001 dénemlerine ait yillik verileri kullanarak,
fiziki sermaye ve beseri sermaye ile ekonomik biiylime arasindaki etkilesimleri, Granger nedensellik ve
Johansen Esbiitiinlesme testini uygulayarak incelemislerdir. Calismada, {iniversitelerin harcama kalemleri ve
milli egitim bakanligi (MEB)’ nin harcama kalemleri toplami, beseri sermayeyi; sabit sermaye yatirimlari ise
fiziki sermayeyi temsilen kullanilmigtir. Ampirik bulgular, kisa dénemde, beseri sermayenin, ekonomik
biiylimeyi etkilemedigi yoniindedir. Masat¢1 ve Serel (2005) arastirmalarinda, fiziki sermaye ve beseri
sermayenin ¢ikt1 tizerindeki etkilerini arastirmiglardir. Calismada, sabit sermaye harcamalari, fiziki sermayeyi;
orta 6gretimde halen okumaya devam eden 6grenciler ise, fiziksel sermayeyi temsil etmektedir. 1950-2000
arasindaki 50 yila ait yillik baz alinan veriler Granger nedensellik ve Johansen Egbiitiinlesme testleri
araciligiyla analize tabi tutulmustur. Ampirik sonuglar, degiskenlerin kendi aralarinda uzun doénemli bir
iligkinin oldugunu ve bilylimeden, beseri sermayeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin varligim
gostermektedir. Halicioglu ve Ghatak (2006), 1991-2001 yillar1 arasindaki 20 yillik dénemde, 140 iilkenin
makro ekonomik gostergelerini Kullanarak, dogrudan yabanci yatirimlarin, ekonomik biiyiime tizerindeki
etkilerini incelemislerdir. Bulgulara gore, DYY" lar ile ekonomik biiylime arasinda anlaml ve pozitif yonli
bir iligki oldugu tespit edilmistir. Emsen ve Deger (2006) ¢aligsmalarinda, 1990-2002 yillar arasindaki dénem
icin, Merkezi Asya ve Dogu Avrupa iilkelerinin verilerini kullanarak, DYY’ larin, ekonomik biiyiimeye
etkilerini, panel veri analizi yontemiyle test etmislerdir. Ampirik sonuglara gore, Merkezi Dogu Asya
iilkelerinde, dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyliimenin 6nemli bir dinamigi oldugu sonucuna
ulasilirken, Merkezi Bati1 Asya iilkelerinde dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile ekonomik biiylime
arasinda anlaml bir iliskiye rastlanillamamistir. Koying ve Young-Hsiang (2006) ¢aligmalarinda, 15 OECD
iilkesinin verilerini regresyon analiziyle incelemis, saglik harcamalari ile ekonomik biiylime arasinda anlamli
ve pozitif yonlii bir iliski oldugu sonuglarina ulagsmuslardir. Von den Berg ve Boy (2006), ABD ye ait zaman
serisi verileri kullanilarak, dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiimeyle arasindaki iligkileri, SEM
(eszamanli esitlik modeli) yardimiyla incelemislerdir. Sonuglar, ABD’de yabanci sermayenin ekonomik
biiyiimeyi pozitif etkiledigini gostermektedir. Kar ve Taban (2006) ¢alismalarinda, 1969’dan 2001’e kadar
olan 32 yillik siire zarfindaki verileri dikkate alarak, beseri sermaye ile ekonomik biiyiikliik arasindaki
esbiitiinlesme ve nedensellik iliskilerini arastirmiglardir. Calismada, beseri sermaye ile ilgili; okullagsma orani,
egitim endeksleri, beseri sermaye endeksi ve yasam stiresi ile ilgili beklenti verileri, Granger nedensellik ve
Johansen Esbiitiinlesme testleri araciligiyla analiz edilmistir. Ampirik sonuglar, beseri sermaye ile ilgili
kullanilan gostergeler (okullasma orani, begeri sermaye endeksi ve egitim endeksleri) ile biiyiime arasinda
karsilikli ve olumlu yonde bir etkinin varligimi géstermektedir. Park (2006), Gelismis ve gelismekte olan 94
iilkeye ait verileri inceledigi ¢alismasinda, beseri sermayeyi temsilen, is¢i ortalama egitim siiresindeki artist
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kullanmigtir. Bulgular, isgilerin ortalama egitim siirelerindeki artisin, ekonomik biiylimeyi artirdigim
gostermektedir.

Afsar (2009) calismasinda, 1963-2005 donemlerine ait verileri Granger nedensellik ve Johansen
Esbiitiinlesme testleri araciligiyla analiz ederek, ekonomik biiyiikliik ile beseri sermaye arasindaki iligkiyi
arastirmistir. Calismasinda; beseri sermayeyi temsilen, egitim yatirimlarini kullanmistir. Bulgulara gore; beseri
sermaye ile biiylime arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmadigi, ancak, beseri sermayenin, ekonomik
biiyiimenin Granger nedeni oldugu tespit edilmistir. Yildirim ve Yumusak (2009), Tiirkiye de 1980-2005 aras1
25 yillik siire zarfinda saglikla ilgili toplam harcamalarin GSMH iizerindeki etkilerini, Johansen Egbiitiinlesme,
ADF Birim Kok testleri ve Hata Diizeltme Modelini kullanarak analiz etmislerdir. Analiz sonuglarina gore,
saglik harcamalarinin GSMH {izerinde negatif yonlii ve kiiclik bir etkisinin oldugu goriilmektedir. Ecevit ve
Cetin (2010), OECD iiyesi 15 iilkeye ait 1990 ile 2006 yillar1 arasindaki verileri kullanarak, saglik harcamalari
ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkileri, panel regresyon yardimiyla analiz etmislerdir. Bulgular; ekonomik
biiylime ile ithalat, ihracat, istihdam ve isgiicii arasinda anlamli ve pozitif bir iliski oldugunu, ancak; saglik
harcamalar1 ile ekonomik biiyiikliik arasinda, anlamli bir iliskinin olmadigin1 gostermektedir. Kog (2010)
calismasinda, se¢ili AB iilkelerinin 2012 yili verilerini yatay kesit analiziyle inceleyerek, beseri sermaye
unsurlarinin ekonomik biiylimeyi olumlu etkiledigi sonucuna ulagmistir. Altintas ve Cetintas (2010)
calismalarinda, 1970-2007 donemine ait beseri ve sabit sermaye harcamalarina ait yillik verileri Granger
nedensellik testi ve Johansen Esbiitiinlesme testi yardimiyla analiz etmislerdir. Calismada, yiiksek6gretimden
mezun olan dgrenci sayisi, beseri sermayeyi temsilen kullanilmistir. Ampirik sonuglar, beseri sermayenin,
sabit sermaye yatirimlarini olumlu yonde etkileyerek, ekonomik biiylime iizerinde dolayl1 bir artisa neden
oldugunu gostermektedir. Ayaydin (2010) calismasinda, Tiirkiye i¢in, 1970-2007 yillar1 arasindaki doneme ait
DYY verilerini, Varyans Ayrismasi, Johansen Juselius, Ko-entegration Testi ve Nedensellik Analizi (VAR)
testini kullanarak analiz etmistir. Analiz sonuglarina gore; dogrudan yabanci yatirnmlardan, GSMH, ya dogru
tek yonlii bir iliski saptanmig olup, dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik biiylime arasinda pozitif ve giiglii
bir iligki tespit edilmistir. Geng vd. (2010), 1980-2007 doénemlerine ait yillik verileri, Toda-Yamomoto
nedensellik testi araciligiyla analiz ederek, beseri sermayenin, ekonomik biiyiimeye etkisini arastirdiklart
caligmalarinda, degiskenler arasinda, anlamli bir nedensellik iliskisine ulasamamiglardir. Heshmati (2001),
1970-1992 arasindaki 22 yillik siire zarfinda OECD filkelerinde kisi basina diisen saglik harcamalarinin,
GSYIH’ ya etkisini analiz etmistir. Elde edilen sonuglara gére, saglik harcamalari, ekonomik biiyiimeyi pozitif
yonde etkilemektedir. Siilkii ve Caner (2011) galigmalarinda, 1984-2006 yillar arasinda Tiirkiye verileriyle
Johansen esbiitiinlesme yontemini kullanarak saglik harcamalari ile ekonomik biiylime arasindaki iligkileri
arastirmislardir. Bulgular, kisi basina 6zel, kamu ve toplam saglik harcamalar ile kisi bas1 gayri safi milli
hasila arasinda pozitif yonli bir iliski oldugunu gostermektedir. Arisoy (2011) calismasinda, 1968- 2006
doénemlerine ait y1llik veri setini kullanarak, AK Modeli ile VAR y6ntemini kullanarak analiz etmistir. Modelin
veri setinde, sabit sermaye harcamalari olan enerji harcamalari, imalat harcamalar1 ve ulastirma harcamalari,
fiziki sermayeyi temsilen kullanilmistir. Bulgular, fiziki sermayenin biiyiime oranlarini uzun donemde
etkilemedigini gostermektedir.

Hartwig (2012) calismasinda, 18 OECD iilkesine ait, 1970-2005 yillar1 arasindaki reel GSYIH verilerini,
bagimli degisken olarak, briit sermaye olusumu, ikincil kayit oran1 ve niifus artig1 verilerini ise bagimsiz
degisken olarak kullanarak, beseri sermaye ile ekonomik bilylime arasindaki iliskiyi, granger nedensellik testi
uygulayarak incelemistir. Bulgular; beseri sermayenin, ekonomik biiyiime tizerinde, istatistiki olarak anlamli
ve uzun siireli olumsuz etkisinin oldugunu gdstermektedir. Ates (2013) c¢alismasinda, 1981-2007 yillart
arasindaki, ¢eyrek donemlik verileri kullanarak, fiziki sermaye harcamalarinin ekonomik biiylime oranina
etkilerini ARDL sinir analizi ile test etmistir. Calismada, fiziki sermaye yatirimlarini temsilen makine, arag-
gereg yatirimlari ve bina yatirimlari kullanilmistir. Bulgular; fiziki sermaye harcamalarindaki degisimin, kisi
basina GSYH ya etkisinin, uzun déonemde zayif oldugunu gostermektedir. Selim vd. (2014) ¢alismalarinda,
Avrupa Birligi iiyesi 27 iilke ve Tiirkiye i¢in 2001-2011 yillar1 arasindaki 11 yillik siire zarfinda kisi basina
diisen saglik harcamalari ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskileri analiz etmislerdir. Bulgular; kisi basina
diisen saglik harcamalar1 ile ekonomik biiylime arasinda, kisa ve uzun donemde pozitif bir iliskinin oldugu
yoniindedir. Igbal ve Daly (2014) calismalarinda, orta gelir diizeyine sahip 52 {ilkenin, 1986-2010 dénemleri
arasinda, beseri sermaye unsurlari olan, yolsuzluk endeksi, UNDP tarafindan hesaplanan beseri gelismislik
endeksi ve briit sermaye olusumu verilerinin, ekonomik biiyiime (kisi basina diisen GSYIH)’ ya etkilerini
dinamik panel veri yontemiyle analiz etmislerdir. Elde edilen ampirik sonuglara gore, beseri sermayenin
gelisiminde saglik yatirimlarinin, egitim yatirimlarina nazaran daha etkili oldugu gériilmektedir. Comertler vd
(2015) galismalarinda, 1975-2012 yillar1 arasinda Tiirkiye de saglik harcamalar1 ve ekonomik biiyiikliik
arasindaki iliskileri ARDL yontemiyle analiz etmislerdir. Bulgular, saglik harcamalarinin GSYIH’ ya orani ile
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bliylime arasinda ters bir iliski oldugu yoniindedir. Sahbudak ve Sahin (2015) ¢aligmalarinda, BRIC iilkeleri
(Brezilya, Cin, Rusya, Giiney Afrika ve Hindistan)’ ne ait verileri kullanarak, saglik harcamalari ile ekonomik
biliylime arasindaki iligkileri arastirmiglardir. Bulgular, ¢cocuk 6liim oranlari ile ekonomik biiylime arasinda
negatif, diger degiskenler ile ekonomik biiyiime arasinda ise pozitif yonlii bir iliski oldugunu géstermektedir.
Ceylan ve Kizil (2018), ¢calismalarinda 1979-2015 yillar1 arasindaki 36 yillik siire zarfinda, Tirkiye de saglik
harcamalarinin ve 65 yas istii niifusun ekonomik biiyiimeye etkilerini DOLS, FMOLS, CCR ve ARDL siir
yaklagimu testlerini kullanarak incelemislerdir. Kisi basina diisen saglik harcamalarinin, biiyiimeyi istatistiksel
olarak anlamli ve pozitif yonde etkiledigi, 65 yas {istii niifustaki degismenin ise, ekonomik biiylimeyi
etkilemedigi bulgularina ulasilmistir. Acet vd, (2020) calismalarinda, 2001-2016 dénemine ait, Orta Asya
iilkelerinden olan Kazakistan, Kirgizistan, Tacikistan, Tiirkmenistan ve Ozbekistan’ 1n verilerini ele alarak,
dogrudan yabanci yatinmlarin ekonomik biiylimeye etkisini, panel veri yontemiyle analiz etmislerdir.
Arastirmada, dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik biiyiime (GSYIH) arasinda pozitif yonlii bir iliski
oldugu sonucuna ulasilmustir.

3.METODOLOJi VE VERI
3.1. Veri Seti

Arastirma 2000-2019 arasindaki 20 yillik siireyi kapsamakta ve G20 iilkelerinden olusmaktadir. Calismada
kullanilan veriler bagimli ve bagimsiz veriler olmak {izere iki gruptur. Bagimli degisken olarak calismada yer
alan G20 iilkelerine ait ekonomik biiyiikliigii lcmede Diinya Bankasindan elde edilen Gayri Safi Yurt Igi
Hasila (GSYIH) kullanilmistir. Bagimsiz degiskenler ise iilkelere ait fiziki, beseri ve dogrudan yabanci
sermayeyi temsil eden ve Diinya Bankasindan elde edilen, Sabit Sermaye Harcamalar1 (SSH), Egitim
Harcamalar1 (EGTMH), Dogrudan Yabanci Yatirimlar (DYY), Doktor Sayis1i (DRS), Saglik Harcamalar
(SAGH), Temel Egitim Almis Isgiicii Oram1 (TEAISG) ve Kisi Basina Diisen Saglik Harcamalar1 (SAGHKB)
degiskenlerinden olugmaktadir.

3.2. Yontem

Ekonometrik uygulamalarda, genel olarak, zaman serisi verileri ve yatay kesit veriler kullanilarak sonuca
ulasilmaktadir. Zaman serilerinin analiz edildigi calismalarda, degiskenlerin belirli bir zamandaki degerleri
dikkate alinirken, yatay kesit verilerin kullanildigi ¢alismalarda ise; tek bir zaman noktasindaki farkli
degiskenler karsilagtirilmaktadir. Zaman serileriyle, yatay kesitlerin birlikte kullanildig1 ¢caligmalar ise “Panel
Veri Analizi” olarak isimlendirilmektedir (Wooldridge, 2009: 54). Son donemlerde yapilan ekonometrik
caligmalarda panel veri yontemi oldukca sik kullanilir hale gelmistir. Calismalarda panel veri yontemine
duyulan ilgideki artisin 6nemli nedenlerinden biri, panel veri setinde hem yatay kesit verilerin hem de zaman
serisi verilerinin birlikte kullanilmasi arastirmada daha fazla bilgi kullanilmasima ve serbestlik derecesinde
artis saglamaktadir. Dolayistyla gbzlem sayisinda artis saglanmakta ve Olgiilen iliskiye daha fazla degiskenlik
katarak ¢coklu dogrusal baglanti problemi ortadan kaldirilmaktadir (Baltagi, 2005: 4-7).

Panel veri setlerinde, her bir birim sayisi, ayni1 gdzlem sayisina sahipse, bu panel setler dengeli panel olarak
ifade edilmektedir. Ancak; baz1 verilerin gozlem sayilarinda noksanliklar mevcutsa, bu panel veri setler ise,
dengesiz panel olarak tanimlanmaktadir (Matyas & Sevestre, 2008).

Arastirma da kullanilan veri seti, zaman ve yatay kesit verilerini birlikte ve ayni1 gdzlem sayisina sahip
olarak icerdiginden, ¢aligmada ekonometrik yontem olarak dengeli panel veri analizi uygulanmistir. Bagimh
ve bagimsiz degiskenler arasindaki ekonometrik iligkileri analiz etmek i¢in kullanilan temel panel veri
regresyon modeli basit bir bicimde asagidaki gibidir (Greene, 2002: 285).

Yie=oi + B1 Xaie + & 1=1,2,..,N t=1,2,.....,T

Yukaridaki denklemde i alt simgesi; yatay kesit boyutu, t alt simgesi; zaman serisi boyutunu, yit; bagimli
degiskenleri, X1it bagimsiz degiskenleri, ai sabit kesisim katsayisini ve it ise; hata terimini gostermektedir.

Panel veri modelinin tahmininde sabit etkiler (FEM) ve rassal etkiler (REM) olmak {izere iki yaklagim
vardir. Analizde hangi modelin kullanilacagina, yapilacak olan Hausman testi yardimiyla karar verilmektedir.
Panel veri analizi kullanilan ¢aligmalarda genelde sabit etkiler modeli daha ¢ok tercih edilmektedir. Bu modelin
siklikla kullanilmasinda, arzu edilen istatistiksel 6zellikleri barindirmasi etkilidir. Fakat rassal etkiler
modelinin sabit etkiler modeline kiyasla daha etkin sonuclar verdigi durumda rassal etkiler modelinin
kullanilmasi1 daha uygun olacaktir. Literatiirde her iki model arasindaki se¢im k serbestlik dereceli ki-kare
dagilimina uygun Hausman testi ile yapilmaktadir (Baltagi, 2013). Hausman test istatistigine ait hipotezler ise
asagidaki gibidir:

Hy: E(eit [Xit) = 0 kesit verisi ve zaman serisi etkileri rastsaldir, korelasyon yoktur.

Hy: E(eir | Xit) =0 kesit verisi ve zaman serisi etkileri sabittir, korelasyon vardir.
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Hausman testinde sifir hipotezinin (H,) kabul edilmesi, analizde rassal etkiler modelinin kullanilacagi
anlamina gelmektedir.

3.3. Arastirmanmin Modeli

Panel veri analizinde kullanilan model ve modelde kullanilan degiskenlerin belirlenmesinde literatiirden
yararlanilmigtir. Literatiirdeki ¢aligmalar 1s181inda G20 iilkelerine ait fiziki, beseri ve dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari ile ekonomik biiytikliik arasindaki ekonometrik iliskiyi belirleyebilmek i¢in olusturulan regresyon
modeli su sekildedir:

GSYIHit = 0it+p1EGTMH+ B2DYY +B3DRS + BsSAGH + BsSAGHKB + BsTEAISG

+ B7SSH +uit +eit

Model de bagimli degisken olan iilkelere ait ekonomik biiyiikliigii gosteren (GSYIH) kullamlmustir.
Bagimli degisken olarak kullanilan G20 iilkelerine ait GSYIH’ verileri Diinya Bankasindan elde edilmis olup,
ekonometrik analize yillik % artis degeri hesaplanarak dahil edilmistir.

Arastirmada kullanilan, G20 {ilkelerine ait sermaye harcamalarini gosteren, bagimsiz degiskenler ise
asagida aciklanmaktadir.

Modelde kullanilan ve fiziki sermayeyi temsil eden bagimsiz degiskenlerden biri Sabit Sermaye
Harcamalar1 (SSH) dir. SSH verileri, Diinya Bankasin’ dan elde edilmis olup, ekonometrik analize yillik %
artis degeri hesaplanarak dahil edilmistir.

Modelde kullanilan ve beseri sermayeyi temsil eden bagimsiz degiskenlerden biri Egitim Harcamalari
(EGTMH) dir. EGTMH verileri, Diinya Bankasin’ dan elde edilmis olup, ekonometrik analize Logaritmik
degeri hesaplanarak dahil edilmistir.

Modelde kullanilan ve beseri sermayeyi temsil eden bagimsiz degiskenlerden biri Saglik Harcamalari
(SAGH) dir. SAGH verileri, Diinya Bankasin’ dan elde edilmis olup, Gayri Safi Yurt igi Hastlanin % si olarak
hesaplamalara dahil edilmistir.

Modelde kullanilan ve beseri sermayeyi temsil eden bagimsiz degiskenlerden biri Doktor Sayis1 (DRS) dir.
DRS verileri, Diinya Bankasin’ dan elde edilmis olup, 1000 kisi basina diisen doktor sayisi olarak
hesaplamalara dahil edilmistir.

Modelde kullanilan ve beseri sermayeyi temsil eden bagimsiz degiskenlerden biri Temel Egitim Almis
Isgiicii Oram1 (TEAISG) diir. TEAISG verileri, Diinya Bankasin’ dan elde edilmis olup, Toplam Isgiicii
Sayisinin % si olarak hesaplamalara dahil edilmistir.

Modelde kullanilan ve beseri sermayeyi temsil eden bagimsiz degiskenlerden bir digeri ise; Kisi Bagina
Diisen Saglik Harcamalari (SAGHKB) dir. SAGHKB verileri, Diinya Bankasin’ dan elde edilmis olup, kisi
basina diisen saglik harcamalarinin $ cinsinden degeri hesaplamalara dahil edilmistir.

Modelde kullanilan ve dogrudan yabanci sermayeyi temsil eden bagimsiz degisken ise, Dogrudan Yabanci
Yatirimlar (DYY) dir. DYY verileri, Diinya Bankasin’ dan elde edilmis olup, Gayri Safi Yurt i¢i Hasilanin %
si olarak hesaplamalara dahil edilmistir.

4. BULGULAR

Modellerin ¢aligmasi sonucunda ortaya ¢ikan sonuglar sirasiyla; tanimlayicr istatistiklerin yorumlanmasi,
degiskenler arasi iligkilerin yorumlanmasi ve model uygulamasina ait ana regresyon sonuglart olmak {izere ii¢
ayr1 baglikta degerlendirilmistir.

4.1. Tammlayic Istatistikler
Modeldeki degiskenlere ait tanimlayici istatistikler Tablo 1” de verilmektedir.

Tablo 1: Degiskenlere Ait Tammlayici istatistikler

Degiskenler g;yzll;m Ortalama gginnizrt ]I\)A;gLTum Maximum Deger
GSYIH 400 3,0625 3,3036 -10,894 14,230
SSH 400 0,0950 0,649 -0,983 10,769
EGTMH 400 10,722 0,468 9,371 11,961
SAGH 400 7,649 3,116 1,909 17,048
DRS 400 2,305 1,070 0,13 6,630
TEAISG 400 48,299 11,10 21,30 69,848
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DYY 400 2,311 1,932 -3,61 12,763
SAGHKB 400 2159,8 2179,2 16,201 10623,8

Tablo 1’ de 6zetlenen tanimlayici istatistik sonuglarina gore, en yiiksek standart sapmaya sahip olan
degiskenin bagimsiz degisken olan Kisi Basina Diisen Saglik Harcamalar1 (SAGHKB), en diisiik standart
sapmanin elde edildigi degiskenin ise Egitim Harcamalar1 (EGTMH) oldugu goriilmektedir. Ortalamanin en
yiiksek oldugu degisken Kisi Bagina Diisen Saglik Harcamalart (SAGHKB), en diisiik degisken ise Sabit
Sermaye Harcamalari (SSH) oldugu tespit edilmistir.

4.2. Degiskenler Arasindaki iliskilerin Yorumlanmasi

Modeldeki bagimli degiskeni agiklayan degiskenler arasindaki korelasyon matrisi Tablo 2’ de

gosterilmistir.

Tablo 2:Degiskenler Arasindaki Iliski

GSYIH | EGTMH DYY DRS SAGH SAGHKB TEAISG SSH
GSYIH 1.000
EGTMH -0.2058 1.000
DYY 0.0703 0.0148 1.000
DRS -0.4185 | 0.3369 0.1211 1.000
SAGH -0.4647 | 0.6336 0.0616 0.5679 1.000
SAGHKB -0.3538 | 0.7178 0.0460 0.4986 0.8780 1.000
TEAISG 0.3031 | -0.0629 0.1115 -0.5616 | -0.3471 -0.2782 1.000
SSH 0.0104 | -0.1369 -0.0391 | -0.0552 | -0.1293 -0.1314 0.0614 1.000

Tablo 2 incelendiginde model de bagimli degisken olan Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GSYIH) ile bagimsiz
degiskenler olan, Egitim Harcamalar1 (EGTMH) ile arasinda negatif (-0,2058) yonlii, Dogrudan Yabanci
Yatirimlar (DY) ile arasinda pozitif (0,0703) yonlii, Doktor Sayisi (DRS) ile arasinda negatif (-0,4185)
yonli, Saglik Harcamalari (SAGH) ile arasinda negatif (-04647) yonlii, Kisi Bagina Diigen Saglik Harcamalari
ile arasinda negatif (-0.3538) yonlii, Temel Egitim Almus Is Giicii Orani ile arasinda pozitif (0.3031) yonlii ve
Sabit Sermaye Harcamalar1 ile arasinda ise yine pozitif (0.0104) yonlii bir iligki tespit edilmistir.

4.3. Model Uygulamasina Ait Ana Regresyon Sonuclari

2000-2019 yillar1 arasinda G20 iilkelerine ait fiziki sermaye, beseri sermaye ve dogrudan yabanci
sermayelerinin, ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerine iligkin olusturulan modelin panel veri analizi ile test
edilmesinden elde edilen sonuglar Tablo 3’ te gdsterilmistir.

Tablo 3. Panel Veri Sonuclari

Modelde bagimh degisken olarak MODEL
GSYIH kullamlmstir. Sabit Etkiler Modeli (FEM)

GSYIH Zib‘fgﬁ; -

o

e

o
il
SAGHKB 0'?00_882; *

TEAISG (06%04581)
e
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Grup Sayisi 20
Gozlem Sayisi 400
Wald y? (Prob) 55.65
F Testi 12.70
F Testi Olasilik (Prob) 0.0000
Hausman Olasilik (Prob) 0.0353
*, %% ye ** girasiyla %10, %5 ve %1 seviyesinde istatistiksel anlamlilig1 ifade etmektedir. Parantez igindeki degerler p- anlamlilik

degerleridir.

Calismada kullanilan modelin analizinde degisken gruplari ve zaman donemleri arasinda istatistiksel
bilgiler elde edebilmek i¢in yapilan Hausman testi sonucunda Ho hipotezi red edildigi igin, alternatif hipotez,
yani; Sabit Etkiler Modeli (The Fixed Effects Model, FEM) kullanilmustir.

Ekonometrik modelin ¢aligmasiyla birlikte bagimli degiskeni agiklayan model i¢in asagidaki denklem elde
edilmistir.

GSYIHj; = 24.4651 — 1.1406 EGTMH + 0.1049 DYY -0.2291 DRS — 1.4151 SAGH + 0.0007
SAGHKB + 0.0051 TEAISG - 0.3509 SSH

Elde edilen panel veri modelinin analizinde, ¢alismanin veri setini olusturan G20 iilkelerine ait fiziki
sermaye harcamalar1 kriterlerinden olan, Sabit Sermaye Harcamalari (SSH) ile Ekonomik Biiytime Gostergesi
(GSYIH) arasinda istatistiksel olarak % 1 diizeyinde anlamli ve negatif bir iliski, beseri sermaye harcamalari
kriterlerinden olan, Saglik Harcamalar1 (SAGH) ile Ekonomik Biiyiime Gostergesi (GSYIH) arasinda
istatistiksel olarak % 1 diizeyinde anlamli ve negatif bir iliski, Kisi Basma Diisen Saglik Harcamalari
(SAGHKB) ile Ekonomik Biiyiime Géstergesi (GSYIH) arasinda ise istatistiksel olarak yine, % 1 diizeyinde
anlamli, ancak pozitif bir iliski tespit edilmistir.

Caligmada kullanilan bagimsiz degiskenlerden G20 filkelerine ait, beseri sermaye harcama kriterlerinden
olan, Egitim Harcamalar1 (EGTMH), Doktor Sayisi1 (DRS), Temel Egitim Almus Is Giicii Oran1 (TEAISG) ve
dogrudan yabanci sermaye kriterlerinden olan Dogrudan Yabanci Yatirimlar (DYY) ile Ekonomik Biiyiime
(GSYIH) arasinda ise anlaml bir iliski tespit edilememistir.

SONUC VE ONERILER

Ekonomik biiylime ve iktisadi kalkinma teorilerinin odaklandigi temel sorunlarin basinda, iilkeler
arasindaki mevcut sermaye ve gelir diizeyi farkliliklarinin nedenleri ve siirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiimeyi
miimkiin kilacak olan sermaye kaynaklar1 gelmektedir. Bu teoriler ¢ergevesinde; teknoloji, isgiicii, sanayi,
cografi verimlilik ve dogal kaynaklar gibi temel {iretim faktorlerinin yanm sira sermayenin (fiziki, beseri ve
dogrudan yabanci sermaye)’ de biiyiimeyi etkileyen 6nemli bir unsur oldugu ifade edilmektedir. Ayrica
ekonomi literatiiriinde, son donemlerde biiyiime ilizerine yapilan ampirik ¢aligmalar, temel iiretim faktorlerinin,
bliylimeyi agiklamada tek basina yeterli olmadigi, ekonomik biiyiimeden séz edebilmek i¢in, sermaye
kavramlarmin daha genis cercevede ele alinmasi gerektigi ilizerinde durmaktadir. Bu gercevede son
donemlerde ekonomik biiyiimeyi, sermaye kavramlariyla agiklamaya calisan ¢ok sayida ampirik galigma
yapilmistir. Ancak; beseri sermaye, fiziki sermaye ve dogrudan yabanci sermaye ile ekonomik biiylime
arasindaki iligkiyi inceleyen calismalar arasinda tam anlamiyla bir goriis birliginin bulunmadig ve literatiiriin
tartismali oldugunu s6ylemek miimkiindiir. Teorik ve ampirik ¢aligsmalarin bazilari, fiziki, beseri ve dogrudan
yabanci sermayenin ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigini destekler nitelikte sonuglar ortaya
koyarken, bazi ¢aligmalar ise, bu etkinin negatif yonde oldugu yoniinde bulgular elde etmistir. Literatiirde ki
baz1 c¢aligmalarda ise; bahse konu sermaye kaynaklari ile ekonomik biiyiime arasinda, herhangi bir iligki
olmadig1 yoniinde sonuglara rastlanilmaktadir. Karsilasilan aksi yondeki bu bulgular, ¢alismalarda ele alinan
zaman dilimleri, analiz yontemleri ve farkli ekonomik gelismislikteki {ilkelerin verilerinin kullanilmasindan,
kaynaklanabilecegini soylemek miimkiindiir.

Literatiirde, fiziki sermaye ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskileri, beseri sermaye ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkileri ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile ekonomik bilylime arasindaki iliskileri konu
alan ¢aligmalar genellikle ayr1 ayr1 ele alinarak incelenmistir. Ancak ¢alismamizda, arastirmaya konu olan G20
iilkelerine ait fiziki, beseri ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina ait bagimsiz degiskenlerin bir biitlin
olarak ekonomik biiyiimeye etkisi, ekonometrik yontem uygulanarak analiz edilmistir. Aragtirma 2000-2019
yillar1 arasindaki 20 y1llik siireyi kapsamaktadir. ilgili dénemlerde, diinya bankasindan elde edilen iilkelere ait
yillik finansal veriler, panel veri analiz yontemi kullamlarak test edilmistir.

Uygulanan panel veri analizi ile G20 iilkelerinde, sabit sermaye harcamalar1 ve saglik harcamalart ile
ekonomik biiylime arasinda anlamli ve negatif bir iliski tespit edilmistir. Elde edilen ekonometrik bulgular,
Benos (2004), Kar ve Taban (2003), Jones (1990), Jones (1995), Yumusak ve Yildirim (2009), Cetin ve Ecevit
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(2010), Comertler vd. (2015), sabit sermaye harcamalar1 ve saglik harcamalari ile ekonomik biiylime arasinda
elde ettikleri negatif yonli iligkileri destekler niteliktedir.

Analiz sonuglarma gore, kisi basma diisen saglik harcamalari ile ekonomik biiyiime arasinda ise,
istatistiksel olarak yine anlamli bir iliski oldugu, ancak; iligki yoniiniin pozitif oldugu sonuglarina ulagilmstir.
Elde edilen bu bulgu ise, Heshmati (2001), Koying ve Young-Hsiang (2006), Selim vd (2014), Siilkii ve Caner
(2011), Kizil ve Ceylan (2018), kisi basina diisen saglik harcamalari ile ekonomik biiyiime arasinda elde
ettikleri pozitif yonlii iligkileri destekler niteliktedir.

Elde edilen ekonometrik bulgular, genel olarak incelendiginde, ¢aligmamizin veri setini olusturan G20
iilkeleri icin, beseri sermaye ve fiziki sermaye ile ekonomik biiyiime arasinda istatistiksel olarak giiclii ve
anlaml1 bir iliski oldugu goriilmektedir. Bu sonuglara gére, beseri sermaye ve fiziki sermayenin GSYIH
iizerindeki etkileri kiyaslandiginda, literatiirde elde edilen sonuglari destekler nitelikte oldugu, yani; literatiirde
sikca karsilagilan ekonomik biiylimenin sadece fiziki sermaye’ ye bagli olmadig1, ekonomik biiylime {izerinde,
beseri sermayenin de 6nemli bir itici giic oldugunu ifade eden i¢sel biiyiime modellerini destekler nitelikte
oldugu sonuglarina ulagilmustir.
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