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TURKIYE KiTLE FONLAMASI PLATFORMLARININ ANALIiZI
ANALYSIS OF CROWDFUNDING PLATFORMS IN TURKEY

Assylbek ZHOLDYULY'

Oz

Girisimei olmak isteyen bir insanin aklina belirli bir fikir ya
da proje gelebilir. ilk once fikrini veya projesini
gerceklestirmek igin, onun dniine finansal kaynagi nereden
ve nasil bulacagina iliskin sorunlar ¢ikacagi bellidir. Bu
sorunlar1 ¢6zme yolunda yeni finansman yontemi olarak
kitle fonlamas1 ortaya ¢ikmistir. Teknolojinin gelisimi ile
birlikte, kitle fonlamasi diinyaya tanmnmaya baslamistir.
Isleyisi internet platformlari iizerinden yiiriitiilmekte olan
kitle fonlamasina, bugiinlerde pek cok tilke ilgi duymaktadir.
Girigimcilere diinyanin dort kdsesinden finansal kaynak
bulma firsatini sunan kitle fonlamasim desteklemek
sayesinde bircok sorunlar ¢oziilebilir. Bundan dolay:
gelismis iilkeler bu yeni bir modele kapsamli bir sekilde
destek vermeyi uygun bulmaktadir. Kitle fonlamasi
yonteminin giivenilirligini, ilgili mevzuat diizenlemelerini,
bu yontem sayesinde basarili olarak gergeklesen projelerin
devlet ve topluma yararli olup olmadigini incelemekte fayda
vardir. Bugiine kadar kitle fonlamasi ile ilgili ¢aligmalar
genellikle teorik calisma olarak yayinlanmigtir. Bu
calismada, Tirkiye nin 6diil ve hisse bazli kitle fonlamasi
platformlar1 mukayese edilerek igerik analizi yontemi ile
incelenmistir. Tiirkiye’de bulunan 6diil, bagis ve hisse bazli
kitle fonlamas1 modellerini kullanan platformlara ait veriler
verilmistir. Kitle fonlamasi Tiirkiye’de yeni bir yontemdir.
Bu yontemle ilgili bilgiler insanlar arasinda heniiz
yayginlagmamustir. Geligmis iilkelerde hizli bir sekilde
bliyimekte olan fonlama yonteminin Tirkiye’de de
gelismesini saglamak gerekmektedir.

Anahtar Kelime:
Platformlari, Tiirkiye.

Kitle Fonlamasi, Kitle Fonlamasi

Abstract

A person who wants to be an entrepreneur may have an idea
or project in mind. At first there may be some obstacles
regarding where and how to find the financial resource in
order to realize the idea or project. Crowdfunding has
emerged as a new financing method to solve these problems.
With the development of technology, crowdfunding has
started to be known to the world. Nowadays, many countries
are interested in crowdfunding, the operation of which is
carried out through internet platforms. Many problems can
be solved by supporting crowdfunding, which offers
entrepreneurs the opportunity to raise funds from all over the
world. Therefore, developed countries find it appropriate to
give comprehensive support to this new model. It is useful
to examine the reliability of the crowdfunding method, the
relevant legislation, and whether the projects that have been
successfully realized through this method are beneficial to
the state and society. To date, studies on crowdfunding have
generally been published as theoretical studies. In this study,
Turkey's reward and equity based crowdfunding platforms
were compared and examined by content analysis method.
Data on platforms in Turkey that use reward, donation and
equity based crowdfunding models are given. Crowdfunding
is a new method in Turkey. Information about this method
has not yet become widespread among people. It is necessary
to ensure that the funding method, which is growing rapidly
in developed countries, also develops in Turkey.
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Extended Abstract

The development of internet technologies, combined with the spread of social networks, has created new
opportunities for small and medium sized businesses. The structural shift that has taken place in the field of their financing has
provided access to online tools that make it possible to raise funds faster, easier, and more transparently compared to traditional
lending. For any entrepreneur, start-up capital plays an important role. A certain person who wants to become an entrepreneur
or develop his entrepreneurship may have difficulty in finding financial resources. Crowdfunding, which has emerged as a new
method of financing, can be a solution to these problems. Crowdfunding is a new fundraising practice through which people,
often living in different regions, contribute to the financing of a project in which they are interested. Historically, crowdfunding
originates from a way of funding creative projects such as books, movies, games. The specificity of crowdfunding consists in
the fact that it serves to finance specific projects, not the enterprise as a whole. Crowdfunding is aimed at solving specific
problems related to the development, evaluation, and sale of a product or service through an open announcement on the internet.
Unlike business angels, venture capital firms, banks, and other financial institutions that provide large amounts of funding,
crowdfunding involves attracting small financial contributions from numerous private investors. Thus, crowdfunding is a
collaboration of entrepreneurs who need to raise capital, investors who are its source, and intermediaries - crowdfunding
platforms that provide a legal framework and carry out a preliminary selection of viable projects.

Recently, the mechanism of crowdfunding has been studied quite often in foreign literature. Crowdfunding is not yet
very common in Turkey. The reason is not only in the issues of its regulation and standardization, but also in the lack of
information support for this type of alternative financing — many enterprises, especially small and medium ones, do not even
know about its existence. Crowdfunding is unique in that it cannot be replaced by lending in the traditional sense. As a
multifunctional financial tool, crowdfunding enables growth-oriented companies to get support for innovative ideas even in the
face of economic uncertainty.

In this study, it is aimed to compile the missing essential information in the literature on the subject by examining the
number of supporters of the projects, the funding amounts of the projects, the number of projects, the most and least funded
projects, the success percentages in the reward, and equity based crowdfunding platforms active in Turkey.

Out of a total of 1235 campaigns published on award and donation-based crowdfunding platforms in the country, 369
projects were successfully completed; 13,603,262 TL was collected, and the total number of supporters reached 33,136.
“Arikovant” crowdfunding platform is more successful than other platforms in terms of total funding volume in Turkey.
According to the total number of projects and the number of ongoing projects, “Fongogo” crowdfunding platform is ahead. Of
the 763 projects launched on this platform, 305 were successful. In addition, project types such as awards, piggy banks,
gogopazar are available on the "Fongogo" platform. In terms of such features, it has been determined that the “Fongogo”
crowdfunding platform is actively working.

After the legislation regarding the equity based crowdfunding model was made in Turkey, the crowdfunding platform
"Fonbulucu Invest" first received an operating license from the Capital Markets Board. According to the results of the analysis,
5 of the 9 projects published on the platform were successful while the remaining 4 projects continue to collect funds, and there
are no unsuccessful projects. A total of 3,632,906 TL investments were received from 1848 investors in successful projects.
This shows that the equity based crowdfunding model has great potential in the country. It is anticipated that informing people,
especially entrepreneurs and investors in the country, about crowdfunding models, especially the equity based crowdfunding
model, will contribute to the development of crowdfunding. It is thought that the determination of this situation in line with a
questionnaire study will benefit the relevant literature.
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GIRiS

Kurulmus olan bir isletmenin basarisiz olmasinin nedenlerinin zayif iiriin sunumu, vizyon
eksikligi veya zayif bir is modeli ile iliskilendirilebilecegi bir gercektir; ancak gelismekte olan bir
igletmenin “6liimii” biiyiik 6l¢iide yetersiz bir finansman meselesidir. Yeni isletmelerin yatirimeilar
tarafindan saglanacak finansmana biiyiik ihtiyaci vardir; fakat firmalar bu en 6nemli kaynagi saglamakta
zorluk gekmektedirler. Herhangi bir girisimci i¢in baslangic sermayesi dnemli bir rol oynamaktadir. Ise
baslamak veya is kurmak icin yeterli bir finansal kaynak bulmak kolay degildir. Bu alan, arastirmacilarin
ve ekonomistlerin ¢ogunun dikkatini ¢ekmistir. Is kurmanm ilk asamasinda, belirli bir is heniiz
gerceklesmeyen fikirdir. Bu asama {iriin veya hizmet gelistirme, pazar arastirmalari, gerekirse i ortagt
bulma ve diger arastirmalar igin kullanilan ilk sermaye ile karakterize edilmektedir. Bu asamada
sirketlerin karsilastig1 en biiyiik engel, is fikrinin basaril1 bir ticari girisime doniistiiriilmesi i¢in lazim
olan sermaye ihtiyacidir. Gereksinimleri giderebilmek ve girisimcilerin sermayeyi yiikseltmelerine
yardime1 olabilmek i¢in, ¢cok yeni bir kavram olarak tanilan kitle fonlamasi ortaya ¢ikmistir. Aslinda
kitle fonlamas1 yontemi, 2008 krizi sonrasinda, geleneksel finans kaynaklari olarak kabul edilen
bankalarin ya da finans kuruluslarinin bor¢ vermek ya da yiiksek faizle bor¢ almak istememesi nedeniyle
sanatcilar, girisimciler ve yenilik¢ilerin erken asama finansman sorunlarma kars: karstya kalmasindan
ortaya cikmistir. Bu c¢alismada, Tirkiye’de aktif olan o6diil ve hisse bazli kitle fonlamasi
platformlaridaki projelerin destekei sayilari, projelerin fonlama miktarlari, proje sayilari, en ¢cok ve en
az fonlanan projeler, basar1 yiizdeleri incelenerek konu ile ilgili literatiirde eksik olan esas bilgilerin
derlenmesi amaglanmaktadir.

1. KITLE FONLAMASININ KAVRAMI VE TARIHi

Kitle fonlamasi; ¢esitli yeni girisimlerin finanse edilmesine yonelik, kar amagl, kiiltiirel veya
sosyal projelerin bireysel kuruculariin, ¢cogu zaman gelecekteki iirlinler karsiliginda bir¢ok kisiden
finansman talep etmelerine izin veren yeni bir yontemdir. Kitle fonlamasi projeleri, geleneksel girigim
sermayesi yatirimina alternatif olarak, kiiclik sanatsal projelerden yiiz binlerce Dolar baslangic
sermayesi arayan girisimcilere kadar hem amac¢ hem de biiylikliik agisindan biiyiik 6l¢iide degisebilir.
Kitle fonlamasi, girisimleri desteklemek amaciyla bagis seklinde veya bir tiir 6diil ve/veya oy hakki
karsiliginda finansal kaynaklarin saglanmasi igin esasen internet yoluyla para toplamanin yeni bir
yoOntemi olarak nitelendirilmektedir. Ayrica kitle fonlamasi, bir projenin veya bir girisimin bir grup birey
tarafindan finanse edilmesidir. Bireyler tasarruflariyla dolayli olarak girisimciligi, projeleri finanse
etmektedir (Mollick, 2014). Basitce ifade etmek gerekirse, kitle fonlamasi profesyonel olmayan
yatirimeilarin ve girisimcilerin internet platformlar1 araciligiyla bulusmasidir (Sharma ve Lertnuwat,
2016). Kitle fonlamasinin sistemi, girigimcilerin veya yeni fikre sahip bireylerin yeni projelerini ya da
is fikirlerini gerceklestirmek i¢in gereken sermayenin internet iizerinde faaliyet gosteren platformlarla
tanitimi yapilarak projelerine ilgi gosteren fon saglayicilardan fon saglama temeline dayanmaktadir.
Ozel olarak geleneksel finansman yontemleri ile yeterli bir sekilde sermaye destegini bulamayan isletme
ve yeni fikir sahipleri, projelerini ger¢eklestirmek i¢in gerektiren fonu internet tizerinde faaliyet gosteren
platformlar yoluyla bireylere acik ¢agrida bulunarak temin etmektir (Fettahoglu ve Khusayan, 2017).
Kitle fonlamasinda ii¢ esas taraf mevcuttur. Bunlar; internet platformlari, proje sahipleri ve finansal
destekeilerdir. Proje sahipleri, fikirlerine baslangic ya da destek olarak sermaye bulmak, pazar
arastirmast yapmak ve tUriinlerinin kitleye tanitimin1 yapmak gibi temel ihtiyaclartyla kitle fonlamasini
kullanmaktadir. Finansal destekgiler; sosyal gevreleri, toplumu desteklemek, avantajli fiyata {iriin
almak, begendikleri yenilik¢i projeleri desteklemek ve para kazanmak gibi amaglar ile bu yeni alternatif
finansman yontemine fon saglayici olarak katilmaktadir. Platform islemini yiiriitenler ise, proje
baslatanlardan kendilerinin belirledigi belirli bir oranla komisyon geliri kazanmaktadir (Ekici vd.,
2019). Kitle fonlamas1 platformlarinda, girisimciler ya da yeni bir fikre sahipler tarafindan yayinlanan
projeler belirlendigi stireye kadar hedef tutara ulasirsa basarili sayllmaktadir. Platformlar da bu basarili
projeler icin destekgiler tarafindan toplanan tutardan %7 ve %15 araliinda komisyon almaktadir
(Cubukgu, 2017).

Bu mikro finansmanim kokleri, bir zamanlar Irlanda Kredi Fonu olarak adlandirilan 1700'lere
kadar uzanabilir. Jonathan Swift tarafindan kurulan bu krediler, kirsal alanlardaki diistik gelirli ailelere
verilmistir. Bu krediler, popiilerlik kazanmis ve tiim Irlandali hanelerin %20'sinden fazlasinin Irlanda
Kredi Fonu tuttugu 1800'lerde zirveye ulasmistir. Mikro finansman fikri irlanda'da durmamustir. Diisiik
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gelirli ailelere bankacilik firsatlar1 saglayan bu fikri Dr. Muhammad Yunus 1976'da Banglades ve
Hindistan’a getirmistir. Kurulusundan bes yil sonra Dr. Yunus’un bankacilik programi, 42 {iyeden
30.000'den fazla tiyeye ulagmugtir. 1983 yilinda orijinal fikir, kii¢iik programdan Grameen Bank olarak
bilinen kurulusa doniigsmiistiir. Bu mikro finansman fikri 1700'li yillarin baslarinda kaydedilmis olsa da,
bazi tarihsel noktalar bugiinkii kitle fonlamasini olusturmustur. Kitle fonlamasi yontemini ilk olarak
1997'de ingiliz rock grubu Marillion kullanmustir. Marillion, yeniden grup olarak birlesip konser turuna
¢ikmak igin hayranlarinin bagiglariyla ¢evrimigi olarak 60.000 dolar toplamustir. Marillion'un basarisini
ve bu tiir bir finansmandan yararlanabilecek firsati gordiikten sonra Boston miizisyeni ve bilgisayar
programcisi Brian Camelio, 2000 yilinda ArtistShare'e baslamistir. Camelio, ArtistShare'i baslattiginda
kitle fonlamas1t ABD'de ilgi ¢ekmistir. Miizisyenlerin dijital kayitlar yapmak i¢in hayran kitlesinden
bagis alabilecekleri bir internet sitesi olarak baslamis ve film/video ve fotograf projeleri ile miizik i¢in
bir bagis toplama platformuna doniigmiistiir. ArtistShare, sanat¢ilarin yeni eserler olusturmalar1 i¢in
kendi hayranlarindan para toplamak firsatin1 sunan ilk kitle fonlamasi platformudur. ArtistShare'in
ortaya cikisindan bu yana, diger bircok kitle fonlamasi platformu yavas yavas ortaya cikmaya
baslamistir (Bradley 111, 2014). ilk kitle fonlamas1 platformunun ortaya ¢ikmasidan dokuz yil sonra,
kitle fonlamasi toplulugu i¢in isler gelismeye baslamistir. “Fundable” kitle fonlamasi platformu, kitle
fonlamasi gelirinin 2009 yilinda 530 milyon dolardan 2011 yilinda 1.5 milyar dolara yiikseldigini ve
dort yil icinde hizl biiylimeye devam etmesinin beklenecegini agiklamigtir (Fundable, 2021).

2. KITLE FONLAMASININ MODELLERI

Kitle fonlamasi; ekonomik temel i¢in finansman kaynaklarmin, 6zellikle de baslangi¢ (start-up)
projelerinin etkinlestirilmesine katkida bulunan, internet cagindaki en 6nemli finansman kaynaklarindan
biridir. Kitle fonlamasi, bir yandan esnekligi ve her iilkenin hedeflerine ve politikalarma uymak icin
cevresindeki cevresel degisikliklere uyum saglama becerisi ve her iilkede gegerli olan girisimei proje
modelleri ile nitelendirilmektedir. Genel olarak dort ana kitle fonlamas1 modeli vardir.

Tablo 1. Kitle Fonlamasinin Modelleri

Bagis Bazl Kitle Fonlamasi Genellikle Sivil Toplum Kuruluslar1 tarafindan yonetilen, basta sosyal
projeler olmak tizere belirli projeler i¢in bagis cekmeyi amaglamaktadir.
Bagiseilar, bagislar: karsiliginda maddi varliklar almazlar.

Odiil Bazli Kitle Fonlamast Katilimeilar, katkilar: karsiliginda finansal olmayan odiiller alirlar. Bir
projeyi desteklemek i¢in igsel veya sosyal motivasyonlar1 kendine
cekmeyi amaglar.

Hisse Bazli Kitle Fonlamast1 Gelecekteki karlarda pay sunan projeler igin kullanilan bir modeldir.
Yatirimeilar igin ana motivasyon, diger ddiiller veya maddi varliklarla
birlikte yatirimlarinin geri doniisiinii elde etmektir.

Bor¢lanma Bazli Kitle Fonlamasi Yatirimecilar, proje basarili oldugu zaman faiz karsilifinda para vermeyi
secebilirler.

Kaynak: (Ramos ve Gonzalez, 2016).

Hisse ve borglanma bazl kitle fonlamas1 modelleri, finansal modeller; 6diil ve bagis bazl kitle
fonlamas1 modelleri ise finansal olmayan modeller olarak tanimlanmaktadir.

2.1. Bagis Bazh Kitle Fonlamas1 Modeli

Bagis bazli kitle fonlamas1 modelinde, bireyler proje sahibinden herhangi bir finansal getiri veya
komisyon beklemeden projeye bagis yapmaktadir. Bu model; ayn1 zamanda dogal afetler, saglik
vakalari, yoksulluk, catismalar ve diger yardim alanlar gibi insanlik amagli sadaka modeli olarak da
bilinir (Abu Amuna, 2019). Geleneksel yardim kuruluslarina kiyasla, bagis bazl kitle fonlamasi {i¢
farkli 6zellige sahiptir (Liu vd., 2017):

¢ Hiikiimet veya devlete ait kar amaci giitmeyen kuruluslar yerine bireyler tarafindan baslatilir,

e Ozel ve sinirl lgiide yardim amagl projelere odaklanir,

¢ Baglaticilar ve bagiscilar arasindaki etkilesimi kolaylastirmak igin, sosyal ag internet sitelerini kullanir
ve ayrica bagis siireci hakkinda giincel bilgiler saglar.

Fon saglayicilari maddi bir gelir beklemeden hayir islerini yapmak ig¢in tercih etttikleri bu model
tiirlinde toplumsal destek, yardim ve hayirseverlik 6nem kazanmaktadir (Conkar ve Canbaz, 2018).
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2.2. Odiil Bazh Kitle Fonlamas1 Modeli

Kitle fonlamasinin bu modeli, halen gelistirilmekte olan bir {iriin veya projenin finansmaninda
yaygindir. Yatirimet icin bir tazminat sekli, tiriinii 6n siparis verme veya bittiginde iiriinii alma hakkina
sahip olmaktir (Abu Amuna, 2019). Odiil bazli kitle fonlamasi platformlarinda, girisimciler sermaye
bulma veya artirma hedeflerini belirtmekte ve karsiiginda destekgilere katilim igin bir odiil
sunmaktadir. Cogu durumda 6diil, girisimci tarafindan kampanya sirasinda toplanan parayla iiretilen
iirlindiir. Modelde fonlamanin iki mekanizmas1 mevcuttur. “Ya Hep Ya Hi¢” mekanizmasinda, toplanan
miktarn elde edilebilmesi i¢in proje hedef tutara ulasmis olmalidir. “Hepsini Tut” mekanizmasinda ise,
projenin belirtilen hedef tutara ulasilip ulasilmadigina bakilmaksizin proje sunucu toplanan tutarin
tamamini elinde tutabilmektedir (Cumming vd., 2020).

2.3. Hisse Bazh Kitle Fonlamas1 Modeli

Hisse bazli kitle fonlamas1 modeli, belirli bir girisim asamasindaki projelere yatirim yapanlarin
yatirimlarindan finansal getiri bekledikleri bir modeldir. Ayni1 zamanda kar paylasim modeli olarak da
adlandirilmaktadir. Bu modelde girisimciler, projelerini fonlandirmak i¢in insanlar1 para yatirmaya
tesvik etmektedir. Yatirimcilar, proje basarili oldugu zaman girisimin gelecekteki kazanglarindan pay
alabilmektedir. Hisse bazli kitle fonlamasi, acgik bir sekilde menkul kiymet satma alanina girdiginden,
hem araci kitle fonlamas1 kuruluglart hem de yatirimcilar tarafindan ticari ve yasal degerlendirme
gerektirmektedir. Cogu platformun biiylik 6l¢lide 6diil bazli modelle ilgilenmesine ragmen, hisse bazli
model, 6diill bazli modelden daha fazla sermaye artirabilecek gibi goriinmektedir (Hossain ve
Oparaocha, 2017).

2.4. Bor¢lanma Bazh Kitle Fonlamas1 Modeli

Fonlarin kredi olarak sunuldugu bor¢lanma bazl kitle fonlamas1 modeli, diinyada en yaygin
model olarak bilinmektedir. Fon saglayicilar, geri 6deme beklentisiyle sinirh bir siire i¢in projeyi
fonlandirmaktadir. Bazi borglanma bazli kitle fonlama platformlarinda, yatirimeilara faiz 6denirken
diger durumlarda yatirimcilar sadece Odiing verdikleri sermaye miktarin1 almaktadir (Demiray ve
Burnaz, 2019). Hisse ve bor¢ temelli kitle fonlamasi arasinda 6nemli bir fark vardir. Hisse bazl kitle
fonlamasinda, tiim yatirimcilar aym sartlar1 ve aynmt degerlemeyi almaktadir. Borglanma bazh kitle
fonlamasinda ise her yatirimei kredi i¢in bir miktar teklif verebilmekte ve bu tutarla iligkili bir faiz orani
alabilmektedir. Bir kampanya basaril1 bir sekilde finanse edildikten sonra, kabul edilen tiim tekliflerin
agirlikli ortalamasi, ortalama faiz orani olarak belirlenmektedir. Daha diisiik faiz oranli tekliflerin kabul
edilme sans1 daha yiiksektir, bu da sermaye maliyetini diisiirerek ihragciya fayda saglamaktadir
(Meyskens ve Bird, 2015).

3. TURKIYE’DEKIi KiTLE FONLAMASININ GELIiSiMi

Tiirkiye’de gelisen bir sermaye piyasasi bulunmamakta ve finansman genelde agirlikli olarak
bankalar tarafindan yapilmaktadir. Ozellikle bankalarin yeni bir ise baslayacak olan girisimcilere sicak
bakmamalarindan, kurulusunun ilk agamasinda olan girisimler baslangic sermayesi bulmakta sikint1
yasamaktadir. Ayrica iilkede risk yatirimer sirketlerinin sayis1 az ve KOSGEB, TUBITAK gibi kurumlar
aracilig1 ile saglanan devlet sektorii tesvikleri, baska tilkelerle kiyaslandiginda zayiftir. Bu nedenle kitle
fonlamasi, geleneksel girisim finansman yontemleri ile girisimini finanse edemeyen proje sahipleri ve
girisimciler igin alternatif bir finansman ydntemidir (Sahinoglu, 2019). Kitle fonlamasinin yeni bir
finansman yontemi olmas1 nedeniyle, Tiirkiye’de heniiz gerektigi kadar bilinmemektedir. Ayrica, kitle
fonlamas1 yonteminin teknolojik ve yasal altyapisi gelisme asamasindadir. Fakat diinyada ise kitle
fonlamasinin hizli bir gekilde yiikselmekte oldugu goriilmektedir (Canbaz ve Conkar, 2018).

Kitle fonlamasi, yeni bir kavram olarak girisimcilerin sermayeye uygun bir sekilde erigsmelerini
saglayan alternatif bir finansman ydntemi sunuyor. Tiirkiye'de, 2010 yilinda bir mekanizma olarak
baglatilan kitle fonlamasi, ABD ve Avrupa'daki gelismis kitle fonlamasi1 pazarlarina kiyasla heniiz
baslangi¢c asamasindadir. Tiirkiye'de, kitle fonlamasi konusunun finansal sistemleri diizenlemeye yetkili
devlet kurumu olan Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan nitelendirilmediginden, kitle fonlamasi
faaliyetleri sinirli olmustur. 2017 yilinda, girisimcilik ekosistemine alternatif finansman olanaklar
saglayan kitle fonlamasi platformlarinin yaygin olarak kullanilmasini tesvik etmek ve diizenleme ile
ilgili stireci hizlandirmak amaciyla Tiirkiye Kitlesel Fonlama Dernegi kurulmustur. Kitlesel Fonlama
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Derneginin destegiyle 5 Aralik 2017 tarihinde Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda “kitle fonlamas1”
yasal olarak kabul edilmis ve kitle fonlamas1 platformlan Tiirkiye'de, Sermaye Piyasasi Kurulundan izin
belgesi alarak kitle fonlamas1 faaliyetlerine aracilik etme hakkina sahip olmustur. Diger taraftan, bu
diizenlemenin faaliyet alan1 sinirliydi ¢iinkii sadece kitle fonlamasi kavraminin tanimi ve kitle fonlamasi
platformunun temel 6zellikleri verilmisti. Bu nedenle, kitle fonlamasi ile ilgili kural ve prosediirleri
acikliga kavusturmak i¢in ikincil mevzuatin yaymlanmasi gerektigi ortaya ¢ikmisti. Bu sarti yerine
getirmek i¢in, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 3 Ocak 2019 tarihinde Hisse Bazli Kitle Fonlamasi
Tebligi Taslag: bir aylik kamuoyu ve inceleme dénemi i¢in yayinlanmistir. Hisse bazli kitle fonlamas1
platformlari, Taslak Teblig kapsaminda diizenlenirken Tiirkiye'de borglanmaya dayali kitle fonlamas1
ve gayrimenkul kitlesel fonlamasi kesinlikle yasaklanmistir. Ancak, Taslak Teblig, bagis ve 6diil temelli
kitle fonlamas1 faaliyetleri ve platformlarma iliskin kural ve prosediirler kabul etmez (Demiray ve
Burnaz, 2019).

Kitle fonlamasi su anda Tirkiye’de gelismekte olan bir finansal yontemdir. Teknolojinin
gelismesi ve sosyal medyanin da yayginlagmasi ile birlikte ortaya ¢ikan bu yontem, girisimcilere
sermaye gerekliligini karsilayabilecektir. Ozellikle, Tiirkiye’deki girisim sayisinin az oldugunun
nedenlerinden biri girisimcilerin sermaye bulma sikintis1 oldugu i¢in, kitle fonlamasinin kapsamli bir
sekilde gelismesi ekonominin bilyiimesine katki saglayabilir (Caglar, 2019).

3.1. Mevzuat Diizenlemeleri

Tirkiye’de, finansmanin yeni yontemi olarak kabul edilen kitle fonlamasina bakildigi zaman, en
onemli sorun olarak yasal mevzuat yapisinin olmamasi 6n plana ¢ikmistir. Bu sebeple, Sermaye Piyasasi
Kanunu’nda degisiklige sebep olan kitle fonlamasi ile ilgili kanun tasaris1 26 Aralik 2016’da Tiirkiye
Biiyiik Millet Meclisi Baskanligina sunulmustur. Mevzuatin hazirlanmas1 ve kitle fonlamasi
faaliyetlerinin gozetimi Sermaye Piyasasi Kuruluna tabi olacagi belirlenmistir. Kitle fonlamasinin yasal
olarak aktif hale getirilmesi girisimcilige baglamakta olup sermaye bulmada sikint1 yasayan girisimciler
ve proje sahipleri i¢in yarar saglayacagi diisliniilmiistiir (Zengin vd., 2017). Kanun tasarisinin meclise
sunulmasindan yaklasik 1 yil sonra, “6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu” dahil, birka¢ kanunda
degisim getirmis olan “7061 Sayili Bazi Vergi Kanunlar1 ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmustir (Demir, 2018). “Torba
Kanun” diye adlandirilan bu kanunla, kitle fonlamasi ile ilgili ilk diizenlemenin yapilmasi, bu konuda
¢ok 6nemli bir gelisimdir (Cihangir, 2018).

Adi gecen kanunlarda, kitle fonlamasima dair diizenlemeler getirilmis olup kitle fonlamasi
sisteminin Tiirkiye’de gelismesi ve uygulanmasi i¢in ilk adim atilmistir. Kanunun yayimlanmasi ile
birlikte, kitle fonlamasi iilkede yasal olarak faaliyet géstermeye baslamistir. Sermaye piyasasi mevzuati
kapsamina alman kitle fonlamasinin yetkili kurumu olarak Sermaye Piyasasi Kurulu taninmistir.
Herhangi bir kitle fonlamasi platformunun faaliyete baslamasi ve mevcut kitle fonlamasi platformlarinin
faaliyetlerini siirdiirebilmeleri i¢in Sermaye Piyasas1i Kurulundan izin almalar1 zorunlu hale getirilmistir.
Bundan baska, kitle fonlamasi tanimlanirken, bu faaliyetlerin Sermaye Piyasasi Kanununun yatirimei
tazmini ile ilgili sartlarina bagli olmayacagi ve girisimci sirketlerin ortak sayisi bes ylizii assa bile halka
arz edilmis sayilmayacagi belirtilmistir. Kitle fonlamasiyla para toplayanlarin “ihrac¢1” ve “halka agik
ortaklik” tanmimlarina tabi olmamasi saglanmistir (Akc¢aoglu, 2018). Fakat, Turkiye’de sadece 6diil bazli
kitle fonlamasi modeli kullanilmakta olup mevzuat yetersizligi yiiziinden, hisse bazli ve bor¢lanma bazli
kitle fonlamasi uygulamalarmin faaliyeti miimkiin olmamistir (Canbaz ve Conkar, 2018).

Kanun igerigine alinmis olan kitle fonlamasi yontemini ve yeni yontem platformlarimin
faaliyetlerini diizenlemek iizere yetkili kilinan Sermaye Piyasast Kuruludur. Kurul, yetkisi sayesinde
kitle fonlamasinin ikincil diizenlemesi icin, hisse bazli kitle fonlamasi ile ilgili esas ve usulleri
diizenlemek amaciyla 03.01.2019 tarihli “Paya Dayali Kitle Fonlamasi Teblig Taslagi’n1 (“Teblig
Taslagr”) yayimlamistir. Kamuoyu ve inceleme déneminden sonra Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
diizenlenen ‘Paya Dayali Kitle Fonlamas: Tebligi’ 3 Ekim 2019 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanmistir. Bu teblig, paya dayal kitle fonlamasina, kitle fonlama platformlarin kurul listesine
alinmalarina ve faaliyetlerine, paya dayali kitle fonlamasi yoluyla halktan para toplanmasina ve toplanan
fonlarn ilan edilen amacina uygun olarak kullanildiginin kontrolii ve denetimine iliskin usul ve esaslar1

diizenlemistir. Hisse bazli kitle fonlamasi modelinin yani sira, bor¢lanma bazli kitle fonlamasi
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modelinin kanunlagmasi i¢in I1I-35/A.2 Sayili Kitle Fonlamasi Teblig Taslagi hazirlanmistir. Hazirlanan
Kitle Fonlamas1 Teblig Taslagiyla, I1I-35/A.1 Sayili Paya Dayali Kitle Fonlamasi Tebliginin
yiiriirliikten kaldirilmas1 dngoriilmektedir (Sermaye Piyasasi Kurulu, 2021).

4. TURKIYE KiTLE FONLAMASI PLATFORMLARININ ANALIiZi

Tirkiye’de; Fongogo, Crowdfon, Arikovani, Fonbulucu, Ideanest ve Bulusum gibi finansal
olmayan modelleri benimseyen aktif kitle fonlamasi platformlari mevcuttur. Hisse bazli kitle
fonlamasina iliskin teblig yayinlandiktan sonra, Fongogo Pro ve Fonbulucu Invest gibi finansal
modelleri benimseyen kitle fonlamasi platformlari ortaya ¢ikmustir.

Tablo 2. Kitle Fonlamas1 Platformlarina iliskin Veriler

Platformlar Toplam Basarih Olan Basan Toplanan Destekei Sayisi
Proje Proje Yiizdesi Tutar
Sayisi Sayisi (%) (TL)
Crowdfon 390 16 % 4,10 93.011 973
Fongogo 763 305 % 39,97 5.995.450 22.550
Ideanest 10 9 % 90,00 335.154 313
Arikovani 72 39 % 54,17 7.179.647 9.300
TOPLAM 1.235 369 % 29,88 13.603.262 33.136

Tablodaki igerikler yazar tarafindan olusturulmustur.

Yukaridaki tabloda, Tiirkiye’de bulunan, 6diil ve bagis bazli kitle fonlamas1 modellerini kullanan
platformlara ait veriler yer almaktadir. Veriler, 03 Ekim 2021 tarihinde her platformun internet siteleri
sirayla incelenerek toplanmistir. “Arikovant” kitle fonlamasi platformu Tiirkiye’deki toplam fonlama
hacmi agisindan diger platformlara gére basarilidir. Toplam proje sayisina gore “Fongogo” Kkitle
fonlamasi platformu aktif bir sekilde calismaktadir. “Fongogo” platformunda baslatilan 763 projenin
305’1 basarili olmustur. Incelenen tiim platformlarda 03 Ekim 2021 tarihi itibariyla toplam olarak 1235
kampanyadan 369 proje basartyla tamamlanmig, 13.603.292 TL toplanmis, toplam destek¢i sayisi
33.136 olmustur.

Diinya genelinde 2020°ye gore, kitle fonlamasi finansman y6ntemi basarili bir sekilde
uygulandig: iilkeler ABD, Birlesik Krallik, Brezilya, Italya, Hindistan, Fransa ve Almanya olarak
siralanmaktadir.

Tabloe 3. Diinya Capinda Kitle Fonlamas1 Yoluyla Toplanan Fon Miktarlar

2018 2020
Sira Ulke Fon Miktar Sira Ulke Fon Miktar1
(milyon Dolar) (milyon Dolar)

1 Cin 215.396 1 ABD 73.620
2 ABD 61.134 2 Birlesik Krallik 12.643
3 Birlesik Krallik 10.368 3 Brezilya 5.320
4 Hollanda 1.806 4 Italya 1.858
5 Endonezya 1.451 5 Hindistan 1.711
6 Almanya 1.276 6 Fransa 1.660
7 Avustralya 1.167 7 Almanya 1.482
8 Japonya 1.075 8 Endonezya 1.448
9 Fransa 933 9 Giiney Kore 1.304
10 Kanada 909 10 Cin 1.161
11 Giiney Kore 753 11 Avustralya 1.152
12 Israil 726 12 Japonya 1.141
13 Brezilya 672 13 Singapur 963
14 Hindistan 547 14 Sili 804
15 Italya 533 15 Ispanya 674
16 Singapur 500 16 Hollanda 560
17 Ispanya 419 17 Meksika 537
18 Finlandiya 379 18 Gana 528
19 Polonya 333 19 Israil 496
20 Isveg 298 20 Hong Kong 419
21 Sili 289 21 Ukrayna 401
22 Yeni Zelanda 276 22 Finlandiya 390

78



Tiirkiye Kitle Fonlamasi Platformlarinin Analizi

23 Letonya 255 23 Polonya 390
24 Meksika 233 24 Isveg 364
25 Giircistan 193 25 Kolombiya 342
26 Kolombiya 192 26 Kanada 310
27 Ermenistan 184 27 Zambiya 298
28 Estonya 160 28 Litvanya 247
29 Peru 158 29 Rusya 239
30 Danimarka 145 30 Letonya 238

Kaynak: (Schmidt, 2020, Statista, 2021).

Tablo 3’te, kitle fonlamasinda 2018 ve 2020 yillarinda en biiyiik pazar payina sahip olan 30 iilke
yer almaktadir. Amerika Birlesik Devletleri'ndeki kitle fonlamasi platformlari, 2020'de 73,6 milyar
Dolar toplayarak, alternatif finans hacimlerinde agik ara diinyanin lider {ilkesi haline gelmistir. Birlesik
Krallik'taki platformlar yaklagik 12,6 milyar dolar, Brezilya'daki platformlar ise 5,3 milyar dolar
toplamistir (Statista, 2021). Gelecekte Tiirkiye’nin bu ilk 30 iilke arasindan yer almasi i¢in yatirimcilar
basta olmak iizere halka kitle fonlamasi ile ilgili bilgilendirme yapilmasi gerekmektedir. Son zamanlarda
Tiirkiye’de hisse bazli kitle fonlamas1 modeline oldukga ilgi duyulmaktadir. Ayrica bor¢lanma bazl
kitle fonlamas1 modeli kanunlasip tanitimi yapildiktan sonra kitle fonlamasinin iilkedeki gelisimi
hizlanacag: diisiiniilmektedir.

4.1. “Crowdfon” Kitle Fonlamasi Platformu

Crowdfon kitle fonlamasi platformu, kitle fonlama resmi olarak 2013 yilinda piyasaya
siiriilmesine ragmen, 2010 yilinda kurulan ve “Projemefon” adi verilen ve adin1 Crowdfon olarak
degistirdigi ilk kitle fonlamasi platformunu satin aldig1 i¢in en eski platform olarak tammlanmaktadir
(Unsal, 2017). Bu platform sanat, teknoloji, film ve video, fotograf, miizik, edebiyat, tasarim, diger,
cevre ve mobil gibi on proje kategorisine sahiptir. Ayrica platformda 6diil bazli model ve “Ya Hep Ya
Hig¢” fonlama mekanizmasi kullanilmaktadir.

Tablo 4. “Crowdfon” Kitle Fonlamasi Platformundaki Projelerle Ilgili Veriler

Kategoriler Toplam Basarih Devam Hedef Toplanan Destekei Sayisi
Proje Olan Eden Tutar Tutar
Sayisi Proje Proje (TL) (TL)
Sayis1 Sayisi

Sanat 19 - - - - -
Teknoloji 98 2 - 2.050 2.129 21
Film ve Video 51 5 - 35.500 37.486 350
Fotograf 7 1 - 2.200 2.350 17
Miizik 18 1 - 6.000 6.625 53
Edebiyat 27 3 - 19.500 19.575 133
Tasarim 25 1 - 1.000 1.150 23
Cevre 44 2 - 14.500 15.066 354
Diger 78 1 - 8.000 8.630 22
Mobil 23 - - - - -
TOPLAM 390 16 - 88.750 93.011 973

03 Ekim 2021 tarihi itibariyle platformda yayinlanan toplam 390 projeden 16 proje basariyla
tamamlanmg, 93.011 TL toplanmis, toplam destekgi sayist 973 olmustur. Tablo 3’te goriildiigl gibi,
“Crowdfon” kitle fonlamast platformundaki durum iyi degildir. Platformda ¢ok sayida kategori
mevcuttur, ancak fonlamaya sunulan proje yoktur. Bu durum, “Crowdfon” kitle fonlamasi platformunun
popiilerliginin azaldigini gostermektedir. “Teknoloji” kategorisinde ¢ok sayida proje baglatilmig, ancak
onun yaklagik %2’si basarili olmustur.

4.2. “Fongogo” Kitle Fonlamasi Platformu

Bu platform 2013 yilinda kurulmus olup kitle fonlamasi modelleri olarak hem 6diil hem de bagis
bazli modelleri kullanmaktadir. “Ya Hep Ya hi¢” finansman mekanizmasina sahip 6diil bazli kitle
fonlamas1 kampanyalar1 bireyler ve sirketler tarafindan baglatilirken, “hepsini tut” finansman
mekanizmasina sahip bagis bazli kampanyalar kar amaci giitmeyen bireyler veya kuruluslar tarafindan
kullanilabilir. Bu platformda ¢evre, dans ve performans, egitim, film ve fotograf, kiiltiir ve sanat, gida,
miizik, saglik ve giizellik, teknoloji, moda ve tasarim, spor, turizm ve diger gibi kategoriler
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bulunmaktadir. Ayrica, “Fongogo” platformunda 6diil, kumbara, gogopazar gibi proje tipleri mevcuttur.
Projelerini baslatmak isteyenler, bunlardan birini segerek destek¢ilere projelerini sunabilmektedir.
Kumbara proje tipinin 6zelligi abonelik modelidir. Baglatilan projeye destekgiler abone olarak her ay
destekte bulunabilmektedir. Destek iptal edilene dek abone olanlarin kartlarindan 6diil karsiliginda aylik
¢ekim yapilacaktir. Gogopazar proje tipinde ise, girisimci belirlenen tarihte hedefledigi fona ulastiktan
sonra, Urliniinii satarak destekgi kitlesini genisletmeye ve fon toplamaya devam edebilmektedir. Boylece
“Fongogo” platformu girisimcilere satig ¢éziimiinii sunmaktadir.

Tablo 5. “Fongogo” Kitle Fonlamas: Platformundaki Projelerle Ilgili Veriler

Kategoriler Toplam Basarih Devam Hedef Toplanan Destekei
Proje Olan Eden Tutar Tutar Sayisi
Sayisi Proje Proje (TL) (TL)
Sayis1 Sayis1

Cevre 43 17 - 346.964 367.500 1.868
Dans ve 7 2 - 11.000 12.990 82
Performans
Egitim 135 56 - 956.663 1.032.488 3.274
Film ve Fotograf 225 139 8 2.284.300 2.583.770 8.979
Gida ve Igme- 21 3 - 20.300 28.310 209
Yeme
Kiltiir ve Sanat 112 32 1 652.750 755.380 2.541
Miizik 30 12 1 273.000 308.524 1.714
Diger 76 19 1 269.645 305.320 1.452
Saglik ve Giizellik 30 10 - 341.000 362.780 1.527
Spor 13 5 - 64.110 66.115 382
Moda ve Tasarim 9 2 - 38.000 38.780 149
Teknoloji 52 4 1 67.000 67.553 162
Turizm 5 2 - 28.000 29.640 93
Yaymeilik, Video 5 2 - 35.000 36.300 118
ve Podcast
TOPLAM 763 305 12 5.387.732 5.995.450 22.550

03 Ekim 2021 tarihi itibariyle platformda yayinlanan toplam 763 kampanyadan 305 proje
basariyla tamamlanmis, 5.995.450 TL toplanmis, toplam destekgi sayis1 22.550 olmustur. 12 adet proje
aktif olarak fon arayisini devam ettirmektedir. Platformda yapilan analiz sonuglarina gore, film ve
fotograf kategorisi, yayinlanan projelerin yaklasik %29’unu olusturan tiim kategoriler arasinda en seckin
kategori olarak goriilmektedir. Platformun film ve fotograf kategorisinde uzmanlik kazandigi ve bu
kategorinin biiylimesini tesvik ederek popiilerligini arttirdig1 goriilebilir. Ayn1 zamanda, “Fongogo”
Tirkiye’nin film endiistrisine 6nemli katkilar saglamaktadir. “Fongogo™ kitle fonlamasi platformu,
baslatilan kampanya sayist ve destekci sayisi acgisindan diger mevcut platformlara gore en biiyiik
platform olarak sayilmaktadir.

4.3. “Ideanest” Kitle Fonlamasi Platformu

“Ideanest” kitle fonlamasi platformu, Tiirkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi tarafindan yeni fikirlere
yardim saglamak amactyla 2017 yilinda kurulmustur. Bu platformda, bagis bazli model ve “hepsini tut”
finansman mekanizmalar1 kullanilmaktadir. Bu platformda, teknoloji tabanli ve topluma fayda
saglayacak projeler yer almasi gerekmektedir. Ayrica, bilimsel konular ve teknolojideki akademik
arastrma ve c¢aligma projelerine bagis bazli kitle fonlamasi modeli yoluyla kaynak yaratmay1
hedeflemektedir.

Tablo 6. “Ideanest” Kitle Fonlamasi Platformundaki Projelerle ilgili Veriler

Kategoriler Toplam Basarih Devam Hedef Toplanan Destekgi
Proje Olan Eden Tutar Tutar Sayis1
Sayisi Proje Proje (TL) (TL)
Sayis1 Sayis1
Teknoloji ve Saglik 9 9 - 332.100 335.154 313
Diger 1 - - - - -
TOPLAM 10 9 - 332.100 335.154 313
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03 Ekim 2021 tarihi itibariyle platformda yayinlanan toplam 10 projeden 9'u basarili olmus ve
313 destekei tarafindan toplam 335.154 TL toplanmustir. Aktif olarak fon arayisini devam ettiren proje
bulunmamaktadir.

4.4. “Arikovam” Kitle Fonlamasi Platformu

“Arikovan1” kitle fonlamasi platformu, 2016 yilinda Tiirkiye'nin telekomiinikasyon sirketi
Turkcell tarafindan kurulmustur. Bu platformda gergeklesecek projelerin, prototipleri olan ve son
kullanicilar1 hedefleyen inovasyon ve teknoloji odakli olmalar1 gerekmektedir. Arikovani, yerli
teknoloji liretimini desteklemeyi ve insanlara da teknoloji iiretimine destek olma firsatini kazandirmay1
amaclamaktadir. Kitle fonlamasi modeli olarak 6diil bazli model ve “Ya Hep Ya Hi¢” fonlama
mekanizmas1 kullanilmaktadir. Ayrica, platformun kendisine ait “Arikovan1 Magaza” adli magazasi
vardir. Bu magazada, girisimcilerin basarili olan en iyi iiriinleri yer almaktadir. Ayni zamanda magaza,
bu iiriinlere avantajli fiyatlar ile erkenden siparis verme firsatin1 sunmaktadir.

Tablo 7. “Arikovani” Kitle Fonlamasi Platformundaki Projelerle Ilgili Veriler

Kategoriler Toplam Basarih Hazrlanmakta Olan Toplanan Destekgi
Proje Olan Proje Tutar Sayisi
Sayisi Proje Sayisi (TL)
Sayis1
Teknoloji 72 39 8 7.179.647 9.300
TOPLAM 72 39 8 7.179.647 9.300

03 Ekim 2021 tarihi itibariyle platformda baslatilan 72 projenin 39'u basarili olmus ve 9.300
destekgi tarafindan 7.179.647 TL para toplanmustir. Bu kitle fonlamas1 platformu, Tiirkiye'deki toplam
fonlama hacmi acisindan diger platformlara gore basarilidir.

4.5. “Fonbulucu Invest” Kitle Fonlamasi Platformu

Global Kitle Fonlama Platformu A.S.’nin markasi olan “Fonbulucu Invest” kitle fonlamasi
platformu, Tiirkiye’de hisse bazl kitle fonlamasin1 gerceklestiren ilk platform olarak 8 Nisan 2021
tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmistir. Platformda; biyoteknoloji,
biyomedikal, cografi bilgi sistemleri, denizcilik, diger, egitim, elektrik-elektronik, endiistriyel
otomasyon, enerji, finans, bankacilik, geri doniisiim, havacilik, iklimlendirme, iletisim, haberlesme,
kozmetik, madencilik, makine, techizat, imalat, malzeme, metalurji, medya, eglence, otomotiv, petrol,
kimya, robotik, saglik, tibbi malzeme, savunma sanayii, tarim, gida, tekstil, tibbi bilisim, ulagtirma,
yapay zeka, yazilim, yenilenebilir enerji ve oyun gibi kategoriler mevcuttur.

Tablo 8. “Fonbulucu Invest” Kitle Fonlamas1 Platformundaki Projelerle Ilgili Veriler

Projeler Kategoriler Durumu Girisimin Hedeflenen Alinan Pay Alan
Asamasi Fonlama Yatirnm Yatirimer
(TL) (TL) Sayisi
Bilge Tunga Egitim ve Basarili Pazara Giri 280.000 306.558 256
Diinyaya Aciliyor Medya, Eglence asar azara 3 ) )
Biyoteknoloji,
Otonom Biyomedikal ve Fonlamaya Prototip
Odyometre Projesi Saglik, Tibbi Sunuldu Gelistirme 690.000 632.706 417
Malzeme
Elektrik-
Elektronik,
. Medya, Eglence, Dogrulanmus
Sensiball VR Saglik, Tibbi Basarili Prototip 800.000 1.127.450 384
Malzeme ve
Yazilim
Akill1 Bakteri Biyoteknoloji, .
Teknolojisi Biyomedikal Basarili Pazara Giris 250.000 416.921 291
Auth Take User Yapay Zeka ve Fonlamaya -
Authentication Yazilim Sunuldu Bilyiime 800.000 120.600 199
Fernvaille Yapay Zekive g oy Prototip 430.000 932.181 544
Yazilim Gelistirme
Hamurla Diger, Tarim, Basarili Biiyiime 600.000 849.796 373

Gida ve Yazilim
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Egitim,Yapay Fonlamaya

Classest 7eka ve Yazilm Sunuldu Biiylime 700.000 106.511 153
Tirkiye'nin Online Diger Fonlamaya . o Giris 1.250.000 72.751 36
Kuyumcusu Sunuldu

TOPLAM 5.800.000 4.565.474 2.713

11 Ekim 2021 tarihi itibariyle platformda yaymlanan toplam 9 projenin 5’1 hedeflenen fonlamaya
ulasarak basarili olup kalan 4 proje hélihazirda fonlamaya sunulmustur. Basarili olan projelerde, 1848
yatirimeidan toplam 3.632.906 TL yatirnm alinmustir. 544 yatirimeist ile Fernvaille projesi en ¢ok
yatirimet toplayan projedir.

SONUC

Yaraticilig1, yenilik¢iligi ve girisimeiligi desteklemek i¢in yeni bir fonlama yontemi olarak kitle
fonlamasi, giderek daha popiiler hale gelmektedir. Kitle fonlamas1 piyasasi, diinya ¢apinda geligsen yasal
diizenlemeler nedeniyle genislemistir. Kitle fonlamasi, bireylerin gergeklestirmek istedikleri projelerini
finanse etmek olanagimi saglayacak oldukg¢a yeni bir yontemdir. Bu yontemin faydalarindan biri ise,
projelerin sadece fonlamaya degil, 6zgiirliige de sahip olmalaridir. Bagis ve 6diil bazli kitle fonlamasi
yoluyla gerceklesebilecek projelerin ¢ogu, sosyal ya da kiiltiirel projelerdir. Bu projeler, isletmeler i¢in
o kadar ilgi ¢ekici olmasa bile toplum icin son derece dnemlidir. Hisse ve borg¢lanma bazh kitle
fonlamasi1 modelleri ise, girisimci ve yatirimcilar i¢in para kazanmaya ¢ok biiyiik firsat sunmaktadir.
Ancak, yapilan analiz sonuglarina gore, Tiirkiye’deki kitle fonlamasi platformlarinda baslatilan
projelerde, basarili olan projelerin sayisinin az oldugu tespit edilmistir.

Ulkedeki &diil ve bags bazli kitle fonlamasi platformlarinda yayimnlanan toplam 1235
kampanyadan 369’u basariyla tamamlanmis, 13.603.262 TL toplanmus, toplam destekei sayist 33.136
olmustur. “Arikovani” kitle fonlamasi platformu, Tiirkiye'deki toplam fonlama hacmi agisindan diger
platformlara gore basarilidir. Toplam proje sayisina ve devam eden proje sayisina gore “Fongogo” kitle
fonlamasi platformu 6ndedir. Bu platformda baslatilan 763 projenin 305’1 basarili olmustur. Ayrica,
“Fongogo” platformunda 6diil, kumbara, gogopazar gibi proje tipleri mevcuttur. Bunun gibi 6zellikler
acisindan “Fongogo” kitle fonlamasi paltformunun aktif bir sekilde ¢alismakta oldugu tespit edilmistir.

Tiirkiye’de, hisse bazli kitle fonlamas1 modeline iliskin mevzuat diizenlemesi yapildiktan sonra,
ilk olarak “Fonbulucu Invest” kitle fonlamasi platformu Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan faaliyet izni
almustir. Analiz sonuglarma gore, platformda yayinlanan toplam 9 projenin 5’i basarili olup kalan 4
proje ise fon toplamaya devam etmekte, basarisiz proje bulunmamaktadir. Basarili olan projelerde 1848
yatirimcidan toplam 3.632.906 TL yatirim alinmistir. Bu durum, iilkede hisse bazli kitle fonlamasi
modelinin biiyiikk bir potansiyele sahip oldugunu gdstermektedir. Ayrica, bor¢lanma bazhi kitle
fonlamasi modelinin kanunlagmasi i¢in “Kitle Fonlamasi Tebligi Taslagi” hazirlanmigtir. Borglanma
bazl kitle fonlamas1 modelinin kullanilmasim gerc¢eklestirecek yasal ¢aligmalar tamamlandiktan sonra,
Tiirkiye’deki kitle fonlamas1 hacminin artacagi beklenmektedir. Ulkedeki girisimci ve yatirimetlar basta
olmak iizere, insanlarin kitle fonlamas1 modelleri, 6zellikle hisse bazli kitle fonlamas1 modeli ile ilgili
bilgilendirilmesi kitle fonlamasimin gelisimine katki saglayacagi ongoriilmektedir. Bu durumun bir
anket ¢aligmasi dogrultusunda tespitinin ilgili alan yazina fayda saglayacagi diistiniilmektedir.
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