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Öz
Bu çalışmanın amacı, İ�slami mikrofinans ile ilgili yapılan çalışmaların bir dökümünü 
sunarak İ�slami mikrofinans literatürünün genel bir resmini ortaya koymaktır. Çalış-
mada nitel araştırma yaklaşımı benimsenmiş ve veri toplama tekniği olarak doküman 
incelemesinden faydalanılmıştır. İ�slami mikrofinans konusunda yapılan akademik ça-
lışmalar Web of Science (WOS) veri tabanlarından tespit edilerek içerik analizine tâbi 
tutulmuştur. WOS veri tabanından 200 makale tespit edilmiş ve bu makalelerde ele 
alınan konular altı başlık altında sınıflandırılmıştır. Bu konular sırasıyla; İ�slami mik-
rofinans kuruluşlarının ürün ve hizmetleri, İ�slami mikrofinans kuruluşları için yeni 
model önerileri, İ�slami mikrofinansın yoksulların refahına etkisi, İ�slami mikrofinans 
kuruluşlarının performansı, İ�slami mikrofinans kuruluşlarının paydaşları ve risk yö-
netimidir. 
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Islamic Microfinance: A Literature Review

Abstract
The aim of this study is to present a general picture of İslamic microfinance literature 
by listing the studies on İslamic microfinance. A qualitative research approach was ad-
opted in the study, and document analysis was used as a data collection technique. Ac-
ademic studies on İslamic microfinance were determined from Web of Science (WOS) 
databases and subjected to content analysis. Two hundred articles were determined 
from the WOS database, and the topics covered in these articles were classified under 
six headings. These heading are listed as İslamic microfinance institutions, models 
and policy recommendations, their impact on the welfare of the poor, their perfor-
mance, and comparison with their conventional counterparts, stakeholders, and risk 
management.
Keywords
Islamic Microfinance, Microfinance, Islamic Finance

Extended Abstract
Microfinance is to provide financial services such as credit, savings, insurance, and 
payment systems to poor people. The target audience of microfinance is those in the 
low-income group. The concept of microfinance, which began to be used in the mod-
ern sense in the 1970s, has emerged with the aim of poverty alleviation. The Grameen 
Bank microfinance project, started in 1983 by Muhammed Yunus who is an economics 
professor in Bangladesh, is considered the beginning of microfinance in the modern 
sense. Starting its activities by giving small loans to poor people at very low-interest 
rates, Grameen Bank has led to the establishment and expansion of many new micro-
finance institutions ( hereafter MFİ). Besides such conventional microfinance insti-
tutions that provide services at low-interest rates, İslamic microfinance institutions 
(hereafter İMFK) operating conveniently for the principles of İslamic finance have be-
gun to emerge. The most important feature that distinguishes these institutions from 
their conventional counterparts is that their contracts do not contain elements that 
are not compliant with İslamic law such as interest, garar (extreme uncertainty), gam-
bling (maysir). The number of İslamic microfinance institutions (İMFİs) in the world 
is increasing day by day.  

Ahmad et al. (2020) state that 101 out of 644 MFİs operating worldwide are İMFİs. 
When we look at the share of İslamic microfinance in the İslamic finance sector, it is 
seen that there are no directly published statistics on this subject. However, an esti-
mation can be made based on the statistics given in the İslamic finance development 
report. İn the İslamic finance asset size ranking, the category of other İslamic financial 
institutions has a share of 5%, and it ranks third after İslamic banking and sukuk. 
İMFİs is likely included in the “other İslamic financial institutions” category. Consider-
ing that there are different İslamic financial institutions in this category, the share of 
İMFİs in the İslamic finance sector corresponds to less than 5%.

The institutional structures of İMFİs may vary from country to country. While some 
İMFİs are established in the form of non-governmental organizations, foundations, 
and cooperatives, some İMFİs are established in the form of rural and commercial 
banks. When we look at the distribution of İMFİ according to the regions, it is seen that 
the number of İMFİs in South Asia, Middle East, North Africa and Sub-Saharan Africa 
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is relatively high. With the increase in the number of İMFİs, the number of researches 
on İslamic microfinance has been increasing. The search result in the Web of Science 
(WOS) database using the “İslamic Microfinance” keyword,  298 articles have been 
determined. İn the preliminary elimination, we determined that 98 articles were not 
directly related to İslamic microfinance. İn academic studies which can be classified as 
theoretical and practical, the countries that are empirically investigated are generally 
countries such as İndonesia, Malaysia, Bangladesh, and Pakistan, where the number 
of İMFİ is relatively high.

The aim of this study is to present a general picture of İslamic microfinance literature 
by listing the studies on İslamic microfinance. Academic studies on İslamic microfi-
nance were classified under six headings. These headings are listed as İslamic microf-
inance institutions, models and policy recommendations, their impact on the welfare 
of the poor, their performance and comparison with their conventional counterparts, 
stakeholders, and risk management. A qualitative research approach was adopted 
in the study, and document analysis was used as a data collection technique. Related 
studies were determined from Web of Science (WOS) database. The search was done 
using the keyword “İslamic microfinance.” İn the first phase of the search, 298 studies 
were identified and 98 of these studies were eliminated as they were not directly re-
lated to İslamic microfinance. Consequently, 200 studies were included in the analysis. 
The study covers the studies between the years 2008-2022. For the year 2022, it cov-
ers the studies that were published until 15 May 2022. The studies were classified ac-
cording to their subjects and applied to content analysis. While the related studies are 
presented to the readers, sometimes information such as the research method, data 
collection technique, and the number of samples are also mentioned. The purpose of 
giving this information is to make it easier for researchers who want to do research on 
İslamic microfinance to give an idea about the method, data, and samples. 

When the literature is reviewed in general, it is seen that many studies propose dif-
ferent İMFİ models and İslamic microfinance products for countries. However, one of 
the gaps in the literature is the lack of detailed studies on how these models can be 
applied conveniently to the countries’ legal systems. Each country’s laws and regula-
tions do not allow the establishment of an İMFİ in all kinds of institutional structures. 
Therefore, it is necessary to make comprehensive legal arrangements to establish an 
interest-free İMFİ in these countries. İMFİ. To the best of the authors’ knowledge, no 
academic studies examine the legal side of the subject in detail. Such studies would 
facilitate the emergence of new İMFİs and allow them to touch the lives of more poor 
people.

As in İslamic finance, the practice side of İslamic microfinance directs İslamic micro-
finance literature. As the number of İMFİ increases, the number of academic studies 
also increases. Many academic studies deal with efficiency, profitability, sustainabil-
ity, and social aspects of İMFİ. Although many studies propose new models for İM-
Fİs, studies evaluating existing İMFİs are relatively more. İn order to enable academic 
studies to shape the İslamic microfinance sector, it is necessary to attract the atten-
tion of both policy makers and practitioners. Besides, making studies in collaboration 
with academicians, policymakers, and practitioners is crucial. By carrying out various 
research projects in which all stakeholders are somehow involved, academic studies 
that contribute to the needs of the sector and policymakers can be done.  
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As in many other sectors, the field of financial technology offers excellent oppor-
tunities for the İslamic microfinance sector. Many fintech companies have been es-
tablished on the social finance side. Many fintech companies that collect donations 
through crowdfunding and provide financial technology infrastructure to foundations 
and NGOs have emerged. The field of financial technology should not be neglected in 
studies investigating model proposals for İMFİs and the legal basis of these models. 
Moreover, the issue of how to do İslamic microfinance services legally through finan-
cial technology should be investigated more often. 
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Giriş

Mikrofinans, resmi finans sektörlerinin kredi vermekten çekindiği düşük ge-
lirli kişilere kredi, tasarruf, sigorta ve ödeme sistemleri vb. finansal hizmet-
lerin sağlanmasıdır (Ledgerwood et al., 2013, s.1). Mikrofinansın hedef kit-
lesi düşük gelir grubuna dahil olan kişilerdir. Düşük gelir grubunun ölçüsü 
ülkeler ve bölgeler arasında değişebilmektedir. Genellikle yoksul ve yoksulun 
yoksulu sayılan kişiler bu şekilde tanımlanmakta, daha geniş anlamda ise çe-
şitli nedenlerden ötürü ülkedeki bankaların kredi vermekten kaçındığı, bu 
nedenle bankacılık hizmetlerinden faydalanamayan kişiler kastedilmektedir. 
İ�slami mikrofinans ise mikrofinans hizmetlerinin İ�slam hukukuna uygun ola-
rak gerçekleştirilmesidir. İ�deal anlamda İ�slami mikrofinans, İ�slam’ın iktisadi 
ve sosyal adalet anlayışını yansıtan ve sadaka, zekât, vakıf gibi kurumları da 
içinde barındıran finansal hizmetlerdir (Parlakkaya ve Çürük, 2015, s. 65). 

Mikrofinans ve yoksulluk kavramı, birbiriyle yakından ilişkilidir. Modern 
anlamda 1970’lerde kullanılmaya başlanan mikrofinans kavramı, yoksullu-
ğu önleme amacını ön plana alarak ortaya çıkmıştır. Bangladeş’li bir iktisat 
profesörü olan Muhammed Yunus’un 1983 yılında başlattığı Grameen Bank 
mikrofinans projesi, modern anlamda mikrofinansın başlangıcı sayılmak-
ta, bu projeyle birlikte mikrofinans kavramının pratik boyutu, mikrofinans 
kuruluşları (bundan sonra MFK) tarafından hayata geçirilmeye başlamıştır. 
Çok düşük faiz oranlarıyla yoksul insanlara küçük miktarlarda kredi vererek 
faaliyetlerine başlayan Grameen Bank’ın başarısı, pek çok yeni mikrofinans 
kuruluşunun kurulmasını ve yaygınlaşmasını sağlamıştır. Düşük faiz oranla-
rıyla hizmet veren bu tür konvansiyonel mikrofinans kuruluşlarının yanında, 
İ�slami finans prensiplerine uygun olarak faaliyet gösteren İ�slami mikrofinans 
kuruluşları (bundan sonra İ�MFK) ortaya çıkmaya başlamıştır. Bu kuruluşları 
konvansiyonel muadillerinden ayıran en önemli özellik, kullandıkları sözleş-
melerin İ�slam hukukuna uygun olmayan faiz, garar (aşırı belirsizlik), kumar 
gibi unsurları barındırmamasıdır (Obaidullah, 2008, s. 19). Sözleşmelerin İ�s-
lam hukukuna uygun olmasının yanında İ�slam’ın öngördüğü, ideal bir İ�slam 
toplumu olmak için tavsiye ettiği, kardeşlik bağlarının güçlendirilmesi, Müs-
lümanlar arasındaki iş birliği ve yardımlaşmayı teşvik etmek gibi hoş görülen 
hususlar da İ�slami mikrofinansın kapsamı içerisindedir (Obaidullah ve Khan, 
2008, ss. 17–18). 

Dünyada İ�MFK’ların sayısı gün geçtikçe artmaktadır. Ahmad et al’a (2020) 
göre dünyada faaliyet gösteren 644 MFK’dan 101’i İ�MFK’dır. İ�slami 
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mikrofinansın, İ�slami finans sektöründeki payı incelendiğinde, bu konuda 
doğrudan yayınlanan bir istatistik bulunmamakta fakat İ�slami finans gelişme 
raporunda verilen istatistikler üzerinden bir tahmin yapılabilmektedir. İ�sla-
mi finans varlık büyüklüğü açısından yapılan sıralamada İ�slami bankacılık ve 
sukuktan sonra üçüncü sırada gelen “diğer İ�slami finansal kuruluşlar” toplam 
varlıklar içerisinde %5’lik bir paya sahiptir. “Diğer İ�slami finansal kuruluşlar” 
kısmında İ�MFK’ların da yer aldığı düşünülmektedir (İcd-refinitiv, 2021). Bu 
oran içerisinde farklı İ�slami finansal kuruluşların da olduğu düşünüldüğün-
de İ�MFK’ların İ�slami finans sektörü içerisindeki payı %5’ten daha düşük bir 
rakama tekabül etmektedir. U� lkelere göre İ�MFK’ların kurumsal yapıları deği-
şebilmektedir. Sivil toplum kuruluşu, vakıf, kooperatif, kırsal banka ve ticari 
banka şeklinde kurulan İ�MFK’lar bulunmaktadır. Bölgelere göre İ�MFK’ların 
dağılımı incelendiğinde ise Güney Asya, Ortadoğu, Kuzey Afrika ve Sahra Altı 
Afrika bölgelerinde İ�MFK’lar yoğunlaşmaktadır (Ahmad et al., 2020, s. 2). 
İ�MFK sayılarının artmasına paralel olarak, İ�slami mikrofinansı konu edinen 
araştırmalar da artmaktadır. WOS’ta “İslamic Microfinance” anahtar kelime-
siyle, tüm alanlarda, yapılan aramada 298 makale tespit edilmektedir. Yapılan 
ön incelemede 98 makalenin doğrudan İ�slami mikrofinansla alakalı olmadığı 
görülmüştür. Teorik ve pratik olarak ikiye ayırabileceğimiz akademik çalış-
malarda, ampirik olarak incelenen ülkeler, genellikle İ�MFK sayılarının nispe-
ten fazla olduğu Endonezya, Malezya, Bangladeş, Pakistan gibi ülkelerdir. Bu 
ülkelerden sırasıyla Malezya ve Endonezya yayın sayısı olarak bariz bir şekil-
de diğer ülkelerden öndedir (Şekil 1). 

Bu çalışmanın amacı, İ�slami mikrofinans konusunda çalışmaların bir dökü-
münü sunarak İ�slami mikrofinans literatürünün genel bir resmini ortaya koy-
maktır. Çalışmanın ikinci bölümünde araştırmanın yöntemi ifade edilmekte, 
üçüncü bölümde ise ilgili literatür altı başlık altında açıklanmaktadır. Bu baş-
lıklar İ�slami mikrofinans kuruluşları, model ve politika önerileri, yoksulların 
refahına etkisi, performansı ve konvansiyonel muadilleriyle karşılaştırma, 
paydaşlar ve risk yönetimi şeklinde sıralanmaktadır. 

Veri ve Yöntem
Bu çalışmada nitel araştırma yaklaşımı benimsenmiş, veri toplama tekniği 
olarak doküman incelemesinden faydalanılmıştır. Literatürde İ�slami mikrofi-
nans konusu ile ilgili yer alan akademik çalışmalar toplanarak incelenmiştir. 
İ�lgili çalışmalar Web of Science (WOS) veri tabanlarından tespit edilmiştir. 
Veri tabanlarında “İ�slami mikrofinans (İslamic microfinance)” anahtar ke-
limesi kullanılarak arama yapılmıştır. İ�lk aşamada yapılan aramada 298 ça-
lışma tespit edilmiştir. Bu çalışmalardan 98’i doğrudan İ�slami mikrofinansla 
ilgili olmadığından elenmiş ve toplamda 200 çalışma analize dahil edilmiş-
tir. Çalışma 2008-2022 yılları arasındaki çalışmaları kapsamına almaktadır. 
2022 yılının tamamı değil 15 Mayıs 2022 tarihine kadar olan çalışmaları 
kapsamaktadır. Toplanan çalışmalar konularına göre tasnif edilmiş ve nitel 



175

Salih ÜLEV

veri analiz yöntemlerinden içerik analizine tabi tutulmuştur. İ�lgili çalışmalar 
temel konu başlıkları halinde okuyucuya sunulurken kimi zaman çalışmaların 
kullandığı araştırma yaklaşımı, veri toplama tekniği, örneklem sayısı gibi bil-
gilere de yer verilmiştir. Bunun amacı İ�slami mikrofinans konusunda araştır-
ma yapmak isteyen bir araştırmacıya, nasıl bir araştırma yöntemi kullanacağı 
konusunda fikir vermesini kolaylaştırmaktır. 

Şekil 1: İ�slami Mikrofinans Konusunda Araştırma Yapılan U� lkeler

İslami Mikrofinans Literatürü
Son yıllarda İ�slam iktisadı ve finansı alanında yayımlanan çalışmaların sayıla-
rı arttığı için bu alanda literatürün sayısal analizini yapan bibliyometrik çalış-
maların sayısı artmaya başlamıştır. İ�slam iktisadı gibi daha genel bir başlık al-
tında yapılan bibliyometrik çalışmalarının yanında (Handoko, 2020; O� zdemir 
ve Selçuk, 2021; Rusydiana, Sanrego ve Rahayu, 2021; Selçuk ve Yardımcıoğ-
lu, 2017), İ�slami bankacılık (Biancone et al., 2020; İkra et al., 2021), tekafül 
(Khan et al., 2020; Nasir et al., 2021), sukuk (Paltrinieri et al., 2019; Rahman 
et al., 2020) gibi daha spesikfik konularda da çalışmalar görülmeye başla-
mıştır. Bu tür spesifik alanlardan biri de İ�slami mikrofinanstır. Hassan et al. 
(2021), Scopus veritabanında yer alan İ�slami mikrofinansla ilgili 2000-2020 
yılları arasında yayımlanan çalışmaların, yazar, kurum, atıf sayıları, dergi gibi 
çeşitli verileri kullanarak bibliyometrik analizini yapmaktadır. Mohamed ve 
Fauziyyah (2020) mikrofinansın etkisini araştıran 50 makaleyi inceleyen bir 
literatür araştırması yapmıştır. Bizim çalışmamızı bu çalışmaların ilkinden 
ayıran özellikler, bibliyometrik analiz yapmayıp literatürde odaklanılan konu 
başlıklarını vererek literatürün genel resmini ortaya koyması ve Scopus yeri-
ne WOS veritabanını kullanmasıdır. İ�kincisinden ayıran özellik ise daha fazla 
sayıda makaleyi kapsamına almasıdır. 
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İ�slami mikrofinans ile ilgili konusunda yapılan araştırmalar, teorik/kuramsal 
ve ampirik çalışmalar şeklinde ayrılabilir. Ampirik çalışmaların büyük çoğun-
luğu, veri toplama tekniği olarak anketi kullanarak birincil veri elde eden ça-
lışmalardır. Diğer kısım ise ikincil veri kullanarak ekonometrik analiz yapan 
çalışmalardır. Literatürde yer alan çalışmalarda ekonometrik analizin nispe-
ten daha az olmasının en temel sebebi olarak mikrofinans konusunda düzenli 
bir şekilde veri sağlayan platformların çok sınırlı olması gösterilebilir. 

Şekil 5: İ�slami Mikrofinans Literatüründe O� ne Çıkan Başlıklar

İ�slami mikrofinans ile ilgili yayımlanan çalışmalar konu olarak incelendiğinde 
bu çalışmalarda altı konu başlığının ön plana çıktığı görülmektedir. Bunlar sı-
rasıyla; İ�MFK’ların ürün ve hizmetleri, İ�MFK’lar için yeni model önerileri, İ�sla-
mi mikrofinansın yoksulların refahına etkisi, İ�MFK’ların performansı, İ�slami 
mikrofinans kuruluşlarının paydaşları ve risk yönetimi konularıdır. Bu sınıf-
landırma, bizim tespit ettiğimiz çalışmaların incelenmesi sonucu tarafımızca 
oluşturulmuştur. Bu sınıflandırma dışında Hassan et al. (2021) ve Rohman et 
al. (2021) de bir konu sınıflandırması yapmaktadır. Yukarıda yapılan sınıflan-
dırma üzerinden İ�slami mikrofinas literatürü ile ilgili özet bilgiler aşağıdaki 
başlıkta verilmiştir. 200 makalenin başlık ve özetlerinde en sık geçen kelime-
lerden oluşan kelime bulutları Şekil 1 ve Şekil 2’de gösterilmiştir. 

Şekil 2: Makale Başlıklarının Kelime Bulutu
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Şekil 3: Makale O� zetlerinin Kelime Bulutu

İslami Mikrofinans Kuruluşları
Ortaya Çıkışı 
Yeni bir kurumun ortaya çıkması, bu kurumu tanıtan, faaliyetlerini açıklayan, 
nasıl ortaya çıktığını ifade eden akademik çalışmaları da beraberinde getir-
mektedir. Konvansiyonel MFK’lara nispetle yeni sayılabilecek İ�MFK’lar bu tür 
betimleyici çalışmalara konu edinmiştir. Bu çalışmalar İ�MFK’ların o ülkedeki 
ortaya çıkış sürecini ve gelişimini ve İ�MFK’ların sunduğu ürün ve hizmetleri 
konu edinmektedir. İ�MFK’nın ilgili ülkede ortaya çıkış sürecini salt biçimde 
ele alan betimleyici çalışmalarının yanında konuyu ülkenin siyasi, ekonomik 
ve sosyal gelişmeleriyle harmanlayarak ele alan çalışmalar da bulunmakta-
dır. U� lkenin siyasi, ekonomik ve sosyal gelişmeleriyle birlikte İ�slami mikro-
finansın gelişimini ele alan örnek çalışmalardan biri Handayani et al. (2018) 
tarafından Endonezya örneğinde gerçekleştirilmiştir. Çalışmada akademik 
çalışmalardan elde edilen verilerin yanında sözlü tarih verilerinden de yarar-
lanılmıştır. 

Bazı ülkelerde, İ�slami mikrofinansın gelişiminde bazı İ�MFK’lar önemli rol 
oynamaktadır. Uzun yıllardan beri faaliyet gösteren bu tür İ�MFK’ların ortaya 
çıkışı ve tarihsel gelişimi de sıklıkla araştırmalara konu olmaktadır. Daha çok 
durum çalışması (case study) deseninin kullanıldığı bu çalışmalardan Bashir 
et al. (2019) Pakistan’ın en büyük İ�MFK’sı olan Akhuwat’i kapsamlı bir şe-
kilde ele almaktadır. Kassim ve Hassan (2018) ile Saad ve Duasa (2011) Ma-
lezya’nın ilk ve en büyük İ�MFK’sı olan Amanah İkhtiar Malaysia’yı, Muham-
mad (2020) ise Endonezya’nın en büyük İ�MFK’larından biri olan BMT1 UGT 
Sidogiri’yi ele almaktadır. 

1 BMT’nin açılımı Baitul Maal wat Tamweel’dir. BMT’ler yoksulların ve küçük işletmelerin, 
finansmana ulaşmasını sağlayarak yerel toplumun kalkınmasını hedefleyen mikrofinans 
kuruluşlarıdır. Kooperatif statüsünde faaliyet gösteren bu kuruluşlar Endonezya’da oldukça 
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Sunduğu Ürün ve Hizmetleri 
İ�MFK’ların tarihsel gelişimlerine ek olarak, onların sundukları ürün ve hiz-
metlerine, kullandıkları pazarlama stratejilerine, müşteri profillerine odak-
lanan çalışmalara da rastlanmaktadır. Wulandari et al. (2016), Shafi M.K. ve 
Reddy (2019), Wediawati ve Setiawati’nin (2016) çalışmaları, İ�MFK’ların sun-
dukları ürün ve hizmetlere odaklanmaktadır. İ�MFK’ların sundukları finans-
man ürünleri, mikro-ortaklık, mikrokredi ve mikro hibe şeklinde sınıflandı-
rılmaktadır (U� lev, 2021). İ�MFK’lar mikro-ortaklık yöntemleri olarak mudâre-
be, müşâreke, müzâraa ve müsâkatı kullanmaktadır. Bu şekilde müşterisine 
finansman sağlarken aynı zamanda müşterinin faaliyetlerine/işletmesine 
ortak olmaktadır. Mikro-kredi yöntemleri olarak murabaha, icâre, selem, is-
tisna’ ve karz-ı hasen kullanılmaktadır. Karz-ı hasen haricindeki diğer ürün-
lerde İ�MFK, müşterisine kullandırdığı finansman karşılığında bir getiri elde 
etmektedir. İ�MFK’ları konvansiyonel muadillerinden ayıran önemli bir özellik 
de zekât ve sadaka gibi mikro-hibe yöntemlerini kullanmasıdır. Bu yöntem-
lerde İ�MFK tarafından kişilere verilen paralar geri istenmemektedir. 

İ�slami bankacılık sektöründe olduğu gibi İ�slami mikrofinans sektöründe de 
en fazla kullanılan finansman ürünü murabahadır. İ�slami bankacılıktan farklı 
olarak ikinci sırada karz-ı hasen gelmektedir (El-Zoghbi ve Tarazi, 2013, s. 3). 
En fazla kullanılan finansman ürünü ülkelere ve İ�MFK’ların kurumsal yapı-
sına göre değişebilmektedir. O� rneğin Adnan ve Ajija (2015) Endonezya’nın 
en büyük İ�MFK’larından olan BMT MMU Sidogori’nin finansman ürünlerinin 
%62’sinin murabaha benzeri BBA ürününden oluştuğunu, ardından %22’lik 
bir oranla mudârebeyi kullandıklarını tespit etmiştir. U� çüncü ve dördüncü 
sırada ise karz-ı hasen ve murabaha gelmektedir. Wulandari et al. (2016) 
ise Endonezya’daki BMT’lerin finansman ürünlerinin uygulama safhasına 
odaklanmaktadır. İ�MFK’lar bölgelere göre farklı finansman ürünleri, farklı 
teminatlar ve farklı değerlendirme yöntemi kullanabilmektedir. Bu farklılık-
ta o bölgede yaşayan halkın özellikleri etkili olmaktadır. Shafi M.K. ve Reddy 
(2019) kâr-zarar ortaklığı mekanizması ile çalışan İ�MFK’ların faaliyetlerini 
incelemektedir. Hindistan’ın Kerala eyaletinde mikro-ortaklık yöntemlerini 
kullanan İ�MFK’ların ürün ve hizmetlerini inceleyerek müşterilerin bu mik-
ro-ortaklık yöntemleri üzerindeki algılarını ölçmektedir. İ�MFK müşterileri 
ile yapılan anket sonuçlarına göre, İ�MFK’ların finansman ürünleri hakkında 
müşteriler, oldukça olumlu bir algıya sahiptir. Shafi M.K. ve Reddy, elde et-
tikleri bulgulardan hareketle Hindistan’da İ�slami mikrofinansın uygulanabi-
leceği, kurulması durumunda İ�MFK’ların ekonomik büyümeye pozitif etkisi-
nin olacağını ifade etmektedir. İ�slami mikrofinansın geliştirilmesi için çeşitli 
parasal desteklerin ve kapsamlı düzenlemelerin yapılması gerekmektedir. Ali 
ve Rahman (2013) ise işlem maliyetlerini de hesaba katan bir İ�slami mikrofi-
nans çerçevesi çizmektedir.

yaygındır (U� lev, 2021).
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İ�MFK’ların finansal ürünlerinin yanında manevi değerleri yükseltmeyi amaç-
layan hizmetleri de bulunmaktadır. Dini motivasyonun, İ�slami mikrofinans 
faaliyetlerine yoğun bir şekilde girdiği kurumlardan biri de Endonezya’daki 
BMT’lerdir. U� lkede dini eğitim veren pesantrenler ile BMT’lerin organik bir 
bağı bulunmaktadır. Bu pesantrenlerde yetişen kişiler, BMT’lerde çalışan ve 
yönetici olarak istihdam edilebilmektedir (Suseno, 2020). BMT’lerin dini yönü 
bazı araştırmalara konu edinmiştir. Wediawati ve Setiawati (2016), BMT’lerin 
manevi(spiritual) aracılık faaliyeti olarak ifade ettiği bu yönü araştırmıştır. 
BMT yöneticileri ve saha personelleriyle yapılan görüşmeler neticesinde elde 
edilen bulgular, BMT’lerin manevi bir aracılık faaliyeti de yürütmekte olduğu-
nu, bu aracılık faaliyetini dini/manevi uygulamalar ve dini/manevi eğitimler 
üzerinden yerine getirdiğini göstermektedir. Yazarlar, BMT’lerin manevi uy-
gulamalarını, personelin bireysel davranışlarından ve kurumun örgütsel dav-
ranışları üzerinden tespit etmeye çalışmıştır. O� rneğin personelin İ�slami pren-
siplere riayet etme düzeyini, çalışmalarına başlarken besmele ile başlamaları, 
kadın çalışanların tesettürlü olması gibi parametreler üzerinden değerlendir-
miştir. Kurum içinde oluşturulan halkalarla yöneticilere ve personele verilen 
dini eğitimler, müşterilere borç verirken şer’i prensiplerin açıklanması gibi 
faaliyetler de manevi eğitimler kapsamında değerlendirilmiştir. 

Her üründe olduğu gibi İ�MFK’ların finansman ürünlerinin daha çok kişiye 
ulaşabilmesi için çeşitli pazarlama çalışmaları yapmak gerekmektedir. Ka-
zemian et al. (2015), İ�MFK’ların ürün ve hizmetlerini, pazarlama stratejileri 
açısından değerlendirmiştir. İ�MFK’ların yürüteceği etkili pazarlama strateji-
lerinin mevcut dünyada artık gerekli olduğu, konvansiyonel MFK’larla reka-
bet edebilmesi için bu stratejileri kullanması gerektiğini ifade etmiştir. İ�slami 
bankalara odaklanan çalışmalarda vurgulandığı gibi İ�MFK’lar için de muda-
rebe, müşareke gibi ortaklık temelli ürünlerin daha fazla, murabaha gibi borç 
temelli ürünlerin daha az kullanılmasını tavsiye eden pek çok çalışma bulun-
maktadır. Saad ve Razak (2013), İ�MFK’lar için azalan müşareke yöntemini 
önermektedir. El-Komi ve Croson (2013), konvansiyonel finansal ürünlerle 
İ�slami finansal ürünlerin tercih edilmesine yönelik bir deney tasarlamış ve İ�s-
lami mikrofinans ürünlerinin, borç temelli konvansiyonel ürünlere göre daha 
yüksek uyum oranlarına sahip olduğunu tespit etmiştir. 

Model ve Politika Önerileri
Literatürde sık rastlanan çalışma türlerinden bazıları da İ�slami mikrofinans 
modeli öneren çalışmalardır. Bu çalışmalarda kimi zaman İ�slami mikrofinan-
sın uygulanmadığı ülkeler/şehirler için İ�MFK modelleri önerilmekte kimi 
zamansa İ�MFK’ların faaliyet gösterdiği ülkeler için yeni model önerileri geti-
rilmektedir. Bazı çalışmalar ise yalnızca ülkedeki mevcut İ�slami mikrofinans 
ekosistemini baz alarak politika önerileri getirmektedir. 

Herhangi bir İ�MFK’nın olmadığı ülkeler özelinde yapılan çalışmalara örnek 
olarak Sabi (2016), Yakubu et al. (2021) ve Migdad’ın (2022) çalışmaları 
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gösterilebilir. Sabi, hâlihazırda İ�slami mikrofinans hizmeti sunan bir kuru-
mun olmadığı Kırgızistan ve Tacikistan’da İ�MFK olması durumunda kişilerin 
bu İ�MFK’ları tercih edip etmeyeceğini araştırmıştır. Konvansiyonel MFK müş-
terilerine uygulanan anketlerden elde edilen verilerin analizinden elde edilen 
sonuçlara göre Tacik ve Kırgızlar İ�slami prensiplere uyma eğiliminde olmala-
rına rağmen bu ülkelerde İ�MFK’lara yönelik talep yeterli değildir. Yakubu et al. 
(2021) Nijerya’nın Kano şehrinde İ�slami mikrofinansa ilişkin talebi ölçmüş-
tür. Kişilerin İ�slami mikrofinansı kabul etmeleri için İ�MFK’ların servis kalite-
sinin iyi, müşteri algısının ve kurumsal imajının olumlu olması gerekmekte-
dir. Abdullahi ve Othman (2021b), Nijerya’da İ�slami mikrofinansı tercih etme 
potansiyelini ölçmüş ve 450 kişiye uyguladığı anket sonuçları, İ�slami mikro-
finansın tercih edilme potansiyelinin yüksek olduğunu göstermiştir. Rana et 
al. (2016) İ�slami mikrofinans faaliyetlerinin olmadığı Filistin’de mikrofinans 
ekosisteminden bahsetmekte ve o tarihe kadar İ�MFK’ların kurulamamasının 
altında yatan sebepleri araştırmaktadır. Filistin’de İ�slami mikrofinansın ope-
rasyonel maliyetinin yüksek olması, hükümetin mikrofinans sektörünü des-
teklememesi, ülkede siyasi istikrarsızlığın ve çatışmaların olması en önemli 
etkenler olarak gözükmektedir. Ayrıca ülkede finansal faaliyetleri takip ede-
cek ayrı bir şer’i kurulun bulunmamasına da vurgu yapılmaktadır. Rana et al. 
bütün bu zorluklar içerisinde İ�MFK’ların kurulabilmesi ve gelişebilmesi için 
bazı tavsiyelerde bulunmaktadır. Hükümetin İ�MFK’ların faaliyetlerini düzen-
leyecek ve denetleyecek bir birim kurmasının şart olduğunu ifade ederek, 
uluslararası yardım kuruluşları ile iyi ilişkiler kurulması ve tarım sektörüne 
öncelik verilmesine dikkat çekmektedir. Migdad (2022) Filistin için İ�slami 
mikrofinans modeli önermektedir. Ali ve Rahman (2013) işlem maliyetleri-
ni de hesaba katan bir İ�slami mikrofinans çerçevesi çizmektedir. Lawhaishy 
ve Othman (2022) ortaklık temelli mikrofinans modellerinin Libya’da uygu-
lanabilirliğini tartışmış ve uygulanabilir olduğu sonucuna ulaşmıştır. Fofana 
(2020) İ�slami mikrofinansın mevcut kanunlar içerisinde Liberya’da nasıl uy-
gulanabileceğini tartışmaktadır. Kakembo et al. (2021), geleneksel MFK’ların 
Uganda’da küçük ve orta büyüklükteki işletmeleri güçlendirmede başarısız 
olduğunu ve İ�MFK’ların Uganda’da faaliyete başlamalarının bu işletmeler için 
faydalı olacağını iddia etmektedir. El Ebrashi et al. (2018) Mısır’daki İ�slami 
mikrofinans ürünlerinin potansiyelini araştırmaktadır. 

Vakıflar ve Mikrofinans
İ�slami mikrofinans modeli önerilerinde tarihsel vakıf kurumlarının da mode-
le entegre edilmesine sıklıkla rastlanılmaktadır (Haneef et al., 2015; Abdullah 
ve İsmail, 2017; Hamber ve Haneef, 2017; Kachkar, 2017; Md Zabri ve Mo-
hammed, 2018; Pitchay et al., 2018; Shaikh et al., 2017; Thaker et al., 2021; 
Zauro et al., 2020). 

Bu çalışmalar arasında ampirik bulgulara dayanması açısından Hane-
ef et al.’nin (2015) çalışması dikkate değerdir. Haneef et al., İ�slam İ�şbirliği 
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Teşkilatı’na üye ülkelerde yoksulluğu önlemek adına vakıf temelli bir İ�slami 
mikrofinans modeli kurgulamaktadır. Kurduğu bu İ�slami mikrofinans modeli 
ile ilgili İ�MFK müşterilerinin görüşlerini almaktadır. İ�MFK müşteriyle yapılan 
anketlere ve çeşitli uzmanlarla yapılan görüşmelere dayanan çalışmada bu 
tür bir modelin uygulanabilirliği ve sürdürülebilirliği araştırılmaktadır. Ça-
lışmanın verileri Bangladeş’te üç farklı bölgede gerçekleştirilmiş ve yapısal 
eşitlik modeli kullanılmıştır. O� nerilen modelin temel bileşenleriyle ilgili şu 
sonuçlara ulaşılmıştır: yoksulluk faktörü; (1) vakıf kaynakları, (2) İ�slami mik-
rofinans, (3) proje finansmanı, (4) tekâfül finansmanı, (5) insan kaynakları 
gelişimi ve (6) yoksulluğu azaltma şeklinde ifade edilen altı yapı ile ilişkilidir. 
Haneef et al. yoksulluğu önlemede kullanılacak olan ve tekafül, insan kaynak-
ları eğitimi ve proje finansmanı gibi unsurları barındıran bu modelin yoksul-
luğu önlemede faydalı olacağı sonucuna ulaşmaktadır. Fakat aynı zamanda 
vakıf temelli bu modelin yoksulluğu azaltmada başarılı olabilmesi için bazı 
önerilerde bulunmayı ihmal etmemektedir. Bu önerilerden bazıları şunlardır: 
borç alanlara yönelik eğitim programları kesinlikle yapılmalıdır, borç alanla-
rın İ�slami mikrofinans ile ilgili farkındalığını çeşitli sosyal ağlar kullanılarak 
artırılmalıdır. Borç alanlar için en uygun borç miktarının tespit edilmesi ge-
rekmektedir. Vakıf fonlarının İ�MFK’lara aktarılabilmesi için de vakıfların res-
mi organları tarafından uygun kanallar bulunmalıdır. 

Abdullah ve İsmail (2017) vakıf temelli bir İ�slami mikrofinan modeli öner-
mekte ve bu modelin etkin biçimde çalışabilmesi için öneriler getirmektedir. 
Vakıf temelli olarak kurulması önerilen İ�MFK’nın yönetimi tamamen şeffaf 
olmalı, tüm paydaşlar yönetimle ilgili önemli hususlarda bilgi alabilmelidir. 
Yasal düzenlemeler yoluyla vakıf mallarının sürekliliği sağlanmalı, vakfedi-
len paraların mikrofinans amacı dışında kullanılmasına izin verilmemelidir. 
Abdullah ve İsmail modeldeki İ�MFK’nın bir şirket olarak kurulmasını ve şir-
ket kanunlarına tâbi olmasını gerekli görmektedir. Kaleem ve Ahmed (2010), 
sadaka temelli İ�slami mikrofinans modeli önermekte, modelde yer alacak 
İ�MFK’nın fon toplama ve kullandırma şekilleri üzerinde durmaktadır. Bu mo-
delde, İ�MFK’nın zekât, sadaka ve karz-ı hasen olarak üç farklı fon toplama 
yöntemi olacaktır. İ�lk ikisinde İ�MFK’ya verilen fonlar geri alınmazken sonun-
cusunda parayı veren taraf, daha sonra bunu geri alabilecektir. Elde edilen 
fonlar üç yöntemle yoksul kişilere aktarılacaktır. Zekât olarak toplanan fonlar, 
temel ihtiyaçlarını karşılayamayan yoksul kişilere yiyecek, giyecek barınma 
vb. ihtiyaçlarını karşılamak için verilecektir. Bu kategoride verilen paralar 
geri alınmayacaktır. Sadaka olarak toplanan fonlar da yine geri alınmamak 
üzere kişilere verilecektir. Karz-ı hasen olarak toplanan paralar ise yine karz-ı 
hasen olarak yoksul kişilere verilecektir. Burada kişilerin bu paraları kendi 
işletmelerinde gelir getirici bir faaliyette kullanmaları önem arz etmektedir. 

Thaker ve Thaker (2016) sıfır faizli finansman modeli (Zero Interest Financing 
Model) şeklinde adlandırdığı yeni bir finansman modeli önermektedir. Endo-
nezya için önerilen modelin özgün yönlerinden biri, İ�MFK’ların finansman 
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modellerine “teberru fonu” adıyla yeni bir fon eklemesidir. Bu modelde İ�MFK 
mevcut fon havuzuna ilaveten teberru fon havuzu oluşturmakta ve finans-
man verdiği kişilerden bu fona bağışta bulunmasını istemektedir. Müşterinin 
yapacağı bağış miktarının, aldığı finansmanın en az %10’una tekabül etmesi 
istenmektedir. Bu tutar, hibe mahiyetinde kabul edilmekte ve bu havuzda top-
lanan paralar diğer müşterilere finansman olarak verilebilmektedir. Modelin 
fıkhi olarak mahzurlu görünen noktalarında biri, teberru fonuna alınan para-
lar hibe olarak kabul edilse de %10 gibi asgari bir oran belirlemesi ve bunun 
finansman kullanan müşterilere zorunlu tutulmasıdır. Nitekim hibe/sadaka 
zorunlu olarak yapılan bir işlem değildir. 

Politika Önerileri 
Vakıf ve sadaka temelli mikrofinans modeli sunan çalışmaların yanında farklı 
ülkelerdeki mikrofinans sektörünün durumunu ele alan ve politika önerileri 
sunan çalışmalara da rastlanmaktadır. Sulayman (2015) Tanzanya’da İ�slami 
mikrofinansın mevcut durumunu açıklamakta ve politika önerileri getirmek-
tedir. İ�slami finans okuryazarlığının artırılması, karar alıcıların hızlı hareket 
etmesi, mikrofinans hizmetlerinde İ�slami değerlerin daha sık vurgulanması 
bu önerilerden bazılarıdır. Aliyu et al. (2017) yoksulluk seviyesinin yüksek 
olduğu Nijerya’da mikrofinans ekosisteminden bahsetmekte ve yoksulluğu 
önlemek için İ�slami mikrofinans bankalarını önermektedir. Aliyu et al. ticari 
bankaların mikrogirişimcileri desteklemede başarısız olduğu, onların bu ek-
sikliğini gidermek için İ�slami mikrofinans bankalarının iyi bir alternatif oldu-
ğunu iddia etmektedir. Aliyu et al’un önerdiği İ�slam mikrofinans bankaların-
da, geleneksel bankalardan farklı olarak zekât ve karz-ı hasenle fon toplama 
ve kullandırma öngörülmektedir. Ayrıca bu bankaların mikrogirişimcilere fon 
kullandırırken, izleme ve denetim maliyetlerini azaltmada daha etkin olduğu 
için grup modelini kullanması önerilmektedir. 

Her ne kadar araştırmamız WOS’ta taranan makaleleri kapsamına alsa da 
çalışmayı okuyacak okuyucuların büyük çoğunluğunun Türkiye’den olması 
nedeniyle, WOS kriterinden istisna tutarak Türkiye’de İ�slami mikrofinansın 
uygulanmasına yönelik yapılan çalışmalara da bu kısımda kısaca değinmekte 
fayda bulunmaktadır. O� zdemir (2021) Türkiye’de İ�slami mikrofinansın uygu-
lanmasına yönelik hem katılım bankaları içerisinde hem de katılım bankala-
rı dışında farklı iki model önermektedir. Parlakkaya ve Çürük (2015), İ�slami 
mikrofinansın Türkiye’de uygulanabilirliğini tartışmakta İ�MFK’lar için riskle-
ri ortaya koyarak politika önerileri getirmektedir. 

Kırılgan grupların, yoksulluk girdabından çıkması için çalışmalar da bulun-
maktadır. Bu çalışmalardan biri İslam et al. (2020) tarafından kaleme alın-
mıştır. İslam et al. HİV virüsü taşıyan gruplara, kredi riskleri yüksek oldu-
ğundan konvansiyonel mikrofinans kuruluşlarının kredi vermekten çekin-
diklerini ifade ederek İ�slami mikrofinans modeli önermektedir. U� ç aşamadan 
oluşan modelde, ilk aşamada HİV’li kişiye mikro ortaklık şeklinde finansman 
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verilmekte, ikinci aşamada mikrokredi, üçüncü aşamada ise hastalıkla ilgili 
masraflarını karşılaması için sadaka verilmektedir. 

Makāsıdü’ş-şerîa 
Raditya ve Taqwa (2015), İ�MFK’ların rutin faaliyetlerinden farklı bir yöne, 
makāsıdü’ş-şerı�a yönüne odaklanmaktadır. Bu araştırmacılar, Gazzâlı�’nin sı-
nıflandırmasında hayat (can), nesil (nesep, ırz), akıl, mal ve dinin korunması 
(Boynukalın, 2003) şeklinde ifade edilen makāsıd düşüncesi ile İ�MFK’ların fa-
aliyetlerini ilişkilendirmektedir. Raditya ve Taqwa (2015), İ�MFK’ların finans-
man sağlama faaliyetlerinin yanında makāsıdü’ş-şerı�a’ya katkı sunacak iş 
birlikleri yapmasını tavsiye etmekte ve her bir madde için öneriler getirmek-
tedir. Dinin korunması için camilerin İ�MFK’lar tarafından verimli bir şekilde 
kullanılmasını, buralarda İ�slami ilimlerle ilgili dersler düzenlemek için İ�MFK 
personellerinin görevlendirmesini, derslerin yapılacağı tarihlerin de geri 
ödemelerin yapılacağı tarihler olmasını tavsiye etmektedir. İ�MFK’ların farklı 
eğitim kurumlarıyla iş birliğine giderek aklın korunması maddesine katkı ve-
rebileceğini, malın korunması için zekât kurumlarını ve kooperatifleri, canın 
korunması için hastaneler, klinikler, mikrotekâfül ve sağlık sigortası şirketle-
riyle iş birlikleri yapılmasını önermektedir. Bu tür hizmetler ve iş birlikleriyle 
İ�MFK’lar makāsıdü’ş-şerı�a’ya katkı sunabileceklerdir. İ�slami mikrofinans ile 
makāsıd düşüncesini ilişkilendiren şu çalışmalara da bakılabilir: (Alam et al., 
2015; Wibowo et al., 2020; Alkhan ve Hassan, 2021). 

Tarım 
Tarım sektörü pek çok İ�MFK tarafından desteklenen ve mikrofinansın hedef 
kitlesi açısından da uygun bir sektördür. Kırsal kesimde yaşayan pek çok ha-
nehalkı için mikrofinans ürünleri tasarlanmaktadır. Pakistan’daki WASİ�L, Su-
dan’daki İRADA, Bangladeş’teki İBBL tarım sektörüne yönelik ürün ve prog-
ram geliştiren İ�MFK’lardan bazılarıdır. Obaidullah (2015), tarım sektörüne 
yönelik mikrofinans hizmeti sunan üç başarılı İ�MFK’yı kapsamlı biçimde ele 
almaktadır. Çalışmada Endonezya’da faaliyet gösteren bir sivil toplum kuru-
luşu olan Dompet Dhuafa Republika’nın organik tarım geliştirme projesi, Pa-
kistan’da çifçilerle selem sözleşmesi yaparak finansman sağlayan WASİ�L ve 
Sudan’da İRADA adlı İ�MFK’nın Abu Halima bölgesinde başlattığı sera projesi 
örnek uygulamalar olarak incelenmektedir. Obaidullah’ın çalışmasına benzer 
şekilde Uddin (2017) Bangladeş İ�slam Bankası’nın kırsal kalkınma progra-
mını incelemekte, Abdullah et al. (2017) ise bu programı Grameen Bank ile 
karşılaştırmaktadır. Budi et al. (2022), Endonezya’da tarım sektörünü iyileş-
tirebilmek için İ�MFK’lar ile tarım kooperatiflerinin işbirliğini önermektedir. 
Hossain et al. (2019) zekat ve selemin Bangladeş’teki çiftçilere yönelik nasıl 
etkin bir şekilde uygulanabileceğini tartışmaktadır. 

Finansal Teknolojiler
Bankacılıkta olduğu gibi İ�slami mikrofinans alanında da finansal teknolo-
ji kullanımı giderek artmaktadır. Finansal teknoloji alanındaki gelişmeler 
İ�MFK’ların gerek fon toplama gerek fon kullandırma tarafında geleneksel 
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usulleri yavaş yavaş terk etmesine neden olmaktadır. İ�MFK’ların faaliyetle-
rinde kullanılan finansal teknolojiler bazen bir banka ile iş birliği yapılarak 
transfer edilmektedir. Finansal teknoloji alanındaki gelişmeler, akademik ça-
lışmalara da yansımış, farklı finansal teknolojilerin İ�MFK’larda nasıl kullanı-
labileceğini tartışan ya da yeni bir finansal teknoloji kullanan İ�MFK’larda bu 
teknolojinin etkinliğini ölçen çalışmalar bulunmaktadır. 

Shaikh, (2021), İ�slami mikrofinans kuruluşlarının daha etkin çalışması 
için finansal teknolojiye entegre edilmesini önermektedir. Ascarya ve Sakti 
(2022) İ�MFK’lar için mikro fintek modelleri önermektedir. Cokrohadisumar-
to (2020) İ�MFK’ların dijital çağa ayak uydurmaları için teknoloji temelli yeni 
model önerileri sunmaktadır. Bir finansal teknolojinin bir İ�MFK’da uygulana-
bilmesi sadece İ�MFK’nın teknik altyapısına bağlı değildir. Bu finansal tekno-
lojilerin İ�MFK müşteri tarafından rahatça kullanımı da önemlidir. Rozzani et 
al. (2016), Malezya’da faaliyet gösteren bir İ�MFK’nın kullandığı mobil ödeme 
sisteminin etkinliğini araştırmaktadır. Bir İ�slami bankayla işbirliği yapılarak 
kullanılan bu mobil ödeme sistemine yönelik müşterilerin tutumları incelen-
miştir. Çalışmanın sonuçlarına göre, müşteriler İ�MFK’dan alacakları finans-
man, kendilerine aktarılırken bu ödeme sisteminden memnun iken geri öde-
melerini yaparken mobil sistemden memnun olmamaktadır. Rozzani et al. bu 
tür bir memnuniyetsizliğin sebebi olarak, müşterilerin mobil sistemi kullan-
ma konusunda bilgisiz olmasını göstermektedir. 

Amran et al. (2014), İ�MFK’ların kullandığı mobil bankacılık uygulamalarının 
ve muhasebe bilgi sistemlerinin İ�MFK’ların finansal hizmetlerine olan etkile-
rini tartışmaktadır. Her iki teknolojinin de İ�MFK’ların maliyetlerini azaltmada 
ve onlara esneklik kazandırmada olumlu etkilerinin olacağını ifade etmekte-
dir. Santoso ve Ahmad (2016), Endonezya’daki İ�MFK’lar için iki farklı şubesiz 
bankacılık modeli önermektedir. Santoso ve Ahmad, biri seküler diğeri dini 
değerleri ön plana çıkaran iki modelden ikincisinin Endonezya’nın toplumsal 
yapısına daha uygun olduğunu iddia etmektedir. Rozzani et al. (2015) ise son 
zamanlarda sıkça gündeme gelen kripto para birimlerine benzer yeni bir para 
birimi üzerinden İ�slami mikrofinans işlemlerinin yapılmasını önermektedir. 
“Community currency” olarak ifade ettiği para birimi fikrinin getireceği avan-
tajları tartışmaktadır.

Yoksulların Refahına Etkisi 
Mikrofinans literatüründe en sık ele alınan konulardan biri, mikrofinansın 
yoksulların refahına etki edip etmediğidir. Bu çalışmaların bazılarında kon-
vansiyonel MFK’ların verdiği kredilerin yoksulların refahına etkisi incelenir-
ken bazılarında ise İ�MFK’ların etkisi incelenmektedir. Her iki mikrofinans 
kuruluşunun da yoksulların refahına etkisi konusunda benzer sonuçlar bu-
lunmaktadır. Yoksulların refahını olumlu etkilediğini ileri süren çalışmalar 
olduğu gibi herhangi bir etkisinin olmadığını iddia eden çalışmalar da bulun-
maktadır. Fakat İ�slami mikrofinansın yoksulları olumlu etkilediğini iddia eden 
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çalışmalar daha ağırlıkta görünmektedir. İslam (2021), İ�slami mikrofinansın 
insanların refahı üzerinde olumlu sonuçları olduğunu, sosyo-kültürel yapıyı 
ve aile yapısını iyileştirdiğini iddia etmektedir. Rashid ve Ejaz (2019), Pakis-
tan’daki, İslam ve Ahmad (2020) ise Malezya’daki İ�MFK’ların yararlanıcılar 
üzerinde olumlu etkisi olduğunu tespit etmiştir. (Maouloud & Othman, 2021) 
yapısal eşitlik modeli kullanarak, İ�slami mikrofinans ürünlerinin Moritanyalı 
mikrogirişimlerin geliri üzerinde anlamlı ve olumlu bir etkisi olduğunu tes-
pit etmiştir. Ahmad et al. (2017) Pakistan’da İ�slami mikrofinansın yoksulla-
rın sosyo-ekonomik ve dini statüleri üzerinde olumlu etkisi olduğunu tespit 
etmiştir. Rahman ve Ahmad (2010) Bangladeş’teki İBBL’nin kırsal kesimde 
yaşayan yoksul kişilere olan etkisini incelemiştir. Sonuçlar bu kişilerin gelir, 
harcama ve tarımsal üretim miktarlarının arttığını göstermektedir. 

Konvansiyonel MFK’larda olduğu gibi İ�MFK’lar için de kadınlar önemli hedef 
kitlelerden biridir. Bazı İ�MFK’ların sadece kadınlara mikrofinans hizmeti sağ-
ladığı bilinmektedir. Kadınların tercih edilmesindeki sebeplerin başında ka-
dınların borçlarına daha sadık olması, geri ödemelerini zamanında yapması 
ve aldığı finansmanı hedeflenen amaç dışında kullanmaması gösterilmekte-
dir. Literatürde İ�MFK’ların kadınların refahına etkisini, kadının güçlendiril-
mesi üzerinden ele alan çalışmalar bulunmaktadır. Hassan ve Saleem (2017), 
İ�slami mikrofinansın kadınların sosyal refahına olan etkisini araştırmıştır. So-
nuçlar, İ�slami mikrofinansın kadınların aylık gelirlerinde anlamlı ve pozitif bir 
etkisinin olduğunu kanıtlamıştır. Gelir ve varlıklarındaki bu artış, kadınların 
kendilerine olan güvenini artırmakta ve onların iktisadi bağımsızlıklarını ar-
tırmaktadır. Cara et al. (2020) İ�slami mikrofinans ürünlerinin kadın girişim-
ciler üzerindeki etkisine odaklanmaktadır. Yaumidin et al. (2017) Endonez-
ya’nın South Bandung bölgesinde yürüttüğü araştırmada 240 kişiyi iki gruba 
ayırarak mikrofinans ürünlerinin etkisini ölçmüştür. Müdahale grubu, en az 
bir yıllık borç döngüsünü bitirmiş mikrofinans müşterilerinden oluşmakta, 
kontrol grubu ise İ�slami mikrofinans programına kaydolmuş fakat henüz fi-
nansman almamış kişilerden oluşmaktadır. Çalışmanın sonuçlarına göre İ�sla-
mi mikrofinans programı, kadınların hanehalkı içindeki konumunu güçlendi-
ren bir etki yaratmıştır. Program, hanehalkının aldığı iktisadi, sosyal, sağlık ve 
çocuklarla ilgili kararlarda kadınların konumunu güçlendirmiştir. Kadınların 
aile içinde özellikle kız çocuklarının okula gönderilmesi konusundaki karar-
larda etkisinin arttığı gözlemlenmiştir. Ahmad ve Shah (2019) mikrofinansın 
anne sağlığı üzerinde olumlu etkisi olduğunu tespit etmiştir. Othman (2015), 
Malezya’da İ�slami mikrofinansın kadınların işgücüne katılımı konusunda et-
kisi olup olmadığını tartışmaktadır. Othman, İ�slami mikrofinansın kadınların 
iktisadi faaliyetleri katılımı konusunda yararlı olduğu ve yoksulluğu azaltma-
da kullanılabilecek etkili bir yöntem olduğunu ifade etmektedir. 
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Fianto et al. (2018) İ�slami mikrofinansın hanehalkı geliri ve harcamaları üze-
rindeki etkisini analiz etmektedir. İ�MFK müşterilerini mikro-ortaklık yön-
temlerini kullananlar ve mikro-kredi yöntemlerini kullananlar şeklinde grup-
lara ayırmıştır. Çalışmada mikro-ortaklık yöntemlerini kullananların yıllık 
geliri, mikro-kredi yöntemlerini kullananlardan daha fazla artmıştır. Fianto et 
al. mikro-ortaklık yöntemini kullananların gelirinin daha fazla artmasını, kâr 
zarar ortaklığı mekanizmasının İ�slami finans için en ideal model olduğunu 
gösteren önemli bir kanıt olduğu şeklinde yorumlamaktadır. Adnan ve Ajija 
(2015) Endonezya’daki BMT’lerin yoksulluğu azaltmada etkili olduğunu am-
pirik olarak kanıtlamıştır. Wulandari (2019) de BMT’lerin karz-ı hasen yoluy-
la yoksulluğu önlemedeki rolüne vurgu yaparak uygulamaya dönük öneriler 
getirmektedir. 

İ�slami mikrofinansın yoksulluğu önlemede olumlu etkisinin olduğunu kanıt-
layan çalışmaların aksi yönünde bulgular da bulunmaktadır. ZahidMahmood 
et al. (2017) İ�slami mikrofinansın hanehalkı geliri üzerinde anlamlı bir etkisi 
olmadığını, aksine borçlanma miktarını artırarak onları negatif etkilediğini 
tespit etmiştir. İ�slami mikrofinansın yoksulluk ile ilişkisini gerek teorik gerek 
ampirik olarak araştıran şu çalışmalara da bakılabilir: (Rahman, 2010; Saad & 
Duasa, 2011; Khaleequzzaman & Shirazib, 2012; Hassan, 2014; Begum et al., 
2015; Konaah, 2016; Bhuiyan et al., 2017; Alaro & Alalubosa, 2019; U� lev et al., 
2022). Konvansiyonel mikrofinans ile İ�slami mikrofinansın yoksulluğu azalt-
madaki etkisini kıyaslayan Begum et al. (2019), konvansiyonel mikrofinan-
sın yoksulluğu azaltma noktasında yeterince başarılı olamadığını ve bunun 
en önemli sebeplerinin bazılarının yüksek faiz oranları, personel gelişiminin 
yetersizliği ve fon çeşitlendirmesi olduğunu ifade etmektedir. İ�slami mikrofi-
nansın, konvansiyonel mikrofinansa kıyasla yoksulluğu azaltma konusunda 
daha başarılı olduğunu ve sürdürülebilir kalkınmaya daha fazla katkı sağla-
dığını ifade etmektedir. 

Ekonomiye Etkisi
İ�MFK’ların yoksulluk üzerindeki olumlu etkisi gerek ampirik gerekse teorik 
çalışmalarda vurgulanmıştır. Yoksulların refahı üzerindeki bu olumlu etkinin 
dolaylı olarak ülke ekonomisine yansıması muhtemeldir. Ekonomik büyüme 
ve kalkınma, gelir dağılımı, sosyo-ekonomik ve sosyo-kültürel alandaki muh-
temel etkiler de bazı çalışmalar tarafından incelenmiştir. O� rneğin Adewale ve 
Haron (2017) İ�MFK’ların Nijerya’nın demokratik ve sosyo ekonomik dışlan-
mışlığını azaltmada olumlu etkilerinin olacağını iddia etmektedir. Ahmad ve 
Ahmad (2009) ise Avustralya’da kooperatif olarak kurulan İ�MFK’ların ülke-
deki Müslüman nüfusun finansman ihtiyacını karşılamada olumlu etkisinin 
olduğunu ve bu durumun Avustralya ekonomisine dolaylı olarak olumlu yan-
sımalarının olacağını ifade etmektedir. 
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İMFK’lara ulaşmada etkili olan faktörler 
İ�slami mikrofinans programına katılıma etki eden pek çok faktör bulunmak-
tadır. Kişilerin yaşı, cinsiyeti, gelir düzeyi, İ�MFK’nın imajı, verdiği finansman 
tutarı, sunduğu geri ödeme planı gibi pek çok faktör İ�MFK’lara başvurmaya 
etki edebilir. Fianto et al. (2019) Endonezya’daki İ�MFK’lara ulaşmada etkili 
olan faktörleri incelemiştir. Bulgular; yaş arttıkça mikrofinansa ulaşımın art-
tığını, erkeklerin de kadınlara göre mikrofinans programına ulaşma ihtima-
linin daha yükseldiğini göstermektedir. Maouloud et al. (2021) Moritanya’da 
İ�slami mikrofinans kullanımını etkileyen faktörler olarak borcun geri öde-
nebilirliği ve İ�MFK’nın uygunluğunu göstermektedir. Thambiah et al. (2016) 
Malezya’daki kadın mikrogirimcilerin İ�slami mikrofinans programına katılı-
mına etki eden faktörleri tartışmaktadır. İslam et al. (2021), kadın girişimci-
lerin İ�slam mikrofinans kullanma amaçlarını, planlı davranış teorisi ile test 
etmektedir. Maulida ve Fianto (2018) kredi riskinin bir sonucu olan geri öde-
meme sorununa odaklanmış, İ�MFK’ların takibe düşen kredilerine etki eden 
faktörleri incelemiştir. Cinsiyet, meslek, finansman tutarı ve ikamet edilen 
bölge takibe düşen kredileri etkilemektedir. Umar et al. (2021), müşterilerin 
finansal durumunun, İ�slami mikrofinans programına katılımı nasıl etkiledi-
ğini ampirik olarak incelemiştir. Çalışma, daha kötü finansal duruma sahip 
olan müşterilerin, İ�slami mikrofinans programına katılma ihtimalinin daha 
yüksek olduğunu tespit etmiştir. Yazarlar bu durumun İ�slami mikrofinansın 
konvansiyonel mikrofinanstan ayıran önemli bir özellik olduğuna dikkat çek-
mektedir. Hassan (2015) ise mikrofinasın finansal katılıma olan etkisini teo-
rik olarak tartışmaktadır. 

Performansı ve Konvansiyonel Muadilleriyle Karşılaştırma
Bir kurumun büyümesi ve gelişmesi, o kurumun performansını ölçen çalış-
maları da beraberinde getirmektedir. 1980’li yılların sonunda ortaya çıkan 
İ�MFK’ların performansını değerlendiren pek çok çalışmaya rastlanmaktadır 
(Ben Abdelkader & Mansouri, 2019; S Maamor, Cokrohadisumarto & İsmail, 
2017; Nashihin & Harahap, 2014; Yumna, 2019). Bu çalışmalarda İ�MFK’la-
rın performansı kimi zaman finansal açıdan kimi zaman da sosyal açıdan 
değerlendirilmektedir (Purwanto et al., 2020; Siti-Nabiha & Norfarah, 2020; 
Siti-Nabiha & Siti-Nazariah, 2022). İ�MFK’ların performansını, konvansiyonel 
MFK’larla karşılaştıran pek çok çalışma bulunmaktadır (Ashraf et al., 2014; 
Widiarto & Emrouznejad, 2015; İbrahim et al., 2018; Suzuki et al., 2018; 
Al-Awlaqi & Aamer, 2019; Berguiga et al., 2020; Wasiaturrahma et al., 2020; 
Fersi & Bougelbene, 2021;). Çalışmaların çoğunluğundaki bulgular konvan-
siyonel MFK’ların İ�MFK’lardan daha iyi bir finansal performans gösterdiğini 
kanıtlamaktadır. Fakat sosyal açıdan kuruluşların performansı değerlendiril-
diğinde İ�MFK’lar daha iyi performans göstermişlerdir. 

İ�MFK’ların performansını değerlendiren çalışmalarda kullanılan göstergeler 
incelendiğinde finansal büyüme, kârlılık, geri ödenmeyen krediler, finansman 
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büyümesi, sermaye yapısı gibi veriler kullanılmaktadır Pratama et al. (2018), 
İ�MFK’ların büyüme oranları ve rekabet düzeyinin kâr-zarar paylaşım oranla-
rını nasıl etkilediğini araştırmıştır. Sonuçlar, İ�MFK’ların büyüdükçe kâr-zarar 
paylaşım oranlarının pozitif etkilendiğini göstermektedir. Rekabet seviyesinin 
artması ise kâr-zarar paylaşım oranlarını etkilememektedir. Hasbi (2015), En-
donezya’da faaliyet gösteren İ�MFK’ların sermaye yapısı, büyüme oranları ve 
kârlılığının firma değeri üzerinde güçlü bir etkisi olduğu sonucuna ulaşmıştır. 
Sutanto (2016) çalışmasında dinamik yeterlilik yaklaşımının Endonezya’daki 
BMT’lerin yönetim kalitesi ve kârlılığını nasıl etkilediğini araştırmıştır. Etra-
fında gerçekleşen dinamik değişimlere İ�MFK’ların çabuk uyum sağlamasının 
BMT’lerin yönetim kalitesini ve kârlılığını iyileştirebileceğini kanıtlamıştır. 
İ�MFK’ların performansının belirleyicilerinden biri de kullandırmış olduğu fi-
nansmanın ne kadarının geri ödenebildiğidir. Geri ödeme oranlarının yüksek 
olması, finansmanın doğru kişilere ve verimli alanlara kullanıldığını gösteren 
önemli işaretlerden biridir. Fianto et al. (2019) İ�MFK’ların geri ödeme perfor-
mansına odaklanmakta, Endonezya’da faaliyet gösteren İ�MFK’ların takipteki 
kredilerini (non-performing financing) etkileyen faktörleri tespit etmektedir. 
İ�MFK’ların geri ödenmeyen kredileri üzerinde yaş, cinsiyet, meslek ve sözleş-
me tipi gibi faktörlerin anlamlı etkisinin olduğu tespit edilmiştir. 

İ�slami bankalarla yapılan iş birlikleri de İ�MFK’ların performansını etkileye-
bilmektedir. Nasution ve Ahmed (2015) Endonezya’daki BMT’ler ile İ�slami 
bankaların iş birliği programlarının BMT’lerin performansını nasıl etkiledi-
ğini araştırmaktadır. Çalışmanın sonuçları, İ�slami bankalar ile BMT’lerin iş 
birliği yaparak başlattıkları programların BMT’lerin finansman büyümesi ve 
kârlılığı üzerinde anlamlı ve olumlu bir etkisinin olduğunu göstermektedir. İ�ş 
birliği programlarının etkin olmasını sağlayan unsurlardan bazıları; yönetici-
lerinin kabiliyeti, insan kaynaklarının kalitesi, düzenleme ve denetim gibi fak-
törler bulunmaktadır. Wahyudi (2015), İ�slami bankalar ile İ�MFK’lar arasında-
ki koordinasyonun sosyal sermaye oluşumu ve bilginin transferi konularında 
olumlu etkileri bulunduğunu tespit etmiştir. 

Abdullah et al., (2017) karşılaştırmalı durum çalışması yöntemini benimse-
diği araştırmasında Bangladeş’teki bir konvansiyonel MFK (Grameen Bank) 
ile Bangladeş İ�slam Bankası’nın (İBBL) Kırsal Kalkınma Programı’nı (RDS) 
karşılaştırmaktadır. Sonuçlar, RDS’nin kırsal kesimdeki yoksullara ulaşmada 
daha başarısız olduğunu göstermektedir. Wasiaturrahma et al. (2020) Endo-
nezya’daki kırsal bankalar ile İ�slami kırsal bankaların performansını karşılaş-
tırmaktadır. Sonuçlar her iki bankanın da finansal aracılık açısından başarı-
sız, üretim açısından başarılı olduğunu göstermektedir. Nashihin ve Harahap 
(2014) İ�slami kırsal bankaların (BPRS) performansını değerlendirmektedir. 
BPRS’lerin verimlilik seviyesinin %90’ın üzerinde olduğunu tespit etmiştir. 

Finansal sürdürülebilirlik konusu mikrofinans kuruluşları için oldukça önem-
lidir. Pek çok MFK’nın önemli bir fon kaynağı, hayırsever kişi ve kurumların 
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bağışlarıdır. MFK’ların bağışlara bağımlı olması durumu pek çok araştırmacı 
tarafından eleştirilmekte, MFK’ların finansal sürdürülebilirliğinin zayıf oldu-
ğu ifade edilmektedir. Finansal sürdürülebilirlik konusu, bazı araştırmalarda 
İ�MFK’lar ve konvansiyonel MFK’ları karşılaştırmada önemli bir parametre 
olmaktadır. Fan et al., (2019), konvansiyonel ve İ�slami MFK’ların sürdürüle-
bilirliğini mukayese etmekte, İ�MFK’ların konvansiyonel MFK’lara göre sürdü-
rülebilirlik konusunda daha zayıf olduğunu tespit etmektedir. Abdullahi ve 
Othman (2021) İ�MFK’ların finansal sürdürebilirliğinin sağlanmasında temel 
unsurlar olarak sermaye yapısı, varlık büyüklüğü ve finansal inovasyonu gös-
termektedir. 

İ�MFK’ların performansında dinin ne derece önemli olduğu konusu bazı araş-
tırmalarda ele alınmıştır. Dini faktörler, İ�MFK’ların performansını nasıl et-
kilemektedir? Mobin et al. (2017), İ�slam İ�şbilirliği Teşkilatı (OİC) ülkelerin-
deki İ�MFK’lar üzerinden dinin mikrofinans performansı üzerindeki etkisini 
ölçmektedir. Sonuçlar, dinin mikrofinans performansı üzerinde anlamlı bir 
etkisi olmadığını kanıtlamaktadır. Bir MFK’nın İ�slami olup olmaması onun 
performansını etkilememektedir. Dinin performans üzerinde etkisi olmasa 
da müşterilerin tasarruflarını bir İ�MFK’da tutma konusunda din önemlidir. 
Wijaya et al. (2020) dindarlık ve Endonezya’daki BMT’lere para yatırma ara-
sında istatistiksel olarak anlamlı bir ilişki bulmuştur. BMT’lerin İ�slami finans 
prensiplerine uygun faaliyet göstermesi, BMT’ye para yatırmanın en önemli 
sebebidir. 

Bazı araştırmalar spesifik bir İ�MFK’yı bir durum çalışması (case study) olarak 
ele almakta ve onların faaliyetlerini daha kapsamlı açıklamaktadır. Bashir et 
al. (2019) bir durum çalışması olarak Pakistan’daki Akhuwat’i ele almakta-
dır. Yumna (2019) Endonezya’daki üç İ�MFK’nın performansını değerlendir-
mektedir. Kazemian et al. (2014) Amanah İkhtiar Malaysia’nın performansını 
piyasa yönelimi (market orientation) kavramı üzerinden değerlendirmekte-
dir. Mohammed ve Waheed (2019a) Hindistan’da kooperatif şeklinde faali-
yet gösteren Sanghamam Multistate Cooperative Credit Society adlı İ�MFK’yı, 
Mohammed ve Waheed, (2019b) Bait-un-Nasr (BuN) Urban Cooperative Cre-
dit Society adlı İ�MFK’yı durum çalışması olarak incelemektedir. Maamor ve 
Cokrohadisumarto (2017) farklı ülkelerden farklı İ�MFK’ları etkinlik ve verim-
lilik açısından incelediği kapsamlı bir kitap yayınlamıştır. 

İMFK’ların Karşılaştıkları Problemler
İ�MFK’lar finasman hizmeti sağlarken pek çok problemle karşılaşabilmektedir. 
Bu problemlerin en başında asimetrik bilgiden kaynaklanan ters seçim ve ah-
laki tehlike problemleri gelmektedir. Ters seçim problemi; kredi riski yüksek 
olan, aldığı finansmanı geri ödeyemeyecek olan kişilere finansman kullandı-
rılmasında karşımıza çıkmaktadır. Ahlaki tehlike ise aldığı finansmanı geri 
ödememesi durumunda cezai yaptırıma maruz kalmayan kişilerin geri öde-
meleri yapmadıkları durumlarda ortaya çıkmaktadır. İ�MFK’ların finansman 
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verdiği kişiler, yoksul insanlar olduğundan geri ödememe durumunda cezai 
yaptırımın uygulanması da zorlaşmaktadır. Cameron et al. (2021), ahlaki teh-
like ve ters seçim problemlerine odaklanmakta, bu tür problemleri önlemek 
için hangi ortaklık modellerinin kullanılabileceğini tartışmaktadır. Benzer 
şekilde Shaikh (2017) İ�MFK’lar için ortaklık temelli finansman modellerini 
önermektedir. 

İ�MFK’lar mezkur problemlerin dışında farklı problemlerle de karşılaşmakta 
ve bu problemler akademik araştırmalara konu olmaktadır (Abdullah ve İs-
mail, 2014; Kassim ve Hassan, 2018; Rahman ve Dean, 2013; Wulandari ve 
Kassim, 2016). Tubastuvi (2018) Endonezya’daki BMT’leri incelediği çalışma-
sında İ�MFK’ların problemlerini beş kategoriye ayırmaktadır. Bunlar sırasıyla; 
yasal problemler, yönetim, piyasa, insan kaynaklarıyla ilgili problemler ve 
teknik problemlerdir. Bu problemlerin çözülmesi için geliştirilmesi gereken 
stratejiler ise önem sırasına göre düzenleyici otoritelerin desteği ve denetimi, 
hükümetin rolünün iyileştirilmesi/etkinleştirilmesi, İ�slami finans kurumları 
arasındaki irtibatın kuvvetlendirilmesi, İ�MFK’ların toplumda bilinirliğinin ar-
tırılması için medya araçlarının kullanılması ve eğitim sistemine İ�slam iktisat 
teorisi ile ilgili derslerin koyulmasıdır.

Alam (2010) Bangladeş’te İ�MFK’ların nasıl maliyetlerini minimize edecekleri-
ni araştırmaktadır. Nurhasanah et al. (2020) İ�slami kırsal bankaların mevcut 
durumunu ve yaşadıkları sorunları incelemektedir. İ�slami kırsal bankaların, 
düşük gelirlilerden ziyade sabit gelirlilere borç verme eğiliminde olduklarını, 
konvansiyonel ve İ�slami bankalarla yüksek rekabet yaşadıkları ve hükümet 
desteğinin oldukça düşük olduğunu ifade etmektedir. Salleh et al. (2018), 
İ�MFK’lardan borçlanan farklı demografik özellikteki kişilerin yaşadıkları so-
runları tespit etmiştir. Mikrofinans süreci içerisinde tespit edilen sorunlar; 
İ�MFK merkezine uzaklık, geri ödemede zorluklar, geri ödemelerdeki grup 
modeli mekanizması, grup üyeleri arasındaki problemler ve finansman ma-
liyeti şeklinde sıralamaktadır. 

Paydaşlar
İ�slami mikrofinans ile ilgili çalışmalarda ele alınan konulardan biri İ�MFK’ların 
paydaşlarıdır. Bu araştırmalarda odaklanılan paydaşlar kimi zaman İ�MFK’la-
rın çalışanları ve müşterileri olurken kimi zaman İ�MFK’ların Şer’i kurulları ve 
İ�slami bankalar olabilmektedir. 

Şer’i Kurullar

Mande (2014), Malezya’daki İ�MFK’ların şer’i kurullarının çalışmaları ve de-
ğerlendirme süreçlerinin İ�MFK’ların yönetim performanslarını nasıl etkiledi-
ğini araştırmıştır. Sonuçlar, şer’i kurulların yaptıkları denetim faaliyetlerinin 
İ�MFK’ların yönetim süreçlerini olumlu yönde etkilediğini göstermektedir. 
Fithria et al. (2021), Endonezya’daki İ�slami kırsal bankaların yönetim kuru-
lu ve şer’i kurula sahip olup olmamasının banka performansına olan etkisini 
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araştırmıştır. Şer’i kurula sahip olmanın banka karlılığı ve verimliliği üzerin-
de olumlu bir etkisi olduğunu tespit etmiştir. Wibowo et al. (2020) BMT yö-
neticilerinin, kendi kurumlarında bankacılık teknolojilerinin kullanılmasına 
nasıl baktığını araştırmaktadır. Makāsıdü’ş-şerı�a ve piyasanın mevcut yapısı 
yöneticilerin tutumlarını etkilemektedir. 

Çalışanlar
Kamaluddin et al. (2018) beşerı� sermaye kavramına odaklanmakta ve çalış-
masının merkezine İ�MFK çalışanlarını yerleştirmektedir. Beşerı� sermaye kav-
ramını İ�slami perspektiften ele alarak sıdk, emanet, tebliğ, fetânet gibi özel-
liklere dikkat çekmekte ve bu özelliklere sahip olan çalışanların, kurumların 
etkinliğini artıracağını ifade etmektedir. Rahmawaty et al. (2021) duygusal 
ve ruhsal zekanın İ�MFK çalışanlarını olumlu etkilediğini tespit etmiştir. Nu-
rasyiah et al. (2016) Endonezya’daki BMT’lerin insan kaynağı geliştirmede 
karşılaştıkları güçlüklere odaklanmaktadır. Yaşadıkları önemli problemler-
den bazıları, çalışanların iyi yönetim becerilerine sahip olmamaları ve şer’i 
yönetişim konularında eksikliklerinin bulunmasıdır. Bu problemlere çözüm 
olarak bir çalışan uzmanın seçilmesi ve şer’i yönetim ve yönetimsel becerileri 
geliştirmek için yoğun bir eğitime tabi tutulmasını önermektedir.

Nasim et al. (2016), İ�MFK’ların çalışanları, müşterileri ve şer’i kurullarına ila-
veten İ�MFK’larda çalışma potansiyeli olan öğrencileri de İ�MFK paydaşı ola-
rak eklemektedir. Çalışmada, Endonezya’da muhasebe temelli liseleri bitiren 
öğrencilerin İ�MFK’larda daha etkin nasıl çalışabileceği araştırılmıştır. Nasim 
et al. öğrencilerin BMT’lerin muhasebesini yapabilecek yetenekte mezun ol-
madığını, bunun sebeplerinden biri olarak BMT’lerin kooperatif statüsünde 
faaliyet gösterdiklerini ve kooperatif muhasebesinin birtakım farklılıklar 
içermesini göstermektedir. O� ğrencilerin BMT’lerin muhasebesinde çalışabil-
meleri için çeşitli eğitim programlarının düzenlenmesini, bu eğitimin sonun-
da çeşitli yeterlik sınavlarının tertip edilmesini önermektedir.

Müşteriler
Wahibur ve Abduh (2020), Endonezya’nın Java şehrinde mikrofinans müşte-
rilerinin tatmin seviyesini etkileyen faktörleri araştırmıştır. Tatmin seviyesini 
etkileyen unsurlar olarak; finansman maliyeti, geri ödeme tutarı, borcun riski 
gibi faktörler tespit edilmiştir. Rokhman ve Hassan (2012) İ�slami iş etiğinin 
İ�MFK’ların çalışanları arasındaki adalet algısını olumlu etkilediğini ifade et-
mektedir. Fianto (2020) İ�MFK müşterilerinin karakterisik özelliklerini ortaya 
koymaktadır. Endonezya’daki 289 İ�MFK müşterisinin katılımcı olduğu çalış-
mada müşteriler üç gruba ayrılmıştır. Sadece mikro-ortaklık sözleşmesi kul-
lananlar, sadece mikro-kredi sözleşmesi kullananlar, her iki sözleşme türünü 
kullananlar şeklinde ayrılan grupların kullandıkları finansman tutarı, geri 
ödeme süreleri ve yaptıkları tasarruf miktarlarına göre nasıl farklılaştığını 
incelemiştir. 
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Mansori et al. (2020) kişilerin İ�slami mikrofinans ürünlerini tercih etmesin-
de etkili olan faktörleri tespit etmiştir. Malezya’da gerçekleştirilen çalışmanın 
bulguları, dindarlığın en önemli faktör olduğunu ortaya koymaktadır. Dindar-
lıktan sonra en önemli faktörler sırasıyla din görevlilerinin teşviki ve sosyal 
etkenlerdir. Kişilerin geliri ile İ�slami mikrofinans ürünleri kullanımı arasın-
da negatif bir korelasyon vardır. Düşük gelire sahip olanlar daha fazla İ�slami 
mikrofinans ürünleri kullanma eğilimindeyken, yüksek gelire sahip olanlar 
daha az kullanma eğilimindedir. Maulana et al. (2018) ise Müslüman müşte-
rilerin Endonezya’daki İ�MFK’lara (BMT) başvurmalarına etki eden faktörleri 
tespit etmektedir. BMT’leri tercih etmede diğer MFK’lara göre nispi avantaj 
faktörünün anlamlı bir etkisi bulunurken müşterilerin şer’i uygunluk algısı 
ve belirsizlik gibi faktörlerin anlamlı bir etkisi bulunmamıştır. Kamaluddin 
ve Kasim (2014) beşerı� sermayeyi güçlendirmenin İ�MFK’ların verimliliğine 
olumlu katkı sunacağını ifade etmektedir. Rashid et al. (2019) İ�MFK müşte-
rilerinin tatmin seviyesini etkileyen faktörleri araştırmaktadır. İ�MFK merke-
zindeki haftalık toplantılardaki faaliyetler ve toplantılardaki etkileşim, yatı-
rımlarla ilgili eğitim ve grup performanslarının gözden geçirilmesi faktörleri, 
tatmin seviyesini etkileyen en önemli faktörler olarak karşımıza çıkmaktadır. 
Khan ve Akhter (2017) ise Pakistan’daki iki İ�MFK ile iki konvansiyonel MFK 
müşterilerinin memnuniyet seviyelerini karşılaştırmaktadır. İ�MFK müşterile-
rinin sunulan finansal hizmetlerin şer’iliğine ilişkin algıları onların memnu-
niyet seviyesini güçlü bir şekilde etkilerken, konvansiyonel MFK müşterileri 
için şer’i algının herhangi bir etkisi bulunmamaktadır. 

Meraj (2016) ise konvansiyonel MFK’larla İ�MFK’ların karşılaştırmasını müş-
terilerin algıları üzerinden yapmıştır. Pakistan’daki 332 İ�MFK müşterinin 
katıldığı anket sonuçlarına göre katılımcıların çoğu İ�slami mikrofinans ile 
konvansiyonel mikrofinans arasındaki farklılıklar hakkında bilgi sahibidir ve 
katılımcılar İ�MFK’larla ilgili olumlu algıya sahiptir. Katılımcıların büyük ço-
ğunluğu, İ�MFK’ların ticari kârdan ziyade yoksullara katkı sağlama amacında 
olduğunu ve finansman ihtiyacı olduğunda İ�MFK’ları tercih edeceklerini ifade 
etmiştir. Permatasari et al. (2017) çiftçilerin finansman problemlerini çözme-
de BMT’lerin rolünü tartışmaktadır. 

İslami Bankalar
U� lkelerde İ�slami finans ekosisteminin en önemli oyuncusu genellikle İ�slami 
bankalar olmaktadır. Gerek aktif büyüklüğü gerek kullandırdığı fon büyüklü-
ğü olarak İ�slami finans sektörü içerisinde birinci sıradadır. İ�slami bankaların, 
finansman olarak kullandırabileceği fonlarının büyüklüğü, İ�MFK’ların da top-
lumun yoksul kesimi hakkındaki bilgi birikimi her iki kurumun işbirliğini sağ-
layacak önemli iki unsur olarak karşımıza çıkmaktadır. İ�MFK’ların düşük gelir 
grubuna dahil müşteri portföyü, İ�slami bankaların sosyal sorumluluk projele-
ri için cazip bir alan olarak gözükmektedir. Bu işbirliği potansiyeli akademik 
çalışmalarda da kendine yer edinmektedir. Dusuki (2008) İ�slami bankaların 
İ�slami mikrofinans programlarına nasıl entegre edileceğini tartışmaktadır. 
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Wahyudi (2014) İ�MFK’lar ile İ�slami bankaların stratejik işbirliği yapmasının 
İ�MFK’ların finansal amaçlarını gerçekleştirmede olumlu etkisinin olacağını 
ampirik olarak kanıtlamaktadır. Fitriasari ve Dalimunthe (2019) BMT’lerin 
İ�slami bankalarla işbirliği yaparak geliştirdiği programların etkinliğini değer-
lendirmekte ve bu tür işbirliklerinin küçük ve orta büyüklükteki işletmele-
ri olumlu etkilediğini tespit etmektedir. Shahinpoor (2009) İ�MFK ve İ�slami 
bankaların bağlantısının nasıl kurulacağına odaklanmaktadır. Abdul-Baki ve 
Uthman (2017), İ�slami bankaların sosyal başarısızlığına vurgu yaparak, bu 
bankaların sosyal amaçlarını gerçekleştirebilmesi için İ�slami mikrofinans 
sektörüne girmesi gerektiğini ifade etmiştir.

Bağışçılar
İ�MFK’lar için en önemli fon kaynağı hayırseverlerin bağışlarıdır. Pek çok ül-
kede MFK’lar bankalar gibi mevduat toplama iznine sahip olmadığından fon 
kaynaklarının önemli bir kısmını bağışlar oluşturmaktadır. Bağış olarak alı-
nan paralar, borç olarak yoksul kişilere transfer edilmektedir. Mikrofinans 
literatüründe, bağışlara bu denli bağımlı kalınması eleştirilmekte, bağışlara 
bağımlı kalınmasının MFK’ların sürdürülebilirliğini oldukça zayıflattığı ifa-
de edilmektedir. Bazı MFK’lar bağışlara bağımlı kalmamak için ticari işletme 
açarak fonların bir kısmını orada değerlendirmekte ve elde edilen kârlar fi-
nansman havuzuna eklenmektedir. Rofiqoh et al. (2021) 27 vakıf mikrofinans 
kuruluşunun ticari işletmeye sahip olup olmamasının vakıf fonlarının büyü-
mesine katkısı olup olmadığını araştırmaktadır. Sonuçlar ticari işletmeye sa-
hip olmanın vakıf fonları üzerinde herhangi bir etkisi olmadığını göstermiştir. 

Risk Yönetimi
Bütün finansal kuruluşlarda olduğu gibi İ�MFK’lar da pek çok riske maruz kal-
makta ve bu risklerle başa çıkmak için stratejiler geliştirmesi gerekmekte-
dir. Risk yönetimi konusu, mikrofinans literatüründe karşılaşılan konulardan 
biridir. Manan ve Shafiai (2015) İ�slami banka ve İ�MFK’ların sürdürülebilirli-
ğini sağlamak için kredi riskini nasıl yönettiğini araştırmıştır. Malezya’da 50 
banka/İ�MFK’nın katıldığı anketlerden elde edilen bulgular, İ�MFK’ların kredi 
riskine karşı oldukça savunmasız olduğunu kanıtlamaktadır. Manan ve Sha-
fiai, risk yönetimini iyileştirmek için sırasıyla; dolandırıcılığa karşı politika 
ve prosedürler geliştirmek, borç alanlardan tasarruf yapmasını istemek, borç 
büyüklüğüne bir limit koymak, karakter değerlendirmesi yapmada uzmanlık 
geliştirmek, riski azaltmak için çeşitli borç ve vade dönemleri belirlemek gibi 
adımlar atılmasını önermektedir.

İ�slami finansal kuruluşların, diğer finansal kuruluşlardan farklı olarak maruz 
kaldığı risklerden en önemlilerinden biri de Şer’i uyum riskidir. İ�MFK’ların 
finansman ürünlerinin İ�slam hukukuna uygun olması gerekmektedir. Rozzani 
et al. (2017), İ�MFK’ların maruz kaldığı şer’i riski merkezine alarak risk yöne-
timi konusunu ele almaktadır. Biri sivil toplum kuruluşu diğeri ticari bir ku-
ruluş olarak faaliyet gösteren iki İ�MFK üzerinden risk yönetimi konusunu ele 
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almaktadır. İ�MFK’lardan ilki finansman kullandırırken daha çok karz-ı hasen 
ürününü kullanmakta, finansman aktarımını ve geri ödemeleri elden nakit 
olarak yapmaktadır. Paranın aktarılma süreçlerini nakit olarak yapması bu 
İ�MFK’nın operasyonel riskini artırmaktadır. Çünkü hırsızlık ihtimali artmakta 
ve verilen nakit paraların mikrogirişimcilerin işleriyle ilgili olmayan alanlar-
da kullanılmama ihtimali ortaya çıkmaktadır. Diğer İ�MFK ise finansman ürü-
nü olarak teverruk ve murabahayı kullanmakta, bu da şer’i riski artırmakta-
dır. Çünkü bu tür ürünler, faize yakın ürünlerdir ve süreçlerde yapılacak en 
ufak bir hata işlemin faizli olmasına yol açabilmektedir. 

Ab Manan et al. (2014) ve Manan ve Shafiai (2015) Malezya’daki bazı banka 
ve İ�slami finansal kuruluşların mikrofinans ürünündeki kredi riskine odak-
lanmaktadır. Bulgular, İ�MFK’lardan borç alanların iflas riskinin yüksek oldu-
ğunu göstermektedir. Fersi ve Boujelbene (2021) İ�MFK’ların kredi personel-
lerinin, kredi verme kararındaki aşırı özgüven duygusunun kuruluşun kredi 
riskini artırdığını ampirik olarak kanıtlamaktadır. Mutamimah et al. (2022) 
İ�MFK’ların iyi bir risk yönetimi yapabilmesi için insan kaynağının kalitesini 
güçlendirmesi, çalışan seçim sürecini iyileştirmesi ve iyi bir kontrol sistemi 
kurması gerektiğini ifade etmektedir. 

Literatürden Alınan Dersler
İ�slami mikrofinans literatürü genel olarak değerlendirildiğinde yukarıda zik-
redilen altı başlığın literatürün büyük çoğunluğunu açıklamada yeterli oldu-
ğu kanaatindeyiz. Literatürde de görüldüğü gibi İ�slami mikrofinans sektörü 
her ülkede farklı kurumsal yapılarda gelişmiş, farklı mevzuatlara göre uygu-
lanmaktadır. Bazı ülkelerde gelişiminin başındayken bazı ülkelerde uzun yıl-
lardan beri faaliyet gösteren İ�MFK’lara rastlanmaktadır. Bazı ülkelerde ise İ�s-
lami mikrofinans sektörü henüz oluşmamış, bu ülkelerde İ�slami mikrofinan-
sın uygulanabilirliği konusu akademik çalışmalara konu edinmiştir. U� lkelere 
yönelik farklı İ�MFK modelleri ve İ�slami mikrofinans ürün önerileri getiren 
oldukça fazla çalışmaya rastlanmaktadır. Fakat literatürdeki eksikliklerden 
biri, bu modellerin ülkedeki hukuk sistemine uygun olarak nasıl uygulana-
bileceğine dair detaylı çalışmaların bulunmamasıdır. Her ülkedeki kanun ve 
düzenlemeler her kurumsal yapıda İ�MFK kurulmasına izin vermemektedir. 
Hatta bazı ülkelerde faizsiz olarak İ�MFK kurmak için kapsamlı hukuki düzen-
lemeler yapmak gerekmektedir. Konunun hukuki tarafını detaylı biçimde in-
celeyen akademik çalışmalara rastlanmamaktadır. Bu tür çalışmaların, yeni 
İ�MFK’ların ortaya çıkmasını kolaylaştırarak daha fazla yoksul kişinin hayatına 
dokunmasına imkân vermesi anlamında manevi bir tatmin potansiyeli de bu-
lunmaktadır. 

Gerek konvansiyonel MFK’lar için gerekse İ�MFK’ların yoksulların refahı-
na olan etkisi çok fazla akademik çalışmaya konu olmuştur. Bazı çalışmalar 
İ�MFK’ların yoksulluğu önlemede MFK’lardan daha etkin olduğunu kanıtlama 
çabası içerisindeymiş izlenimi vermektedir. Halbuki İ�MFK’ların yoksulluğu 
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önlemede daha etkin olduğunu abartılı şekilde kanıtlama çabası gereksiz bir 
çabadır. İ�MFK’ların yoksulluğu önlemede konvansiyonel MFK’lardan üstün 
tarafı, verilen finansmana ek olarak herhangi bir fazlalık almayan karz-ı ha-
sen gibi finansal ürünler kullanmasıdır. Ayrıca karşılıksız olarak verilebilen 
zekât ve sadaka da yoksulluğu önlemede İ�MFK’ları konvansiyonel MFK’lar-
dan ayrılan olumlu bir özellik olarak karşımıza çıkmaktadır. Bu tür finansal 
ürünler dışında mikrofinans kuruluşlarının yoksulluğu önleme noktasındaki 
ayrışması, doğru kişilerin tespiti ve bu kişilerin verimli alanlarda finansman 
kullanmasını sağlama konusunda ortaya çıkacaktır. Mikrofinansın, etkin şe-
kilde kullanılması durumunda yoksulların refahını olumlu yönde etkileyeceği 
aşikardır. 

İ�slami finans literatüründe olduğu gibi İ�slami mikrofinans literatüründe de 
uygulama tarafının akademik çalışmalara yön verdiği görülmektedir. İ�MFK 
sayıları arttıkça akademik çalışmaların sayısı da artmaktadır. İ�MFK’ların fa-
aliyetlerinin etkinliği, kârlılığı, sürdürülebilirliği ve sosyal yardım tarafı aka-
demik çalışmalara konu edinmektedir. İ�MFK’lara yönelik model önerilerinin 
yer aldığı çalışmalara rastlansa da mevcut İ�MFK’ları değerlendiren çalışmalar 
niceliksel olarak fazladır. Akademik çalışmaların, İ�slami mikrofinans sektö-
rüne yön verebilmesi için gerek politika yapıcıların gerekse uygulayıcıların 
dikkatini daha fazla çekmesi ve işbirliği halinde çalışmaların yapılması önem 
arz etmektedir. Bütün paydaşların bir şekilde dâhil olduğu çeşitli araştırma 
projeleri yapılarak, hem sektörün hem de politika yapıcıların ihtiyaçlarına 
katkı sunacak akademik çalışmalara zemin hazırlanabilir. 

Finansal teknoloji alanı, pek çok sektörde olduğu gibi İ�slami mikrofinans sek-
törü için de büyük fırsatlar barındırmaktadır. Sosyal finans tarafında pek çok 
fintek şirketi kurulmuştur. Kitle fonlaması yoluyla bağış toplayan, vakıflara 
ve STK’lara finansal teknoloji alt yapısı sağlayan pek çok fintek şirketi ortaya 
çıkmaktadır. İ�MFK’lara yönelik model önerileri ve bu modellerin hukuki ze-
mininin araştırılacağı çalışmalarda finansal teknoloji alanı ihmal edilmemeli, 
hatta finansal teknoloji yoluyla İ�slami mikrofinans hizmetinin yasal olarak 
nasıl yapılacağı konusu daha fazla araştırılmalıdır. 

Sonuç 
Bu çalışma, İ�slami mikrofinans ile ilgili yapılan çalışmaların bir dökümünü 
sunarak İ�slami mikrofinans literatürünün genel bir resmini ortaya koymayı 
amaçlamaktadır. Bu kapsamda literatürde İ�slami mikrofinansı ele alan aka-
demik çalışmalar toplanarak içerik analizine tâbi tutulmuştur. İ�slami mikro-
finans alanında yapılan çalışmalarda altı konu ön plana çıkmış ve bu konular 
başlıklar halinde ele alınmıştır. 

Bu başlıkların ilkinde İ�MFK’ların ortaya çıkışı ve sunduğu hizmetler ele 
alınmıştır. Yeni bir kurumun ortaya çıkması, bu kurumu tanımlayan, faali-
yetlerini açıklayan, nasıl ortaya çıktığını ifade eden akademik çalışmaları da 
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beraberinde getirmektedir. İ�kinci başlıkta ele alınan çalışmalar, İ�MFK’lar için 
model önerileri getiren çalışmalardır. Bu çalışmalar, genellikle ülkedeki mev-
cut durumu ortaya koymak ve mikrofinans modeli önerisi getirmek şeklinde 
kurgulanmaktadır. Kimi zaman model önerisi getirilmemekte, sadece politika 
önerileri ile yetinilmektedir. Bir ülke için model önerisi getirirken başka bir 
ülkedeki modelin o ülke için uygulanabilir olup olmadığını araştıran çalışma-
lar da bulunmaktadır.

Diğer bir başlıkta İ�slami mikrofinansın yoksulların refahına olan etkisini 
konu edinen çalışmalara yer verilmiştir. Konvansiyonel mikrofinans litera-
türüne paralel olarak İ�slami mikrofinans literatüründe de mikrofinansın 
yoksulluk üzerindeki etkisi, sıkça ele alınan konulardan biri olmuştur. Bu 
çalışmaların büyük çoğunluğu, İ�slami mikrofinans faaliyetlerinin yoksullar 
üzerinde olumlu etkisinin olduğu sonucuna ulaşmıştır. İ�slami mikrofinans li-
teratüründe sıklıkla ele alınan konulardan biri de İ�MFK’ların performansıdır. 
Sadece İ�MFK’ların performansını karşılaştıran çalışmalar olduğu gibi perfor-
mans sonuçlarını konvansiyonel muadilleriyle karşılaştıran çalışmalara da 
rastlanmaktadır. İ�MFK’ların performansını değerlendiren çalışmalarda finan-
sal büyüme, kârlılık, geri ödenmeyen krediler gibi göstergeler kullanılmıştır. 
İ�slami mikrofinans ile ilgili çalışmalarda kimi zaman şer’i kurullar, müşteriler, 
çalışanlar gibi İ�MFK paydaşları araştırma konusu edinilmiştir. İ�MFK’ların ver-
dikleri krediler ile ilgili maruz kaldıkları kredi riskleri ve bu risklerle başa 
çıkma yöntemleri de bazı akademik çalışmaların konusunu oluşturmaktadır. 

Sonuç olarak, İ�slami mikrofinans literatürünün sunduğu genel resme bakıl-
dığında, literatürün İ�MFK’ların gelişimiyle paralel olarak ilerlediği söylene-
bilir. Akademik çalışmalar ve pratik uygulamalar birbirini beslemektedir. İ�s-
lami mikrofinans literatürünün gelecekte nereye doğru evirileceği sorusunu 
gündeme getirdiğimizde, yukarıda zikredilen konuların önemli oranda çalış-
malarda yer alacağı fakat özellikle finansal teknolojinin gelişmesine paralel 
olarak, İ�MFK’larda finansal teknoloji kullanımının daha sık ele alınacağı düşü-
nülmektedir. Teknolojinin entegre edildiği yeni İ�MFK modellerine daha fazla 
rastlanılacağı kanaatindeyiz. 
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