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ABSTRACT  
Purpose- TRY deposit withholding tax rate has been reduced from 15% to 5% for demand and time deposit accounts with up to 6 months 
(including six months) maturity, 12% to 3% for time deposits with maturity up to 1 year (including one year) and 10%  to 0% for deposit 
accounts with a maturity longer than one year with the Presidential Decree dated September 29, 2020, and numbered 3032. The study aims 
to reveal how this decision, which was taken to encourage TRY deposits and spread them over the long term, affects the progress of TRY 
deposits in banks with different maturities. 
Methodology- TRY deposit has been examined with different maturities (demand, 1-month maturity, 3-month maturity, 6-month maturity, 
1-year and longer maturity)  fourteen months before the effective date of the decree and ten months afterward. Therefore, the TRY deposit 
amount with different maturities is divided by the total TRY deposit amount to find the deposit percentages with different maturities 
monthly. 
Findings- Total TRY demand deposits to total TRY deposits ratio was 22.97% in September 2020. After being at the lowest level (20.63%) in 
January 2021, following October 2020(when the withholding tax was reduced), it started to rise again slightly and increased to 23,57% in July 
2021.  One-month TRY deposits to total TRY deposits ratio was 23.19% in September 2020; it slightly increased (25.07%) for two months 
following October 2020 and then decreased to the lowest level (18.38%) in May 2021. The three-month TRY deposits to total TRY deposits 
ratio was 48.26% in September 2020; it increased (52.17%) in the four months following October 2020 and decreased slightly to 49.53% in 
July 2021.  Six-month TRY deposits to total TRY deposits ratio was 3.08% in September 2020; it decreased slightly (2.68%) in the two months 
following October 2020 and increased slightly for six months to 4.91% in May 2021. It decreased slightly again in June and July 2021. TRY 
deposits with a maturity of one year and longer to total TRY deposits ratio was 2.50% in September 2020. It increased slightly to 4.72% in the 
eight months following October 2020. It decreased slightly in June and July 2021. 
Conclusion- After the withholding tax rate change,  TRY demand deposit to total TRY deposit and 1-month maturity TRY deposit to TRY 
deposit ratios decreased. The result is expected. Because shifting short-term deposits to longer-term deposits is one of the objective of 
changing the withholding tax rates. Thus, the change in the withholding tax rates has served for its purpose. When  3-month TRY deposits to 
total TRY deposits ratio is analyzed, an increase is observed after the withholding tax change. The decrease in the ratio of TRY demand 
deposits to total TRY deposits and 1-month maturity TRY deposits to total TRY deposits paved the way for an increase in the ratio of 3-month 
TRY deposits to total TRY deposits. The same explanation also holds the ratio of TRY deposits with a maturity of 6 months to the total TRY 
deposits and the ratio of TRY deposits with a maturity of 1 year or longer to the total TRY deposits. However, the most significant impact of 
the withholding tax change is observed in the shift from 1-month deposits to 3-month deposits. 
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MEVDUAT STOPAJ ORANLARI DEĞİŞTİRİLDİKTEN SONRA VADELERİNE GÖRE TRY(TÜRK LİRASI) 
MEVDUATIN GELİŞİMİ 
 

 

ÖZET 
Amaç- 29 Eylül 2020 tarih ve 3032 Sayılı Cumhurbaşkanlığı Kararnamesi ile TRY mevduat stopaj oranları vadesiz ve ihbarlı hesaplar ile 6 aya 
kadar(6 ay dahil) vadeli hesaplarda %15’ten %5’e, 1 yıla kadar (1 yıl dahil) vadeli hesaplarda 12’den  %3’e ve 1 yıldan uzun vadeli hesaplarda 
%10’dan %0’a düşürülmüştür. Çalışmanın amacı, TRY mevduatı teşvik ve uzun vadeye yaymak için alınan bu kararın vadelerine göre 
bankalardaki TRY mevduat gelişimini nasıl bir etkilediğini ortaya koymaktır.  
Yöntem- Kararnamenin yürürlüğe girdiği tarihten önceki ondört ay ve sonraki on ay TRY mevduatlar vadelerine(vadesiz, 1 ay vadeli, 3 ay 
vadeli, 6 ay vadeli, 1 yıl ve daha uzun vadeli) göre incelenmiştir. Yukarıda belirtilen vadelerdeki TRY mevduat tutarı toplam TRY mevduat 
tutarına bölünerek aylar bazında vadelerine göre mevduat yüzdeleri belirlenmiştir.  
Bulgular- Toplam TRY vadesiz mevduatın toplam TRY mevduata oranı Eylül 2020 ayında %22,97 iken stopajın düşürüldüğü Ekim 2020’ yi 
takiben Ocak 2021’de en düşük seviyesini(%20,63) gördükten sonra tekrar hafif yükselişe geçmiş olup, Temmuz 2021’de %23,57 seviyesine 
çıkmıştır. Bir ay vadeli TRY mevduatın toplam TRY mevduata oranı Eylül 2020 ayında %23,19 iken stopajın düşürüldüğü Ekim 2020’ yi izleyen 
iki ay hafif yükselmiş(%25,07) sonrasında düşüşe geçerek Mayıs 2021’de en düşük seviyesi olan %18,38’e gerilemiştir. Üç ay vadeli TRY 
mevduatın toplam TRY mevduata oranı Eylül 2020 ayında %48,26 iken stopajın düşürüldüğü Ekim 2020’ i izleyen dört ay  yükselmiş(%52,17) 
sonrasında hafif düşüşe geçerek Temmuz 2021’de %49,53 seviyesine gerilemiştir. Altı ay vadeli TRY mevduatın toplam TRY mevduata oranı 
Eylül 2020 ayında %3,08 iken stopajın düşürüldüğü Ekim 2020’ yi izleyen 2 ay  hafifçe düşmüş (%2,68) sonrasında altı ay hafif yükselerek 
Mayıs 2021’de %4,91 seviyesine çıkmıştır. Haziran ve Temmuz 2021’de tekrar hafifçe düşmüştür. Bir yıl ve daha uzun vadeli TRY mevduatın 
toplam TRY mevduata oranı Eylül 2020 ayında % 2,50 iken stopajın düşürüldüğü Ekim 2020’ yi izleyen sekiz ay  hafifçe yükselerek %4,72 
seviyesine çıkmıştır. Haziran ve Temmuz 2021’de hafifçe düşmüştür. 
Sonuç- Stopaj değişikliği sonrası vadesiz TRY mevduatın toplam TRY mevduata  ve 1 ay vadeli TRY mevduatın toplam TRY mevduata 
oranlarında düşme görülmektedir. Bu beklenen bir sonuçtur. Çünkü stopaj oranlarındaki değişikliğin sebeplerinden bir tanesi TRY mevduatı 
uzun vadeye yaymaktır. Bu çerçevede, stopaj oranlarındaki değişiklik amacına ulaşmıştır. 3 ay vadeli TRY mevduatın toplam TRY mevduata 
oranı incelendiğinde stopaj değişikliği sonrası artış görülmektedir. Vadesiz TRY mevduatın toplam TRY mevduata  ve 1 ay vadeli TRY mevduatın 
toplam TRY mevduata oranlarında düşmenin neticesinde 3 ay vadeli TRY mevduatın toplam TRY mevduata oranında artış mümkün olmuştur. 
Bu durum 6 ay vadeli TRY mevduatın toplam TRY mevduata oranı ve 1 yıl ve daha uzun vadeli TRY mevduatın  toplam TRY mevduata oranı 
için de geçerlidir. Ancak stopaj değişikliğinin en büyük etkisi 1 ay vadeli mevduattan 3 ay vadeli mevduata geçişte görülmektedir. 
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