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ABSTRACT

In recent years, sustainability has become one of

29.01.2022 arastirma alanlarindan biri haline gelmistir. the most interesting research areas. However, a
Ancak  dinyanin  strdarilebilitligi - ile  limited number of studies have been conducted on

Kabul Tarihi: isletmelerin stirdiirtilebilirligi arasindaki iliskiyi  the relationship between the sustainability of the
26.09.2022 ele alan sinirll sayida calisma  yapildigt  world and the sustainability of businesses. New
gortlmektedir. Literatirdeki bu  eksikligin  studies are needed to fill this gap in the literature.

giderilmesi icin yeni calismalarin yapilmasmna Itis thought that the sustainability of the world will

Yayin Tarihi: ihtiya¢ duyulmaktadir. Hizla artan nifusun be endangered due to the establishment of large-
30.09.2022 ihtiyaclarini karsilamak amaciyla biytik 6lgekli — scale enterprises in order to meet the needs of the
isletmelerin ~ kurulmast  ve  kurulan bu rapidly increasing population and the greenhouse

Anahtar Kelimeler:  isletmelerin - atmosfere saldiklart sera gazt  gas released by these enterprises into the
Siurdiiriilebilislik nedeniyrle diir.lyanm sﬁrdﬁrﬁlebi]ir]i{ginin tehlike atmosphere. The aim of this §tgd§r is to reveal the
Raporlamast altina girecegi disunilmektedir. role .of gr.eenhouse gas emissions in terms (?f
Sera Gazi Salimi Bu arastirmanin  amaci,  sirdiirillebilirlik  Sustainability of b}131n§§ses and the relationship
i raporlari  kapsaminda sera gazi salmunin  between the sustainability of the world and the
Enerji Mahyeu isletmelerin siirdiiriilebilirligi acisindan sustainability of businesses within the scope of
BIST oynadig1 rolii ve diinyanin siirdiiriilebilirligi ile sustainability repotts. The data set of the tesearch
isletmelerin siirdiiriilebilitligi arasindaki iliskiyi ~consists of companies that are included in the

Keywords: ortaya koymaktir. Arastirmanin veri setini BIST BIST Sustamab{hty '1r.1dex and that have regul.arly
Sustainability Surdurilebilitlik endeksinde yer alan ve aynt published sustgma.bﬂlty reports every year since
Reporting zamanda 2014 yilindan itibaren her yil diizenli 2014 Quantitative  data  obtained =~ from

Greenhouse Gas olarak siirdirilebilitlik raporu  yayinlanan sustainability reports were e).(a.rnined. According to
Emission sitketler  olusturmaktadir.  Siirdiiriilebilirlik the ﬁndlpgs of the research, it is concluded that the
Enetgy Cost rapotlarindan  elde edilen nicel veriler ~COMPAnIes have r§d1f1ced tbelr energy costs and
BIST incelenmistir. Arastrmanin bulgularma gére greenhouse gas emissions with the efficient energy

sirketlerin yillar itibariyle uyguladiklart verimli
enerji politikalar ile enerji maliyetleri ve sera
gazt salimlarini azalttiklart ve bu durumun
isletmelerin strdirilebilirligini olumlu yonde
etkileyecegi, ayni zamanda atmosfere salinan
sera gazi miktarinin azaltilmastyla dinyanin
surdirilebilirligine katkida bulunacagt sonucu
ctkarilmaktadir. Ayrica yapilan arastirmada bazt
sinirliklarin var oldugu ve gelecekte yapilacak
arastirmalar icin Onerilerde bulunulmustur.

policies they have implemented over the years, and
this will positively affect the sustainability of the
enterprises, as well as contribute to the
sustainability of the world by reducing the amount
of greenhouse gases released into the atmosphere.
In addition, there are some limitations in the
research and suggestions for future research are
made.
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Girig
Ginimiizde insan nifusunun hizl bir sekilde cogalmasi ve bireysel ihtiyaglarin ¢esitlenmesi titketimde ciddi bir
artisa neden olmaktadir. Ayrica teknolojide, endistride ve bilim diinyasinda meydana gelen gelismeler titketimi
farklt boyutlara tasimakta, insan ihtiyaglarinda degismeler meydana getirmekte ve enetjiye olan bagimlilig
artitrmaktadir. Enerjiye olan bagimliligin artmasi, fosil yakitlarin daha fazla kullanilmasi ve bu ylizden dogaya
verilen tahribatlarin ciddi boyutlara ulagsmasi, diinyanin stirdtrtlebilirliginin tehlike altina girmesine neden
olmaktadir.

Degisen titketim miktart ile beraber kullanilan enerji miktari da degisme gostermistir. Kullanilan enerji miktarinin
artmast, daha fazla fosil yakitlarinin yanmast anlamina geldiginden sera gazi icerisinde yer alan karbondioksitin
atmosferdeki yogunlugunun artacagini da gostermektedir. Insanligin gelecegini tehlikeye atan bu durum
karsisinda kiresel 1sitnma ve iklim degisikligiyle miicadele anlaminda bir¢ok tilkenin katildigi “Kyoto Protokold”
imzalanmistir. Bu protokolle sera gazi salimin azaltilmast amaclanmakta bu baglamda karbon (sera gaz1) vergileri
konulmakta ve isletmelerin karbon ayak izinin yani ¢evreye verilen zararin minimize edilmesi i¢in karbon
denetimi yapilmaktadir.

Daha 6nceki ¢aligmalarda strdirilebilirlik ile muhasebe miifredatt (Hazelton and Haigh, 2018), yénetim
muhasebesi (Jasch and Lavicka, 2005; Mass, Schaltegger and Crutzen, 2016), muhasebe egitimi (Cadiz Dyball
and Thomson, 2013; Contrafatto, 2013), cevresel muhasebe (Jasch and Stasiskiene, 2005; Okoye and Raymond
Asika, 2013) iliskisi tizerine ¢alismalar yapilmistir. Stirdiiriilebilirlik ile karbon muhasebesi konusuna (Schaltegger
and Csutora, 2012; Saraswati, 2020) calismalarinda degindikleri gérilmektedir. Literatiirde ithmal edildigini
disindigimiz ve daha 6nce yapilmis olan calismalardan farkli olarak yapilan bu calismada, sera gazinin
surdirilebilirlik iliskisinde, strdirilebilirlik raporlart yayimlayan sirketlerin enerji maliyetleri Gzerindeki etkileri
incelenerek, dinyanin strdirilebilirligi ile isletmelerin strdirilebilirligi arasindaki iligki ortaya konmaya
calismaktadir.

Bu arastirmada stirdirilebilirlik raporlart kapsaminda sera gazi salimi isletmelerin strdurilebilirligini nasil
etkilemektedir? Dunyanin sturdirilebilitligi ile isletmelerin strdiiriilebilitligi arasinda bir iliski var midir?
sorularina yanit aranmaktadir. Bu dogrultuda calismanin amaci, sera gazi salimiin isletmelerin stirdurilebilirligi
bakimindan oynadigt roliin belirlenmesi ve bununla birlikte stirdirilebilir bir diinya icin isletmelerin neler
yapmast gerektiginin belirlenmesidir. Bu kapsamda strdirilebilitlik kavrami, strdirilebilirligin unsurlari,
surdirilebilirlik raporlamasi, Kyoto protokold, karbon salimi, karbon ticareti, karbon denetimi ve karbon
mubhasebesi kisaca ortaya konulmaya calistlmistir. Ayrica BIST strdiirtilebilitlik endeksinde yer alan sirketlerden
2014 ile 2019 yillar1 arasinda her yil icin ayri ayrt olmak Uzere stirdiiriilebilirlik raporlarint yayinlayan Arcelik,
Garanti Bankast ve Tofas Tiirk Otomobil Fabrikast AS’ne ait altisar stirdtrtlebilirlik raporlart incelenerek séz
konusu sirketlerin sene bazinda atmosfere saldiklart sera gaz1 miktart belirtilmistir. Bu sirketlere ait toplam enetji
titketimi ve buna bagli olarak atmosfere saldiklari toplam sera gazi miktari incelenmistir. S6z konusu sirketlerin
sera gazt salimint ydlar itibariyle azalttiklari ve atmosfere salinacak olan sera gazinin engellenmesiyle
surdirilebilirlige katkida bulunduklart ortaya konulmustur.

Yapilan bu calisma ile alana iki katkt saglamaya calistlmaktadir. Birincisi, daha 6nce yapilmis olan ¢alismalardan
farkli olarak isletme stirdiiriilebilirligi ile diinyanin siirdiiriilebilirligi arasindaki iliski ortaya konulmustur. Tkincisi,
isletmelerin enerji maliyetlerini verimli enetji politikalar sayesinde diisiirmesi sonucu atmosfere salinan sera gazi
miktarinin azaldiginin tespit edilmesi ve buna bagl olarak hem isletmelerin siirdtrtlebilirligini hem de diinyanin
strdirilebilirligini etkilediginin ortaya konulmast nadir calisma 6zelligini tasimasini saglamaktadir.

Kavramsal Cerceve

Diinya ntfusunun hizla artmasiyla birlikte sanayinin, kentlesmenin ve ¢evresel sorunlar ortaya ¢ikmaktadir.
Dogalgaz, petrol ve kémir yiksek oranda karbon igeren fosil yakitlarindan oldugu icin insanlarin bu fosil
yakitlarini is yetlerinde, evlerinde, tasitlarda, fabrikalarda tretim asamasinin diger kisimlarinda kullanimastyla
atmosferden ¢ikan karbondioksitin insan ve cevre sagligl icin 6nemli sorunlart meydana getirmektedir. Bundan
dolay1 bu konuda gerekli tedbirlerin alinmast gerekmektedir. Ciinkdi bu konu bugtin ve gelecekte tim diinyayt
ilgilendiren ve gerekli hassasiyetin gosterilmesi gerektigi bir durumdur. Hem ulusal hem de uluslararasi boyutta
yaptirimlar uygulanarak bu sorunlarin daha biiyiik boyutlara ulasmasinin 6niine gegilebilir. Bu kapsamda Kyoto
Protokolti degerlendirmeye alinabilir. Bu baglamda karbon vergileri, kiiresel boyutta sera gazi saliminin
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azaltilmast amactyla uygulamaya konularak stirdirebilirligi saglamada alinan tedbitler icerisindedir. (Akman ve
Ozyigit Okten, 2017:128).

Isletmeler siirdiirilebilirlik kavrami ile birlikte ortaya cikan karbon ayak izi, karbon kredisi, karbon telafisi,
karbon vergisi ve karbon fiyatlandirmast terimlerinin icerigine uyduklart takdirde stirdirilebilirlige katki
saglayacaklardir.

Karbondioksit olarak tretilen ve 6lciilen karbon miktari seklinde ¢evreye insan faaliyetlerinin verdidi zararin
Olctisti, karbon ayak izi olarak adlandirilmaktadir. Karbon ayak izleri kurumlar tarafindan zorunlu ya da génillii
karbon emisyonu azaltimi ve emisyon ticaret mekanizmalarina katilim saglanmast, musteri talepleri, pazarlama,
yasal zorunluluklar, yatirimer talepleri, kurum imaji amaciyla hesaplanmaktadir. Birimi “ton.CO2” ya da
“kg.CO2” seklinde hesaplanan esdegerdir. Isletmeler su sekilde karbon ayak izini azaltabilmektedir (Bekiroglu,
2019: 7):

-Enerji Verimliligi

-Geri Dontisim

-Nitelikli yesil alanlar1 artirmak

-Yenilenebilir Enerji Kullanimi

-Karbon Salimi Diisiik Olan Hizmet ve Uriinleri Tercih Etmek

-Ulasim Tercihlerini Degistirmek

-Yakit Tercihini Degistirmek

-Karbon Azaltim Kredisi Almak

Isletmeler, salimint yaptiklart karbondioksiti dengelemek icin baska alanlarda karbon azaltma eylemine yonelik
stratejiler olusturmaktadir. Bu stratejiye karbon telafisi adi verilmektedir. Karbon telafisi 6nceleri isletmenin
atmosfere yaydig1 karbondioksitin miktarini eritebilecek sayida aga¢ dikilmesiyle sekillenirken, daha sonraki
zamanlarda daha temiz yakitlarin gelistirilmesine, yenilenebilir yakitli enerji tesislerinin kurulmasina ve hibrit
motortlar gibi karbon azaltict veya yok edici teknolojilerin bulunmasina énciilitk etmistir (Ozgiil, 2016: 138).

Sera gazt saliminin azaltilmast amactyla alinan tedbirlerden bir digeri ise karbon ticaretidir. Isletmelerin karbon
emisyon indirimi sézlesmelerine baglt olarak indirdikleri her bir tona es deger sera gazi igin ticareti de yapilabilen
Karbon Tahsisati veya Karbon Kredisi olarak isimlendirilen karbon haklari karbon ticareti olarak adlandirilabilir.
(Tunahan, 2010: 201). Fosil yakitlarin karbon icerigine gbre uygulanan ve bir tiiketim vergisi olan karbon vergisi,
bu 6zelliginden dolay: yalnizca karbon bazli yakitlarla sinirlidir (Zhang ve Baranzini, 2003: 5). Karbon piyasalarini
diinyada yer alan tlkelerin uygun karbon emisyonuna ulasabilmeleri icin emisyon kredileri satmalari ve almalart
sonucunda olusan piyasalardir. Béylece her iiye tlkeye de karbon emisyon kotast saglanarak bu tlkeler kendi
devletlerindeki treticiler arasinda uygun sekilde bolistiirtilmesi hedeflenmektedir. (Ttre, 2019: 12).

Karbon salim ticareti, 6ncellikle karbon salim hedefi belitlenmemis bir tilke, karbon salim hedefi belitlenmis
diger bir ilke ile is birligi yaparak diger tilkede sera gazt salimint indirmeye yonelik projeleri iistlenebilir béylece
elde ettigi karbon azalimt ile gelismis tlkenin Kyoto sézlesmesinden indirilebilir. Buna bagl olarak séz konusu
tlke 6ncellikle gelismekte olan iilkelerde temiz teknoloji transferini ve siirdiriilebilir kalkinmay: tesvik eder ayrica
baska tilkelerde karbon salimint azaltarak kendi karbon salimimi telafi eder. (Uyar ve Cengiz, 2011: 51).

Sera gazi salimt agisindan raporlama ya da finansla raporlamanin haricinde konunun bagimsiz denetim agisindan
da degerlendirilmesi gerekmektedir. Karbon piyasalarinda “Neden Bagimsiz Denetcinin Giivence Raporuna
Gereksinim Var” sorusunun cevabi su sekilde aciklanabilir: Bagimsiz denetim karbon ayak izi verilerinin
yayinlandigi raporlarindaki yanlis aciklanma riskini azaltir ve emisyon azaltim projeleri veya tirlin karsilastirmalari
durumunda sirket aleyhine olabilecek ¢evresel iddialara karst bir giivence yaratir. Karbon emisyonlart verilerinin
dogruluguna iliskin yaratilan giivence sirket yonetimine daha tutarl, objektif ve glivenilir kararlar almasinda
yardimei olur. Buna ek olarak, yatirimcilar da dahil olmak tizere dis paydaslarin karar almada kullanacagi bilgilere
olan giiven arttirilmis olur. Bu nedenle sirketler, uluslararast genel kabul gérmis degerlendirme standartlarina
dayalt karbon emisyonlari verilerinin dogrulamast ile ilgili bilgi kullanicilarina giivence yaratmaktadirlar (Kardes
Selimoglu ve Ozsézgiin Caliskan, 2016: 9).
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Sera gazi salimi ve sera gazi ticaretinin gelismesiyle beraber sera gazt muhasebesi kavrami ortaya ¢tkmistir. Sera
gaz1 muhasebesini su sekilde aciklamak mimkiindir; bir isletmenin faaliyetleriyle ilgili ayrintili verilerinin
toplanmasi, sera gazi saliminin bir baska deyisle sera gaz1 izdistimiiniin hesaplanmasi ve salim faktérlerini de
isin icine koyarak hesaplanan rakamin karbondioksit esdegerine donistirilmesidir. Isletmelerin faaliyetleri
sonucu atmosfere saldiklari sera gazt miktarinin hesaplanmasi icin sera gazt muhasebesine ihtiya¢ duyulmaktadir.
Karbon salimi hesaplamasinda kullandlan 6 gesit gaz bulunmaktadir. Bunlar; hayvanlar ve ¢ép toplama
alanlarindan kaynaklanan metan (CH4), fosil yakitlarinin yakilmasindan kaynaklanan karbondioksit (CO2),
elektrik dagitim ekipmanin izolasyonundan kaynaklanan stlfiir hexaflorid (SF06), kimyasal sogutuculardan
kaynaklanan hidroflorokarbonlar (HF), kanalizasyonlar ve giibreden kaynaklanan nitratoxid (N2O), yari
iletkenler ve aliminyumlarin imalatindan kaynaklanan peflorokarbonlar (PFC) dir (Uyar ve Cengiz, 2011: 56).

Insanhgmn hatta yeryiiziinde yasayan tiim canlilarin gelecegini tehlike altina sokan siireci yavaslatmak veya bu
streci durdurmak amaciyla tlkeler cesitli tedbir arayisina baglamislardir. Bu baglamda 11 Aralik 1997 tarihinde
Japonya’nin Kyoto sehrinde 100°den fazla Glkenin katilimiyla iklim degisikligi ve kiiresel 1sitnma ile miicadele i¢in
bir protokol imzalamislardir ve bu protokole Kyoto protokolii adt verilmistir.

Protokole gore tlkeler atmosfere saldiklari karbon miktarint 1990 senesindeki seviyelere distrmeleri
gerekmektedir. 1997 senesinde imzalanan protokol, ancak 2005 senesinde yiiriirlige girebilmistir. Bunun nedeni,
bu protokoliin yirirlige girebilmesi i¢in 1990 senesinde bu protokoli onaylayan ilkelerin atmosferde olusan
sera gazi emisyonlarinin yeryiziinde bulunan toplam miktarinin %55’ine ulagmasi gerekmekteydi. Ancak bu
orana ancak sekiz sene sonra Rusya’nin katilimu ile ulagilabildi. Bu protokol ile alinacak tedbirler, pahalt yatirimlar
gerektirmektedir. Protokole gére agagidaki tedbirler alinacaktir (Kaya, 2018:1):

- Atmosfere salinan karbon miktart %5’e cekilecek,

- Isttmadan, motorlu araglardan, endistriden kaynaklanan karbon miktarini distirme amagli olan mevzuat buna
gbre yeniden diizenlenecek,

- Ulasimda, ¢6p toplamada gevrecilik 6nem arz edecek ve minimum enerji titketen araglar ile uzun yol gitme,
minimum enerji ile 1sinma, minimum gii¢ titketen teknolojik aletleri endistriye kazandirma saglanacak,

- Alternatif enerji kaynaklarina yonelerek atmosferde biriken metan ve karbondioksit orani azaltilacak,

- Artik fosil yakatlar yerini bio-dizel yakitlara birakacak,

- Cimento fabrikalari, kire¢ fabrikalari ve demir-gelik fabrikalari daha az enerji titketme arayislarina girecek,
- En az seviyede sera gazi tiiketen teknolojiler termik santrallerde kullanilacak,

- Diinya genelinde glines enerjisine daha fazla yer verilecek ve sera gazi niikleer enerjide olmadigt icin diinya
tilkeleri bu enerji sistemini 6n plana ¢ikaracaklar,

- Vergi sisteminde de diizenlemelere gidilerek fazla miktarda sera gazi iireten ve yakit tiiketenlerden daha fazla
vergi alinacaktir.

Diinyada gelismis olan tlkelerin esneklik sistemi olarak adlandirilan Temiz Kalkinma Mekanizmasi, Ortak
Yiritme Mekanizmast ve Emisyon Ticareti ile Kyoto Protokoli kapsaminda istenilen hedeflere ulasabilecekleri
belirtilmistir. Ayrica istenilen hedeflere ulasmak icin gelismis tilkelerin karbon emisyonlarint minimize etmek icin
ulusal politikalar buna gére ayarlanmalidir. Bu ti¢lii mekanizmalardan ilki olan Ortak Yiriitme Mekanizmasi
emisyon hedefi ortaya koyan bir iilke yine emisyon hedefini belirleyen bir diger tilke ile emisyon azaltict proje
yatirimi yaparsa emisyon azaltma kredisi elde ederek bu krediyi de toplam hedeflerinden indirecektir. Tkinci
mekanizma olarak Temiz Kalkinma Mekanizmast emisyon hedefi belirlenmemis az gelismis bir tlke ile emisyon
hedefi belitlenmis bir iilke beraber hareket ederek is birligi yaparsa o tilkenin karbon emisyonunu en aza indirmek
icin yatirim projeleri yaparsa Sertifikalandirilmis Emisyon Azaltma Kredisi elde ederek toplam hedeflerinden
indirilir. Emisyon hedefi belirleyen tilkeler hedeflerine ulasabilmek icin kendi aralarinda yaptiklari ve emisyon
ticaretine firsat taniyan bu mekanizma ile karbon emisyonu belitlenen hedeften daha asagi bir seviyede tutarak
bu indirimi baska bir taraf tilkeye satabilmektedir. (Aksu, 2011: 17).

Isletmeler siirdiiriilebilirlige biitiinciil bir yaklagimla yaklasmali ve séylemlerin 6tesinde uygulanmasina somut
destek saglamalidirlar. Isletmeler siirdiiriilebilirligin boyutlari olan ekonomik, cevresel ve sosyal stirdiirilebilirligi
biitiinciil bir bakis agistyla ele almalidir. Isletmeler stirdiiriilebilirligi gergekten hayata gecirmek icin onu ele alip
yonetmeleri gerekmektedir (Giovannoni ve Fabietti, 2013: 23). Isletmelerin, saglikli bir ¢evrenin bilesenleri olan
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temiz hava ve su gibi halka a¢ik mallart koruyarak stirdtrtlebilirlik anlaminda uzun vadeli istikrar saglamalari
mumkindir (Emas, 2015: 2). Simdiki zamanin ihtiyaclarini giderirken bizden sonra gelecek olanlatin ihtiyaglarini
gidermelerine olanak saglamak isteyen bir isletme g¢ogunlukla ekonomik, cevresel ve sosyal boyut olarak
nitelendirilen strdirtlebilirligin icli boyutunu gbz ardi etmemesi gerekmektedir (Kuhlman ve Farrington, 2010:
3444).

BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi, siirdiirilebilirlik performanst yiiksek olan sirketlerin yer alacagi bir endeks
olusturulmast ve bu sayede Turkiye’deki sirketler arasinda stirdtrilebilirlik ile ilgili bilgilendirmeler ve
uygulamalarin artmasini ama¢ edinmektedir. Yilda bir endeks dénemi bulunmakta ve her yil endekste
degerlemeye tabi tutulan sirketler revize edilerek Borsa Istanbul tarafindan yayinlanmaktadir. Endeks sirketlerin
su kaynaklarinin azalmas, kiiresel 1sinma, saglik, dogal kaynaklarin tikenmesi, glivenlik gibi stirdurtlebilirlik ile
ilgili konulara yaklagimini ele alarak bu konuda icra ettikleri faaliyetleri ve almis olduklari kararlarin bagimsiz bir
sekilde degerlendirilmesini saglamaktadir.(BIST, 2021). Sirketler; itibar artirma, calisanlarinin motivasyonunu
yikseltme, inovasyon arzusu, seffaflik, paydaslarin cesitli bilgilere ulagsma istegi ve ekonomik faktorler gibi cesitli
nedenlerle strdiiriilebilitlik bilgilerini bir rapor seklinde sunma ihtiyact duyabilmektedir (Gimrah ve Giingor
Tang, 2018: 337).

Yapilan aragtirma ile Borsa Istanbul Siirdiiriilebilirlik Endeksinde yer alan sirketlerin tikettikleri enerji miktartyla
atmosfere saldiklari sera gaz1 miktarini, ayni zamanda bu sirketlerin uyguladiklari verimli enerji politikalar
sonucunda salimini engelledikleri sera gazi miktarini belirleyerek sirketlerin siirdiirtilebilirlige katkisi ortaya
konmaktadir. Ayrica Borsa Istanbul Siirdiiriilebilirlik Endeksinde hentiz yer almayan sirketlerin ortaya konulan
mevcut durumu kendi durumlariyla karsilastirma imkant da tanimaktadir.

Metodoloji

Calismanin bu kisimda aragtirmanin veri seti, arastirmanin yontemi ve arastirmanin stnirliliklart yer almaktadir.

Aragtirmanin Veri Seti

2014 yilinda Borsa Istanbul Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nin olusturulmastyla birlikte sirketler endekste yer almaya
baslamuslardir. BIST verilerinden yararlanilarak dénemler itibariyle endekste yer alan sirketleri, asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

Tablo 1. Yillar Itibariyle BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde Yer Alan Sirketler

Yilt Sirketlerin Sayist
2014-2015 dénemi 15
2015-2016 dénemi 29
2016-2017 dénemi 43
2017-2018 dénemi 63
2018-2019 dénemi 62
2019-2020 dénemi 61

Not. Veriler BIST internet sayfasindan Kasim 2021 de elde edilmistir.

Arastirma kapsamina 2014 ile 2019 yillart arasinda BIST siirdiiriilebilirlik endeksinde yer alan ve her yil diizenli
olarak strdirilebilitlik raporu yayinlanan aynt zamanda tzerinde calisiimak istenen konuya iligkin verilere
ulagilabilen sirketler dahil edilmistir. Tablo 2’de arastirma kapsamina alinmis sirketler ve bu sirketlerin analizde
kullanilan kisaltma adlart yer almaktadir.
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Tablo 2. Aragtirma Kapsamina Alinan Sitketler

Sirketler Kullanilan Kisaltma Ad
Arcelik ARCLK
Garanti Bankasi GARAN
Tofas Turk Otomobil Fabrikast AS TOASO

Tabloda yer alan sirketlerin 2014 ile 2019 yillar1 arasinda yayinlanmis olan strdurilebilirlik raporlart analiz
kapsamina alinmigtir. Arastirma kapsaminda 3 sirketin yayinlamis oldugu 18 tane sirdirtlebilitlik raporlart
incelenmistir.

Veri Analiz Yontemi

Sirketlerin enerji tiketimleri, sera gazi salimlari ve sera gazi azaltimlart yayinlamis olduklart stirdiiriilebilirlik
rapotlarinin icerigi analiz edilerek nicel verilerle yillar itibariyle karsilastirma yapilmistir. Bu veriler yardimiyla
surdiirtilebilitlik raporlart kapsaminda sera gaz1 saliminin isletmelerin strdirilebilirligini nasil etkiledigi ve ayrica
dinyanin strdirilebilitligi ile isletmelerin stirdirtlebilirligi arasindaki bir iliskinin varligina dair ¢ikarim
yapilmustir.

Aragtirmanin Sinirhiliklar:

Yapilan calismada sinirhiliklar meveuttur. Calismada BIST siirdiiriilebilirlik endeksinde yer alan biitiin sirketlerin
2014 ile 2019 yillar1 arasinda yayinlamis olduklart strdirilebilirlik raporlart incelenmistir. 2014 ile 2019 yillart
arasinda stirekli BIST siirdiriilebilirlik endeksinde bulunan 15 sirket vardir. Bu sirketlerden her yil
surdirilebilirlik raporu yayinlayan sirket sayisi ise 6’dir. S6z konusu bu 6 sirketten sadece 3 sirketin
surdirilebilirlik raporlarindan istenilen verilere ulasimustir.

BIST siirdiiriilebilirlik endeksinin kurulus yili olan 2014 yilindan 2019 yilina kadar her yil endekste bulunan sirket
sayisinin farklilik géstermesi bir baska stnurlilik olarak karsimiza ¢tkmaktadir.

Bulgular
BIST Siirdiiriilebilirlik endeksinde yer alan ve aynt zamanda 2014 yilindan itibaren her yil diizenli olarak
surdirilebilirlik raporu yaymnlanan sirketlerden verilerine ulagilabilen 3 sirketin strdirtlebilitlik raporlarindan
yararlanilarak yillar itibariyle tiketilen enetji ve buna bagl olarak meydana gelen sera gazi salimi ve sera gazi
azaltim verileri incelenmistir. Elde edilen verilerden hareketle asagidaki tablolar olusturulmustur.

Tablo 3. Sirketlerin 2014-2019 Yillarina Ait Dogrudan ve Dolayli Sera Gazi Salimi1 (tonCO2e)

Yillar/
Sitketler ~ARCLK GARAN TOASO
Dogrudan Dolayli Dogrudan Dolayl Dogrudan Dolayl
Sera Gazt Sera Gazt Sera Gazt Sera Gazt Sera Gazt Sera Gazt
Salimi Salimi Salimi Salimi Salim1 Salimi
2014 64.888 22.091 8.698 57.378 50.103 55.879
2015 55.992 31.794 11.763 63.874 68.904 61.753
2106 58.246 11.709 10.924 57.259 77.808 74.463
2017 56.540 21.898 11.835 58.628 68.467 69.136
2018 55.236 22.852 12.933 54.300 50.062 59.253
2019 47.900 0 14.923 55.198 46.266 53.272

Not. Veriler Arcelik, Garanti Bankast ve Tofas Ttrk Otomobil Fabrikast AS’nin internet sayfalarindan Mart ve
Kasim 2021°de elde edilmistit.

Bir isletmenin sahip oldugu sera gazi kaynaklarindan salinan emisyon, dogrudan sera gazt salimi olarak ifade
edilirken isletmenin disardan tedarik ettigi kaynaklardan salinan emisyon ise dolaylt sera gazi salimt olarak ifade
edilmektedir. Tablo 3’deki verilere bakildiginda 2014 ile 2019 yillar1 arasinda Arcelik sirketinin atmosfere saldigt
dogrudan sera gazt salimi toplam 338.802(tonCO2e) olurken, toplam dolayli sera gazi salimi ise
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110.344(tonCO2e¢) tiir. Garanti Bankasi’nin atmosfere saldigi dogrudan sera gazi salimi toplam 71.076(tonCO2¢)
olurken, toplam dolaylt sera gazt salimi 346.637(tonCO2e¢) dir. Tofas Tiirk Otomobil Fabrikast AS’nin atmosfere
saldigt dogrudan sera gazi salimi toplam 361.610(tonCO2e¢) olurken, toplam dolayli sera gazi salimi
373.756(tonCO2e) dir. Incelenen ti¢ sirket arasinda en fazla dogrudan sera gazi salimi yapan sirket Tofas Ttirk
Otomobil Fabrikast A.S. olurken en az dogrudan sera gazi salimi yapan sirket Garanti Bankasi oldugu
goriilmektedir. Dolaylt sera gazt salimi bakimindan bakildiginda en fazla dolayl sera gazi salimi yapan sirket
Tofas Turk Otomobil Fabrikasi A.S. olurken, en az dolaylt sera gazt salimi yapan sirket ise Arcelik oldugu
gorilmektedir.

Tablo 4. Sirketlerin 2014-2019 Yillarina Ait Toplam Enerji Tiiketimi ve Sera Gaz1 Salimi1

Yillar/
Sitketler ARCLK GARAN TOASO
Toplam Enerji  Toplam Toplam Enerji ~ Toplam Toplam Enerji  Toplam
Tiketimi (GJ)  Sera Gazt Tiketimi (MWh) Sera Gazt Tiketimi (GJ)  Sera Gazi
Salimi(tonCO2¢) Salimi(tonCO2e) Salimi(tonCO2¢)
2014 1.716.853 86.979 153.191 66.077 1.063.686 105.982
2015 1.734.286 87.786 164.443 75.637 1.303.923 130.657
2016 1.729.539 69.955 158.243 68.183 1.496.302 152.271
2017 1.639.803 78.438 161.515 70.463 1.446.336 137.603
2018 1.421.663 78.088 158.758 67.233 1.165.961 109.315
2019 1.306.876 47.900 171.172 70.121 1.042.245 99.538

Not. Veriler Arcelik, Garanti Bankast ve Tofas Ttrk Otomobil Fabrikast AS’nin internet sayfalarindan Mart ve
Kasim 2021°de elde edilmistir.

Tablo 4’te 2014 ile 2019 yillar1 arasinda Argelik, Garanti Bankasi ve Tofas Tirk Otomobil Fabrikast AS$’ne ait
toplam enerji tiiketimi ve buna baglt olarak atmosfere saldiklart toplam sera gazi salimi verileri yer almaktadir.
Sirketlere ait 6 yillik veriler incelendiginde Argelik sirketinin toplam 9.549.020(GJ) enerji tiikettigi buna bagh
olarak atmosfere toplam 449.146(tonCO2e) sera gazi salimi yaptigi, Garanti Bankasinin toplam 967.322(MWh)
enerji titkettigi buna baglt olarak atmosfere toplam 417.714(tonCO2e¢) sera gazt salimi yapugi, Tofas Turk
Otomobil Fabrikast ASnin ise toplam 7.518.453(GJ) enerji tikettigi buna bagh olarak atmosfere toplam
735.366(tonCO2¢) sera gazt salimt yaptift gorillmektedir.

Yillar/

Sirketler ARCLK GARAN TOASO

2014 - 3,2 (milyon tonCO2e) 9.720 (tonCO2e¢)
2015 - 5,7 (milyon tonCO2e¢) 6.225 (tonCO2e)
2016 4.385 (tonCO2e) 5,0 (milyon tonCO2e) 4.213 (tonCO2e)
2017 5.132 (tonCO2e) 5,4 (milyon tonCO2e) 5.918 (tonCO2e)
2018 3.459 (tonCO2e) 5,4 (milyon tonCO2e) 5.387 (tonCO2e)
2019 4.818 (tonCO2e) 5,9 (milyon tonCO2e) 3.960 (tonCO2¢)

Not. Veriler Argelik, Garanti Bankast ve Tofas Tirk Otomobil Fabrikast AS’nin internet sayfalarindan Mart ve
Kasim 2021°de elde edilmistir.

Tablo5te 2014 ile 2019 yillar arasinda Argelik, Garanti Bankast ve Tofas Tirk Otomobil Fabrikast AS$’nin
atmosfere salimini engelledigi sera gaz1 miktart verilmektedir. Tabloya bakiddiginda Arcelik sirketinin 2014 ve
2015 yillarina ait engellenen sera gazt miktarina verilerine ulastlamadigindan 2016, 2017, 2018 ve 2019 yillarina
ait veriler kullanilmistir. Buna gére sirketlerin verimli enerji politikalariyla atmosfere salimini engelledigi toplam
sera gazt miktar1 Arcelik sirketi icin toplam 17.794 (tonCOZ2e), Garanti Bankast icin 30,6 (milyon tonCO2e),
Tofas Tirk Otomobil Fabrikast A.S. icin ise 35.423 (tonCO2e) oldugu goriilmektedir.

Yukarida t¢ sirketin stirdirilebilirlik raporlari incelenerek, bu sirketlerin 2014 ile 2019 yillar1 arasinda tiikettikleri

enetji, atmosfere saldiklar1 sera gazi ve sera gazt azalum bulgulari elde edilmistir. Edinilen bulgulara gbre séz
konusu sirketlerin enerjiden tasarruf ederek sera gazt salimint azalttiklart gérillmektedir. Dolayistyla yapilan enerji
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tasarrufu, enerji maliyetlerini azaltacagindan isletmelere olumlu katk: saglayacagint sGylemek miimkiindur. Ayrica
atmosfere salinan sera gazi salinim miktarinin azalmasi, diinyanin stirdiiriilebilirligini olumlu yonde etkileyecegi
s6ylenilebilir. Bu baglamda sirketlerin stirdtrtlebilirlik raporlarinda sera gazt salimina yer vermesi, endekse yeni
girecek olan sirketler icin yol gosterici nitelik tasidigindan 6nem arz etmektedir.

Sonug ve Oneriler

Sanayi devriminden sonra tiretim hacminin genislemesi ile isletmelerin dogaya verdikleri zarar artmustir. Dogaya
verilen zarar hem doganin siirdiiriilebilirligini hem de isletmenin siirdiiriilebilirligini etkilemektedir. Isletmelerin,
diinyanin  stirdirilebilirligine katki saglayabilmeleri icin 6ncelikle kendi stirdirillebilirligini - saglamak
durumundadirlar. Bundan dolayt isletmeler, faaliyetlerinin ckonomik, c¢evresel ve sosyal surdirilebilirlik
boyutlarint talep eden paydaslartyla paylagsmast gerekmektedir. Nitekim isletmeler gelecekte kullanacaklart dogal
kaynaklarr tiiketerek kendi sonlarini getirebilmektedir. Isletmelerin faaliyetleri sonucu atmosfere saldiklari sera
gazt iklimlerin degismesine ve kiiresel 1stnmaya neden olmaktadir. Bunu 6nlemek icin tim Ulkelerin Kyoto
Protokolii gibi sera gazi saliminin azaltilmasini amaglayan antlasmalar yapmasi diinyanin stirdtrilebilirligi icin
atilabilecek 6nemli adimlardandir.

Calismanin arastirma kisminda BIST siirdiiriilebilirlik endeksinde yer alan Argelik, Garanti Bankast ve Tofas
Tirk Otomobil Fabrikast A$’ne ait sera gazt salimlari incelenmistir. Verileri incelenen sirketlerin izledikleri
verimli enetji politikalartyla atmosfere salinan sera gazi miktarini azaltarak diinyanin strdiriilebilitligine katkida
bulunacaklari ayni zamanda verimli enerji politikalari sayesinde kullanilan enetjiden tasarruf edilmesi enetji
maliyetlerinin ~ diismesine neden olacagindan isletmelerin  strdirilebilirligine  katkida  bulunacagt
sOylenilebilmektedir. Stirdurilebilirlik raporlart incelenen sirketlerin kullandiklart enerji nedeniyle atmosfere
saldiklart sera gazi verilerine yer vermesi 6rnek teskil etmektedir. Bu baglamda sera gazi saliminin ayrica
raporlanmasi isletmelerin sturdiiriilebilirlik raporlarinin kalitesini artiracaktir.

Bu calismada sirketlerin stirdiirilebilitlik raporlart incelenerek sera gazi saliminin isletmelerin stirdirilebilirligi
acisindan Snemi ve isletmelerin dinyanin stirdiiriilebilirligine katkist ortaya konulmaya calistimistir. Bundan
sonra yapilacak olan c¢alismalarda sera gazi 6l¢iim ve raporlamasinin isletmelerin finansal performanst agisindan
degerlendirmesi konu edinilebilir. Bu dogrultuda sera gaz1 saliminin muhasebe bilimi bakis agistyla ele alinmast
hem isletmelerin hem de diinyanin siirdiiriilebilirliginin saglanmasinda 6nemli rol oynayacaktir.
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EXTENDED SUMMARY
In this research, how does greenhouse gas emissions affect the sustainability of businesses within the scope of
sustainability reports? Is there a relationship between the sustainability of the world and the sustainability of
businesses? seeking answers to questions. In this direction, the aim of the study is to determine the role of
greenhouse gas emissions in terms of the sustainability of businesses and to determine what businesses should
do for a sustainable world.
In this part of the study, the data set of the research, the method of the research and the limitations of the
research are included.
Companies included in the BIST sustainability index between 2014 and 2019, whose sustainability report is
published regularly every year, and data on the subject to be studied at the same time can be accessed, were
included in the data set of the research. The sustainability reports of 3 companies published between 2014 and
2019 were included in the analysis. Within the scope of the research, 18 sustainability reports published by 3
companies were examined.
The content of the sustainability reports published by the companies on energy consumption, greenhouse gas
emissions and greenhouse gas reductions were analyzed and compared with quantitative data over the years.
With the help of these data, within the scope of sustainability reports, inferences were made about how
greenhouse gas emissions affect the sustainability of businesses and also the existence of a relationship between
the sustainability of the world and the sustainability of businesses.
There are limitations in the study. In the study, the sustainability reports of all companies in the BIST
sustainability index published between 2014 and 2019 were examined. Between 2014 and 2019, there are 15
companies that are constantly in the BIST sustainability index. Among these companies, the number of
companies that publish sustainability reports every year is 6. The data requested from the sustainability reports
of only 3 companies out of these 6 companies was obtained. Another limitation is that the number of companies
included in the index differs every year from 2014, the year of establishment of the BIST sustainability index,
to 2019.
By making use of the sustainability reports of 3 companies that are included in the BIST Sustainability index
and whose data can be accessed from companies whose sustainability reports have been published regularly
since 2014, the energy consumed over the years and the greenhouse gas emissions and greenhouse gas reduction
data resulting from this were examined.
By examining the sustainability reports of three companies, the energy consumed by these companies between
2014 and 2019, the greenhouse gas they released into the atmosphere and the greenhouse gas reduction findings
were obtained. According to the findings, it is seen that the companies in question reduce their greenhouse gas
emissions by saving energy.
With the expansion of the production volume after the industrial revolution, the damage caused by the
enterprises to the nature has increased. The damage to nature affects both the sustainability of nature and the
sustainability of the business. In order for businesses to contribute to the sustainability of the world, they must
first ensure their own sustainability.
In the research part of the study, the greenhouse gas emissions of Arcelik, Garanti Bank and Tofas Tirk
Automobile Factory Inc., which are included in the BIST sustainability index, were examined. It can be said that
the companies whose data are analyzed will contribute to the sustainability of the world by reducing the amount
of greenhouse gases released into the atmosphere with the efficient energy policies they follow, and at the same
time, saving the energy used will contribute to the sustainability of the enterprises, since the energy used will
decrease due to the efficient energy policies. The companies whose sustainability reports are examined include
the greenhouse gas data they release into the atmosphere due to the energy they use is an example. In this
context, separate reporting of greenhouse gas emissions will increase the quality of sustainability reports of
businesses.
In this study, the sustainability reports of the companies were examined and the importance of greenhouse gas
emissions in terms of the sustainability of the enterprises and the contribution of the enterprises to the
sustainability of the world were tried to be revealed. In future studies, the evaluation of greenhouse gas
measurement and reporting in terms of financial performance of enterprises can be the subject. In this respect,
handling greenhouse gas emissions from the perspective of accounting science will play an important role in
ensuring the sustainability of both businesses and the world.
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