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2008 yilinda Bitcoinin tanitilmasinin ardindan kripto para, kripto varlik, jeton, dagitilmis defter,
blokzincir, akilli sézlesmeler, merkeziyetsiz uygulamalar gibi bircok yeni kavram dilimizde yer
edinmistir. Teknolojik gelisimler beraberinde isletmelerin istigal ettigi ekonomik varliklar1 da
etkilemistir. Bu varliklar piyasada alinip satilmakta, islem gdérmekte, biiyilkk meblaglarda parasal
biiyiikliiklere ulasmaktadir. Isletmeler yeni nesil teknolojik varliklar iizerine is modeli kurarken,
faaliyetlerinin  siniflandirilmasi, muhasebelestirilmesi, 6l¢iilmesi, raporlanmasi ve bdylece
yatirimcilarina, ortaklarina, kamu otoritelerine yani finansal tablo kullanicilarina dogru, seffaf, ihtiyaca
uygun bilgi verilmesi zorunlulugu da kaginilmazdir. Bu c¢alismada; diinya geneli uygulamalarin
taranmast yoluyla kripto varliklarin uluslararasi muhasebe/finansal raporlama standartlarina gore nasil
muhasebelestirilmesi gerektigi konusu incelenmistir. Boylece tilkemizde muhasebe alaninda yapilacak

bir mevzuat ¢alismasina altyap1 olusturmak amaglanmugtir.,
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ACCOUNTING OF CRYPTO ASSETS

ABSTRACT

After the introduction of Bitcoin in 2008, many new concepts such as crypto currency, crypto assets,
tokens, distributed ledger, blockchain, smart contracts, decentralized applications have taken place in
our language. Technological developments have also affected the economic assets of the enterprises.
These assets are bought and sold in the market, traded and reach monetary sizes in large amounts. While
businesses are building a business model on new generation technological assets, it is inevitable that
their activities should be classified, accounted for, measured, reported, and thus, accurate, transparent
and relevant information should be provided to their investors, partners, public authorities, that is,
financial statement users. In this study; The issue of how crypto assets should be accounted according
to international accounting/financial reporting standards has been examined by scanning world-wide
practices. Thus, it is aimed to create an infrastructure for a legislative study to be carried out in the field

of accounting in our country.

Keywords: Blockchain, Crypto Assets, Cryptocurrency, Payment Tokens, Utility Tokens, Security
Tokens, NFTs.

JEL Classification: M41, E42, 032

EXTENDED SUMMARY

PURPOSE AND MOTIVATION

With the technical study published by Nakamoto in 2008, Bitcoin was announced to the world, thus
the world met with blockchain technology. In the following process, new generation solution proposals
were derived by using Blockchain technology and then smart contracts, tokens, crypto assets concepts

were born.

The term crypto-asset is defined as a digital representation of value or contractual rights that are
created, transferred, stored and verified via cryptography in a type of distributed ledger technology
(DLT) network. After the birth of Bitcoin, which emerged in 2008 with an immutable, indelible,
encrypted, distributed ledger structure, hundreds of crypto assets have emerged. As of March 2021,
more than 9,000 crypto assets are traded in the markets and have reached a market volume of 2 trillion

dollars.

While the subject continues to develop rapidly, it is inevitable that there will be reflections in the
field of accounting. Blockchain technology is seen as the second disruptive technology development
after the invention of the internet. This study aimed to clarify the issues of how crypto assets created
using blockchain technology should be handled in accounting and finance, how they should be defined
and classified, how they should be valued, which records they should be transferred to, how they should

be reported, and how they should be accounted for.
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METHODOLOGY
How crypto assets are accounted for by businesses located in other countries, what classifications

they are subject to, how they are measured and how they are reported is the subject of this research.

The universe of the study is determined as businesses dealing with crypto assets of all countries in
the world, the years between 2017 and 2020 (including these years) were selected as a sample, and the
financial reports of publicly traded businesses that have to prepare and publish financial reports
according to IAS / IFRS due to accessibility are covered. has been included. As the report language,
only the reports prepared in English were included in our research, and the reports prepared in a language
other than English were determined as the research limitation. Countries reporting according to local
legislation and countries with a small number of statistically insignificant samples were also excluded

from the study.

Due to the fact that the accounting process of crypto assets can be explained by explanation rather
than numbers, the qualitative research method, which provides inductive hypotheses, was preferred.
Blockchain technology, infrastructure, crypto-asset creation process, technical analysis of crypto-asset
types have been clarified by document analysis method, and parts of crypto-assets that touch accounting
and finance sciences have been identified. In order to determine the location of crypto assets within the
framework of international accounting/financial reporting standards, financial legislation as well as
financial reports of other countries' applications and businesses were scanned. Threats to affect the
validity of the study; rich data, comparison, diversification, opinion and support methods have been

tried to be eliminated.

The content of the research financial reports for the United States “SEC.gov | EDGAR Full Text
Search” was taken from the official website. The review was carried out based on the “10-K” annual
reports between the years 2017-2020. The year of submission was 01/01/2018 - 02/03/2021 as the search
criteria, and "crypto" was chosen as the word criterion, and 313 financial reports belonging to 134

businesses that came as a result of the search were scanned.

For publicly traded businesses operating in Canada, “Listings | CSE - Canadian Securities Exchange”
official website was scanned using the 'blockchain’ token offered as a search filter on the site. As a result
of the scanning, it was concluded that 34 of a total of 651 publicly traded enterprises were enterprises
engaged in blockchain, and 80 financial reports of these 34 enterprises identified between 2017 and

2020 were examined.

RESULTS AND DISCUSSION
According to the results of the research, no question mark has been encountered in the accounting of
crypto assets, which give any rights to the owner and impose an obligation on the supplier, according to

IAS/IFRS. Because smart contracts, which are arranged according to the nature of the rights and
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obligations committed / loaded by the crypto asset, will be accounted according to the accounting

provisions of the relevant standard.

It has been observed that all of the mining enterprises record their mining income as revenue and

make their first accounting at the spot price in the market.

As a result of our study, it has been seen that IAS 38 does not provide clear information to financial
statement users in the accounting of crypto assets that do not give a right to the owner and do not impose
an obligation on the supplier. Similarly, it is not clear that IAS 2 provides relevant information to users
of financial statements, except for the intermediary institution exemption. The view that there is a lack
of accounting methods to be applied in the holding of crypto assets for investment purposes has
prevailed.

Whether crypto-assets are defined as intangible assets or as commodities, the lack of an accounting
guide is evident when investing in these assets. Although 1AS 39 and IFRS 9 contain provisions to cover
financial investments and IAS 40 to cover real estate investments, it is understood that the accounting
policy for investments in intangible assets and commaodities is generally established by the entity in
accordance with IAS 8.

CONCLUSION AND IMPLICATION

The results of the thesis research show that the majority of crypto-asset holders report crypto-assets
in their assets for investment purposes or because of the proceeds from mining. It is highly probable that
the revenue from mining will be evaluated just like an investment tool, depending on price movements.
A small amount of crypto assets held for payment are seen in business activities, and the current value

of the asset will instantly affect the solvency of the business.

As a result of the study, it was concluded that the current Standards, including both IAS 38 and IAS
2, do not provide useful information for the accounting of crypto assets, the most appropriate
measurement basis is fair value and the changes in the valuation should be reported in the profit or loss
statement. Given the identified issues and the rapid growth of the crypto-asset market, it becomes clear
that standard-setting or restating activity is necessary to provide accounting guidance and ensure that
financial statements present relevant and useful information to users of these financial statements.
According to the results of the research, it has been seen that a significant number of enterprises have

determined their own policies according to IAS 8.
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1. GIRIS

Giiven unsuru, sosyal yapilar arasindaki iliskinin temel taslarindandir. S6z konusu husus ekonomik
iligki oldugunda ise giiven unsuru iliskinin adeta temelidir. Nitekim giiveni tesis etmek amaciyla s6z ve
davranis kaliplarindan &te yazili dayanaklara basvurulur. iki taraf arasinda fikir birliginin yazili hale
getirildigi sozlesmeler, giliven unsurunun kanitlanabilir hale getirilmesinin en yaygin ve islevsel
cesididir.

Bazi ekonomik iligkilerde ise gliven unsurunu tesis etmek i¢in {i¢iincii bir glivenilir kisiye bagvurulur.
Bu hal, gerek kisilerin aralarinda sézlesme dahi olsa daha siki bir giiven ihtiyaci, gerekse de kisilerin
fiilen bir araya gelememesinden kaynakli giivenilir bir araciya ihtiyagtan kaynaklanir. Giivenilir ti¢lincii
kisi, konusuna gore devlet kurumlari, noterler, sivil toplum orgiitleri vb. olabilecegi gibi ekonomik

iligkilerde bankacilik sistemidir.

Bankalar her ne kadar giivenilir aracilar olarak faaliyetlerini siirdiirseler de, ekonomik krizlerin
6nemli aktorleri olarak da kendini gosterirler. Yine boyle bir ekonomik kriz ile beraber, 2008 finansal
krizini tetikleyen Lehman Brothers’in 2008/Eyliil ayinda iflasindan iki ay sonra, “Satoshi Nakamoto”
takma adimi kullanan bir kisi (veya bir grup) “Bitcoin: Esten Ese Elektronik Nakit Odeme Sistemi”
baslikli teknik bir ¢aligma yayinlamistir. Bu yayin ile giivenilir {iglincii taraf kurumun (6r. bankacilik
sistemi) devreden c¢ikarilarak kullanicilar arasi giivenli para transferinin gerceklestirilebilecegi

elektronik para sisteminin gelistirildigi duyurulmustur.

Nakamoto yine ayni makalesinde ticaretin ve para trafiginin ¢ogunlukla elektronik ortamda
yapilmakta oldugu ve temel dayanagin giivenilir ii¢lincii taraflar oldugunu belirtmistir. Sistemde bir
sorun yokken siire¢ yolunda iglemektedir. Ancak giivene dayali sistemin zayifliklar1 her an sorun
yaratmaya meyillidir. Buna ek olarak giivenilir ii¢iincii taraf ile calismanin bir de aracilik faaliyetinden
dogan maliyetleri vardir. Bu tiir komisyon giderleri de islem yapan taraflara ek yiik getirmektedir. Tiim
bunlarin yaninda bir miktar hile ve yolsuzluk olasiliginin da her zaman mevcut oldugu makalede

vurgulanmuistir.

Ticari islemlerde giiven sorununu agmanin bir yolu kriptografik kanit olarak one siiriilmiistiir. Bu
sayede giivenilir li¢lincii taraf olmadan yalnizca iki taraf karsilikli islemlerini gergeklestirebileceklerdir.
Tersine islemeyen bir yazilimla saticilar ve alicilarin korunmasi saglanmistir. Yani yazilim sayesinde
islemler geri dondiiriilememekte ve taraflar yaptiklart islemlerden zarar gormemektedirler. Olusturulan
yazilimin ana birimi olan dijital paranin ¢ifte harcama tehlikesine ise is kanit1 (proof of work) dogrulama

teknigi ile ¢6ziim bulunmustur.

Sistem, diirtist kullanicilarin bilgisayar islemcilerinin gii¢lerini adeta birlestirerek, kotli niyetli
kullanicilarin islemci giiclinden daha fazla olacak sekilde ortak ¢alistiklari siirece giivenlidir. Sonug

olarak giivenilir iigiincii tarafa ihtiya¢ duyulmadan elektronik para transfer sistemi kurulmustur. Once
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dijital imza ile yaratilan bir para ¢ercevesi olusturulmus ve sahipligi kuvvetli bir yazilimla korunmustur.
Yaratilan dijital paranin cifte harcama sorunu ¢dziilmiistiir. Islemlerin tarihsel akisi ¢ogunluk kullanic

tarafindan onaylanmaktadir.

Bahsedilen bu para transfer sisteminin adi1 Bitcoin’dir. Bu sistem icerisinde gegerli para birimi ise
yine ayni ad ile bitcoindir. Bitcoin adiyla duyurulan elektronik para sisteminin algoritmasi blokzincir
teknolojisi kullanilarak yaratilan bir sistemdir. Nakamoto’nun makalesinde bile blokzincir kelimesi hi¢
gecmese de uygulanan yontemler ve makalede yer verilen gesitli semalar sebebiyle blokzincir
(Blockchain) kavrami dogmus ve hizla geliserek kiiresel 6lgekte kabul goren temel bir teknolojik
kavrama doniismeyi basarmistir. Baglangigta yalnizca uluslararasi elektronik kripto para birimi olarak
iin kazanan Bitcoin’in ekonomik hayattaki islevi ve madencilik (mining) yolu ile nasil kazanilabilecegi
konusulurken, daha sonra Bitcoin’in alt yapisin1 olusturan blokzincir teknolojisinin Bitcoin’den daha

genis bir kullanim alani olabilecegi degerlendirilmeye baglanmustir.

Blokzincir teknolojisinin vaat ettigi yeniliklerin kripto para ile sinirli kalmayip daha da
gelistirilebilecegi diisiincesiyle hareket eden 18 yasindaki Vitalik Buterin adli bir geng, 2013 yilinda,
iizerinde Bitcoin gibi yalnizca para transferi yapilabilen bir platformdan ziyade, iizerinde yazilim ve
uygulama yapilabilen bir platform kurmustur. Ethereum adimi verdigi bu platform Akilli S6zlesmeler
uygulamasi ile inlenmistir. Ethereum, blokzincirine baglanan biitlin bilgisayarlar1 birbirine baglayarak
tek bir biiyiik bilgisayarmisgasina ¢alismasi mantigl ile calisir. Yalnizca para transferi islevini goren
Bitcoin ile kiyaslandiginda daha genis imkanlar sundugu anlasilan Ethereum blokzinciri bu sayede kisa
stirede iin kazanmistir. Mevcut blokzincir platformlarinin ¢ogu Ethereum {izerinde yapilan yazilimlarla
hayata gecmistir. Buna ek olarak Ethereum platformunda islem yapilmasi ile beraber Ether adinda bir
jeton (token) vyaratilarak Ethereum platformu iizerinde is yapanlar tarafindan kullanilmaya

baslanilmistir.

Blokzincir teknolojisi internetin icadindan sonra ikinci yikici bir teknoloji gelisimi olarak
gorlilmektedir. Diinyada gerek bilimsel olarak gerekse ticari anlamda ¢ok hizli bir sekilde blokzincir
tabanli ¢alismalar ve girisimler baglamistir. Ulkemizde de TUBITAK biinyesinde blokzincir arastirma
laboratuvar1 kurulmus, Ticaret Bakanligi, Sanayi Bakanligi, Savunma Sanayi Baskanligi gibi devlet
idarelerinde blokzincir teknolojisine dayanan girisimlerin uygulanabilirligi test edilmeye baslanmistir.
Blokzincir teknolojisini anlamaya ve uygulamaya yonelik TUBITAK ve ¢esitli devlet idarelerinin
onculiigiinde ¢alistaylar diizenlenmeye baglanmig, Universitelerde konferanslar verilmistir. Aslinda
konunun 6zetine gelecek olursak, Diinyadaki gelismelerin gerisinde kalmamak adina lilkemizde de
blokzincir teknolojisini anlamaya ve uygulamaya yonelik ¢alismalar baglamis ve devam etmektedir. Bu

sebeplerle, piyasa kendisini blokzincir teknolojisine adapte ederken, girisimlerin, sirketlerin ticari
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hayatta blokzincir teknolojisini kullanarak faaliyette bulunabildigi bir diinyada muhasebe biliminin bu

degisimden uzak kalmasi diisiiniilemez.

Bu calismanin amaci, diinyada son yillarda 6ngoriilemez bir derecede gelisme gdsteren blokzincir
teknolojisine uzak kalinmasinin kaybettirecegi firsatlardir. Bilim ve teknolojinin 6nciiliiglinii yapan bat1
diinyasin1 geriden takip eden bir Tiirkiye algisinin aksine, heniiz diinyada oturmus bir mevzuat
diizenlemesi bulunmadig1 da goéz oOntine alindiginda, blokzincir tabanli kripto varliklarin piyasada
olusturdugu etkilere, muhasebe alaninda hazirlikli olmak istegi ve arzusu, bu ¢alismanin yapilmasinda
kilit rol oynamaktadir. Caligmanin sonuglarinin muhasebe alaninda ugras veren her kesimde farkindalik

yaratacagi ve tiim bu kesimlere fayda saglayacagi umut edilmektedir.

2. KRIPTO VARLIK KAVRAMI

Kripto varliklar, temelde blokzincir teknolojisi ile yaratilir ve dagitilir. Bazi sifreleme teknikleri ile
sifrelenerek giiven unsuru saglanmaya cgalisilir. Uzerinde yaratildign blokzincir platformunda gegerli,
degisim amacini saglayan, bu platformda g¢alisanlara 6diil olarak verilen, bu platformda hizmet
saglayanlara komisyon 6demesinde kullanilan hesap birimleridir. Kripto varliklar yiiklendigi vazifeye
gore farkli tanimlanabilmektedir. Yatirimer icin ‘mal’, ‘altin’ gibi bir deger biriktirme araci, islem
yapanlar i¢in degisim araci, hak ve sahipligin degistirilemez kayit yontemi, dogrulama mekanizmasinin

calismasini saglayan madenciler i¢in ise odiil niteligi tasir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), kripto varlik terimini, "herhangi bir gergek veya tiizel kisi i¢in mali
bir hak talebini veya mali yiikiimliiliglinii temsil etmeyen ve bir kurulusa karsi miilkiyet hakki

icermeyen dijital varlik” seklinde ¢ok dar bir sekilde tanimlamistir (ECB, 2019).

Uluslararast Menkul Kiymet Komisyonlar1 Orgiitii (I0SCO), "algilanan veya dogal degerinin bir
pargasi olarak kriptografiye ve dagitilmig defter teknolojisine (DLT) veya benzer teknolojiye dayanan
ve para birimi, emtia veya menkul kiymet gibi bir varligi temsil edebilen veya bir tiirev {iriin olan bir tiir

ozel varlik" olarak tanimlamistir (IOSCO, 2019).

Finansal Istikrar Kurulu (FSB) benzer bir tanim ileri siirmiistiir ve terimi “algilanan veya dogal
degerinin bir pargasi olarak dncelikle kriptografiye ve dagitilmis defter veya benzer teknolojiye dayanan

bir tiir 6zel varlik” olarak tanimlamistir (FSB, 2019).

FSB'nin tanimina uygun olarak Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi (ESMA), bir kripto
varlig1 “algilanan veya dogal degerinin bir parcasi olarak kriptografiye ve dagitilmig defter veya benzer
teknolojiye dayanan bir tiir 6zel varlik” olarak tanimlamistir. ESMA terimi, hem 'sanal para birimleri'
hem de 'dijital jetonlart' adlandirmak i¢in kullanir. Yani bir ‘degerin’ herhangi bir dijital temsili, bir

fayda alma veya belirli iglevleri yerine getirme hakki veya belirli bir amaci veya kullanimi olabilir veya
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olmayabilir. ESMA'ya gore, kripto varlik ayrica bir merkez bankasi tarafindan ihrag edilmeyen bir varlik
anlamina gelir (ESMA, 2019).

Heniiz resmi bir tanimi olmamakla beraber ¢alismanin amaglar1 dogrultusunda, kripto varlik terimi
su sekilde tanimlanabilir: Bir tiir dagitilmis defter teknolojisi (DLT) aginda (6rnegin, Blokzincir)
yaratilan, aktarilan, depolanan ve kriptografi yoluyla dogrulanan degerin veya sdzlesmeye dayali

haklarin dijital bir temsili.

Diinya genelinde kripto varlik diye tanimladigimiz yapilar i¢in kullanilmakta olan terminolojiye
baktigimizda ise yildan yila farklilik gdsterdigi goriilmektedir. Camridge Universitesi Alternatif Finans
Merkezince 23 iilkede yapilan bir arastirmaya gore kripto varlik olarak tamimlanan varliklarin farkl

iilkelerin piyasalarinda veya kamu otoritelerince nasil isimlendirildigine asagidaki sekilde yer

verilmistir.
100%
Dijital varlik
90% D;Jrlt“al finansal
Elektronik para
808 Kripto varlik
70%
Sanal varlk
60% > DLT Varligi
0,
20k Kripto para
Sanal para
40%
30%
20%

10% Bitcoin

0%

]

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
I Bitcoin M Virtual currency Electronic currency Il Cryptocurrency Digital currency
M DLT asset [l Virtual asset W Cryptoasset M Digital financial asset M Digital asset

Sekil 1. Kripto Varlik Terminolojisi
Blandin, A. vd. (2019) “The Global Cryptoasset Regulatory Landscape Study” Cambridge Centre for

Alternative Finance, University of Cambridge Judge Business School
Sekilden de goriilecegi tizere 2013 yilinda agirlikli olarak bitcoin ve sanal para (virtual currency)

ismi kullanilmigken o6zellikle 2017-2018’den sonra baska isimler de kullanilmaya baglamis ancak

2019°da isimlendirme de en ¢ok artig gosteren terim ‘kripto varlik’ (cryptoasset) olmustur.
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2.1. Kripto varlik cesitleri

Cok farklr nitelikte, farkli amaglara hizmet eden farkli tiirde kripto varlik olmasina ragmen genel
manada Kripto varliklarin ¢aligma prensibine gore kripto para ve jeton olarak ikiye ayrildig, literatiirde
de en sik bu sekilde kullanildig1, ancak kripto para ve jetonlar ile benzer yonleri olmakla beraber bazi

kiigiik farklar1 nedeniyle yeni bir ayrim olarak goriilebilecek sabit para ayrima dahil edilmistir.

A

Kripto
Varlk

h=r_‘—|
. ) ) )
AR Jeton Sabit Para
Para q

Sekil 2. Kripto Varlik Ayrimi

2.1.1. Kripto para
Bitcoin’in dogusu ve gelisimi ile beraber bu tiir varliklara ilk etapta kripto para® denmistir. Bu durum
normaldir ¢linkii Bitcoin’in dogusu zaten mevcut para ve bankacilik sistemine bir alternatif
olusturmaktir (Nakamoto, 2008). Bitcoinin ‘para’ dzelliklerini {istlenerek kamuoyuna tanitilmasi, bu
tiirden varliklara ‘Kripto Para’ denmesine yol agmistir. Kripto varlik ayriminda bu tiirlere 6deme

jetonlari? da denmektedir.

2.1.2. Alternatif kripto paralar (Altcoins)

Bitcoin platformunun yazilim altyapisindan veya benzeri sekilde blokzincir temel alinarak tiireyen
ancak Bitcoin’e yapilan elestirileri de bertaraf edecek ¢oziimler liretmeyi amaglayan Bitcoin’in kardesi
diyebilecegimiz alternatif kripto paralara denir (Burniske & Tatar, 2018).

2.1.3. Jeton

Kripto varlik tanimindan 6nce kripto para tanimi vardi. Aslinda bitcoin tarzi kripto paralardan
ziyade, yaratilan degerin para 6zelliginden bagka amaglarla da kullanilabilmesine olanak taniyan akilli
sozlesmelerle olusturulan varliklardir. Hizmet jetonlari, Menkul kiymet jetonlari, Degistirilemez

jetonlar (NFTs?®) gibi tiirleri mevcuttur.

! Cryptocurrency
2 payment Tokens
3 Non-fungible tokens
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2.1.4. Sabit para*

Odeme jetonlarinin ya da kripto paralarin en {inliisii ve en bilineni bitcoin gibi kripto varliklarin
fiyatinda asir1 dalgalanmalar kripto paralara olan giivenin insa edilmesinde tereddiitlere neden
olabilecegi endisesinden dolay: fiyati tedaviildeki bir finansal varliga sabitlenmis yeni nesil kripto
varliklar tiiretilmektedir. Diger bir deyisle hem kripto paranin getirdigi kolayliklardan faydalanmak hem

de fiyat dalgalanmalarindan etkilenmemek icin yaratilmis kripto paralardir.

3. KRIiPTO VARLIKLARIN MUHASEBELESTIRILMESI KAPSAMINDA
ULUSLARARASI UYGULAMALARIN ARASTIRILMASI

3.1. Literatiir taramasi

Dyhrberg (2015) makalesinde altin arastirmasinda kullanilan asimetrik GARCH metodolojisini
uygulayarak Bitcoin'in riskten korunma konusunda kullanilabilirligini kesfetmeyi amaglamistir.
Calisma sonucunda Bitcoin'in Financial Times Menkul Kiymetler Borsasi Endeksi'ndeki hisse
senetlerine karsi bir koruma olarak agik¢a kullanilabilecegine ulasilmistir. Ek olarak, kisa vadede
Amerikan dolarina karsit da bir koruma olarak kullanilabilmektedir. Béylece Bitcoinin altinla ayni

riskten korunma yeteneklerinden bazilarina sahip oldugu ortaya koyulmustur.

Raibornand & Sivitanides (2015) kripto paralarin muhasebe sorunlarina degindigi makalesinde;
sanal para birimlerinin 6zelliklerinin karmasik olmasinin muhasebenin yenilik¢i dijital para birimi
alanin1 gérmezden gelebilecegi anlamina gelmeyecegi, sanal para birimi islemlerinin sayis1 ve sanal
para birimini kabul eden kuruluslarin sayisi arttik¢a, ayrintili muhasebe siiregleri ve aciklamalarina
duyulan ihtiyacin daha kritik hale gelecegi, muhasebenin verimli ve etkili karar vermeyi saglayacak
sekilde ticari islemler hakkinda kamuya bilgi saglama sorumlulugu oldugu, isletmenin dili olarak
muhasebenin, bu yeni para birimi “lehgesini” kabul etmeye istekli olmasi ve kuruluglarin iletisim
kurabilecegi ve yatinmcilarin ve alacaklilarin kripto para birimi islemlerinin finansal sonuglarini

anlayabilecegi giivenilir raporlama saglamasi gerektigi lizerinde durmuslardir.

Ates (2016) kripto paralarla islem yapan isletmelerin mevcut oldugu, hatta ¢aligsanlarin {icretlerinin
bile kripto paralarla 6denen drnekler oldugu, bu nedenlerle muhasebenin temel kavramlarindan “Oziin
Onceligi Kavrami” geregince, yabanci para olarak degerlendirilmesini ve diger yabanci paralar gibi 100
Kasa ana hesabinin altinda “bitcoin kasas1” seklinde bir yardimci hesapta kayda alinmasi gerektigini
one siirmektedir. Kripto paranin aktiften ¢ikarilmasinda ise olusan kur farkinin kambiyo kari/zarari
hesaplarinda izlenmesi gerektigine deginmistir. Son olarak kripto paranin bir borsadan alinmasi halinde

borsaya 6denen komisyonun komisyon gideri olarak kaydedilmesi gerektigini belirtmistir.

4 Stable Coin
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Kocoglu vd. (2016) ¢alismalarinda, Bitcoin borsalarinin isleyisi ve Bitcoin fiyatinin olusumunu ele
almislar, Bitcoin borsalarinin etkinligi, likiditesi ve oynakligini analiz etmislerdir. Sonug¢ olarak,
Bitcoinin artan popiilerligine ve kullanim alanina ragmen, heniiz riistiinii ispat etmemis bir para birimi
oldugu, yatirim araci olarak ele alindiginda da yiiksek getirisine ragmen, giivenilir bir ara¢ olmadigi,

volatilitesinin ¢ok yiiksek oldugu ve spekiilatif kullanima agik oldugunu aktarmislardir.

Ram vd. (2016) literatiir taramas1 ve ek olarak muhasebe uzmanlar1 ile goriisme yoluyla yapilan
calismasi sonucunda; Bitcoin'in bir deger biriktirme araci olarak veya spekiilatif amaglarla kullanildig:
durumlarda, katilimcilarin ger¢ege uygun degerde dlglimii tercih ettikleri, elde edilen sonuglara gore
gergege uygun deger bilgisinin, Bitcoin fiyatinin altinda yatan oynakligi ve bir finansal kaynak olarak
dogasini iletmek i¢in en uygun yontem oldugunu gosterdigini, buna karsilik Bitcoinin mal veya hizmet
iretiminde veya tedarikinde kullanildiginda, katilimcilarin 6lglim igin maliyet esasini tercih ettigini,
paranin tarihi maliyetinin yonetimin ve raporlayan isletmenin paralarin satigindan veya kullanimindan
kar elde etme kabiliyetinin degerlendirilmesi i¢in daha faydali bilgiler verdigi sonuglarina ulagtigini
bildirmistir.

Tan & Low (2017) elinde Bitcoin bulunduran igletme 6rneginden hareketle, Bitcoinin kar amaglt
alinip, bekletilip, satilmasi hareketlerinin tipki bir mal alis satisina benzedigi, bu sebeple IAS 2 Stoklar
standard1 hiikiimlerinin muhasebelestirme siirecinde uygun goriindiigli, diger taraftan finansal arag
tanimina uymadig1 yani bir tarafin aktifinde bir artig diger tarafa bir ylikiimliiliik yiikleyen bir s6zlesme
niteligi olmadig icin IAS 32 tanimlar1 uyarinca finansal ara¢ gibi muhasebelestirilemeyecegi, bunlara
ek olarak 6deme araci olarak kullanilmasi halinde nakit ve nakit benzerleri gibi muamele gorebilecegi

konularma deginmislerdir.

Dizkiric1 ve Gokgoz (2018) de kripto paralarla yapilan cari islemlerden bahisle yabanci para olarak

ele alinmasi gerektigini belirtmislerdir.

Sergemeli (2018) madencilik faaliyeti ile ugrasanlarin elde ettikleri kripto paralarin tipki dogal
maden gibi degerlendirilebilecegini belirtmis ve stok olarak ele alinmasi gerektigini, maliyetlerin ise
tiiriine gore Direkt Ik Madde Malzeme ve Genel Uretim Giderleri olarak muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtmistir. Bitcoin alim satimindan kar etmeye ¢alisan isletmelerin ise yabanci para gibi
Kasa hesabi altinda takip edilmesi gerektigini, borsalara 6denen licretlerin ise komisyon gideri olmasi

gerektigini sOylemistir.

Sahin (2018) yaptig1 ¢aligmasinda kripto paralarin maddi olmayan duran varlik olarak ele alinmasi
ve bu sekilde muhasebelestirilmesinin en uygun ydntem oldugu kanaatine varildigini, kripto para
islemlerinde kripto paralarin alis ve satis tarihlerindeki kur degerleri arasinda olusan olumlu farktan

dogan kazancin vergiye tabi tutulmasi gerektigini aktarmistir.
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Oztiirk vd. (2018) Bitcoini bir cesit hedge enstiirmani olarak degerlendirdikleri makalelerinde
Bitcoin’in diinyanin 6énemli vadeli islem borsalarinda listelendigini, Bitcoin’in bir yatirim araci olarak
goriilebilmesi icin verimli bir piyasada islem gérmesi, fiyatlama formasyonunun belirginlesmesi ve
portfoyler icin bir cesitlendirme araci olabilmesi gibi bazi sartlarin gerekli oldugu, ana akim varlik
gruplar ile Bitcoin arasindaki uzun vadeli iliskiyi Johansen Esbiitiinlesme testi ile inceleyen calisma
sonuclarina gore Bitcoin’in altin haricinde diger geleneksel finansal ve emtia varliklarindan bagimsiz
bir hareket gdsterdigini ortaya koymuslardir. Bitcoin’in s6z konusu bagimsiz hareketi Bitconomi olarak
tamimlanirken bu durumun mikro seviyede riskli bir varligin makro anlamda portfylerin riskini
diisiirebilecegi anlamina geldigini belirtmislerdir. Kuzey Kore ve Ukrayna gerilimlerinde Bitcoin
fiyatindaki artislar ve altin ile Bitcoin arasindaki uzun vadeli pozitif iliski yiiksek varyansi nedeniyle

elestirilen Bitcoin’in gelecekte giivenli liman olabilecegine dikkat ¢ekmislerdir.

Prochazka (2018), Bitcoin ve diger kripto paralarin muhasebelestirilmesini ele aldig1 makalesinde;
literatiir taramasindan elde edilen kanitlar ve kripto para birimlerinin fiyat oynakligina iligkin son zaman
serisi verilerinden hareketle kripto para birimlerinin yatinm amaciyla alindiginda finansal tablo
kullanicilart igin ger¢ege uygun deger muhasebesinin en uygun yararli bilgi kaynagi oldugunu
belirtmektedir. Ayrica mevcut UFRS rehberlerinin derinlemesine incelenmesi sonucunda, kripto
paralarin siniflandirma ve dl¢timde herhangi bir belirli standart veya yorum tarafindan ele alinmadiginin
goriildiigii, satin alma amacina bagl olarak, cogunlugu nakit, stok ve yatirim olmak {izere birden fazla
varlik kategorisine girebilecegi, maddi olmayan varliklarla ayn1 ekonomik 6zelliklere sahip olmamasina

ragmen maddi olmayan duran varlik tanimini da karsiladig1 hususlarina da deginilmistir.

Kizil (2019) kripto varliklarin muhasebelestirilmesi konusunda segenekli yaklagmistir. Bu varliklarin
menkul kiymet olarak kabul edilmesi halinde deger artis1 kazanci iizerinden gelir vergisine tabi olmasi
gerektigi, 118 Diger Menkul Kiymetler hesab1 altinda aktiflestirilerek 645 Menkul Kiymet Satig
Karlarinda olumlu farklarin, 655 Menkul Kiymet Satis Zararlarinda olumsuz farklarin

muhasebelestirilmesi gerektigi,

Nakit olarak degerlendirilmesi halinde tipki yabanci paralar gibi VUK’a gore borsa rayici ile
degerlenmesi gerektigi, borsa rayici bulunmadigi durumlarda mukayyet deger, bunun da bulunmamasi
durumunda emsal bedeli ile degerlenecegi, 100 Kasa hesabi altinda muhasebelestirilmesi gerektigini,
olumlu kur farklarinin 646 Kambiyo Karlari, olumsuz kur farklarinin 656 Kambiyo Zararlar1 hesabinda

takip edilmesi gerektigi,

Do6viz gibi para olarak nitelendirilmemesi halinde ise 108 Diger Hazir Degerler hesabinda veya 104

Bitcoin Hesabi gibi bos bir hesap grubunda aktiflestirilebilecegini savunmustur.

Kripto paranin emtia olarak kabul edilmesi halinde alinip satilmasi faaliyetinin ticari kazang olacag,

dolayisiyla gelir vergisine tabi olacagi, eger devamli olarak bu faaliyet yapilmiyorsa, yani gegici bir
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kazang elde etme durumu varsa bu sefer de Arizi Kazang olarak kabul edilerek gelir vergisine tabi
olacagi, eger bu paray1 doviz biirosu gibi alim-satim aracilig1 yapan sirketler gibi faaliyet yiiriitiiliiyorsa
eger, bu tiir miiesseselerin yalnizca anonim sirket olmasi sartt nedeniyle kurum kazanci iizerinden

kurumlar vergisine tabi olmas1 gerektigi,

Emtia olarak kripto paranin aktiflestirilmesi 153 Ticari Mallar hesabi {izerinden, satilmasi halinde
ise 600 Yurt I¢i Satislar ve 621 Satilan Ticari Mal Maliyeti hesaplarmin kullanilmas: gerektigi

hususlarina yer verildigi gortilmiistiir.

Temelli (2019), kripto paralarin muhasebelestirilmesinde kullanim alami ve sekli dikkate alinarak,
0ziin onceligi kavrami geregince muhasebe kayitlar1 bitcoinin doviz birimi, hazir deger, menkul kiymet
ya da ticari mal olarak degerlendirilmesine gore yapilmasi gerektigini, muhasebenin temel kavramlari,
genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri ve muhasebe standartlar ¢ergevesinde bitcoin ve diger kripto

para birimlerinin ele alinmasi ve muhasebelestirilmesinin 6nem arz ettigini belirtmistir.

Yalgin (2019) madencilik igletmelerini hizmet isletmelerine benzettigini, hizmet karsilig1 elde edilen
kripto aracin isletme i¢in faaliyet geliri oldugu, boylece elde edilen ddiillerin satis gelirleri, maliyetlerin
ise hizmet iiretim maliyetleri oldugu, elde edilen kripto araglarin kolaylikla Tiirk Lirasina ¢evrilebilmesi

nedeniyle “Diger Hazir Degerler” olarak raporlanabilecegini belirtmistir.

Satilan mal/hizmet karsiliginda alinan kripto paranin ise yine diger hazir degerler gibi nakit benzeri
finansal varliklar olarak raporlanacagi, konvertibilitesinin diisiik ve degerindeki degisim riskinin yiiksek
oldugunun agiklanmasi1 gerektigi, komisyon ve nakde c¢evirme giderlerini pazarlama satig dagitim

giderleri olarak muhasebelestirilecegine deginmistir.

Bilgili & Cengil (2019), kripto paralarin bir malvarhigi degeri oldugunu, boylece ticaret sirketlerine
sermaye olarak getirilmesinin miimkiin oldugunu belirtmislerdir. Heniiz {ilkemizde kripto paralarin
itibari para olarak taninmamasi nedeniyle yalnizca ayni sermaye olarak getirilebilecegini

agiklamiglardir.

Brukhanskyi & Spilnyk (2019) kripto paralarin bir miilk, varlik gibi ele alinmas1 gerektigi, elde
edildigi zamandaki piyasa fiyatindan 6l¢iilmesi gerektigi, varliga dayali kripto varliklarin dayali oldugu
varliga uygun muhasebe politikas1 gelistirilmesi gerektigini, hizmet jetonlarinin tipki bir 6n 6deme gibi
ele alinmasi gerektigini, menkul kiymet jetonlarinin ise finansal varlik 6zelligi gdstermesi nedeniyle
buna uygun muhasebelestirilmesi gerektigini vurgulamiglardir. Nihayetinde kripto varligin iiretilis ve
elde tutulus amacinin 6nemli oldugunu, isletme yonetiminin bu hususlart goz 6niine alarak karar vermesi

gerektigini belirtmiglerdir.

Eren vd. (2020) birgok kripto paranin maddi olmayan duran varlik tanimini karsiladigi, yani UMS

38 kapsaminda degerlendirilebilecegi, UMS 38 uyarinca kripto paralarin ilk muhasebelestirilmesinin
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maliyet modeline gore, sonraki muhasebelestirilmesi ise maliyet ya da yeniden degerleme
yontemlerinden birine gore yapilabilecegi, sinirsiz kullanim omriine sahip MODV olarak kabul
edilebilecegi, maliyet esasina gore UMS 36’ya gore varliklarda meydana gelen deger diistikliigiiniin kar

veya zarar tablosuna kaydedilebilecegini belirtmislerdir.

Giidelci (2020) ise makalesinde yapilan degerlendirmeler ve karsilagtirmalar sonucunda kripto
paralar1 en dogru smiflandirmanin maddi olmayan duran varlik oldugu sonucuna ulastigim

vurgulamistir.

Ulucan Ozkul & Bas (2020) bir nesnenin, bir varhgm para olarak kabul edilmesinin kaynagmin
psikolojik oldugunu, diger bir deyisle toplumun geneli tarafindan kabul gordiigii 6l¢iide 6deme araci
olarak kullanilabilecegini {izerinde durmuslardir. Kripto paralarin muhasebelestirilmesi konusunda ise;
ne ulusal ne de uluslararasi ¢apta bir mevzuat diizenlemesi bulunmadigi, muhasebenin isletme ici ve dist
bilgi kullanicilarma dogru bilgi sunmak yiikiimliliigiiniin bulundugu, muhasebelestirme sorununun

kripto paranin nasil tanimlanacag ile alakali oldugunu vurgulamiglardir.

Calismanin devaminda kripto varliklarin emtia olarak ele alinabilecegi, bu haliyle 157-Diger Stoklar
altinda aktiflestirilebilecegi; stoklarin aksine nakde doniis hizinin daha hizli olabilmesi sebebiyle kripto
paralarin para olarak nitelendirilmesinin zor oldugu, hazir deger olarak kabul edilmesi halinde 104-
Kripto Paralar veya 108-Diger Hazir Degerler hesabi altinda muhasebelestirilebilecegi, degerleme ve
doniistiirme farklarinin ise 646-Kambiyo Karlar1 ve 656-Kambiyo Zararlarinda takip edilebilecegi;
kripto paralarin gerek Sermaye Piyasasi Kanunu, gerekse de UFRS/UMS’lere goére menkul
kiymet/finansal ara¢ tanimina uymadigi; kripto paralarin 6zelliklerinin benzemesi nedeniyle maddi
olmayan duran varlik olarak simiflandirilabilecegi ve UMS 38’e gore muhasebelestirilebilecegi

aktarilmuistir.

Yiiksel (2020) IASB Yorumlama Komitesinin tavsiye kararindan hareketle satis amagli elde tutulan
kripto paralarin stok olarak, diger hallerde ise maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilmesi
gerektigini, kripto para haricinde diger tokenlarin ise, menkul kiymet ozelligi gosterdigi ve Diger
Menkul Kiymet olarak, uzun vadeli yatinm amagl olanlarin ise Diger Mali Duran Varlik olarak

muhasebelestirilmesi gerektigini aktarmistir.

Haziran 2019’da IFRS Yorumlama Komitesi karar1 yayimlanmistir (IASB, June 2019). Komite, bir
kripto varlik alt kiimesi olan kripto paralar hakkinda goriis bildirmistir. Kripto parayi, giivenlik igin
kriptografi kullanan dagitilmis bir deftere kaydedilen, yetkili resmi bir makam tarafindan verilmemis,
hamil ile kars1 bir taraf arasinda bir s6zlesmeye yol agmayan dijital veya sanal para birimi olarak
tamimlamistir. Kripto paranin 6zelliginden hareketle fiziksel 6zii olmayan tanimlanabilir parasal
olmayan bir varlik ve ayrica ayrilabilir, bdliinebilir, isletmeden ayri olarak tanimlanabilir olmasi

dolayisiyla maddi olmayan varlik tanimina uydugunu ve UMS 38 Maddi Olmayan Varliklar Standardi
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hiikiimlerine uygun muhasebelestirme islemlerinin yapilmasi gerektigini agiklamislardir. Ancak isin
normal seyri iginde satig i¢in tutulan kripto paralarin ise UMS 2 Stoklar Standardina gore

muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmislerdir.

Komite bu karara varirken kripto paralarin UMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardinda yer alan
finansal araglarin hi¢ birine tanim olarak uymadigini degerlendirmis ve kripto paralarin finansal varlik
olmadig1 sonucuna ulasmistir. Bunun nedeni, kripto para biriminin nakit olmamasidir, baska bir
isletmenin 6zkaynak aract olmamasi, hamil i¢in s6zlesmeye dayali bir hak dogurmamasi ve hamilinin

kendi 6zkaynak araglarinda 6denecek veya ddenebilecek bir s6zlesme olmamasidir.

Ancak s6z konusu kararda Yorumlama Komitesinin yalnizca kripto para olarak nitelendirilen 6deme
jetonlarmin muhasebesi iizerinde durdugu, diger jetonlarin niteligine uygun baskaca konulara

deginmedigini de belirtmekte fayda vardir.

3.2. Arastirmamn konusu ve énemi

Aragtirmanin  konusu: kripto varliklarin diger {ilkelerde yerlesik isletmelerce ne sekilde
muhasebelestirildigi, hangi siniflandirmalara tabi tutuldugu, nasil 6l¢iildiigii ve nasil raporlandigidir.
Konunun énemli olup olmadigi, giindemi ne kadar iggal ettiginden ziyade piyasada ne kadar biiyiikliige
sahip oldugu, islem hacminin biiyiikliigi ile ilgili olmalidir. Piyasada arz ve talebi olan ve islem goren
her iirlin muhasebe ve finans agisindan gz atmaya degerdir. 2008 yilinda ortaya ¢ikarak son 10 yilda
hizla gelisen blokzincir teknolojisi ile beraber yaratilan kripto varliklar, piyasada fiili olarak islem
gormeye basglamiglar ve islem hacimleri biiyiikk meblaglara ulasmistir. Bu satirlarin yazildig: tarihlerde
dokuz bine yakin kripto varligin toplam piyasa hacmi 2 trilyon dolara yaklagsmis, tek basina bitcoinin

hacmi 1 trilyon dolar1 agsmustir.

Aragtirmanin sonucunda ulagsmaya calistigimiz sonu¢ sudur: Kripto varlik piyasasi on yilda biiyiik
bir gelisme gostererek biiyiik islem hacimlerine ve portfoy biiyiikliiklerine ulagsmistir. Diinya piyasalari
kripto varliklarla mesgul olmaya, faaliyetlerini blokzincir tabanli platformlarda yiiriitmeye, blokzincir
teknolojisinin getirdigi dagitilmis defter diizeni, aracisiz diisiik maliyetlerle islem yapabilme kabiliyeti,
giivenli ve seffaf is akisimin getirdigi firsatlarla kazang elde etmeye baslamistir. Ulkemizin de bu
degisimden uzak kalmasi diigiiniilemez. Caligmamiz blokzincir tabanli teknolojiler ile yaratilan kripto
varliklarin muhasebe bilimine yansimalarini, cari mevzuat eksikliklerini, yapilmasi gereken mevzuat
degisikliklerini ortaya koyacak olup gelecekte beklenen piyasa faaliyetlerine hazirlikli olunmasi, diinya

piyasalarindan ve muhasebe mevzuatindaki gelismelerden geri kalmamak adina 6nemlidir.

3.3. Arastirmanin amaci
Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceveye gore genel amagli finansal raporlamanin amaci,
finansal tablo kullanicilar1 dedigimiz mevcut ve potansiyel yatirimcilar, borg verenler, kredi veren diger

taraflar, kamu kurumlar ve diizenleyici kuruluglara, raporlayan igletme hakkinda o isletmeye kaynak
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saglamaya iliskin kararlar verirken faydali olacak finansal bilgiyi saglamaktir. Bu kararlar, mevcut ve
potansiyel yatirimeilarin, bor¢ verenlerin ve kredi veren diger taraflarin bekledigi getirilere, 6rnegin
temettli, anapara ve faiz 6demelerine ya da piyasa fiyatlarinda meydana gelen artiglara baglidir.
Yatirimcilarin, borg verenlerin ve kredi veren diger taraflarin bekledigi getiriler, isletmenin gelecekteki
net nakit girislerinin tutari, zamanlamasi ve belirsizligine baglidir. Mevcut ve potansiyel yatirimeilar,

borg verenler ve kredi veren diger taraflar, bu degerlendirmeleri yapmak icin bilgiye ihtiya¢ duyar.

Standartlar gelistirilirken, azami sayidaki asli kullanicinin ihtiyaglarini karsilayacak bir bilgi setinin
saglanmas1 amaglanir. Ancak, ortak bilgi ihtiyaclarina odaklanilmasi, raporlayan isletmenin en ¢ok asli
kullanicilarindan olusan bir alt kiime i¢in faydali olan ek bilgileri finansal rapora dahil etmesine engel

teskil etmez.

2008 yilinda Bitcoin kripto parasinin ortaya ¢ikmasi ile beraber gegen son on yilda blokzincir tabanl
kripto varlik teknolojisi ve piyasasi umulmadik boyutlarda gelisme gostermistir. Ancak heniiz yasal bir
zemine sahip olmayan kripto varliklar yaratildiginda, piyasaya arz edildiginde, elde edildiginde, el

degistirdiginde, satildiginda isletme i¢in farkli etkiler s6z konusu olacaktir.

Kripto varliklarin siniflandirilmasi, 6lgiilmesi, muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi asamalarini
iceren genel amagli finansal raporlamanin uluslararasi orgiitler ve diger tilkelerdeki isletmelerce nasil
gerceklestirildigi ve buna iligkin goriislerin ne sekilde olustugu taranarak, iilkemizde yapilacak olan
muhtemel bir mevzuat diizenlemesine ve buna mukabil tilkemizde faaliyet gosteren ve kripto varlikla

istigal edecek olan isletmelere 151k tutmak amaclanmaistir.

3.4. Arastirmanin kapsami ve Kisitlar

Kripto varlik piyasast son on yildir gelisimini siirdiirse de bu tiir varliklar1 edinerek finansal
raporlarinda raporlayan isletmelerin davraniglarin1 en isabetli dlgebilmek adina c¢alisma evrenimiz
diinyada tiim tiilkelerin kripto varliklarla istigal eden isletmeleri olarak belirlenmis, 6rneklem olarak ise
kripto varliklarin gelisim gostererek aslen muhasebe diizenleyici orgiit ve kuruluslarinda tartisiimaya
baslandig1 yillar olan 2017 ila 2020 yillar1 (bu yillar dahil) arasi segilmistir. Erisim imkani nedeniyle
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina gore finansal rapor diizenlemek ve bunlari yayinlamak

zorunda olan halka agik isletmelerin finansal raporlar1 kapsam igine alinmistir.

Rapor dili olarak yalnizca Ingilizce dilinde diizenlenen raporlar arastirmamiza dahil edilmis,
Ingilizce’den farkli bir dilde diizenlenen raporlar arastirma kisit1 olarak belirlenmistir. Ancak arastirma
sonuglar1 kisminda ayrintili deginildigi iizere Amerika ve Kanada gibi onci iilkelerde kripto varliklarla
istigal eden isletme sayisi bir hayli fazla olup, diger iilkelerin muhasebe otoritelerince iilkelerinde ya hi¢

ornek olmadig1 ya da birka¢ 6rnek oldugu beyan edilmistir.
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IASB (July 2018) tutanaklarinda Kanada disinda (Amerika’nin kendi muhasebe otoritesi FASB
vardir.), 6nemli Olgiide kripto para raporlayan firma bulunmadigi, Belarus, Estonya, Japonya ve
Isvigre’de ise kripto varlik bulunduran birkag isletmenin yerel muhasebe mevzuatlaria uygun olarak
kripto paralari raporladiklar1 bildirilmistir. Dolayisiyla yerel mevzuata gore raporlama yapan iilkeler de
arastirma kisit1 olarak belirlenmistir. Az sayida 6rnek uygulamanin istatistiki agidan anlamli sonug
vermeyeceginden dolay1 arastirma digi birakilmistir. Arastirma kisitlarinin hacmi kiiciik oldugundan

arastirmanin sonuglarini 6nemli 6l¢giide etkilemeyecegi diigiiniilmektedir.

3.5. Arastirma Sorulari

Kripto varlik piyasasi son on yilda biiyiik gelisme gdstermis ve piyasa hacmi trilyon dolarla
konusulur olmustur. Ancak ne var ki kripto varliklarin Tiirkiye piyasalarinda hayata gegebilmeleri ve
islem gorebilmeleri i¢in heniiz mevzuatta bir diizenleme bulunmamaktadir. Topluma seffaf bilgi
saglanmas1 gerekliligi kagmnilmazdir. Ulkeler yasalarini, vatandaslarinin adil ve esit bir sekilde
¢ikarlarini korumak ve bununla beraber kamu diizenini korumak i¢in diizenlerler. Bununla beraber iilke
ekonomisinin ve finansal ekosistemin gelismesi firsatlarin1 da yakalamak gerekir. Bu firsatlar diinya
piyasalar1 ve teknolojik gelismeleri yakindan takip etmekle olur. Piyasa gelistiginde yasal zeminin

geride kalarak vatandaglarin zarar gérmesine yol agmamalidir.

Bu kadar hizli gelisen ve finansal ekosistemde yasal olarak heniiz yer almasa da reel ekonomide
islem gorerek alinip satilmaya, yatirnrm yapilmaya baslanan kripto varliklarin mutlaka
muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi gerekecektir. Blokzincir gibi yeni bir teknolojinin giiven
ortaminda yayilip gelisebilmesi icin yapilan islemlerin kayit altina alinmasi, iilke mevzuatinin
kullanicilarin ¢ikarlarim koruyacak sekilde diizenlenmesi, devletin vergi kaybin1 onleyecek tedbirler
alimmast, kripto varlik piyasasinda islem yapacak sirketlere yatirim yapmak isteyen yatirimcilarin da bu

sirketlerle ilgili bilgi sahibi olmalar1 elzemdir.

Bu nedenlerden dolay1r arastirma sorumuz: Kripto varliklarin tanimlanmasi, smiflandirilmast,
Olciilmesi, degerlemesi, muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi uluslararasi muhasebe/finansal

raporlama standartlarina gore nasil yapilmalidir?

3.6. Arastirma metodolojisi

Calisma konumuz deneysel c¢alismaya izin vermemekte olup, blokzincir teknolojisi ile beraber
yaratilan kripto varliklarin muhasebe bilimini neden ve nasil etkiledigi, muhasebe alan1 igerisinde nerede
yer almasi, nasil ele alinmasi gerektiginin ortaya konulmasi i¢in tiimevarimsal hipotez olusturmayi
saglayan nitel arastirma yontemi tercih edilmistir. S6z konusu siirecin muhasebe alanina nasil uyumlu
hale getirilmesi, tliimevarim yaklasimi ile genele etki eden bir agiklamaya ihtiya¢ duyulmasi, kripto
varliklarin muhasebelestirilmesi siirecinin sayilardan ziyade agiklama yoluyla anlatilmaya miisait

olmasi (Maxwell, 2018), nitel arastirma yonteminin se¢iminde etken olmustur.
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3.7. Veri toplama teknigi

Oncelikle yeni bir teknolojik gelisme olmas1 sebebiyle blokzincir teknolojisi, altyapisi, kripto varlik
yaratim siireci, kripto varlik tiirlerinin teknik incelemesi yapilmistir. Teknik inceleme dokiiman
incelemesi yontemiyle ortaya konulmustur. Dokiiman incelemesine literatiir taramasi egslik etmis ve
kripto varliklarin muhasebe ve finans bilimlerine temas eden kisimlar1 saptanmistir. Kripto varliklarin
uluslararas1 muhasebe/finansal raporlama standartlari c¢ercevesinde yerinin tespiti amaciyla mali

mevzuat ile beraber diger tilkeler uygulamalari ve isletmelerinin finansal raporlar1 taranmistir.

3.8. Gegerlilik

Blokzincir teknolojisinin yeni bir teknoloji olmasi, igerisinde bir¢ok yabanci ve teknik terim
barindirmasi, her ne kadar uluslararasi arenada cesitli uygulamalarina rastlansa da tilkemizde
taninirliginin goreceli az olmasi, kripto varlik gibi elle tutulamayan, tamamen soyut, dijital bir yapi
tizerinden bazi somut sonuglara ulagmanin tam olarak anlagilamamasi gibi ¢alismanin gegerliligini

etkileyecek tehditler olacagi 6ngdriilmektedir.

Yontemler ve prosediirler gegerliligi garanti etmese de gegerlilik tehditlerinin bertaraf edilmesinde
ve inandiriciliginin artirilmasinda hayati rol oynarlar (Maxwell, 2018). Gegerlilik kaygimiz, zengin veri,
karsilastirma, ¢esitleme, goriis alma, destek alma yontemleri ile giderilmeye calisilmistir. Bu sebeple
gecerlilik tehditlerini en aza indirebilmek i¢in ‘zengin veri’ saglayacak sekilde uluslararasi kurum ve
kuruluslarin goriisleri ve uygulamalarinin taranmasi genis kapsamli yapilmis, bu bulgular mevcut

mevzuat ile karsilastirilarak sonuglar1 tartisilmistir.

3.9. Arastirma sonugclari

Arastirma igerigi finansal raporlar; Amerika i¢in “SEC.gov | EDGAR Full Text Search®’ resmi web

sitesi lizerinden saglanmig, 2017-2020 yillar1 arasinda “10-K” yillik raporlar baz alinarak inceleme
gerceklestirilmistir. Arama kriteri olarak sunulma yil1 01/01/2018 - 02/03/2021 tarih aralig1 ve kelime
kriteri olarak “crypto” segilmis, arama sonucunda gelen 134 isletmeye ait 313 adet finansal rapor

taranmistir.

Yabanci isletmelerin finansal raporlari taranirken Finansal Durum Tablolari, Kar veya Zarar

Tablolari, Diger Kapsamli Gelir Tablolari, bu tablolara ait tim agiklama ve dipnotlar incelenmistir.

29 13

Inceleme esnasinda tiim dokiimanlar icerisinde “cyrpto”, “cyrptocurrency”, “cyrptoasset”, “coin”,
9% ¢

“digital asset”, “digital currency”, “mining” kelimeleri lizerinden arastirma yapilarak siirenin etkin ve

verimli kullanilmas1 saglanmustir.

S https://www.sec.gov/edgar/search/
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Amerika’da faaliyet gosteren halka acik isletmelerden “crypto” arama kriteri ile 134 adet isetmeye
ait 313 adet 2017-2018-2019-2020 yillarina ait yillik finansal rapordan (10-K) 251 adet raporun
icerisinde bazi kripto varlik ¢aligmalarindan, ¢alisma niyetlerinden, piyasaya olan ilgiden vb. konularda
bahsedilse de bu raporlarin hicbir varlik icermedigi goriilmistiir. Bir isletmenin ise agiklama biilteninde
maddi olmayan varlik olarak kripto varlik elinde bulundurdugunu belirtmesine karsin finansal
raporlarina ulagilamadigi i¢in kapsam dis1 birakilmistir. Kalan 23 adet isletmeye ait finansal raporlarda

yer alan ayrintili sonuglara EK-1’de yer verilmektedir.

Kanada’da faaliyet gosteren halka agik isletmeler icin ise “Listings | CSE - Canadian Securities
Exchange® resmi web sitesinden, site iizerinde arama filtresi olarak sunulan ‘blockchain’ belirteci
kullanilarak tarama yapilmistir. Tarama sonucunda toplam 651 adet halka acik isletmeden 34 tanesinin
blokzincir ile istigal eden isletmeler oldugu sonucuna ulagilmigtir. 2017 ila 2020 yillar1 arasinda tespit
edilen bu 34 isletmenin 80 adet finansal raporu incelemeye tabi tutulmustur. inceleme sonucunda, 34
isletmeden yalnizca 15 tanesinin finansal raporlarinda kripto varliklar ile ilgili raporlamada bulundugu,
digerlerinin ise yalnizca blokzincir veya kripto varliklar ile hizmet, proje, faaliyetleri ile ilgili agiklama
veya niyetlerden bahsedildigi goriilmustiir (Ek-2).

Avustralya’da ise yalnizca bir adet igletmenin kripto varlik raporladigina rastlanilmis, istatistiki

olarak anlamli olmasa bile bilgi amagli son kisimda sonuclara deginilmistir.

Ulkeler aras1 davrams farkliliklarinin rahat goriilebilmesi adina Amerika, Kanada ve Avustralya igin

ulagilan sonuglara ayri1 ayr1 yer verilmistir.

3.9.1. Amerika’da kripto varhk raporlayan isletmeler
Amerika’da faaliyet gosteren kripto varlik raporlayan isletmelerin faaliyet alanina gdre ayrimi

asagidaki gibidir.

® https://www.thecse.com/en/listings
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Grafik 1. Amerika'da Kripto Varhk Raporlayan isletmelerin Faaliyet Alanina Gore Dagilim
2017 114 2020 arasinda kripto varlik raporlayan 23 adet isletmeden 11 tanesi yatirim amaciyla kripto
varlik raporladigini agiklamistir. Bunlardan 8 tanesi madencilik ile ugrastigini, 1 igletmenin ise hem
madencilik faaliyetinde bulunurken hem de yatirim amacryla kripto varlik bulundurdugu anlasilmistir.
Yine 1 firma aracilik faaliyetiyle istigal etmekte olup 1 firmanin ise ICO ile kitlesel fon toplama
yonteminden yararlandig1 goriilmiistiir. 1 firma ise kripto borg senedi ¢ikararak fonlama yoluna gitmis,

ancak klasik bor¢ senedi tarziyla islem yapildigi, aktiflerinde kripto varlik bulundurmadigi goriilmiistir.

Finansal Durum Tablosu Dagilimi

50,00%
45,00%
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35,00%
30,00%
25,00%
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15,00%
10,00%

5,00%

0,00%

Madencilik Yatirim Madencilik ICO Aracilik Fonlama
Yatirim
® Duran Varlik 12,50% 4,17% 0,00% 0,00% 4.17% 0,00%

EDoénen Varlik| 20,83% 41,67% 4,17% 4,17% 0,00% 0,00%

Grafik 2. Amerika'da Kripto Varhik Raporlayan Isletmelerin Finansal Durum Tablosu Dagilimi
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Gerek madencilikle istigal eden gerekse de yatirim amaciyla kripto varlik bulunduran isletmelerin
aktiflerindeki kripto varliklari ¢ogunlukla Donen Varlik olarak raporladigi goriilmektedir. Fonlama
amaciyla kripto bor¢ senedi ¢ikaran igletme hari¢ tutulduktan sonra tiim faaliyet alanlari igerisinde 17
isletmenin % 77°lik bir oran ile kripto varliklarin1 Dénen Varlik olarak bilangolarina aktardigi, diger 5

isletmenin ise % 23’liik pay ile Duran Varlik olarak muhasebelestirdigi goriilmistiir.

Doénen Varhk / Duran Varhk Ayrim

= Donen Varliklar = Duran Varliklar

Grafik 3. Amerika'da Kripto Varhk Raporlayan isletmelerin Dénen / Duran Varlik Dagilim

Belirlenen Muhasebe Politikalari ve Olgiimleri

12
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4
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Deger Once Maliyet ~ Satin alinanlar ~ Maliyet degeri
Diistikligi SonraGUD  maliyetinden - ve net
Zarar1 Madencilikten  gergeklesebilir
Diisiilmiis kazanilanlar  degerden diisiik
Maliyet GUD olani

m Kendi politikast ®MODV = Stok

Grafik 4. Amerika'da Kripto Varlik Raporlayan Isletmelerin Belirledikleri Muhasebe

Politikalar ve Olgiimleri
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Kripto bor¢ senedi ¢ikaran bir igletmenin haricinde Amerika’da kripto varlik raporlayan 22 adet
isletmenin kripto varliklar1 nasil muhasebelestirecegi ve Ol¢limiiniin nasil yapilacagi konusunda
davraniglart da farklilik gostermektedir. 16 adet isletmenin, her hangi bir yol gosterici standart
olmamasindan dolay1 kendi muhasebe politikalarini olusturarak kripto varliklari aktife aldiklan
goriilmektedir. 5 isletmenin maddi olmayan varlik, 1 igletmenin ise stok olarak kayitlara aldifi
anlasilmistir. Ancak yukaridaki grafikten de anlasilacag iizere kripto varligi maddi olmayan duran
varlik olarak ele alan 5 isletmeden yalnizca 2’si 6l¢glimiinii maddi olmayan varlik standardina uygun
olarak ilk muhasebelestirmesini maliyet tizerinden sonraki muhasebelestirmesini gercege uygun deger
iizerinden yapmaktadir. Dolayisiyla diger 3 isletme de maddi olmayan varlik olarak ele aldig1 kripto

varlig1 yine kendi politikalarina gore 6l¢iim yontemi belirlemistir.

Isletmeler kripto varliklar1 kendi politikalarina gére muhasebelestirirken, finansal durum tablolarinda

yer verdikleri isimler de cesitlilik gostermektedir.

Menkul kiymet; 1 ~Dijital varlik; 1

Diger donen Stok; 1
varliklar; 2

Grafik 5. Amerika'da Kripto Varlik Raporlayan isletmelerin Finansal Durum Raporunda
Kullandig Isimler

Bu grafige gore baz1 isletmeler, muhasebe standartlarina uygun sekilde maddi olmayan varlik gibi
veya stok gibi hesap gruplarinin altinda kripto varliklar1 raporlarken, ¢ogunlugu mevcut standartlara ait
olmayan bir hesap ismiyle kripto varliklarini raporlamaktadir. En ¢ok kullanilan isim ise ‘dijital para’

olarak 6ne ¢gikmaktadir.

Konunun Kar veya Zarar Tablosu ile Diger Kapsamli Gelir Tablosu yoniinden incelenmesi

neticesinde agagidaki sonuglara ulagilmistir.

Amerika’da kripto varlik raporlayan isletmelerin gelir hesaplart dagilimina bakildiginda,

madencilikle istigal eden tiim isletmelerin madencilikten elde ettikleri kripto varliklar1 Hasilat olarak
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kaydettikleri, yatirim amaciyla kripto varlik elde tutan isletmelerin ise satig gelirlerini Diger Gelirler
hesabinda takip ettikleri goriilmiigtiir. Yalnizca 1 isletme kripto para satisindan elde ettigi geliri Hasilat
olarak muhasebelestirmigtir. ICO yoluyla fon toplayan isletme, topladigi fonu Diger Gelir olarak

raporlamis, aracilik faaliyetinde bulunan 1 igletme ise aracilik faaliyetinden elde ettigi geliri Hasilat

olarak raporlamistir.
Gelir Hesaplar1 Dagilimi
10
10
9 8
8
7
6
5
4
3
2 1 1 1 1
: - F 8 —
Madencilik Yatirim Madencilik ICO Aracilik Fonlama
Yatirim
m Hasilat = Diger Gelirler

Grafik 6. Amerika'da Kripto Varlik Raporlayan Isletmelerin Gelir Hesaplar1 Dagilim

Gider hesaplar1 dagilimina baktigimizda ise madencilik isletmelerinden 6 tanesi madencilik
giderlerini Satis Maliyeti, diger 2’si ise Faaliyet Giderinden gostermistir. Yatirim firmalar1 cogunlukla
kripto varlik satis zararlarin1 Diger Giderler hesabinda kayit altina almislardir. Tiim faaliyetlerde ise
cogunlukla kripto varlik deger diisiikliigii zararlar1 Diger Giderler altinda raporlanmistir. Son olarak,
kripto varlik borg senedi ¢ikaran isletme yalnizca faiz giderine katlanmis olup Finansman Gideri altinda

raporlamstir.
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Gider Hesaplar1 Dagilimi
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Madencilik Yatirim Madencilik IC Aracilik Fonlama
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m Satiglarin Maliyeti  ® Diger Giderler = Faaliyet Gideri Finansman Gideri

Grafik 7. Amerika'da Kripto Varhk Raporlayan isletmelerin Gider Hesaplar1 Dagilimi

Bazi isletmelerin, aktiflerindeki kripto varliklar1t maddi olmayan varlik olarak nitelemelerine ragmen
yalniza 2 isletme deger diistikliigli farkin1 Diger Kapsamli Gelir Tablosunda raporlamaktadir. Gergege
uygun degerleme farklarinin ¢ogunlukla Diger Gelirler/Giderler altinda raporlandigi goriilmiistiir.

Degerleme Farkinin Raporlanmasi

= Diger Kapsamli Gelir Tablosu = Kar/Zarar Tablosu

Grafik 8. Amerika’da Kripto Varhk Raporlayan isletmelerin Degerleme Farkinin Raporlanmasi
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3.9.2. Kanada’da kripto varlik raporlayan isletmeler

Kanada’da kripto varlik raporlayan isletmelerin faaliyet alanina gére dagilimi asagidaki gibidir.

Faaliyet Alam

Araci kurulus; 1;
6%

Yatirim +
Odeme; 3; 20%

Madencilik; 3;
20%

Madencilik +
Odeme ; 1; 7%
Yatirim; 4; 27%

Madencilik +

» o Odeme +
Odeme; 1; 7% Yatirim; 2; 13%

Grafik 9. Kanada'da Kripto Varhk Raporlayan isletmelerin Faaliyet Alam1 Dagilim

Kanada’da kripto varlik raporlayan isletmelerin, hangi faaliyetinden dolayi kripto varlik tuttuguna
bakildiginda baslica madencilik, yatirim ve 6deme amagh elde tutuldugu goriilmektedir. Odeme amach
raporlanan kripto varliklar gerek mal/hizmet satis karsiligimin kripto varlik olarak tahsil edilmesinden
kaynaklandig1 gibi, gerekse de isletmenin harcamalar1 karsili§i 6deme birimi olarak elde tutuldugu

gorlilmektedir. Kanada’da bir isletme ise araci kurulus faaliyeti gostermektedir.
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Finansal Durum Tablosu Dagilimi
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mDdnen Varhik 5,56% 11,11% 5,56% 11,11% 5,56% 22,22% 16,67%

Grafik 10. Kanada'da Kripto Varlik Raporlayan Isletmelerin Finansal Durum Tablosu Dagihm

Isletmeler faaliyet alanma gore ayrildiginda elde ettikleri kripto varligi aktiflestirmeleri konusunda
Donen Varlik hesap grubunda bir egilim goriinmektedir. Kripto varlik raporlayan isletme sayist her ne
kadar 15 olarak belirlense de 3 adet yatirim isletmesinin kisa vadeli yatirimlarint Dénen Varlik, uzun
vadeli yatinmlarim1 Duran Varlik olarak raporlamalarindan dolay1 Finansal Durum Tablosu Dagilim
grafigi ve Donen / Duran Varlik Ayrimi Grafiklerinde isletme sayist 18 olarak goriinmektedir.
Madencilik sektoriinde istigal eden isletmelerden besi donen varlik olarak kayit altina alirken, yalnizca

biri duran varlik olarak raporlamayi tercih etmistir.

Kanada’da ayrica 6deme amacglh kripto varliklarin da elde tutularak raporlandigi goriilmektedir.
Isletmeler gerek mal / hizmet satis1 karsilig1 6demelerin kabul edilmesi, gerekse de kendi alimlarinin
O6demesi olarak kullanilmak tizere kripto varlik tuttuklarini beyan etmislerdir. Sekiz isletme tarafindan
6deme amach elde tutulan kripto varliklarin da tamaminin Dénen Varlik olarak kayit altina alindigi

gorlilmiistiir.
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Dénen / Duran Varhik Ayrimi

Duran Varhk; 4;
22%

Donen Varlk;

\ 14; 78%

Grafik 11. Kanada'da Kripto Varhk Raporlayan isletmelerin Dénen/Duran Varlik Ayrimi
Kisa / uzun vadeli yatirim ayrimi ile beraber 18 raporlama tercihlerinden % 78 Doénen Varlik ve %

22 Duran Varlik olarak muhasebelestirilme yonteminin tercih edildigi anlagilmaktadir.

Isletmelerin faaliyet alanlar1 ve kripto varliklari elde tutma amaglarma gére belirledikleri muhasebe

politikalar1 ve 6lglim tercihleri de asagidaki grafikte 6zetlenmistir.

Belirlenen Muhasebe Politikalari ve Ol¢iimleri

6
6
5
4
3
2 2
2
1 1
1 '
Satis Giderleri GUD Once Maliyet ~ (Madenciler)  Once Maliyet
Diisiilmiis GUD Sonra Yeniden ~ Once Piyasa Sonra GUD
Degerleme Fiyat1 Sonra
GUD

m Stok mKendi Politikasi = MOV

Grafik 12. Kanada'da Kripto Varlik Raporlayan Isletmelerin Muhasebe Politikalarina Gore

Olgiimleri
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Isletmelerin madencilik, 5deme ve yatirim amaglarina gore kripto varlik elde tuttuklari, ancak belirli
bir amaca 6zgiilenen kripto varliklar i¢in bir yontem modelinin agirlikli olarak kullanildigi gibi bir
duruma rastlanmamistir. Ornegin madencilik, ddeme veya yatirrm amagh kripto varlik elde tutan, bu
faaliyetler ile istigal eden isletmelerin belli bir ¢ogunluk gézlenmeksizin stoklara iligkin standartlar,
maddi olmayan varliklara iliskin standartlar veya kendi politikalar1 {izerinden muhasebelestirme
yontemlerini sectikleri goriilmektedir. Grafiklerde g6ze ¢arpan bir husus madencilik isletmelerinin elde
ettikleri hasilati, kazanim tarihi piyasa fiyati ile ilk kayitlarini yaptiklar1 yoniinde bir egilim goriilmiistiir.
Buna ek olarak yatirim ve édeme amagli kripto varlik elde tutan isletmelerin, maddi olmayan varlik
olarak niteleme yonlerinin agir bastigr goriilmektedir. Bu egilim haricinde hemen her gruptan

isletmenin, belirli bir egilim gostermeden politika kararina vardiklar1 anlagilmaktadir.

Amaca gore muhasebe politikasi

6
6
5
2 2 2 2 2 2

Madencilik Yatirim Odeme Araci kurulus

[¢;]

~

w

N

[N

m Stok mKendi Politikas1 = MOV

Grafik 13. Kanada'da Kripto Varlik Raporlayan Isletmelerin Kullanim Amacina Gére Muhasebe

Politikalar:

Son olarak Kanada isletmelerinin kripto wvarliklar i¢in hangi kavramlarn kullandiklarina

deginilecektir. Asagida goriilecegi lizere % 60 dijital para kavraminin tercih edilmektedir.
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Kripto para; 1;
7%

Dijital varhk; 5;
33%

Dijital para; 9;
60%

Grafik 14. Kanada'da Kripto Varlik Raporlayan Isletmelerin Kullandiklar1 Kavramlar

Kanada’da kripto varlik raporlayan isletmelerin kar veya zarar tablolan ile diger kapsamli gelir

tablolarma baktigimizda ise madencilik isletmelerinin kazandiklar1 gelirleri Hasilat olarak

raporladiklari, yatirrm ve ddeme isletmelerinin alig-satis farklarini Diger Gelirler/Giderler hesabinda

muhasebelestirdikleri agirlikli olarak goriilmektedir. Yine maddi olmayan varlik olarak raporlamayan

isletmeleri, gercege uygun deger farklarim Diger Gelirler/Giderler hesap grubu altinda raporladiklar

gOrilmustiir.
Gelir Hesaplar: Dagilimi
8
7
6
5
4
3
2
1
0
Hasilat Diger Gelirler
m Madencilik ®Yatirm = Odeme = Aracilik

Grafik 15. Kanada'da Kripto Varlik Raporlayan isletmelerin Gelir Hesaplar1 Dagilim
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Gider hesaplar ise ¢ok fazla degisiklik gdstermemekte olup yalnizca bir isletmenin kripto varlik
elden cikarma giderlerini Faaliyet Gideri altinda gdsterdigi, diger tiim isletmelerin her tiirlii gider ve

zarar1 Diger Giderler altinda raporladig1 goriilmiistiir.

Diger Kapsamli Gelir Tablosuna bakildiginda ise 11 igletmenin farkli amaglarla ellerinde tuttuklar
maddi olmayan varlik olarak nitelemelerine ragmen yalnizca 4 isletmenin yeniden degerleme modeli

uyarinca gercege uygun deger artislarin1 Diger Kapsamli Gelir Tablosunda raporladiklar1 goriilmiistiir.

3.9.3. Avustralya’da kripto varlik raporlayan isletmeler
Avustralya’da faaliyet gosteren ve finansal raporlarinda kripto varlik raporlayan isletmeler

arastirilmig, DigitalX adli yalnizca bir firmada kripto varlik raporlandig1 goriilmustiir.

DigitalX (2020) isletmesinin 2020 yili Y1illik Raporunda kripto varliklarin ‘Digital Assets’ (Dijital
Varlik) olarak Donen Varliklarda raporlandigi goriilmektedir. Bu sekilde topluca aktiflestirmenin
sebebinin; kripto varliklarin birden fazla amagla elde tuttuklar, kripto varliklara iliskin diizenleyici ve
agiklayici bir standart olmamasi, her amaca 6zgiilenen varliklar ayr1 ayri raporlama yerine tek bir kalem

altinda raporlamaya karar verdikleri anlasilmaktadir.

Doénen Varliklarda aktiflestirilen Dijital Varliklarin igerigine bakildiginda ise; bir kisminin Stok
olarak, bir kismmin Finansal Varlik olarak, hi¢bir kapsama girmeyenlere ise Maddi Olmayan Varlik
olarak raporladiklart goriilmiistiir. Stoklar grubunda yer alanlarin satis maliyeti diisiilmiis GUD ile
Olciildiiglinii, GUD farkinin ise Donem Kar/Zararina yansitildigi goriilmektedir. Finansal varlik olarak
kabul edilen kismin satis icin elde tutulan varlik olarak tutuldugu, dolayisiyla GUD ile 6l¢iilmesinin
ardindan, GUD farkinin Dénem Kar/Zararina aktarildig1 goriilmektedir. Son olarak, Stok veya Finansal
Varlik olarak siniflandirilmayan kripto varliklarin maddi olmayan varlik olarak siniflandirildigi, satig
maliyeti diigiilmiis GUD iizerinden ol¢iildiigii, yeniden degerleme modeline uygun olarak GUD

artislarinin Diger Kapsamli Gelir Tablosunda raporlandig anlasilmistir.

Gergege Uygun Deger dl¢limleri i¢in ‘coinmarketcap’ gibi kabul goren internet sitelerinde yer alan
piyasa fiyatlarmin alindigi, borsadan liste dis1 birakilan kripto varliklarin ise Gergege Uygun Deger

Olgiimii standardia gore 2. Diizey ve 3. Diizey 6l¢iim yontemlerinin kullanildig: bildirilmektedir.

4. SONUC VE ONERILER

2008 finansal krizinin ardindan bankacilik ve para sistemine olan giiveninin sorgulanmasinin
ardindan Bitcoin sisteminin yaratilmasi, diinyaya blokzincir teknolojisini tanitmistir. Blokzincir
teknolojisi yeni nesil teknolojik bir gelisim olarak algilanirken beraberinde dagitilmis defter uygulamasi,
akilli sozlesmeler, merkeziyetsiz uygulamalar, kripto varliklar gibi bir ¢ok kavrami tanitmustir.

Merkeziyetsiz para transferi, merkeziyetsiz finans, merkeziyetsiz uygulama ve yazilimlar araciligiyla
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iiretilen projeler ile sunulan ¢6ziim onerileri neticesinde on bine yakin kripto varlik ve 2 trilyon dolara

yakin islem hacmine sahip bir piyasa dogmustur.

Kripto varliklar, sunduklar1 teknolojik hizmetten faydalanmak amaciyla kullanilmakta ve elde
tutulmakla beraber, bu varliklarin alinip satilabildigi borsalar araciligryla da spekiilatif yatirim amacryla
siklikla kullanilmaktadir. Dolayistyla gelinen asamada kripto varlik piyasasi muhasebe bilimi agisinda
baslt bagina ele alinmasi gereken bir konu olup tezimizde Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 agisindan yeri incelenmis olup ayrica diinya ¢apinda diger iilke muhasebe otoriteleri, sivil
toplum orgiitleri, denetim sirketleri ve akademik camiada olusan muhasebelestirme goriisleri

taranmistir.

Buna ek olarak Amerika, Kanada ve Avustralya drneklerinden hareketle kripto varliklarin finansal
raporlarda nasil siniflandirildig, nasil 6l¢iildiigii, nasil raporlandig1 gibi hususlar arastirma konumuzu
olusturmus, ulasilan sonuglara arastirma sonuglarinda yer verilmistir. Gerek ulasilan sonuglar gerekse

de tartismalardan hareketle mevzuat yapilanmasi ihtiyact oldugu sonucuna ulasilmaistir.

Sonug olarak; kisa siirede {inlenen ve ekonomik hayatin igerisinde giderek kullanimi artan kripto
varliklarin yerinin belirlenmesi 6nem arz etmektedir. Nitekim ¢alismamizin biiyiik bir kisminda TFRS
Taksonomisi igerisinde 6zel tanima uygun hesap gruplari yer almadigindan dolay1 genel tanimlardan
yola cikilarak ‘diger’ hesap gruplar1 {izerinden muhasebelestirme yontemleri agiklanmaya calisilmistir.
Bu sebeple muhasebe amagclari i¢in uygun bir siniflandirma taksonomisinin gelistirilmesi ilk adim olarak
diisiiniilmelidir. Takip edilecek hesap ne olursa olsun hesap adi KRIPTO VARLIK olmaldir.
TCMB’nin yaymlamis oldugu yasaklama yonetmeligi ile hukuken ilk kez ad1 kripto varlik konulmus
olmasi 6nemlidir. Her ne kadar BOBI FRS (14.22) ile de Kripto Para tabiri muhasebe standartlarinca
ilk kez taninmus olsa da terminolojide artan trend KRIPTO VARLIK ydniindedir.

Odeme amagli tutulan kripto varliklar doviz kasasi gibi hareket edebilir. Tek Diizen Hesap Planinda
108 Diger Hazir Degerler olarak kabul edilebilecegi gibi 104-107 arasinda bir hesap grubunda takip
edilebilir. Donem sonu degerleme farklar1 ise kambiyo kar/zararlar1 paralelinde donem kar zararina

aktarilmalidir.

Finansal varligin taniminda yapilacak bir degisiklik ile yatirim amagh elde tutulan kripto varliklarin
tipki finansal yatirim gibi UFRS 9'a gére muhasebelestirilmesine olanak saglanir. Bu takdirde UFRS 9

Yonetim Modeli Degerlendirmesine gore GUD farki K/Z'a aktarilanlar olarak siniflandirilmalidir.

TDHP'nda 11-Menkul Kiymetler Hesap Grubunun altinda 118 Diger Menkul Kiymetler hesabi
kullanilabilecegi gibi 113-118 arasinda uygun bir hesap koduna da yerlestirme yapilabilir.
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Ayrica uzun vadeli elde tutulacak olanlar UFRS 9-4.1.4 paragrafi uyarinca gergege uygun
degerindeki sonraki degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal

tablolara alma sirasinda geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir.

UMS 2 kapsaminda ancak araci-komisyoncu olarak kripto varlik elde tutanlar, TDHP’nda 154-156
arasinda uygun bir hesap koduna yerlestirilerek 3(b) istisna maddesi uyarinca satis maliyetleri diistilm{is
gercege uygun deger lizerinden muhasebelestirme yapabilirler. GUD farklar ise yine 3(b) istisna

maddesine gore Dénem K/Z'a aktarilir.

Bunlardan hi¢bir amaca uymadigi diistiniilen kripto varliklar UMS 38 kapsaminda MODYV olarak
siniflandirilabilir. TDHP’nda Diger MODV hesab1 veya 265-266 hesaplarinda takip edilebilir. Ancak
bu haliyle UMS 38'e gore maliyetinden ilk muhasebelestirilmesinin ardindan, sonraki dlglimlerinde

maliyet modeli veya yeniden degerleme modelinden birini segerek politika belirleyebilir.

Olgiimler UFRS 13 kapsaminda, kripto borsasinda islem gérenler icin Seviye 1, borsa dis1 kripto

varliklar i¢in Seviye 2 ve 3'e gore degerlendirilmelidir.

Ayrica, yapilacak olan muhtemel mevzuat degisikliginde asagidaki muhasebe gereksinimleri

gozetilmelidir:

» Ekonomik 6ze vurgu: Haklar ve yiikiimliiliiklerin altinda yatan ekonomik 6ze vurgu yapilmalidir.

Kripto varliklarin ekonomik iglevi 6n planda tutularak mevzuat alt yapisi1 kurulmalhidir.

* Hamilinin is amaci: Varlik siniflandirmasi, kripto varligin ekonomik ozelliklerinin ve hamiline
verilen haklarin tanimlanmasi, elde tutulmasi amacina yonelik isletme esas faaliyetleri bir arada

degerlendirilmelidir.

« Thrage1 yiikiimliiliigiiniin niteligi: IThraccilar tarafindan muhasebe, bir yiikiimliliigiin olup

olmadiginin belirlenmesine ve yiikiimliiliigiin niteligine dayanmalidir.

Diger taraftan gelecek calismalara yol gostermek adina, {ilkemizde alaninda uzman 6gretim
gorevlileri ve meslek mensuplarin1 kapsayan bir goriisme c¢alismasi yapilarak, iilkemizde kripto
varliklarin nasil muhasebelestirilmesi konusunda olusan goriislerin derlenmesinin, literatiire saglayacagi

faydanin yaninda, gelecek mevzuat galigsmalarina da katkisi olacagi degerlendirilmektedir.
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Ek-1. Amerika'da kripto varlik raporlayan igletmelerin finansal raporlari tarama sonuglari

Finansal Diger
Durum Kapsamh
Rapor | Kripto | Tablosu (Ana | Finansal Durum Tablosu (Alt | Muhasebe Kar veya Zarar Tablosu Kar veya Zarar Tablosu (Alt Hesap ve | Gelir
Say1 | Sirket Adi | Tarihi | islemi Hesap) Hesap ve Aciklama) Politikas1 Olgiim (Ana Hesap) Aciklama) Tablosu
1. Hasilat
2020 2. Kripto para Yatirimi
Achison 2019 1. Donen GUD'den Kripto para Kendi Gergeklesmemis Degerleme 1. Kripto para satisindan net gelir
1 Inc 2018 Yatirnm | Varhik Yatirimlari politikasi GUD Farklar1 2. GUD farklar1 Hasilatin altinda
Blockchai
n
Industries, 1. Dénen Dijital Paralara Yatirim adiyla Kendi
2 Inc. 2018 Yatinm | Varlik (mala yatinm gibi) (GUD) politikasi GUD 1. Diger Gelirler (Giderler) 1. Gergeklesen satis kazanglari (zararlari)
2019 Dijital Paralar (flk kayit 1.a. Gergeklesen Satis kazanglar
BTCS Inc. | 2018 1. Donen maliyetinden, Sonraki 6l¢iim Kendi Once Maliyet (zararlar1) 1.b.
3 [ (BTCS) 2017 Yatinm | Varlik GUD) politikasi Sonra GUD 1. Diger Gelirler (Giderler) Deger Diisiikliigii Zararlari
1.a. Gergeklesen Satis Kazanglari
(Zararlari) 1.b.
CarrierEQ, 1. Dénen Kendi 1. Diger Gelirler (Giderler) Gergeklememis Satig Zararlari
4 |lInc./DE 2019 Yatirim | Varlik Dijital Varlik (GUD) politikasi GUD 2. Faaliyet Giderleri 2. Deger Diisiikliigii Zararlar1
1. Madencilikten elde edilen
2. Madencilik giderleri
Chinesein 3.a. Gergeklesmis Satislardan Kazanglar
vestors.co 1. Hasilat (Zararlar) 3.b.
m, Inc. 2019 Madenci | 1. Donen Kendi 2. Satis Maliyeti Gergeklesmemis Degerleme Kazanglar
5 [(ClIX) 2018 lik Varlik Kripto Para (GUD) politikasi GUD 3. Diger Gelirler (Giderler) (Zararlari)
(MODV
olarak
siniflandirild
18inda)
Yatirimin
Maddi Olmayan Varliklar satigindan
(Deger diisiikliigl zarar gerceklesen
diisiilmiis maliyeti) kar veya
Satig amacli tutulan duran (IFRS 5'e gore satig amagh tanimladiktan | zarar ile
2019 varliklar ve durdurulan sonra satildiginda) 1.a. Kripto para deger
Crypto Co | 2018 1. Duran faaliyetler (Satilmaya Once Maliyet satigindan net gelir distikligi
6 |(CRCW) |2017 Yatirim | Varhik hazirlandiginda IFRS 5) MODV Sonra GUD 1. Diger Gelirler (Giderler) 1.b. Deger diisiikliigii zarar zararlari
DigitalTo
wn, Inc. 1. Dénen Dijital para - Hisse senedi alist Kendi 1.a. Dijital para satis kazanglar (zararlari)
7 | (DGTW) |2019 Yatirim | Varhik bedeli gibi politikast GUD 1. Diger Gelirler (Giderler) 1.b. Dijital para deger diisikliigii zararlar
DPW 1. Madencilikten elde edilen Gergeklesme
Holdings, |2019 Dijital Paralar 1. Hasilat 2. Madencilik giderleri ve deger mis GUD
Inc. 2018 Madenci | 1. Duran (Maliyet degerinden -Sonraki Once Maliyet | 2. Satis maliyeti dusiikligii zararlar Degerleme
8 | (DPW) 2017 lik Varlik Slgiim GUD) MODV Sonra GUD 3. Diger Gelirler (Giderler) 3. Gergeklesen dijital para satisi Farklar1
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ICOX
INNOVA
TIONS
INC. 2018 1. Donen Kendi 1.a. Gergeklesen Kazanglar (Zararlar)
9 [(CWRK) |2017 Yatinm | Varlik Dijital Para (GUD) politikasi GUD 1. Diger Gelirler (Giderler) 1.b. Gergeklesmeyen Kazanglar (Zararlar)
1. Madencilikten elde edilen
INTEGRA 2. Madencilik giderleri
TED 3.a. Gergeklesmis Satislardan Kazanglar
VENTUR | 2020 1. Hasilat (Zararlar) 3.b.
ES, INC. 2019 Madenci | 1. Duran 2. Satig maliyeti Gergeklesmemis Degerleme Kazanclar
10 [ (INTV) 2018 lik Varlik MODV (GUD) MODV GUD 3. Diger Gelirler (Giderler) (Zararlar)
1. Madencilikten elde edilen
2. Madencilik giderleri
3.a. Gergeklesmis Satiglardan Kazanglar
Investview | 2020 1. Hasilat (Zararlar) 3.b.
, Inc. 2019 Madenci | 1. Donen Kendi 2. Satig maliyeti Gergeklesmemis Degerleme Kazanglari
11 | (INVU) 2018 lik Varlik Diger donen varliklar (GUD) politikasi GUD 3. Diger Gelirler (Giderler) (Zararlari)
Marathon Deger
Patent Diisiikliigii 1. Madencilikten elde edilen
Group, 2019 Zarar1 1. Hasilat 2. Madencilik giderleri ve deger
Inc. 2018 Madenci | 1. Dénen Dijital Paralar (Deger diisiikligii | Kendi Diisiilmiis 2. Faaliyet Giderleri diigtikligii zararlari
12 | (MARA) | 2017 lik Varlik zarari diigiilmiis maliyeti) politikasi Maliyet 3. Diger Giderler 3. Dijital Para Satis zararlar
Maliyet
MGT Stok (Maddi olmayan dijital degeri ve
CAPITAL varlik ad1 ile) (Politika net
INVEST degisikliginden 6nce menkul gergekleseb
MENTS 2019 kiymet) (Maliyet degeri ve net ilir 1. Madencilikten elde edilen
INC 2018 Madenci | 1. Dénen gergeklesebilir degerden diisiik degerden 1. Hasilat 2. Madencilik giderleri ve deger
13 | (MGTI) 2017 lik Varlik olani ile) Stok diisiik olan1 | 2. Satiglarin Maliyeti diisiikliigii zararlar
Nodechain Madenci | 1. Dénen Menkul Kiymet (GUD Kendi
14 |, Inc. 2017 lik Varlik degerinden ilk kayit) politikast GUD 1. Hasilat 1. Madencilikten elde edilen
1.a. Gergeklesen Satis kazanglar
Nukkleus Once (zararlari)
Inc. 2020 1. Dénen Dijital Paralar (Maliyetinden) Kendi Maliyet 1.b. Gergeklesmemis dijital para deger
15 | (NUKK) | 2019 Yatinm | Varlik (Sonra GUD) politikasi Sonra GUD | 1. Diger Gelirler (Giderler) - degisimleri
Deger
OVERST | 2020 Diigtiklugi
OCK.CO | 2019 Diger donen varliklar (Deger Zarar1
M, INC 2018 1. Dénen diistikliigl zaran diistilmiis Kendi Diisiilmiis 1.a. Kripto para satisindan net gelir
16 | (OSTK) 2017 Yatinm | Varlik maliyeti) politikasi Maliyet 1. Diger Gelirler (Giderler) - 1.b. Deger diisiikliigii zarar
1.a. Nakit - ICO'da satilan jeton
1. Donen bedeli (Nakit olarak tahsil
Phunware, Varlik edilenler)
Inc. 2. Kisa Vadeli | 1.b. Dijital para - ICO'da satilan | Kendi 1.a. Dijital para satis kazanglari (zararlar1)
17 | (PHUN) 2018 ICO Yiikiimlilik jeton bedeli politikast GUD 1. Diger Gelirler (Giderler) - 1.b. Dijital para deger diisiikliigii zararlari
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2. Ertelenmis Gelir - Jetonun
verdigi haklarin bedeli karsili§1
Satin
Dijital Para (Maddi Olmayan alinanlar
Varlik) - Satin alinanlar maliyetinden
Riot maliyetinden - Madencilikten - 1. Madencilikten elde edilen
Blockchai | 2019 Madenci kazanilanlar GUD'dan ilk kayit Madencilikte | 1. Hasilat 2. Madencilik giderleri
n, Inc. 2018 lik 1. Donen (2018'den 6nce Finansal Varlik | Kendi n kazanilanlar | 2. Satis maliyeti 3. Satilan kripto paralar ve GUD degisim
18 [ (RIOT) 2017 Yatinm | Varlik (Dijital para ad1 altinda)) politikasi GUD 3. Diger Gelirler (Giderler) farklar
2020
2019 1. Hasilat 1. Bitcoin satis gelirleri
Square, 2018 1. Duran Diger MODV - Bitcoin 2. Satig maliyeti 2. Bitcoin alig maliyeti
19 |Inc.(SQ) | 2017 Aracilik | Varlik Yatirimlar1 (GUD) MODV GUD 3. Diger Gelirler (Giderler) 3. Deger diistikliigii zararlar1
Surge
Holdings, | 2019
Inc. 2018 1. Donen Kendi
20 | (SURG) 2017 Yatinm | Varlik Kripto Para (GUD) politikasi GUD 1. Diger Gelirler (Giderler) - 1. Kripto Para Deger Degisimleri
TAURIG
A
SCIENCE | 2020 1.a. Gergeklesen Satis Kazanglari
S, INC. 2019 1. Dénen Finansal Yatirim - Dijital Paralar | Kendi (Zararlar1) 1.b.
21 [ (TAUG) 2018 Yatinm | Varlik (Alis Bedeli GUD) politikasi GUD 1. Diger Gelirler (Giderler) - Gergeklememis Satig Zararlari
TAUTAC
HROME | 2019 Kripto borg senedi ¢ikarilmis,
INC. 2018 1. Finansal finansal yiikiimliilik, elde edilen | Finansal
22 [ (TTCM) 2017 Fonlama | Yiikiimliilik fon banka Yiiktimliiliik 1. Finansman gideri 1. Faiz gideri
Vortex
Blockchai
n 1. Hasilat
Technolog 2. Faaliyet 1. Madencilikten elde edilen kripto para
ies Inc. 2019 Madenci | 1. Duran MODV (piyasa degerinden Giderleri 2. Madencilik giderleri
23 | (VXBT) 2018 lik Varlik kayit) MODV GUD 3. Diger Gelirler (Giderler) 3. Satildiginda gergeklesen kar (zarar)
Ek-2. Kanada'da kripto varlik raporlayan igletmelerin finansal raporlari tarama sonuglari
Say1 | Sirket Adi Rapor | Kripto | Finansal Diger
Tarihi | Tslemi Durum Kapsamh
Tablosu Gelir
(Ana Finansal Durum Tablosu | Muhasebe Kar veya Zarar Kar veya Zarar Tablosu (Alt Hesap ve Tablosu
Hesap) (Alt Hesap ve A¢iklama) Politikasi Olciim Tablosu (Ana Hesap) Aciklama)

05293




Mustafa ALICI-Serap Sebahat YANIK
Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi 2022, 24 (MODAVICA Ozel Sayis1), 08256-0S297

BIGG Digital | 2019 Yatinm | 1. Donen 1. Stok - Dijital Para 1. Stok 1. Satis 1. Diger Gelirler/Giderler | 1.a. Dijital para satig gelirleri 1.b. 1. Yeniden
Assets Inc 2018 Varlik Stoklari (arac1 kurulus 2. MOV giderleri Gergeklesmenmis dijital para zararlar degerleme
2017 2. Duran olarak) (satis giderleri diisiilmiis 1.c. Dijital para stoku satis zararlar modeline gore
Varlik diisiilmiis gergcege uygun GUD 1.d. Gergeklesmemis dijital para stoku kur GUD artiglart
deger (IAS2) 2. Once degerleme zararlar
2. Dijital para (uzun vadeli Maliyet Sonra 1.e. Gergeklesmemis dijital para stoku
yatirim amagli) - Maliyet Yeniden zararlari
degerinden ilk muhasebe, Degerleme
sonra yeniden degerleme Modeli
modeli (IAS38)
Blockchain 2019 Yatinm | 1. Donen 1.a. Dijital para (satis Kendi Satig giderleri | 1. Diger Gelirler/Giderler | 1. Dijital para yeniden degerleme zararlari
Foundry Inc Varlik giderleri diisiilmiis gercege | Politikasi diistilmiis
uygun deger) GUD
1.b. Dijital para alacaklar1
(vadeli satig-dijital para ile
6deme) (finansal arag)
(GUD degisim farklart
kar/zarar)
BLUESKY 2019 Madenci | 1. Dénen 1. Dijital varlik (Madencilik | Kendi Madencilikten | 1. Hasilat 1. Madencilikten Kazanilan Dijital Varlik
DIGITAL lik Varlik geliri ilk kez GUD - sonra Politikas1 Tk Kayit 2. Diger Gelirler/Giderler | 2.a. Yeniden degerleme kayip/kazanglar
ASSETS GUD'dan yeniden Piyasa Fiyati, 2.b. Dijital para satis kazang/kayiplart
CORP degerleme) Sonra Yeniden
Degerleme
Modeli
CASCADIA | 2019 Yatirim | 1. Donen 1. Kripto para (MOV olarak | MOV Once Maliyet | 1. Diger Gelirler/Giderler | 1.a. Kripto para GUD degisim 1. Yeniden
BLOCKCHAI | 2018 Varlik (IAS38) maliyet degerinden Sonra Yeniden kazang/kayiplart (IAS38) degerleme
N GROUP 2017 ilk muhasebe, ardindan Degerleme 1.b. Kripto para elden ¢gikarma modeline gore
CORP yeniden degerleme modeli) Modeli kazang/kayiplar GUD artislari

05294




Mustafa ALICI-Serap Sebahat YANIK
Muhasebe Bilim Diinyasit Dergisi 2022, 24 (MODAVICA Ozel Sayis1), 08256-0S297

HYDRO66 2019 Madenci | 1. Duran 1. Dijital para (MODV) MoV Madencilikten 2. ve 3. (Briit kardan 6nce, satis (MODV
HOLDINGS | 2018 lik Varlik (Hasilattan elde edilen ilk Tk Kayit Has1lat maliyetinden sonra) denmesine
CORP. 2017 muhasebe spot fiyat Piyasa Fiyati, | 2. Dijital para deger ragmen GUD
GUD'dan kayit. Sonra Sonra Yeniden | disikligi artiglart
yeniden degerleme modeli Degerleme 3. Dijital para elden burada degil)
ile devam) Modeli ¢ikarma kazang/kayiplar
INTELLABRI | 2019 Madenci | 1. Dénen 1. Dijital para MoV Madencilikten | 1. Hasilat 1. Madencilik faaliyeti
DGE 2018 lik Varlik (Madencilikten kazanilan Tk Kayit 2. Diger Gelirler/Giderler | 2.a. Dijital para islemlerinden gergeklesmis
TECHNOLO Odeme islem tarihinde spot fiyat) Piyasa Fiyati, kazang/kayiplar 2.b. Dijital
GY CORP Yatirim (Yatirimlar Maliyet Sonra Yeniden para yeniden degerleme kayip/kazanglart
degerinden ilk 6l¢iim. Sonra Degerleme
GUD'dan yeniden Modeli
degerleme) Yatirimlar
Once Maliyet
Sonra Yeniden
Degerleme
Modeli
Link Global 2020 Madenci | 1. Dénen 1. Dijital varlik (Stok) Stok Madencilik ve | 1. Hasilat 1. Madencilik ve Hizmet faaliyeti
Technologies | 2019 lik Varlik (Madencilikten ve hizmetten Hizmet Ilk 2. Diger Gelirler/Giderler | 2.a. Dijital para islemlerinden satiglarindan
Inc. Odeme kazanilan, islem tarihinde Kayi1t Piyasa kazang/kayiplar 2.b. Dijital
Yatirim GUD. Sonra yine GUD'dan Fiyati, Sonra para yeniden degerleme kayip/kazanglar
degerleme. Aktifteki dijital GUD
varliklar stok gibi goriiliip Yatirim ve
araci kurulus maddelerinden Odeme GUD
hareketle GUD)
POSaBIT 2019 Odeme | 1. Dénen 1. Dijital varlik MOV MOV Once Maliyet | 1. Diger Gelirler/Giderler | 1. Dijital varlik GUD Degisimleri
Systems 2018 Varlik (IAS38) gibi, ilk kayit Sonra Yeniden
Corporation 2017 maliyet, daha sonra yeniden Degerleme
degerleme modeli) Modeli
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9 St-Georges 2019 Yatinm | 1. Donen 1. Dijital Para (Yatirim MOV Once Maliyet | 1. Diger Gelirler/Giderler | 1.a. Dijital varlik satis zararlari 1. GUD deger
Eco-Mining 2018 Odeme | Varlik amagli emtia gibi/fiyat Sonra Yeniden 1.b. Dijital varlik deger diistikligii artislar
Corp. 2017 2. Duran artislarindan faydalanmak Degerleme
Varlik igin) 2. Modeli
Dijital Para (Uzun dénem)
MOV (IAS38) gibi, ilk kay1t
maliyet, daha sonra yeniden
degerleme modeli
10 Taal 2019 Madenci | 1. Dénen 1. Dijital Varlik (Aract Stok Satig giderleri | 1. Hasilat 1. Madencilikten Kazanilan Dijital Varlik
Distributed 2018 lik Varlik kurulus gibi (IAS2/3(b)) diisiilmis 2. Dijital varlik yeniden 2. ve 3. (Satis maliyetinden 6nce, briit
Information 2017 Odeme Satig maliyeti diistilmiis GUD degerleme zararlar kardan once)
Technologies GUD. Satis amagh Alinan Odeme | 3. Dijital varlik satis
Inc tutuldugu i¢in dénen varlik. GUD zararlar1
Hizmet karsilig1 alinan
dijital varlik piyasa
degerinden GUD kayit.)
11 TechX 2019 Madenci | 1. Dénen 1. Dijital para (Emtia gibi) | Kendi GUD 1. Hasilat 1. Hasilat - Madencilikten kazanilan
Technologies | 2018 lik Varlik (Kazanildig1 giin GUD fiyat1 | Politikas: 2. Diger Gelirler/Giderler | 2.a. Dijital para yeniden degerleme
Inc. Piyasa fiyatindan degerleme kayip/kazanglar
(GUD)) 2.b. Dijital para satis kayip/kazanglart
12 ThreeD 2019 Yatirim | 1. Donen 1. Dijital varlik (Satig Kendi Satig giderleri | 1. Hasilat 1. Hasilat hizmet karsilig
Capital Inc. 2018 Odeme | Varlik maliyeti diisiilmiis gergege | Politikasi diisiilmis 2. Faaliyet Gideri 2.a. Dijital varlik elden ¢ikarilmasindan
2017 uygun deger) GUD gerceklesmis gelir/gider
2.b. Gergeklesmemis dijital varlik deger
degisim kayip/kazanglar
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13 Victory 2019 Yatinm | 1. Donen 1. Dijital para (Ilk kay1t Kendi Once Maliyet | 1. Diger Gelirler/Giderler | 1.a. Dijital para yeniden degerleme
Square 2018 Varlik maliyet, sonra GUD'dan Politikas1 Sonra GUD kayip/kazanglari
Technologies | 2017 degerleme. GUD Deger 1.b. Dijital para satis kayip/kazanglari
Inc. degisimleri kar/zarara)
14 Voyager 2019 Araci 1. Donen 1. Dijital para (Stok) (Satis | Stok Satig giderleri | 1. Diger Gelirler/Giderler | 1. Dijital varlik degisim kayip/kazanglar
Digital Ltd. 2018 kurulus | Varlik maliyeti diigiilmiis GUD) diistilmiis
2017 GUD
15 ZeU 2020 Yatirim | 1. Donen 1. Dijital Para (Yatirim MOV Once Maliyet | 1. Diger Gelirler/Giderler | 1.a. Dijital varlik satis zararlari 1. GUD deger
Technologies Odeme | Varlik amagli emtia gibi/fiyat Sonra Yeniden 1.b. Dijital varlik deger diisiikligi artiglar
Inc 2. Duran artiglarindan faydalanmak Degerleme
Varlik i¢in) Modeli
(Her ikisi de | 2. Dijital Para (Uzun
MOV donem)
(IAS38)
gibi, ilk
kayit
maliyet,
daha sonra
yeniden
degerleme
modeli)
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