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Oz

Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye deki mevduat (kamu, ozel-yerli, 6zel-yabanct), katilim, kalkinma ve yatirim bankalarinin
reel sektore vermis oldugu sektorel kredilerin GSYIH biiyiimesine sektorel bazda katki saglayp saglamadiging
ol¢ebilmektir. Reel sektor ve finans sektorii arasindaki etkilesimi ortaya koyabilmek i¢in 2009Q1-201904 arasi toplam
44 adet “Sektorel GSYIH” ve “Sektorel Krediler” verilerinden faydalamlarak Engle-Granger es biitiinlesme analizi
yapilmistir. Calismadan elde edilen bulgulara gére, kamu mevduat bankalarinin piyasaya sundugu sektérel bazl kredi
artislarimin ii¢ sektorde de GSYIH de meydana gelen artisa olumlu katki sundugu belirlenmistir. Buna karsin, yerli ve
yabanct mevduat bankalari ile kalkinma ve yatirim bankalarimin piyasaya sundugu sektéorel bazli kredi artiglarinin
tarim ve hizmetler sektoriinde GSYIH de meydana gelen artisa olumlu katki sunmadigi goriilmiistiir. Ote yandan, adi
gecen banka gruplarinda sanayi sektériinde meydana gelen kredi artisimn GSYIH'de meydana gelen artisa olumlu
katki sundugu anlasimaktadwr. Katilim bankalarimin piyasaya sundugu sektorel bazl kredi artiglarinin ii¢ sektorde de
GSYIH de meydana gelen artisa olumlu katki sunmadigi tespit edilmistir. Calismada elde edilen bulgulardan hareketle,
Tiirkiye 'de kamu mevduat bankalarinin sektorlere verdikleri kredilerin ekonomik biiyiime iizerinde olumlu bir etkiye
sahip oldugu izlenmigtir.

Anahtar Kelimeler: Banka Tiirleri, Kredi, GSYIH, Biiyiime, Engle-Granger Nedensellik Analizi
Jel Siiflandirmasi: E23, G20, G21

SECTOR-BASED ANALYSIS OF THE EFFECTS OF BANKS' CREDIT GROWTH ON GDP: AN
ECONOMETRIC ANALYSIS FOR TURKEY

Abstract

The purpose of the study is to measure if the sectoral loans lent by deposit (public, private-domestic, private-foreign),
participation, and investment banks in Turkey to the real sector contribute to the GDP. Engle-Granger cointegration
test was applied to demonstrate the interaction between real sector and finance sector by making use of 44 pieces of
data on “Sectoral GDP” and “Sectoral Loans” 200901 through 2019Q4. The findings of the study demonstrate that an
increase in sectoral loans lent by public deposit banks to the market contributes to the increase of GDP in all three
sectors. The increase in sectoral loans lent by domestic and foreign deposit banks along with development and
investment banks, nevertheless, is observed to have no positive effect on the increase of GDP in the agriculture and
services industries. Besides, it is understood that loan increases lent by mentioned bank groups to the industry sector do
not contribute towards the rise in GDP. It is observed that an increase in sectoral loans extended by participation
banks does not contribute to an increase in GDP in any of the three sectors. Based on the findings of the study, it is
observed that the loans lent by public deposit banks in Turkey to sectors have a positive impact on economic growth.
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1. Giris

Ekonomi tarihi tiiketimle baslar ¢iinkii insanoglu ¢agin her doneminde tiiketim yapmustir. Uretim ve
tasarruf kavramlari ise insanoglunun gelisimi siirecinde ortaya ¢ikmis kavramlardir. Bu baglamda
bakildiginda ekonomik biiylime tarihsel siiregte birgok farkli tanimlamalara maruz kalmistir. Oysaki
giiniimiizde ekonomik biiyiime bir iilkede iiretilen mal ve hizmet miktarinin belirli zaman dilimleri
icinde artmasi ile hesaplanir. Bu nedenle Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GSYIH), bir iilke sinirlari
icinde bir yilda gerceklesen tiim nihai tiretimin toplam degerinin 6l¢iimii olarak tanimlanmaktadir.
GSYIH, iilkelerarasindaki biiyiime rakamlarinin karsilastirmalar1 yapilirken kullanilir. Literatiirdeki
caligmalarin biiyiik bir kism1 bize gostermistir ki ekonomik biiyiime siirecinde bankacilik sektorii
¢ok Onemli bir role sahiptir (Turgut ve Ertay, 2016: 116). Ciinkii bu c¢alismalarda, bankacilik
sektorliniin verimli yatirimlari finanse ederek, kisi basina diisen gelirde ve biiylime oraninda artisa
sebep oldugu analiz edilmistir. Ozellikle sinirli sermayeye sahip olan az gelismis iilkelerde
ekonomik biilyiimeyi gerceklestirecek sektdrlere kredi kanaliyla fon aktarilmast GSYIH’ye 6nemli
katkilar sunmaktadir.

Bankacilik sektorii, ulusal ekonomide tarim, sanayi ve hizmetler ana sektorleri ile iiretici ve
tiiketiciyi bir araya getirmektedir. Reel sektor tasarruflarini toplayip tekrar reel kesime kredi olarak
kullandiran bankacilik sektorii fon arz edenler ve fon talep edenler arasinda koprii gorevi
gormektedir. Bankacilik sektorii, toplanan kaynaklarin planli ve dogru bir sekilde kullanilmasi
durumunda biiyiimeye olumlu katki saglayabilecek onemli bir sektordiir. Tiirkiye’de sektorel bazli
kredi biiyiimesinin GSYIH ye katks1 konusunda ¢ok fazla galisma vardir. Ancak ilk kez Tiirkiye’de
tiim banka tiirlerinin detaylar1 verilerek sektdrel kredilerin sektorel anlamda GSYIH’ye katkisi
analiz edilmistir. Calismamizda bankacilik sektorii iginde bulunan banka tiirlerinin verdigi sektorel
kredilerin, sektdrel bazda GSYIH’ye nasil katki sagladigi ekonometrik yontemlerle dlgiilmiistiir.
Buna ek olarak bankacilik sektorii araciligiyla gergeklesen fon transferinin sektorel bazli yapilmasi
durumunda Tirkiye’nin biiyime siirecine katki saglaylp saglamayacagi sorusuna yanit
aranmaktadir. Boylece banka kredilerinin reel kesimi temsil eden GSYIH degiskenleri ile nasil bir
etkilesim i¢inde oldugu Tiirkiye 6rnegi ile incelenmistir.

Tiirkiye ekonomisinin ii¢ ana sektorli konumunda bulunan tarim, sanayi ve hizmet sektorleri, banka
kredileri ve biiyiime ekseninde incelenmistir. Sektdrel banka kredileri ile sektorel GSYIH
degiskenlerinden yola ¢ikarak bankacilik sektorii ile reel kesim iligkisi ve bu iliskinin etkinliginin
belirlenmesi amaglanmistir. Verilerin analizleri yapilirken Engle-Granger modeliyle esbiitiinlesme
ve nedensellik arasinda uzun vadeli bir iligskinin olup olmadig1 incelenmistir. Bilindigi gibi sektorler
birbirini hareketlendiren dinamik bir yapiya sahiptir, bu yapidan dolay: aslinda sektorel bazli analiz
yapmak ¢ok dogru olmayabilir. Ancak bizim temel hedefimiz sektorel verilen kredilerle sektorel
GSYIH biiyiimesi arasinda ekonometrik bir bag olup olmadigidir. Buna ek olarak makalemizde
banka tiirlerinin (mevduat, katilim, kalkinma ve yatirnm bankalari) verdigi kredilerin sektorel
biyiimede etkin olup olmadigi hususu ekonometrik yontemlerle Ol¢tilmiistir. Ancak
unutulmamalidir ki bankacilik sektorii sadece bir finansal aracilik sistemidir ve bankacilik
sisteminin GSYIH nin artigma direk katki saglayan projelerde bulunma gibi bir zorunlulugu yoktur.

Bu calismanin literatiire bircok agidan katkisindan bahsedebilmek miimkiindiir. Oncelikli olarak
literatiirdeki caligmalarin  biiylik bir kismimmin bankacilik sektoriinii tek olarak ele aldig
anlasilmaktadir. Baska bir ifade ile bankacilik sektoriiniin ekonomik biiylime tizerindeki etkisini
inceleyen calismalarin 6nemli bir ¢ogunlugunun bu sektdrdeki verileri tek olarak ele aldigi
anlasilmaktadir. Buna karsin bu ¢alismada bankacilik sektoriiniin verdigi krediler ii¢ farkli alt sektor
icin ayr1 ayri analiz edilmistir. Dolayisiyla tarim, sanayi ve hizmet sektorleri i¢in bankacilik
sektoriiniin verdigi kredilerin ekonomik biiylimeye etkisinin spesifik bir sekilde anlayabilmek
miimkiin olabilecektir. Bu sayede etkin olan ve olmayan sektor kredilerinin belirlenmesi s6z konusu
olabilecektir. Bu durum etkin olmayan sektorlerin gelistirilebilmesi igin bankacilik sektoriine
yonelik strateji tiretilmesine olanak saglayacaktir. Bu c¢alismanin literatiire 6nemli katkilarindan
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biride bankalarin grup bazinda incelenmesidir. Diger bir deyisle bankacilik sektorii tek olarak ele
almmamis banka tiirleri bazinda ayr1 ayr1 incelenmistir. Bu durum sayesinde hangi banka tiiriiniin
hangi sektorde daha etkin oldugunu anlayabilmek miimkiin hale gelmistir. Dolayisiyla elde edilecek
analiz sonuglarina gore verimliligi ve etkinligi diisiik olan bankalarin performansini artirabilmek
icin Oneriler gelistirebilmek miimkiin olacaktir.

Bu calisma bes farkli bolimden olusmaktadir. Giris boliimiiniin ardindan literatiir taramasi
gerceklestirilecektir. Bu literatiir taramasinda farkli calismalar analiz edilecek ve literatiirde bu
konuya yonelik eksik kalinan yer belirlenecektir. Calismanin {igiincii boliimii metedolojik anlamda
bilgi vermektedir. Bu baglamda ¢alismanin analizinde kullanilan Engle-Granger yonteminin teorik
hususlari agiklanacaktir. Calismanin dordiincii béliimiinde bulgular paylasilacaktir. Calismanin son
boliimii ise elde edilen bulgulara yonelik olarak gelistirilecek strateji 6nerilerini kapsamaktadir.

2. Literatiir Ozeti

Literatiir arastirildiginda, kredi hacmi ile ekonomik biiylime arasinda var olan iliskiyi inceleyen
caligmalarin yogun oldugu goriilmektedir. Bu baglamda kredi ve ekonomik biiyiime arasinda iliski
oldugu iddiasini ilk dile getiren kisi Schumpeter olmustur. Schumpeter (1911), para veya sermaye
piyasasinin ana islevini kalkinmayi finanse etmek amaciyla kredi ticareti yapmak olarak
gormektedir. Bu baglamda finansal aracilarin fonlarini dogru projelere aktarmasi durumunda
ekonomik biiytimeye katki sunacagi diisiincesini eserinde ifade etmistir. Schumpeter, kredinin asil
oneminin atil durumdaki paralar1 kullanma becerisi sayesinde ekonomiye katki sundugunu ifade
eder ve para piyasasimni Kapitalist sistemin karargahi olarak goriir. Schumpeter iyi isleyen bir
finansal sistem i¢in ekonomideki tasarruf ve yatirimlarin dnemini vurgular. Cilinkii girisimcileri
yenilik siirecine tesvik eden kar beklentisi ekonomik biiyiimeyi destekleyen en 6nemli sebeplerden
biridir.

Ampirik olarak finansal kalkinma ve ekonomik biiyiime arasindaki anlamli iligkiyi ilk defa
Goldsmith (1969) analiz etmistir. 35 iilke iizerinde 103 yillik (1860-1963) donemi kapsayan
caligmasinda finansal aracilik hizmetlerinin milli gelire orani ile ekonomik biiylime arasindaki
iliskiyi arastirmistir (Sever ve Han, 2015: 2). Finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasinda
anlaml1 bir iligki tespit edilmistir.

Daha sonralar1 bu konuda en 6nemli ¢alisma King ve Levine (1993) tarafindan yapilan ¢alismadir.
1960-1989 donemi boyunca 80 iilkeye iligskin verileri kullanarak, finansal sistemin ekonomik
bliylimeyi destekleyebilecegine dair Schumpeter'in goriisiiyle tutarli olan iilkeler arasi kanitlar
sunulmustur. Finansal gelisme diizeyinin cesitli dlgiileri, kisi basina reel GSYIH biiyiimesi, fiziki
sermaye birikimi orani ve ekonomilerin fiziki sermayeyi kullanma verimliligindeki gelismeler ile
giiclii bir sekilde iliski kurulmustur. Ayrica, finansal gelismenin 6nceden belirlenmis bileseni,
gelecekteki ekonomik biiylime oranlari, fiziksel sermaye birikimi ve ekonomik verimlilik
tyilestirmeleri ile gii¢lii bir sekilde iliskili oldugu belirtilmistir.

Bankacilik sektorii ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi inceleyen 6nemli ¢alismalardan biri
Beck ve Levine (2004)’dir. Makalede panel veri seti kullanilarak ve dinamik paneller igin
gelistirilen son genellestirilmis momentler yontemi uygulanmistir. Hisse senedi piyasalarinin ve
bankalarin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini 1976—1998 donemi i¢in arastirmaktadir. Yapilan
analizler sonucu, bankacilik sektorii gelisimiyle ekonomik biiyiime arasinda 6nemli ve pozitif yonli
bir iligki tespit edilmistir. Calismada bankacilik sektérii mevduat bankalar1 tarafindan 6zel sektore
verilen kredilerin GSYIH’ye orani ile temsil edilmistir.

Bankacilik sektorii ile ekonomik biliylime arasindaki iligkiyi inceleyen en 6nemli calismalardan
birisi de Caporale ve digerleri (2009) olmustur. Bu makalede on yeni AB iiyesi iilkede bankacilik
ve finans sektoriiniin temel Ozellikleri gbézden gegirilmis ve ardindan 1994-2007 doneminde
dinamik bir panel modeli tahmin edilerek bu iilkelerde finansal gelisme ve ekonomik biiyiime
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arasindaki iligki incelenmistir. Calisma sonucunda bu ekonomilerde hisse senedi ve kredi
piyasalarinin hala az gelismis oldugunu ve finansal derinlik eksikligi nedeniyle ekonomik
bliylimeye katkilarinin sinirli oldugu tespit edilmistir. Buna karsilik, daha verimli bir bankacilik
sektoriinlin biiylimeyi hizlandirdig1 goriilmiistiir.

Ahmed ve Bashir (2016), yaptiklari ¢alismalarinda 1980-2013 doneminde Giiney Asya Bolgesel
Isbirligi Birligi'mde (SAARC) bankacilik sektdriiniin gelisimi ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiyi siradan en kiiciik kareler, iki asamali en kiigiik kareler ve panel sabitlerini igerecek sekilde
incelemektedir. Kilit bankacilik sektorii gelisme degiskenleri arasinda para ve para benzeri yer
almakta ve bankalar tarafindan 6zel sektore verilen yurt i¢i krediler tiim modellerde ekonomik
biliyiime tiizerinde pozitif ve istatistiksel olarak gii¢lii bir etkiye sahip olmaktadir. Calisma,
bankacilik sektoriinde Onemli bir biliyime olmadan hicbir ekonominin gelisemeyecegi ve
siirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiime insa etmek i¢in saglam ve titiz bir bankacilik sistemine sahip
olmanin 6nemli oldugu sonucuna varmaktadir. Bu nedenle, SAARC ekonomilerinin uzun vadeli
biiytimeleri i¢in bankacilik sektoriiniin gelisimine odaklanmalar1 6nerilmektedir.

Sever ve Han (2015), bu ¢alismalarinda Tiirkiye’de finans kesimi ile reel kesim arasindaki iliskiyi
sektorel olarak incelemislerdir. 2002-2012 dénemi iiger aylik veriler yardimiyla “Sektdrel GSYIH”
ve “Sektorel Krediler” kullanilarak es biitiinlesme ve nedensellik testi yardimiyla analiz
yapmislardir. Es biitiinlesme testi sonuglarina gore hizmetler sektorii, sanayi sektorii ve toplam
krediler ile ilgili sektorlerin gelir diizeyleri arasinda es biitiinlesme oldugu tespit edilmistir.
Nedensellik testi sonuglarina gore reel sektorden finans sektoriine dogru giiclii, finans sektoriinden
reel sektore dogru zayif bir iligki s6z konusudur. Ayrica finans sektdriinden tarim sektoriine dogru,
hizmet sektoriinden de finans sektoriine dogru tek yonlii nedensellik bulunmaktadir.

Tuna ve Bektas (2014), calismalarinda Tiirkiye’deki mevduat bankalarmin kredi hacmi ile GSYIH
arasindaki iliski 1998-2012 donemine ait olan ii¢ aylik veriler kullanilarak analiz edilmistir.
Calismada yapisal kirilmaya izin veren Zivot-Andrews birim kok testi, Gregory-Hansen
esbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik testi kullanilmistir. Yapilan analizler neticesinde, her iki
serinin birinci mertebeden duragan oldugu ve aralarinda uzun donem iliskisinin bulunmadigi
sonucuna ulasilmistir. Uygulanan Granger nedensellik testi sonrasinda ise iki seri arasinda bir
nedensellik iligkisi bulunmamustir.

Demirci (2016), calismasinda aylik imalat sanayi {iretim endeksi ile yurtigi bankalarin imalat sanayi
sektoriine kullandirdigr aylik nakdi kredi hacmi arasindaki iliskileri incelemistir. 1999-2015 donemi
verileriyle Tirkiye i¢in Johansen esbiitiinlesme testi ve VECM’ye dayali Granger nedensellik testi
kullanilmigtir. Ekonometrik analiz sonuglari; imalat sanayi sektoriinde iiretim ve banka kredilerinin
esbiitlinlesik oldugunu, aralarinda uzun dénemde pozitif bir iligkinin bulundugunu ve iiretimden
banka kredilerine dogru bir nedenselligin varlig: tespit edilmistir.

Yalginkaya (2018) tarfindan yapilan calismada, tarim sektdriinde kullanilan kredilerin GSYIH’ye
olan etkisi tespit edilmeye calisilmigtir. Makale, tarim sektdriine ait toplam GSYIH, tarim
sektoriinlin kullandig1 kredi, tiim sektorlerin kullandigr kredi, tarim sektoriinde takibe diigmiis
krediler ve toplam krediler icerisinde takibe diismiis kredi verilerinden yararlanilmistir. Toplanan bu
veriler lizerinde Granger Nedensellik Analizi gergeklestirilmistir. Arastirmanin sonucunda su
bulgulara ulagilmistir: Tarim kredileri tarimsal GSYIH nin Granger nedeni iken, tarimsal GSYIH
tarim kredilerinin nedeni degildir. Tarimsal GSYIH ile toplam GSYIH arasinda c¢ift yonlii
nedensellik mevcut olup degiskenler birbirlerinin hem nedenleri hem de sonuglaridir.

Apaydin (2018), calismasinda Tirkiye’de finansal liberalizasyon sonrasi1 donemde banka
kredilerinin gelisimi ve sektdrel dagilimi ile kredilerin ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini
incelemisir. Gecikmesi Dagitilmis  Otoregresif (ARDL) modelinin  kullanildigi ¢alismada
Tiirkiye’nin 2000-2016 donemine ait veriler kullanilmigtir. Elde edilen bulgulara gore sektorler
tarafindan kullanilan kredi oranlar1 artmis, ancak toplam krediler i¢inde tarim ve sanayi sektoriiniin
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pay1 giderek azalirken insaat ve hizmetler sektdriiniin pay1 giderek artmistir. Ote yandan tarim,
sanayi ve hizmetler sektorii kredileri ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkilerken, insaat sektdriine
verilen krediler uzun donemde ekonomik biiylimeyi olumsuz ydnde etkilemektedir. Ayrica
kredilerdeki pay1 giderek azalmasina ragmen, sanayi sektorii ekonomik biliylimeyi en ¢ok artiran
sektor olarak bulunmustur.

Kogak (2018), calismasinda Tiirkiye’de Islami finans ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
2005:C4 - 2015:C2 donemleri baz alarak arastirmistir. Bu kapsamda, oncelikle yapisal kirilmali
birim kok ve esbiitiinlesme testleri kullanilmis, daha sonra Islami finansin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisi dinamik en kiiclik kareler ve vektdr hata diizeltme modeline dayali Granger
nedensellik testi ile degerlendirilmistir. Esbiitiinlesme, dinamik en kiigiik kareler ve nedensellik test
bulgular1 Tiirkiye’de Islami finansin ekonomik biiyiime iizerinde pozitif ve tek yonlii bir etkisi
oldugunu gostermektedir. Bu sonuglar, Tiirkiye’de Islami finansin ekonomik biiyiime iizerinde
anlaml1 bir etkisi oldugunu ortaya koymaktadir.

Kandemir, Arifoglu ve Canbaz (2018), bu c¢alismalarinda tlilkemizde faaliyet gosteren katilim
bankalarinin 2007:C4 ile 2015:C4 ¢eyregi arasinda kullandirmis oldugu sektorel krediler ile
ckonomik biliyiime arasindaki nedensellik iliskisini arastirmiglardir. Bu amag¢ dogrultusunda,
Tiirkiye’deki katilim bankalarinin 10 ayr1 sektore kullandirmis oldugu krediler ile ekonomik
biiyiime gostergeleri olan GSYIH ve ihracat degiskenleri kullanilarak Toda-Yamamoto yaklagimi
ile Granger nedensellik analizi yapilmistir. Bulgular, katilm bankalarinin denizcilik,
gida/mesrubat/tiitiin,  insaat,  metal/islenmis  maden,  tekstil/tekstil  {riinleri,  toptan
ticaret/komisyonculuk, turizm ve ziraat/balik¢ilik sektorlerine kullandirilmis oldugu krediler ile
GSYIH veya ihracattan birinin nedeni oldugunu (Granger nedensellik analizine gore)
gostermektedir. Katilim bankalarinin enerji sektoriine kullandirmis oldugu kredilerin de, gerek gayri
safi yurti¢i hasilanin gerekse ihracatin nedeni oldugu sonucuna ulagilmistir. Katilim bankalarinin
finansal kuruluslara kullandirdigi krediler ile ekonomik biiylime arasinda ise nedensellik iligkisi
tespit edilememistir.

Bilman (2020), bu calismasinda Tiirkiye’de Islami bankacilik, finansal gelisme ve ekonomik
biiyiime arasindaki nedensellik iliskilerini arastirmistir. 2005:C4 ve 2020:C1 dénemine iliskin
ceyrekli veriler kullanilarak yiiriitiilen dogrusal (geleneksel) ve dogrusal olmayan (Fourier serisi
yaklagimina dayanan) birim kok testleri ve Granger nedensellik analizleri yapilmistir. Elde edilen
bulgular ti¢ ayr1 kiimede ozetlenebilir: (i) Geleneksel ve dogrusal olmayan Granger nedensellik
tahmin ydntemlerinden elde edilen bulgular, islami bankacilik ve ekonomik biiyiime arasinda
herhangi bir yonde nedensellik iligkisi bulunmadigi sonucunu ortaya koymaktadir. (ii) Geleneksel
test, finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi tespit
edemezken; dogrusal olmayan yontem, finansal gelismenin “Granger nedeni” olarak ekonomik
biiylimeye isaret etmektedir. (iii) Son olarak, Islami bankacilik ve finansal gelisme arasindaki
nedensellik iligkisi geleneksel Granger nedensellik testi ile yakalanamazken; dogrusal olmayan
yontem, bu iki degisken arasinda her iki yonde Granger nedensellik bulundugu sonucunu ortaya
koymaktadir.

Faharani ve Dastan (2013), ¢alismalarinda Islami finansman modeli kullanan segilmis iilkelerin
(Malezya, Endonezya, Bahreyn, BAE, Suudi Arabistan, Misir, Kuveyt, Katar ve Yemen) ekonomik
performansi iizerinde bankacilik siteminin roliinii incelemistir. Metodoloji olarak {i¢ aylik veriler
(2000:Q1-2010:Q4) kullanillan bu c¢alismada panel esbiitiinlesme yaklasimi modelleri
kullanilmistir. Bulgular — sonuglar genel olarak, uzun vadede Islami bankalarin finansmaninimn
pozitif oldugunu ve bu iilkelerde ekonomik biiylime ve sermaye birikimi ile dnemli 6lgiide iliskili
oldugunu gostermektedir. Granger nedensellik testinden elde edilen sonuglar, ekonomik biiyiime ile
Islami bankalarin finansmani arasinda kisa ve uzun vadede pozitif ve istatistiksel olarak anlaml1 bir
iliski oldugunu ortaya koymaktadir. Ayrica uzun donemli iliskinin kisa donemli iliskiden daha
giiclii oldugu bulunmustur.
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Grassa ve Gazdar (2014) galismalarinda, Islami bankacilik ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
konu edinmektedir. Korfez Isbirligi Konseyi'ni (KIK) olusturan bes iilke (Bahreyn, Kuveyt, Katar,
Suudi Arabistan ve BAE) icin Islami finansal gelisme ve geleneksel finansal gelismenin ekonomik
bliylime iizerindeki etkileri karsilastirilmistir. 1996-2011 yillar1 arasindaki verilerin kullanildigi
caligmada panel veri analizi sonucunda, Islami finansin bes KIK iilkesinde biiyiimeye yol actig1
hipotezinin giiglii bir sekilde desteklendigi goriilmiistiir. Ancak gelencksel finansal gelisme ile
bliylime arasinda anlamli bir iligki gézlemlenmemistir.

Cakar, Karakas ve Giingor (2018), yaptiklari ¢alismalarinda su hususlara deginmistir. Ekonomik
gelisme ile bankalarinin sagladigi krediler arasinda bir iligkisi oldugu varsayilmaktadir. Bu
caligmanin amaci, Tiirkiye’deki geleneksel bankalar ile katilim bankalarmin kredi hacimleriyle
GSYIH arasindaki iliskiyi belirlemektir. Bu amagla ekonomik biiyiimeyi temsilen Tiirkiye nin
GSYIH’s1 verisi ile T.C. Merkez Bankas1, mevduat bankalari, kalkinma ve yatirim bankalari ile
katilm bankalarinin 2005Q4-2016Q4 donemine iliskin {iger aylik verileri dikkate alinmustir.
Calismada Johansen Esbiitiinlesme ve Granger Nedensellik testi uygulanmistir. Yapilan Johansen
Esbiitiinlesme analiz sonucuna gore, kalkinma ve yatirnm bankalarinin toplam kredi hacimleriyle
GSYIH arasinda uzun dénemli bir iliski bulunmustur. Granger Nedensellik testi sonucunda,
kalkinma ve yatirrm bankalarmin toplam kredi hacimlerinden GSYIH’ye dogru, GSYIH’den
katilim bankalarinin toplam kredi hacmine dogru ve GSYIH’den T.C. Merkez Bankast’nin toplam
kredi hacmine dogru tek yonlii nedensellik iliskisinin var oldugu tespit edilmistir. Ancak mevduat
bankalarmin toplam kredi hacimleriyle GSYIH arasinda herhangi bir nedensellik iliskisine
rastlanillamamigstir. Elde edilen bulgular 1s18inda, genel inanisin aksine geleneksel banka kredi
hacminin ekonomik biiylimenin nedeni olmadigi séylenebilir.

Sahin ve Durmus (2018) tarafindan yapilan bu calismanin esas amaci, 2006:01 ve 2017:06
donemleri arasinda Tiirkiye’de bankacilik sektorii kredileri ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi
analiz etmektir. Degiskenlerin duraganligi yapisal kirilmasiz birim kok testi (ADF, PP) ve bir
yapisal kirilmaya izin veren (Zivot-Andrews) birim kok testi ile analiz edilmistir. Degiskenler
arasinda uzun donemli bir iliskinin olup olmadig1 Gregory-Hansen yapisal kirilmali egbiitiinlesme
testi ile arastirilmistir. Gregory-Hansen esbiitiinlesme testi sonuglarina gore, degiskenler arasinda
uzun donemli iliskiden bahsetmek miimkiindiir. Uzun donem katsayilarinin tahminde FMOLS ve
CCR analizi uygulanmistir. Analiz sonucunda, bankacilik sektorii kredisinde %]1°lik artigin
ekonomik biiylimeyi %0.37 oraninda arttirdig1 goriilmiistiir. Degiskenler arasindaki nedenselligin
yonii Fourier Toda-Yamamato nedensellik testi, Breitung ve Candelon Frekans Alani nedensellik
testi ve Hatemi-J Asimetrik nedensellik testi ile ele alinmistir. Fourier Toda-Yamamoto nedensellik
testinde, bankacilik sektorii kredilerinden ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik
iliskisinin oldugu goriilmistiir. Breitung ve Candelon Frekans Alani nedensellik testinde ise,
ekonomik biiylime ve bankacilik kredileri arasinda kisa donemde nedensellik ortaya ¢ikmazken;
orta ve uzun vadede nedensellik iligskisinin ortaya ¢iktigi goriilmektedir. Hatemi-J Asimetrik
nedensellik testinde ise; ekonomik biiyiimedeki negatif soklardan, bankacilik sektorii kredilerine
dogru negatif bir nedenselligin oldugu goriilmektedir.

Yapilan literatiir taramas1 sonucunda bazi hususlara ulasabilmek miimkiindiir. ilk olarak bankacilik
sektorliniin ekonomik biiylime i¢in ¢ok 6nemli oldugu anlagilmaktadir. Belirtilen bu husus farkli
arastirmacilar tarafindan degisik iilke gruplarmma yonelik analiz edilmistir. Buna karsin literatiir
taramasinda tespit edilen en biiylik eksiklik ise bu bankalarin tiir bazli incelendigi ¢aligmalarin
sayisinin az olmasidir. Baska bir deyisle hangi banka tiiriiniin ekonomik biiyiimeye daha fazla katki
sagladigini inceleyen caligmalarin sayist daha azdir. Buna ek olarak bankalarin verdigi kredileri
sektor bazli inceleyen ¢alismalarinda sayisinin az oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla bankalarin
verdigi kredilerin sektdr bazli incelendigi ve bu performansin banka tiirii bazinda analiz edildigi
yeni bir ¢alismaya ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu amaca yonelik olarak ¢alismamizda hem banka tiirleri
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hemde sektor bazli inceleme yapilmasi hedeflenmektedir. Bu sayede literatiirde belirttigimiz bu
eksikligin giderilmesi amaglanmaktadir.

Bilindigi gibi 2008 ekonomik krizinden sonra basta ABD ve AB’nin yogun parasal genisleme
politikas1 sonucu kiiresel piyasada bol paranin oldugu bir donem yasanmistir. Piyasaya stiriilen bu
bol para sayesinde sirketler ve bireyler bu donemde krediye kolay ulasim saglayabilmigler ve
yaptiklar1 harcamalarla piyasay1 canlandirmiglardir. 22 Mayis 2013 yilinda Amerikan merkez
bankas1 baskan1 Ben Bernanke’nin Amerikan Kongresi’nde yaptigi tahvil alimlarini azaltabilecegi
aciklamasi1 ultra gevsek halde bulunan kiiresel para politikasinin sonunun geldigi seklinde
yorumlanmugtir. Ancak yillar gegmesine ragmen kiiresel ekonomi hala donem dénem gergeklesen
parasal genislemeler ve diisiik faiz politikalari nedeniyle bol paranin oldugu bir dénem
yasamaktadir. 2008 yilindan beri bol para iginde bulunuldugu igin simdiye kadar yatirimlari ve
biiyiimeyi finanse etmek diinya ve Tiirkiye i¢in ¢ok diisiik maliyetlerle yapilabiliyordu. Ancak yeni
donemde enflasyonun Amerika’da bile %7 civarina gelmesi artik faizin bu kadar diisiik seviyede
kalamayacagini gostermektedir. Bu nedenle yeni donemde asil soru iilkelerin yatirimi ve bliylimeyi
destekleyen kredileri nasil daha ucuza finanse edilebilecegi olacaktir. Kanaatimize gore bu soru
yeni makale caligsmalarinin da ana giindemi olmak zorundadir. Calismamizi literatliirden ayiran
onemli bir farkta iilkelerin biiyliyebilmek icin daha ucuz bir finansman yontemini nasil hayata
gegirebilecegi konusunda bir projeksiyon sunmasidir. Cilinkii yakin gelecekte iilkeler 6zellikle
ihracat agirlikli biiylime saglayabilmek i¢in rekabetci kredi modellerini hayata gegirmek zorunda
kalacaktir.

3. Veri Seti ve Ekonometrik Yoéntem

Bu ¢alismada kullanilan 2009:C1-2019:C4 donemindeki toplam 44 degiskenden olusan verilere
bakildiginda; ilk adim olarak tezimizin bagimli degiskeni olan GSYIH verisi indirilmistir. EVDS
veri havuzundan “GSYIH-Iktisadi Faaliyet Kollarina (A10) Gore-Zincirlenmis Hacim (TUIK)(Bin
TL)(U¢ Aylik)” verisi alinmistir. GSYIH’nin sektdrel dagilimi belirlenirken tarim, ormancilik ve
balik¢ilik sektorleri “tarim sektorii”; imalat sanayi ve sanayi “sanayi sektorii”’; ingaat, hizmet, bilgi
ve iletisim, finans, gayrimenkul faaliyeleri, mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri, kamu
yonetimi ve diger hizmetler, “hizmet sektorii” olarak toplulagtirilmistir. Kisacasi sektorel dagilim,
“tiglii sektor” ayrimina uygun olarak yapilmistir. Veri igerisinde gerceklestirilen tarim, sanayi ve
hizmetler sektorleri ayrimindan sonra her bir sektdriin toplami alinip, toplam GSYIH igindeki pay:
hesaplanmistir. Ardindan bu paylarin yiizdelik artis oranlar1 analiz yapilabilir hale getirilmistir.

Ikinci adim olarak tezimizin bagimsiz degiskeni olan kredi verisi indirilmistir. BDDK veri
havuzundan “Geligsmis Analiz” sekmesinden “Sektorel Kredi Dagilim1” se¢ilmis, analizi yapilacak
olan banka ayrimlari (Mevduat, Katilim, Kalkinma ve Yatirim) yapilarak veri alinmistir. Kredilerin
sektorel dagilimi belirlenirken tarim, ormancilik, avcilik ve balik¢ilik sektorleri “tarim sektorii”;
imalat sanayi, madencilik ve tas ocakc¢iligi, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretim ve dagitimi
“sanayi sektOrii”; insaat, toptan ve perakende ticaret, tasimacilik, depolama ve haberlesme, finansal
aracilik, gayrimenkul hizmetleri, otel ve lokantacilik, egitim, saglik, savunma, sosyal hizmetler ve
diger hizmetler, “hizmet sektorii” olarak veriler bir araya getirilmistir. Veri igerisinde
gerceklestirilen tarim, sanayi ve hizmetler sektorleri ayrimindan sonra her bir sektoriin toplami
alinmistir. Ardindan ilgili bankanin (Mevduat, Katilim, Kalkinma ve Yatirim) verdigi kredi i¢indeki
pay1 alinip yiizdelik artis oranlar1 analiz yapilabilir hale getirilmistir.

Ekonometrik analizde kullanilan degiskenlere ait diizenlemeler su sekilde Ozetlenebilir:
Karsilastirmas: yapilacak veriler arasindaki iligkilerin anlamli olabilmesi kullanilan zaman
serilerinin duragan olmasi ile alakalidir ancak zaman serilerinin dnemli bir kism1 duragan degildir.
Bu yiizden 6ncelikle duraganlik kavramini kisaca agiklamamiz yerinde olacaktir. Belirli bir zaman
periyodunda kullanilan verilerde siirekli bir sekilde artis veya azalisin yasanmadigi duraganlik
kavrami, verilerin zaman siiresince yatay bir eksen boyunca dagilim gostermesi durumudur. Daha
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derinlemesine bir tanim yapacak olursak zaman serisi verilerinin sabit bir ortalama etrafinda
dalgalandig1 ve bu dalgalanma varyansimnin Ozellikle zaman boyunca sabit kaldigi bigiminde
tanimlanabilir (Cinar ve Seviiktekin, 2014: 239). Bu baglamda ¢alismamizda degiskenler arasindaki
iliskiyi ortaya koymak amaciyla ilk olarak serilerin duraganliginin sinanmasi planlanmaktadir. iki
degisken arasindaki uzun donemli iligkiyi analiz etmeye calisan Engle-Granger modeli tim
degiskenlerin ayn1 mertebeden duragan oldugunu varsaymaktadir. Bu nedenle oncelikle her bir
degisken icin literatiirde yaygin olarak kullanilan ADF (Augmented Dickey Fuller) birim kok
testleri uygulanmistir. Ayn1 mertebede duragan olan degiskenlere uzun dénemli iliskinin tespiti igin
Engle-Granger esbiitiinlesme analizi yapilmigtir. Degiskenlerin ayni mertebeden duragan oldugu
varsayilan Engle-Granger esbiitiinlesme testi ile iki degisken arasinda uzun donemli bir iliski olup
olmadig1 smanmaktadir. Bagimli ve bagimsiz degiskenin, birinci mertebeden duraganligi tespit
edilmis ise; duraganhigi elde edilen degiskenlerle yeni regresyon olusturulduktan sonra bu
regresyona ait kalintilarin yani hata diizeltme modelinin diizey degerinde duraganligi sinanacaktir.
Ciinkii diizey degerinde duraganlik gosterirse degiskenler arasinda egbiitiinlesme oldugu sonucuna
varilir. Ancak ayni mertebeden duragan olmasi beklenen degiskenlerin farkli dereceden duragan
olmalar1 durumunda Engle-Granger yaklagimi kullanilamaz.

Ye = Bo + B1X1 + &

Burada Y ve X birinci mertebeden duragan I(1) degiskenleri gostermektedir. Bu iki degiskenin ko-
entegre olmasi hata teriminin duragan olmasina baghdir. Diger bir ifadeyle hata terimi diizey
degerleri ile duragan ise degiskenlerin esbiitiinlesik oldugu sonucuna varilir. Degiskenler arasindaki
bag tek yonliidiir, bu nedenle bagimli ve bagimsiz degiskenlerin daha Onceden netlestirilmesi
gerekmektedir.

Bu ¢alismada degiskenler arasi uzun dénemli iliskinin varligin1 sinamak amaciyla kullanilan Engle
ve Granger (1987) yontemi tiim serilerin ayn1 diizeyde duragan olmasi kosuluyla kullanilabilen ve
serilerin farkli duraganlik seviyelerinde olmalar1 halinde ise gegersiz kalan bir modeldir. Kullanmis
oldugumuz Engle ve Granger (1987) yonteminde ayni diizeyde duraganligi yakalamaya calistigimiz
verilerilerin duragan olup olmadigr hakkinda birim kok testi yapilmistir. Serilerin duraganlik
seviyeleri bir diger ifadeyle 1(0) veya I(1) oldugunu tayin etmek, sinir testinde 6nemli bir asamay1
olusturmaktadir. Tiim serilerin orijinal seviyelerinde duragan ¢ikmasi (I(0) olmasi) halinde sinir
testini yapmaya ihtiyag duyulmadan standart tahmin metotlariyla regresyon kurulabilir.
Calismamizda serilerin duraganlik seviyelerini belirlemek i¢in uygulanacak testler ise sirasiyla
Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen genisletilmis ADF birim kok testidir (Ozsahin, 2012:
398). Bu testin sonucunda ortaya g¢ikan deger 0.05 degerinin altinda ise, veri duragan kabul
edilmektedir. Ote yandan, elde edilen sonucun 0.05’in iizerinde oldugu durumlarda ise bu veri
setinin duragan olmadig1 anlasilmaktadir. Duragan olmayan veri setinin birinci sira farki alinip
tekrar duraganlik analizine tabi tutulmasi s6z konusudur.

Birim kok testi sonucunda her iki degiskenin birinci sira farklart alindiginda duragan hale gelmis ise
ikisi de ayni diizeyde duragan olduklari igin bu veri setinin Engle-Granger esbiitiinlesme analizine
uygun olduklar1 anlagilmaktadir. Bu analizin ikinci agamasinda her iki degiskenin regresyon analizi
yapilmistir. Regresyon analizinde GSYIH verileri bagimli degisken, kredi verileri ise bagimsiz
degisken olarak secilmistir. Yapilan regresyon analizi sonucunda hata terimleri elde edilir ve elde
edilen hata terimlerinin birim kok testi yapilir. Elde edilen hata terimi serisi duragan ise degiskenler
arasinda iligki bulunmakta, hata terimi serisi duragan degil ise, degiskenler arasinda uzun vadeli bir
iliski bulunmamaktadir. Bu analizin tiim siire¢lerinde Eviews programi kullanilmustir.

4. Tarim/Sanayi/Hizmet Sektorii Kredileri ve GSYIH Birim Kok Testi Analizi

Engle-Granger modelinde her bir degisken i¢in birim kok testleri uygulandiktan sonra ayni
mertebeden duragan olduklarini bulmak gerekmektedir. Once her bir bankanin kullandirdigi toplam
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kredilerin tarim/sanayi/hizmet sektdriine diisen paymni gosteren her bir degisken igin birim kok
testleri uygulanmistir. Daha sonra tarim/sanayi/hizmet sektoriiniin GSYIH igindeki paymi gosteren
her bir degisken i¢in birim kok testleri uygulanmaistir.

Tablo 1: Birim kok testi sonuglari

Tarmm/Sanayi/Hizmet Sektorii Kredi Oram B(ilzi;?r:](aﬁlkH’I;Tis)ﬁ (1,BIi)l;3i$cI§(;i:n’I;::-ikl) é\loi 23’;
Mevduat Bankalart Toplam Tarim Sektorii 0.5835 0.0000 1(1)
Kamu Mevduat Bankalar1 Tarim Sektorii 0.4939 0.0255 1(1)
Yabanci Mevduat Bankalar: Tarim Sektorii 0.3471 0.0000 1(1)
Yerli Ozel Mevduat Bankalar1 Tarim Sektorii 0.6237 0.0000 1(1)
Katilim Bankalar1 Tarim Sektorii 0.0737 0.0000 1(1)
Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 Tarim Sektorii 0.6045 0.0000 1(1)
Mevduat Bankalar1 Toplam Sanayi Sektorii 0.2544 0.0000 1(1)
Kamu Mevduat Bankalar1 Sanayi Sektorii 0.7248 0.0000 1(1)
Yabanct Mevduat Bankalari Sanayi Sektorii 0.3476 0.0000 1(1)
Yerli Ozel Mevduat Bankalar1 Sanayi Sektorii 0.2333 0.0000 1(1)
Katilim Bankalar1 Sanayi Sektori 0.0190 - 1(0)
Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 Sanayi Sek. 0.3826 0.0024 1(1)
Mevduat Bankalar1 Toplam Hizmet Sektorii 0.9099 0.0000 1(1)
Kamu Mevduat Bankalar1 Hizmet Sektori 0.7477 0.0145 1(1)
Yabanct Mevduat Bankalari Hizmet Sektori 0.8265 0.0000 1(1)
Yerli Ozel Mevduat Bankalar1 Hizmet Sektorii 0.7477 0.0145 1(1)
Katilim Bankalar1 Hizmet Sektorii 0.0909 0.0494 1(1)
Kalkinma ve Yatirim Bankalart Hizmet Sek. 0.7477 0.0145 1(1)
Tarim/Sanayi/Hizmet Sektorii GSYIH Pay1 B(ilgi;?r:](ij’E?is)ﬁ (I.Bli)l;ei:':elcljtiliel:(nrll‘f;:ila) ;\Ioi ::1
Tarim Sektorii GSYIH Pay1 0.3873 0.0001 1(2)
Sanayi Sektorii GSYIH Payi 0.0652 0.0059 1(2)
Hizmet Sektérii GSYIH Payi 0.7477 0.0145 1(1)

Tablo 1’de sunulan birim kok test sonuclarina gore Katilim bankalari sanayi sektorii kredi orant
degiskenlerinin birinci dereceden farklar1 alindiginda ortaya cikan deger 0.05 degerinin {istliinde
oldugu i¢in, veriler duragan halde degildir. Diger tiim banka tiirlerinin i¢indeki tarim/sanayi/hizmet
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sektorii kredi orani ve tarim/sanayi/hizmet sektdrii GSYIH pay: degiskenlerinin birinci dereceden
farklar1 alindiginda ortaya c¢ikan deger 0.05 degerinin altinda oldugu igin, veriler duragan hale
gelmistir. Ayni diizeyde duragan olan veri setlerinin Engle-Granger esbiitiinlesme analizine uygun
olduklar1 goriilmektedir.

Tablo 2: Regresyon sonucu olusan hata terimlerine iliskin birim kok testi sonuglari

Sira Degisken Ad1 Birim Kok Testi (Normal Hali)
1 | Mevduat Bankalar1 Tarim /GSYIH Tarim Hata Terimleri 0.0456
2 | Kamu Mevduat Bankalar1 Tarim /GSYTH Tarim Hata Terimleri 0.0187
3 | Yabanci Mevduat Bankalar1 Tarim /GSYIH Tarim Hata Terimleri 0.1563
4 | Yerli Ozel Mevduat Bankalar1 Tarim /GSYIH Tarim Hata Terimleri 0.7118
5 | Katilim Bankalar1 Tarim /GSYIH Tarim Hata Terimleri 0.5545
6 | Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 Tarim /GSYIH Tarim Hata Terimleri 0.8050
7 | Mevduat Bankalar1 Sanayi /GSYIH Sanayi Hata Terimleri 0.0456
8 | Kamu Mevduat Bankalar1 Sanayi /GSYIH Sanayi Hata Terimleri 0.0020
9 | Yabanci Mevduat Bankalar1 Sanayi /GSYIH Sanayi Hata Terimleri 0.0004

10 | Yerli Ozel Mevduat Bankalar Sanayi /GSYIH Sanayi Hata Terimleri 0.0134
11 | Katilm Bankalar1 Sanayi /GSYIH Sanayi Hata Terimleri Analiz Yapilamadi
12 | Kalkinma ve Yatirrm Bankalar1 Sanayi /GSYIH Sanayi Hata Terimleri 0.0016
13 | Mevduat Bankalar1 Hizmet /GSYIH Hizmet Hata Terimleri 0.0217
14 | Kamu Mevduat Bankalar1 Hizmet /GSYIH Hizmet Hata Terimleri 0.0306
15 | Yabanci Mevduat Bankalar1 Hizmet /GSYIH Hizmet Hata Terimleri 0.2079
16 | Yerli Ozel Mevduat Bankalar1 Hizmet /GSYIH Hizmet Hata Terimleri 0.4786
17 | Katilim Bankalar1 Hizmet /GSYIH Hizmet Hata Terimleri 0.7156
18 | Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 Hizmet/GSYIH Hizmet Hata Terimleri 0.5329

Sadece katilim bankalar1 sanayi sektorii kredi orani verisine yapilan ilk birim kok testi 0.05
degerinin altinda ¢iktig1 icin birinci dereceden fark alinamamaktadir. Bu analizin ikinci siirecinde,
her iki degiskenin esbiitiinlestirici regresyon analizi yapilmis, yapilan regresyon analizi sonucunda
hata terimleri elde edilmistir. Analizin son siirecinde ise elde edilen hata terimlerinin birim kok testi
yapilmistir. Bu test sonucunda, ortaya ¢ikan deger 0.05 degerinin altinda ise, veri duragan kabul
edilmektedir. Regresyon analizinde GSYIH verileri bagimli degisken, kredi verileri ise bagimsiz
degisken olmustur. Tarim/sanayi/hizmet sektoriinlin regresyon analizinin hata terimlerine iliskin
birim kok testi sonucglarina Tablo 2°de yer verilmistir.
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5. Tarim/Sanayi/Hizmet Sektorii Kredileri ve GSYIH Arasindaki Esbiitiinlesme Analizi

Tiirkiye’de ii¢ bankacilik tiirii faaliyet gostermektedir. Bunlar mevduat bankasi, katilim bankasi,
kalkinma ve yatirim bankasidir. Buna ek olarak mevduat bankasi1 da Tiirkiye’de kendi iginde iice
ayrilabilir; kamu sermayeli bankalar, yerli-6zel sermayeli bankalar ve yabanci sermayeli
bankalardir. Bu banka tiirleri arasinda mevduat bankaciligi Tablo 3’te gorildigi gibi Tirk
bankacilik sisteminde biiylik bir 6neme sahiptir. Clinkii mevduat bankalarinin Tiirkiye’de verilen
toplam kredilerden aldigi pay katilim bankalari, yatirim ve kalkinma bankalarina gére daha
yiiksektir. Bu nedenle 2009-2019 yillar1 arasinda bankacilik sektoriinde verilen kredilerin % 85-
90’n1 bu bankalar tarafindan finanse edildigi izlenmistir. Tiirkiye’de mevduat bankalarinin tim
sektorlere verdigi bu giiclii kredi desteginin GSYIH’ya olumlu katki sundugu Tablo 5‘te
izlenmektedir. Verilen toplam krediler i¢inde daha diisiik kredi payma sahip olan banka tiirlerinin
ise verdigi kredilerin GSYIH ya ¢ok fazla katki saglayamadig1 gézlemlenmistir.

Tablo 3: Verilen toplam kredilerin banka tiirleri arasindaki yiizdelik dagilim orani

Banka Tiirleri 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

Mevduat Toplam 90.49 | 91.09 | 90.99 | 90.13 | 89.72 | 90.18 | 90.18 | 89.83 | 89.10 | 87.23 | 86.92

Mevduat-Kamu 25.78 | 27.39 | 26.54 | 25.27 | 26.45 | 27.44 | 28.83 | 30.39 | 31.98 | 34.45| 36.89

Mevduat-Yerli Ozel | 48.77 | 48.71 | 51.22 | 50.95 | 48.95 | 48.38 | 36.37 | 35.47 | 34.01 | 30.99 | 29.25

Mevduat-Yabanct 1594 | 1499 | 13.23 | 13.90 | 14.32 | 1437 | 2498 | 23.97 | 23.10 | 21.79 | 20.78

Katihm 6.02 586 | 564 | 6.03| 592 | 516| 485| 438| 465| 4.70| 513

Kalkinma-Yatirim 3.49 3.04 3.36 3.84 4.35 4.66 497 5.79 6.25 8.08 7.95

Sektor 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Tarim bankaciligi verilerine baktigimizda 2009 ve 2019 yillari arasinda banka tiirlerinin verdikleri
kredilerin dagiliminda ¢ok ufak degisiklikler oldugu Tablo 4’te izlenmistir. Kamu mevduat
bankalarinin tarim sektdriine verilen kredilerden aldig1 pay %67-68 civarinda gergeklesmistir. Bu
dénemde kamu mevduat bankalar1 tarafindan gegmisten giiniimiize gelen siiregte tarim sektoriine
biiyiik bir kredi destegi verildigi goriilmiistiir. 2009 yilinda mevduat kamu bankalarinin sanayi
sektoriine verilen kredilerden aldigi pay %20 seviyesindedir. 2019 yilinda alinan payda %350’ye
yakin artis saglanmis olup bu oran %29 seviyelerine gelmistir. Mevduat yerli 6zel ve yabanci
bankalarin aldiklar1 pay ise %66’dan %48’lere kadar gerilemistir. Kamu bankalarinin hizmetler
sektoriinde verilen kredilerden aldigi pay 2009 yilinda %24 seviyesinde gergeklesmistir. 2019
yilinda alinan payda %50’ye yakin artis saglanmis olup bu oran %37 seviyelerine gelmistir.
Mevduat yerli 6zel ve yabanci bankalarin aldiklar1 pay ise %61°den %50’lere kadar gerilemistir. Bu
donemde sanayi ve hizmetler sektoriinde faaliyet gosteren firmalarm bir kismi yeni kredi
kullanirken kamu mevduat bankalarini tercih etmislerdir. Ciinkii bu donemde kamu mevduat
bankalar1 miisterilerine KGF teminath ve daha uygun faiz orani ile kredi imkan1 sunmustur. Analizi
yapilan onbir yillik (2009-2019) siirecte kamu mevduat bankalar1 tiim sektorlerde reel ekonomiye
artan bir ivmeyle gii¢lii destek vermeye baglamistir.
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Tablo 4: Sektorel bazli kullandirilan kredilerin 2009 ve 2019 tarihli dagilimlari

Mevduat 2009 97.42 86.70 85.24 | 2019 96.70 78.44 87.33
Mevduat-Kamu 2009 67.57 20.00 24.25 | 2019 68.25 29.68 37.65
Mevduat-Yerli Ozel 2009 16,76 52.94 47.25 | 2019 11.30 30.78 28.51
Mevduat-Yabanct 2009 13.09 13.76 13.74 | 2019 17.15 17.98 21.17
Katihm 2009 231 9.13 7.13 | 2019 1.89 6.43 5.84
Kalkinma ve Yatirim 2009 0.27 417 7.64 | 2019 1.41 15.13 6.83
Sektor 2009 100 100 100 | 2019 100 100 100

Biiyiime kavrami tarihi siire¢ icerisinde iilkelerin GSYIH’si icerisindeki pay olarak &nce tarim
sektoriinii, daha sonra sanayi sektoriinii, giinimiizde de hizmetler sektdriinii 6n plana ¢ikarmistir.
Bu siiregte reel kesime kaynak olusturan bankalar, mevcut yatirimlarin finansmaninda ve yeni
tiretim kapasitelerinin olusturulmasinda etkin roller istlenmislerdir (Sever ve Han, 2015: 8).
Ozellikle az gelismis iilkelerdeki smirli sermayenin, ekonomik biiyiimeye katki sunan sektorlere
kredi yoluyla aktarilmasi ekonomik biiyiimeyi desteklemektedir (Turgut ve Ertay, 2016: 127). Bu
baglamda banka tiirlerinin sektorel bazli verdikleri kredinin, GSYIH’ya katkisi Tablo 5'de
detaylandirilmistir. Tiirkiye ekonomisinde diger sektorlere kiyasla sanayi sektoriine verilen
kredilerin daha fazla GSYIH’ye katki sagladig1 soylenebilir. Ozellikle kamu bankalari tarafindan
sanayi sektoriine verilecek faiz indirimli proje ve yatirnm bazli kredilerin iktisadi biiylimeye énemli
olglide katki sunacagi diisiiniilmektedir. Ekonomi yonetiminin tarim ve hizmetler sektorleri yerine
agirlikl olarak sanayi sektoriine yonelik kredi politikalar1 gelistirmesinin GSYIH nin artmasina ve
ekonominin biiylimesine katki saglayacag ongoriilmektedir.

Tablo 5: Banka Tiirlerinin GSYIH ya Sektdrel Etkisi

Banka Tiirii Tarim Sanayi Hizmet
Toplam Mevduat Bankalar: Etkili Etkili Etkili
Kamu Bankalar1 Etkili Etkili Etkili
Yabanc1 Mevduat Bankalari Etkisi yok Etkili Etkisi yok
Yerli Ozel Mevduat Bankalar1 Etkisi yok Etkili Etkisi yok
Katim Bankalari Etkisi yok Analiz yapilamadi Etkisi yok
Kalkinma ve Yatirim Bankalari Etkisi yok Etkili Etkisi yok

5.1. Tarim Sektori

Tarim, insanlara besin ve hammadde saglamak igin bitkisel ve hayvansal kokenli iriinlerin
iiretilmesine verilen isimdir. Tarim sekt6rii ise bu iirlinlerin islenmesi, iiriinlerin {iretim agsamasinda
kullanilacak iiretim girdilerinin saglanmasi ve satis1 gibi birbirini izleyen faaliyetlerin tamamina
verilen addir (Yaslidag ve Arslan, 2019: 56). Ekonomik biiylime ile iklim sartlari, kuraklik, sel, don
gibi dogal afetlere bagimli olan tarimsal biiylime arasinda her zaman tam bir iligki kurulmasi
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miimkiin olmamaktadir (Hatunoglu ve Eldeniz, 2012: 31). Bu baglamda bankalar tarim sektoriine
kar odakli yaklasmakta ve projeleri degil, karli olan isleri finanse etmektedirler. Ozel bankalar tarim
sektorii gibi karliligin yiiksek olmayan, sosyal yarari yiikksek ve uzun vadeli fon ihtiyact olan
projeleri finanse etmekte isteksiz olabilmektedir. Bu durumda ilgili projelerin finansmaninin kamu
bankalarinca saglanmasi gerekmektedir (Giiney ve Turgut, 2020: 381). Ancak piyasa ekonomisi
kosullarinda kredi dagiliminin iiretken olmayan sektorlere kaymasi, elestirilebilecek bir durum
degildir. Ciinkii rasyonel hareket etmek zorunda olan bankalarin ana sermayesi “para”dir ve buna
uygun davranis bi¢imi sergilemeleri gerekmektedir.

Tarim sektoriinde Tablo 2’de (siitun 1-6) yapilan analizlerde goriildiigii gibi; elde edilen hata terimi
serisi sadece kamu mevduat bankalarinda duragandir ve degiskenler arasinda iliski bulunmaktadir.
Diger banka tiirlerinde elde edilen hata terimleri serisi duragan degildir ve degiskenler arasinda
iliski bulunmamaktadir. Tiirkiye’de tarim sektoriinde sadece kamu mevduat bankalariin verdigi
kredilerin GSYIH biiyiimesine katkis1 olmustur. Bu durumun ana sebebi proje ve siibvanse tarim
bankacilig1 yapan Ziraat Bankasi’nin kamu mevduat bankalar1 i¢inde bulunmasidir. 2019 yilsonu
itibartyla kredi biiyiikliigii 448 milyar TL olan Ziraat Bankasi’nin tarim sektoriine sagladigi finansin
toplam biyiikliigi 64,3 milyar TL olmustur. 2019 yilinda tarim kredilerinin toplaminin 111,7
milyar oldugu disiiniildigiinde kamu mevduat bankalarmin tarim sektriine onemli bir destek
verdigi gorlilmektedir. Ziraat Bankasi’nin tarimsal kredi portfoyiiniin %34’ii yatirnm kredilerinden,
%066’s1 isletme kredilerinden olugmaktadir.

5.2. Sanayi Sektorii

Sanayi sektoriinde (siitun 7-12) yapilan analizlerde Tablo 2’de goriildiigii gibi; elde edilen hata
terimi serisi ile sadece katilim bankalarinda analiz yapilamamistir. Diger banka tiirlerinde elde
edilen hata terimleri serisi duragandir ve degiskenler arasinda iliski bulunmaktadir.

Ulkelerin katma deger ve cikt1 iiretilebilmesi icin fiziki sermaye, beseri sermaye, isgiicii ve dogal
kaynak gibi girdilere ihtiyac1 vardir (Turgut ve Ertay, 2016: 126). Bu iretim faktorlerinin biraraya
gelmesi sonucu ham ve yari mamul maddelerin belirli siire¢lerden gegirilerek mamul {riine
doniistiirilmesine sanayi adi verilir (Kog, 2019: 89). Sanayi sektorii yarattigi istihdam ve katma
deger sayesinde tilkelerin ekonomik gelisimine katki saglamaktadir. Kiiresel piyasada rekabet etme
giicli kazandiran sanayi sektorii, her tilkenin kendine 6zgii bliylime hikayesinde farkli roller almistir.
Bu baglamda azgelismis ilkelerde biiylimenin motoru olarak goriilen sanayi sektorii, gelismis
iilkelerde yerini bilgi ve iletisim teknolojileriyle biiyiiyen hizmetler sektoriine birakmistir (Demirci,
2017: 38). Tiirkiye’de 6zellikle ihracat anlaminda lokomatif sektor olan sanayi sektoriine bankalarin
(katilm bankalar1 hari¢) verdigi kredilerin biiylimeye katki saglamasmin nedeni Tablo 5’te
goriildiigii gibi Tiirkiye'nin biiylime hikayesinde sanayi sektdriiniin etkin olmasindan kaynaklidir.
Uretimin dlgiilebilir ve izlenebilir oldugu sanayi sektdriindeki firmalara bankalar, kredi verirken
daha kolay analiz yaparlar ¢iinkii proje ve planlamaya uygun olan bu sektoriin ihtiyaglar1 daha kolay
tespit edilir ve kredi destegi verilebilir. Bu baglamda sanayi sektériine verilen kredilerin GSYIH
tizerinde olumlu etkisi oldugu Tablo 5’te goriilmektedir.

5.3. Hizmetler Sektorii

Hizmetler sektoriinde (siitun 12-18) yapilan analizlerde Tablo 2°de goriildiigii gibi; elde edilen hata
terimi serisi sadece kamu mevduat bankalarinda duragandir ve degiskenler arasinda iligki
bulunmaktadir. Diger banka tiirlerinde elde edilen hata terimleri serisi duragan degildir ve
degiskenler arasinda iliski bulunmamaktadir.

Hizmet, tiiketicilerinin ihtiyaglarin1 gidermeyi hedefleyen, emek yogun, es anli tiiketim saglanan,
elle tutulamayan, koklanamayan, kolay heba olabilen, toplu ftiretimi yapilamayan ve belirli bir
fiyattan satisa sunulan, kisisel tatmini Onceliklendiren faaliyetler biitiinii olarak tanimlanabilir
(Saymm ve Aydin, 2015: 4). Kaliteyi ve miktart 6lgme imkaninin sinirlt oldugu hizmetler sektoriinde
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kaliteyi 6l¢menin tek yolu tiiketiciye sunulurken kontrol etmektir. Ancak bu yontemin de dogrulugu
tartisilir. Cilinkii hizmetin miisteriye sagladigi doyum siibjektif oldugu i¢in kaliteyi dlgmek icin
ihtiyacimiz olan objektif kriterler yakalanamamaktadir (Ozsagir ve Akin, 2012: 313). Tiirkiye nin
hizmetler sektorii igerisinde en biiyiik paya sahip olan alt sektdrleri turizm ve insaat sektorleridir.
Bu alt sektorlerin kapasitelerini artirabilmek planli ve biiyiik yatirimlarla gergeklesirken, biiyiime
oranlart donem dénem iilkenin bulundugu konjoktiire (siyasi anlasmazliklar, sosyal istikrarsizlik,
dogal afetler, i¢ savaslar, bulasict hastaliklar vb.) paralel olarak biiyiik degisiklikler
yasayabilmektedir. Ciinkii yatirim maliyeti yiiksek ancak karliligi donemsel olarak degisebildigi
icin analiz edilmesi zor olan bu sektore bankalar kredi verirken ihtiyatli davranmaktadir. Sonug
olarak bu sektdre verilen kredilerin GSYIH’ya katki saglayan tek banka tiirii Tablo 5’te gériildiigii
gibi kamu mevduat bankalar1 olmustur.

6. Sonuc¢

Ekonomik biiyimeye katki vermesi beklenen tarim/sanayi/hizmetler sektorlerinde faaliyette
bulunan firmalar/bireyler i¢in Sermaye yetersizligi 6nemli bir problemdir. Bu nedenle bankacilik
sektorii, yurittigi faaliyetler ile ekonomik biiyiimeye katki saglamaktadir. Literatiirdeki ¢ogu
calisgmanin da isaret ettigi gibi verilen kredilerin ekonomik biiyiimeye (tarim/sanayi/hizmetler
sektoril) olumlu etkisi, bu kredilerin biiylimeye en fazla katki saglayacak alanlara aktarilmasi ile
iligkilidir. Kredi hacminde artis olmasi, her zaman bu kredilerin ekonomik biiylimeyi olumlu
etkileyecek alanlarda kullanildigi anlamina gelmemektedir. Bu nedenle kamu bankalar: tarafindan
verilen kredilerin sosyal yarar1 yiiksek, katma degeri fazla, ihracati destekleyen ve ekonomik
bliylimeye katki sunan alanlara yonlendirilmesi gereklidir. Bu tarz {irtinlerin kamu bankalari
tarafindan gelistirilmesinin iktisadi biiylime agisindan daha faydali olacagi disiiniilmektedir.
Biiylimenin biiyiik dl¢iide kredilerle finanse edildigi tilkemizde fon kaynaklarina ulasmak kiiresel
ve ulusal sebeplerle sinirli kalmistir. Simirli kaynaklarin verimli alanlara aktarilmasi giiniimiiz
ekonomik sartlarinda ¢ok biiylik bir 6nem arz etmektedir.

Ticaret savaglarinin basladigi ve giderek siddetlendigi bir ortamda sektorlerin biiylimesi
planlanirken kamu bankalarinin da yeniden tasarlanmasi gerekmektedir. Hangi sektore nasil destek
verilecegi tek tek nace kodlar1 baz alinarak incelenmeli ve yurtdisi “rekabetci kredi” sartlar1 hayata
gecirilmelidir. Bu baglamda sektérel olarak uzmanlagsmis kamu bankalart yurt dis1 rekabet
modellemeleri yapmalidir. Boylece verilecek rekabetgi faiz ve siibvanse kredi desteklerini proaktif
bir modelle firmalara sunmalidir. Buna ek olarak destek verilen projeleri uzman kadrolari ile
izleyerek proje sathalarinin fizibilitesini giincel olarak takip edebilmelidir. Bu siirecte Kredi Garanti
Fonu’nun da teminat problemi yasayan ancak GSYIH’ye katk: saglayabilecek sektdrlerde devreye
girmesi gereklidir. Buna ek olarak KGF’nin firmalarin teminat problemini ¢6zmesi igin aktif bir
sekilde yapilan yatirimlara dahil edilerek kamu bankalar1 ile beraber siireci yonetmesi
gerekmektedir. Dogru kredilerle beslenen firmalar yurt disiyla rekabet edebilir ve karli yatirimlara
kaynaklarini aktarabilirler.

Klasik bankacilik sisteminin biiylime anlaminda tilkeye katki saglamadigini ama dogru planlanan
bir kamu bankacilik modelinin biiylimeye onemli katkilar sundugu Tablo 5’te goriilmiistiir. Bu
baglamda kamu bankalarinin tarim, madencilik, imalat sanayi vb. sektorlerin finansman
ihtiyaglarim1 karsilamas: i¢in dogru bir sekilde organize edilmesi gerekmektedir.  Sektoriin
neredeyse yarisini finanse eden kamu bankalar1 ellerindeki 6z kaynagi yurtici ile degil yurtdisi ile
rekabet edebilen bir kredi modeline gegerek yonetmelidir. Ciinkii klasik bankacilik modelini
uygulayan yerli ve yabanci sermayeli bankalar Tiirkiye’de kamu sermayeli bankalarin piyasay1
destekleyici adimlariyla rekabet edemez duruma gelmislerdir. Bu durum, yerli ve yabanci sermayeli
bankalarin sektorlere oransal olarak daha az destek vermelerine sebep olmustur. Bu nedenle kamu
bankalarmin klasik bankacilik modelini yerli ve yabanci sermayeli bankalara devretmesi
gerekmektedir.
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2019 yilsonu itibariyla kredi biiyiikliigii 399 milyar TL olan Halk Bankasi’nin kaynaklarindan esnaf
ve sanatkarlara kullandirilan hazine faiz destekli kredi toplami1 41 milyar TL olmustur. Banka, esnaf
destek misyonunu gerceklestirmesine ragmen bankanin verdigi kredilerin neredeyse %901 esnaf
dis1 sektorleri finanse etmek durumunda kalmistir. 2019 yilinda kredi biyiikligi 448 milyar TL
olan Ziraat Bankasi’nin tarim sektoriinde faaliyet gosteren fiiretici ve firmalara 31,4 milyar TL
tutarinda siibvansiyonlu (faiz indirimli) kredi kullandirilmistir. Banka, siibvansiyonlu tarim kredi
misyonunu gerceklestirmesine ragmen bankanin verdigi kredilerin neredeyse %93’l tarim dist
(stibvanseli olmayan tarim sektorii hari¢) sektorleri finanse etmek durumunda kalmistir. Bilindigi
gibi Ziraat Bankas1 tarim1 destekleme misyonunu, Halk Bankasi da esnafi destekleme misyonunu
glinlimiizdede siirdiirmektedir. Buna ragmen bu iki banka 2019 yil1 itibariyle bankacilik sektoriiniin
en biiyiilk bankalar1 olmus ve bankacilik sektoriine misyonlarindan ¢ok daha fazla katki
saglamiglardir. Bilindigi gibi cift¢iye Ziraat Bankasi, esnafa Halk Bankasi (esnaf kefalet kredi
kooperatifleri araciligi ile) devlet siibvanseli kredi vermektedir. Ancak verilen bu kredilerin reel
sektore ve GSYIH’ye ne kadar katki sagladigi maalesef dlciilememektedir. Oysaki Ziraat Katilim
ve Vakif Katilim gibi aktif biiyiikligli daha kiiciik olan ve sektdriin ihtiyacini karsilayabilecek
biiyilikliikte olan devlet bankalar1 “Tarim Katilim Bankasi” ve “Esnaf Katilim Bankasi1” olarak
yeniden dizayn edilebilir. Boylece kamu bankalarinin firmalara verdigi siibvanseli finans imkaninin
(bir mal veya hizmet karsilhiginda saglanmasi gibi prensipler sayesinde) GSYIH’ye katkisi
izlenebilir hale gelecektir.

Katilim bankacilig1 calisma sistemi bilindigi gibi ticaret, ortaklik, kiralama vb. esasina gore fon
kullandirmaktadir. Buna ek olarak faiz yasagi bulunmakla birlikte; belirsizlik yasagi, asir1 risk ve
spekiilasyon yasagi, mal ve hizmet satin aliminda paranin miisteri yerine fatura karsiliginda saticiya
odenmesi gibi uygulamalari bulunmaktadir (“TKBB Katilim Bankacilig1”, 2022). Literatiire gore
sektorde kullandirilan toplam fonlarin igerisinde katilim bankalarmin kullandirdigi fon oraninin
yiiksek oldugu birgok iilkede katilim bankalar: tarafindan verilen fonlarm GSYIH’ye katki sundugu
goriilmiistiir. Ancak katilim bankalarmin Tiirkiye’deki fon paymin disiik olmasi nedeniyle
GSYIH’ye olumlu katki saglamadig1 gdzlemlenmistir. Katilim bankaciliginin Tiirkiye’de ki paymin
artirilmasi i¢in yakin zamanda devlet tarafindan stratejik bir adim atilmis ve kamu Katilim bankalari
kurulmustur. Her ne kadar GSYIH’ye direk katki saglayabilecek bir model olan kamu katilim
bankalar1 sektore girmis olsada yeterli olmadig: diistiniilmektedir.

Sonug olarak kiiresel ekonomi, paranin bol oldugu ve finansa ulasimin kolay oldugu bir donemden
finansa ulagimin daha zor ve daha maliyetli oldugu bir déneme dogru evrilmektedir. Boylesi bir
ortamda tilkeler kullandirilan kredi faizini tiim sektorlerde ayni oranda artirmaya kalkarlarsa bu
durum kanser olmus bir viicuda kemoterapi ilact verilmesi ile ayn1 anlama gelir. Bilindigi gibi
kemoterapi ile yapilan tedavide saglam hiicreler ile zararli hiicreler ayirt edilememektedir. Oysaki
kanser tedavisinde gelistirilen yeni nesil akilli ilaglar viicuda girdiklerinde sadece zararli hiicreyi
bulup onu yok etmeyi hedefler. Bu baglamda kiiresel ekonominin bu yeni déneminde iilkeler,
bliylimeye katki saglayan sektorlerin finansa erisimini kolaylastirmak ve maliyetini diisiirmek i¢in
her bir sektore farkli bir finansman modeli gelistirmek zorundadir.
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