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Ozet

Petrol fiyatlar1 ekonomik aktiviteler {iizerinde ¢esitli kanallardan etkiye yol
agmaktadir. Son dénemlerdeki birgok ¢alisma petrol fiyatlarinin makro ekonomik
degiskenler tizerindeki rolii lizerinde durmustur. Bu ¢alismanin amaci; Tirkiye’de
petrol fiyatlariyla igsizlik arasindaki kisa/uzun dénemli iliskiyi ortaya ¢ikarmaktir.
30 Yili askin siiredir petrol fiyatlarindaki artisin en yaygin sebebi olarak arzdaki
azalmalar gosterilmektedir. 1970’lerin basinda arzdaki azalmalar nedeniyle petrol
fiyatlar1 artnugtir. Bununla birlikte 1970’lerin sonunda ve 1980’lerin basinda Iran
Sahi hiikiimetinin devrilmesi ve bunu izleyen Iran-Irak savasi sonucu arzdaki
azalmalar da petrol fiyatlarmin artmasinda etken olmustur. Calismamizda
Tiirkiye’de 2005:01 ve 2009:12 doneminde petrol fiyatlarmin igsizligi ne sekilde
etkiledigini ortaya ¢ikarmak igin Granger Nedensellik Modeli uygulanmistir.
Bununla beraber, sozii edilen degiskenler arasindaki iliskinin saptanmasi, tahmini ve
gecikme degerlerinin elde edilmesi amaciyla Vektdr Otoregresif Modeli
kullanmilmustir. Sonug olarak; Tirkiye’de petrol fiyatlar: ile igsizlik orani arasinda
uzun dénemli iliski mevcuttur. Igsizlik oramindaki degismeler petrol fiyatlarini
etkilememekte, petrol fiyatlarindaki degisiklikler igsizlik oranini etkilemektedir.
Nitekim bu etki ters yonliidiir.
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Abstract

Oil prices may have an impact on economic activity through various transmission
channels. A number of recent studies have emphasized the role of oil prices and
macro-economic variables. The aim of this paper is to study the short-term/long-
term relationship between oil prices and unemployment in Turkey. The most
common cause of increasing oil prices over the last thirty years has been a decrease
in supply. Prices increased during the early 1970s as OPEC reduced supply. Again
prices increased in the late 1970s and early 1980s as the collapse of the government
of the Shah of Iran and subsequent war between Iran and Iraq threatened supply. We
applied Granger causal modals to determine if oil prices “Granger Caused”
unemployment for data between 2005:01 and 2009:12 in Turkey. However, we
performed Vector Autoregressive Model (VAR) to determine the relationship
between to variables in question, to estimate these relationships and to determine the
delay values. As a result, long-term relationship between oil prices and
unemployment rate are available in Turkey, and changes in the unemployment rate
do not affect oil prices, oil prices changes affect the unemployment rate (this effect
is the opposite direction).

Keywords: Oil prices, Unemployment, Volatility, VAR, Granger, Turkey.

1. Giris

Issizlik, ekonomilerin 6niindeki &nemli bir makroekonomik ve politik
engeldir. Ekonomik ve sosyal sonuglart nedeniyle issizlik politikacilar tarafindan
nedenleri tanimlanmasi gereken bir sorundur. Bununla birlikte, politikacilar;
ekonomik kalkinmisligin  her asamasindaki farkli {lkelerdeki issizligin
dinamiklerini ortaya koymak istemektedir. Genel olarak arz-talep cephesinden
bakildiginda issizlik diizeyi, emegin verimliligi, licretler, fiyat seviyesi, diger iiretim
faktorlerinin verimliligi gibi etkenlere baglidir. Makroekonomik diizeyde, issizlik
oran1 ayn1 zamanda ekonomik yapi, teknolojik diizey, demografik yap1 ve aymi
zamanda da enerji fiyatlar1 gibi global faktorlere de baglidir (Dogrul ve Soytas,
2010:1523).

II. Diinya Savasi’ndan sonra petrol fiyat dalgalanmalarimin diinya
ekonomisi ve iilke ekonomileri {izerindeki etkileri énem kazanmistir (Brown,
Yiicel, 2002:1). 1973-1974 ve 1978-1979 petrol fiyat soklariyla birlikte bir ¢ok
akademisyen ve analist, petrol fiyat soklariyla makroekonomik degiskenler
arasindaki iliskileri incelemistir. Bununla birlikte, politikacilar da petrol
piyasasindaki gelismelere daha fazla dikkat ¢ekmistir (Masih, Peters ve Mello,
2010:3). Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin makroekonomik etkilerine iliskin
literatiiriin 6nemli bir kismi 6zellikle ABD’de, enflasyon oran1 ve GSYH biiylimesi
lizerinde olmustur.

Ozellikle Ortadogu iilkelerinin petrol arzimi kismalari, basta ABD olmak
tizere tim iilke ekonomilerini etkilemistir. Altin standardinin ve Bretton Woods
sabit doviz kuru sisteminin terk edilmesinden sonra ilk petrol soku meydana
gelmistir. Artan petrol ithalat maliyeti ve Vietnam Savasi’nin sonucu olarak
ABD’nin dis ticaret acig1 biiyilik oranda artmistir (Wakeford, 2006:103). 1973-1974
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doneminde ilk petrol sokunun ortaya ¢ikmasiyla birlikte iiretim azalmasi ortaya
cikmustir.

Finansal piyasalarin yiiksek derecede korundugu dénemde, para politikalari
enflasyonun asagtya ¢ekilmesinde yeterli degildi. Kamu agiklarinda biiyiik artislara
yol agan mali yetersizlikler mevcuttu. Reel gelir ve reel doviz kuru ayarlamalarinin
olusturulamamuistir. Enflasyon beklentilerinin artmasi ve yiiksek enflasyonun kalici
hale gelmesiyle birlikte igsizlik oranlar1 da zirveye ¢ikmistir (Downes, 2007:20).
Bununla birlikte, ilerleyen donemlerdeki Iran Devrimi ve Iran-lrak Savast
stagflasyonu koriiklemistir. 1985 ve 1986’da OPEC’in ¢dkmesini izleyen dénemde
petrol arzi artmig, petrol fiyatlari carpici bir sekilde diismiis, bu durumun etkisi
olarak ekonomilerdeki ¢ikti miktar1 artmig, enflasyon orani ve issizlik orani
azalmistir (Sorensen, 2009:2).

Petrol soklar1 genelde fiyat dalgalanmalari baglaminda ele alinir. Petrol
fiyatlar1 arz-talep dengesine bagli olarak uluslararasi piyasalarda degismektedir.
Petrol talebi oOncelikle diinyanin biiyiik ekonomilerindeki ekonomik biiyiime
oranlarina bagli olarak degismektedir. Ozellikle Cin ve Hindistan’daki sira dis1
biiylime, diinya petrol talebinde onemli artisa yol agmaktadir. 2001-2006 yillar
arasinda ham petrol fiyatlar 2.5 kat artmistir. Bu durum oncelikle artan talepten (bir
kismi spekiilatif) kaynaklanmistir (Rivlin ve Fellow, 2006:1). Arz cephesi ise,
OPEC iiyesi olan ve olmayan petrol ireten ve ihra¢ eden iilkelerdeki ekonomik,
politik ve jeolojik faktorlerdeki degisikliklerin c¢iktiya etkisi sonucu ortaya
cikmaktadir. Uzun donemde petrol arzi, petrol kaynaklarinin bulunusuna, ¢ikarilan
petrol miktarina ve bu konudaki teknolojik gelismelere; kisa vadede ise OPEC’in
iretim kotalarina ve petrol iireten iilkelerin karsilastig1 politik, teknik faktorlere ve
dogal felaketlere baglidir (Wakeford, 2006:2-4).

Cogu petrol ithal eden gelismis iilke i¢in petrol fiyatlarindaki degisikliklerin
enflasyon, cikti ve istihdama etkisi farkli olmaktadir. S6z konusu farklilik, petrol
fiyatlarindaki artisin Onceden beklenip beklenmedigine bagli olarak degisir.
Ornegin, 1973-1974 petrol fiyat artislari 6nceden tahmin edilmedigi icin reel
etkileri son derece olumsuz olmustur. 1978-1979 fiyat artiglar1 biiyiik Olciide
ongoriildiigii i¢in GSYH, enflasyon ve istihdam iizerindeki olumsuz etki nispeten
daha az olmustur (Marion ve Svensson, 1982:1-2). Petrol fiyat soklarinin makro
ekonomik etkileri arz soku, gelir transferi ve toplam talebin azalmasi, para politikasi
ve reel balans etkisi seklinde kendisini gdstermektedir (Brown, Yiicel ve
Thompson, 2003:3-5).

o Arz soku: Petrol fiyat artislar1 iiretimde temel girdi olan enerji
maliyetlerini arttiracagi icin ¢ikttyr ve emegin verimliligini azaltir. Bunun
sonucunda reel iicretler azalir, igsizlik oranmi artar. Endiistrilerin arz tarafli petrol
sokuna neden olan maliyet (arz yonlii maliyet) sdyle hesaplanir (Gogineni,
2008:11). Girdi olarak kullamilan petroliin dolar maliyeti / Endiistrinin toplam
dolar maliyeti

. Gelir transferi ve toplam talebin azalmasi: Petrol fiyatlari
arttiginda satin alma giicii ve refah petrol ithal eden iilkelerden petrol ihrag eden
iilkelere kayar. Bu durum, ithalci iilkelerden ihragci tilkelerin aldigi bir vergi
gibidir. Gelir kaybina ugrayan enerji tiiketicilerinin harcama egilimleri genellikle
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gelir kazanci saglayan enerji ireticilerinin harcama egilimlerinden daha yiiksek
oldugu i¢in (Mussa, 2000:13). Sonugta petrol ithal eden iilkelerde ve diinyada mal
talebi azalir, tasarruflar artmaya baslar, reel faiz oranlan iizerinde asagiya dogru
baski1 olusur (Atukeren, 2003:2-3).

. Para politikasi: Petrol fiyat artiglarim1 takiben ortaya c¢ikacak
enflasyon artisim1 dizginlemek igin uygulanacak siki para politikalar1 ekonomilerde
faiz oranlarini arttiracak, GSYH biiylimesi azalacaktir. Bununla birlikte, petrol fiyat
artislar1 sonucu ortaya cikacak enflasyonla beraber uygulanacak para politikalar
finansal piyasalarda dogrudan ve dolayli etkilerde bulunacak; menkul kiymet
degerlerini ve cari doviz kurunu etkileyecektir (Mussa, 2000:13).

o Reel balans etkisi: Petrol fiyatlarindaki artig, insanlarin likit
kalmas1 ve para taleplerini arttirmalari sonucunu dogurur. Para otoritelerinin, artan
para talebini para arz artisiyla dengeleyememesi faizleri yiikseltir ve ekonomik
biiylimeyi yavaslatir, durgunluga yol acar.

2. Literatiir Taramasi

Petrol fiyat soklarinin issizlik tizerindeki etkisi hususunda yapilmig olan
caligmalardan bircogu ABD eckonomisini ele almigtir. ABD’de petrol fiyat
artislarinin issizlik {izerindeki etkilerine iliskin s6z konusu ¢aligmalar biiyiik oranda
iki degisken arasindaki dogrusal iligkiyi isaret etmektedir. Guo H. ve Kliesen K.L.
tarafindan yapilan calismada Granger nedensellik testiyle ABD’de 1947-2004
doneminde petrol fiyatlarindaki degiskenligin makro ekonomiye etkisi
incelenmigtir. Petrol fiyatlarindaki degiskenlik —sermaye mallarina olan yatirimlari
etkilemesiyle- GSYH’yi etkilemekte, istihdam oran1 da GSYH biiyiimesine baglh
oldugu i¢in petrol fiyatlarindaki soklar istihdami azaltmaktadir (Guo ve Kliesen,
2005:669-683). Donald W.J., Paul N.L. ve Inja K.P. de petrol fiyat soklar1 ve para
politikalar1 arasinda baglanti kurmak suretiyle ABD’de petrol fiyatlarinin
makroekonomik etkilerini teorik ve ampirik agidan incelemistir. VAR modeli
kullanilarak 1940-2001 doénemine iligkin yapilan ¢alismada enerji fiyatlarindaki
degisikliklerin iiretimi, reel cretleri ve isttihdami ters yonde etkiledigi sonucuna
varilmistir (Donald, Paul ve Inja, 2004:1-32). VAR modeliyle ABD’de 1986-2006
doneminde petrol fiyatlarindaki degisikligin GSYH, enflasyon ve issizlik tizerindeki
etkilerini inceleyen Samavati H. ve Dilts D.A. de petrol fiyatlarindaki
degisikliklerin igsizlik oranindaki degisikliklerin aynasi oldugunu ifade ederek
konunun 6nemini vurgulamistir (Samavati ve Dilts, 2007:44-52). ABD’de petrol
fiyatlarindaki degisikliklerin issizlik ile birlikte finansal piyasalar iizerindeki
etkilerini de analiz eden J.W. Clifford, petrol arzindaki azalis sonucu artan petrol
fiyatlarmin; benzin, dizel, insaat, imalat mallari, gida ve firetiminde petroli
kullanan tiim {iriinlerde muazzam fiyat artiglarina yol agacagini, enflasyon artiginin
s0z konusu sektorlerde issizlik artisi ve finansal piyasalarda istikrarsizlik
olusturacagini belirtmistir (Clifford, 2008:1-30). Uri N.D. s6z konusu iliskiyi daha
somut ifadelerle dile getirmis, es biitiinlesme testleriyle ABD’de 1890-1994
donemine iligkin yaptig1 ¢calismada ham petrol fiyatlarindaki yillik ortalama yiizde
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1.54 artigin igsizlik orani iizerinde yiizde 0.0078 artig yarattigini ifade etmistir (Uri,
1995:29-38).

ABD ekonomisine iligkin ¢aligmalar yapan ekonomistlerden Rebeca J.R. ile
Michael P.K. ve Eswar S.P., s6z konusu iliskiyi kisa donem-uzun dénem ayrimiyla
ele almigtir. Rebeca J.R., VAR modeliyle 1947-2001 ddénemine iliskin yaptig1
caligmasinda petrol fiyat soklarinin issizlik iizerindeki etkisinin kisa dénemde degil,
uzun dénemde hissedildigini ifade etmistir (Rebeca, 2002:1-55). Michael P.K. ve
Eswar S.P. de panel data yontemiyle 1966-1981 donemine iliskin ¢alismalarinda
s0z konusu etkinin kisa donemde negatif, uzun dénemde ise pozitif oldugunu ifade
etmistir (Michael ve Eswar, 1996:388-400). Dadkhah K.M. ve Stijns J.C. de, VAR
modeliyle ABD’de 1950-2005 dénemine iliskin ¢alismalarinda petrol fiyatlariyla
igsizlik orani arasinda pozitif veya negatif bir nedensellik bagi kuramamigtir
(Dadkhah ve Stijns, 2006:1-10).

Robalo P.B. ve Salvado J. C. (Robalo ve Salvado, 2008:1-12), Kooros S.K.,
Sussan A.P. ve Semetesy M. (Kooros, Sussan ve Semetesy, 2006:136-154) ile
Meyer B. (Meyer, 2007:1-10) de ¢esitli AB iilkelerinde petrol fiyat artiglarinin
igsizlik {izerindeki etkilerini incelemistir. Buna gore Robalo P.B. ve Salvado J. C.,
VAR modeliyle Portekiz ekonomisinde 1968-2005 déneminde petrol fiyatlarindaki
degisikliklerin enflasyon oranmi ve issizlik orani {izerindeki olumsuz etkisini ortaya
koymustur. Kooros S.K., Sussan A.P. ve Semetesy M. de Louisiana eyaletinde
1977-1996 doéneminde petrol fiyatlarindaki artislar ile igsizlik orami arasindaki
iligkiyi incelemistir. Calismanin sonuglarina gore issizlik oranindaki toplam
degisikligin yiizde 66.4’1 petrol fiyatlarindaki degisiklikler tarafindan agiklanmakta
ve petrol fiyatlarindaki artiglar igsizligi arttirmaktadir. Meyer B. ise Almanya’da 59
sektoril analiz ederek, artan petrol fiyatlarinin s6z konusu sektorlerdeki istihdam
iizerindeki etkisini incelemistir. Uluslararasi petrol fiyat artislar1 firmalarin mallarin
fiyatlarim arttirmasina yol agmaktadir. Bu da tiiketiciler igin ek maliyet
olusturmakta ve reel gelir kaybina yol agmaktadir. Sonugta tilketim mallarina olan
talep azalmakta ve issizlik artmaktadir.

Kisa donem-uzun doénem ayrimi iizerinde duran ekonomistlerden bircogu
petrol fiyatlarindaki artislarin igsizlik iizerinde uzun donemde etki yarattigim
belirtmistir. Ornegin Dogrul H.G. ve Soytas U. Tiirkiye’de 2005-2009 dénemine
iliskin (Dogrul ve Soytas, 2010:1523-1528), Yahia A.S. ve Saleh A.S. VAR modeli
ve Granger nedensellik testiyle 1970-2005 doneminde Libya ekonomisine iligkin
(Yahia ve Saleh, 2008:1713-1719), Gil-Alana L.A. esbiitiinlesme analiziyle
Avustralya’da 1971-1995 dénemine iligkin (Gil-Alana, 2003:201-204), Frangois L.
ve Valerie M. de panel es biitiinlesme analizi ve nedensellik testiyle 1960-2005
doneminde petrol ihrag ve ithal eden 36 iilkeye iliskin (Frangois ve Valerie, 2008:1-
46) calisma yapmis, petrol fiyatlarindaki degisikliklerin issizlik {izerinde uzun
donemde olumuz etki yarattigini ifade etmistir. Maria G. ve Gil-Alana L. es
biitiinlesme analiziyle Kanada’da 1966-2000 doneminde petrol fiyatlari ile istihdam
arasindaki iliskiyi incelemis, iki degisken arasinda hem kisa, hem de uzun donemde
negatif iligskinin bulundugunu ortaya koymustur (Maria ve Gil-Alana, 2002:347-
351). Bjornland H.J. tarafindan yapilan ¢alismada da VAR modeliyle Almanya,
Norveg, Ingiltere ve ABD’de toplam talep/arz ve petrol fiyat soklarinin GSYH ve
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igsizlik oranina etkisi incelenmistir. Tiim soklarin igsizlik orami iizerindeki etkisi
kisa donemlidir. Pozitif soklar issizlikte gecici azalma, negatif soklar ise igsizlikte
gecici artisa yol agmaktadir. S6zii edilen soklarin higbirinin igsizlik {izerinde uzun
donemli etkisi bulunmamaktadir (Bjornland, 2000:578-607).

Estrada A. ve Hernandez P., petrol fiyatlarindaki artiglar ile igsizlik orani
arasindaki baglantty1 diger caligmalara oranla daha spesifik bir sekilde ortaya
koymus, petrol fiyatlarindaki artiglarin yapisal igsizlik oranini (NAIRU) etkiledigini
belirtmistir. S6z konusu etkilenme emek arz ve talebinde ortaya ¢ikan dengesizlikle
igsizlik oranin1 olumsuz etkilemektedir (Estrada ve Hernandez, 2009:1-28).

Uluslararas1 kurumlar tarafindan yapilan ¢alismalarda da petrol fiyatlariin
igsizlik tizerindeki olumsuz etkileri {izerinde durulmustur. Konu ile ilgili UNCTAD
tarafindan yapilan caligmada; uluslararasi petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin
Afrika {iilkelerindeki reel iicret ve issizlik orani {izerindeki etkileri incelenmistir.
Yiiksek petrol fiyatlart enerji maliyetlerini arttirmakta, hayat pahaliligma yol
acmaktadir. Yiiksek enerji maliyetlerinin enerji kullanimini azaltmasiyla birlikte
calisanlarin verimliligini diismektedir. Verimlilikteki azalmaya reel iicretlerdeki
azalma eglik etmekte ve bu durum talep seviyesindeki azalmayla birlikte istihdam
oranini azaltmaktadir (UNCTAD, 2005:1-77).

1974 Yilinda OECD biinyesinde kurulan ve giiniimiizde, uluslararasi petrol
piyasasinda yaygin haberlesme sisteminin olusturulmasi ve petrol sirketleriyle
konsiiltasyon gibi temel faaliyetleri bulunan International Energy Agency
(Uluslararast Enerji Ajansi) tarafindan yapilan ¢alismada da; OECD iilkelerinde
1973-2002 doneminde petrol fiyatlarindaki degisikligin igsizlik orami {izerindeki
etkisi incelenmistir. Petrol fiyatlarindaki artis dogrudan (kisa donemde) ve yiiksek
oranda GSYH’yi etkilemekte, uzun dénemde ve GSYH’ye gore nispeten diisiik
oranda da igsizlik oranini arttirmaktadir (IEA, 2004:1-15). Tayland Enerji Bakanlig1
tarafindan yapilan ¢alismada ise Es biitiinlesme yontemiyle Tayland’da 1996-2004
doneminde petrol fiyatlartyla igsizlik orani arasindaki iligki incelenmistir. Petrol
fiyatlarindaki artis sonucu hem o0zel tiiketim harcamalari hem de 6zel yatirim
harcamalar1 azalmis, dis ticaret acigi 136.3 bahta ulasmis, GSYH azalmis, issiz
sayist artarak 186.100 kisiye ulagmistir (Ministry of Energy, 2005:1-15).

Literatiirde ¢ok fazla yer bulmasa da, petrol fiyat artiglarinin igsizlik oranini
azaltic1 etkiye yol agtigina dair bilimsel ¢aligmalar da mevcuttur. Ornegin Suliman
M.O. ve Nabi M.S. tarafindan yapilan ¢aligmada Korfez ekonomilerinde 1990-2007
doneminde petrol fiyat artislari ile issizlik orani arasindaki iligki incelenmistir. S6z
konusu iilkelerde petrol fiyat artislar1 genellikle issizlik orani {izerinde (6zellikle de
2002-2007 arasinda) azalma yaratmigtir (Suliman ve Nabi, 2008:1-13). Bununla
birlikte, Blanchard O.J. ve Gali J. tarafindan yapilan ¢alismada da VAR modeliyle
sanayilesmis iilkelerde petrol fiyat soklarmin makro ekonomik etkileri 1970’ler ile
2000’ler kiyaslanarak karsilagtirilmigtir. 1970’lerde, petrol fiyatlariin zirve
yapmasini takiben enflasyon ve issizlik orani da zirveye ulagmistir. 2000’lerde ise
petrol fiyatlarinin artmasiyla birlikte igsizlik oranlarinin azalmaya basladig
goriilmiistiir (Blanchard ve Gali, 2007:1-77).
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3. Veri ve Metodoloji

Bu c¢alismada 2005:1-2009:12 yillar1 arasinda Tiirkiye ekonomisinde
gerceklesen aylik issizlik orani rakamlariyla bu yillar arasinda gergeklesen aylik
petrol fiyatlar1 arasinda olusan kisa ve uzun donemli iliskiler birim kok testi ve
nedensellik analizi yontemleri kullanilarak irdelenmistir. Bu baglamda issizlik
oranini etkileyen diger faktorlerin sabit oldugu varsayimi altinda petrol
fiyatlarindaki degismelerin igsizlik oranini nasil etkileyecegi tahmin edilmeye
calistlmistir.  Bu iligkilerin test edilmesinde Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun
elektronik ortamindaki veri tabanindan temin edilen 2004:1 ve 2009:12 dénemine
ait aylik veriler ile Enerji Bilgi Yonetiminden (The Energy Information
Administration) temin edilen FOB bedel olarak hesaplanmis aylik spot petrol
fiyatlari, Eviews 6.0 paket programinda diizenlenmistir.

3.1. Birim Kok Testleri

Zaman serilerinde birim kok olup olmadigimi inceleyen testler farkli
sekillerde gruplandirilabilir. Augmented Dickey-Fuller (ADF), Phillips-Perron (PP),
Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin (KPSS), Elliott- Rothenberg-Stock Point
Optimal (ERS), (DF-GLS) ve Ng-Perron birim kok testleri bu grupta yer almaktadir
Dickey-Fuller testi hata terimlerinin istatistiksel olarak bagimsiz ve sabit varyansa
sahip oldugunu varsaymaktadir. Yani, bu testin uygulanabilmesi i¢in otokorelasyon
ve degisen varyansin olmamasi1 gerekmektedir. Zaman serisindeki yliksek
derecedeki korelasyonu kontrol etmek igin parametrik olmayan bir yontem ile
duraganlik analizi yapan Phillips-Perron testi, ADF testine alternatif bir test
olmaktan ziyade tamamlayict bir birim kok testi olarak literatiire gegmistir. PP
testinde otokorelasyonu gidermeye yetecek kadar bagimli degiskenin gecikmeli
degeri ilave edilmemekte, onun yerine katsayr Newey-West tahmincisi ile
uyarlanmaktadir. PP testinin sonucunda hesaplanan t istatistigi, ADF testinde
oldugu gibi, MacKinnon tablo degeri ile karsilastirilarak seride birim kok olup
olmadigina karar verilmektedir. Degiskenlerin birinci farkinda negatif i¢sel baginti
oldugu durumda PP testinin ADF testine gore daha diisiik giice sahip oldugu ifade
edilmektedir. PP testindeki bu eksiklik daha sonra Perron ve Ng (1996) tarafindan
yapilan ¢aligma ile giderilmistir. Ayrica Schwert (1989), MA terimi biiyiik oldugu
durumda PP testinin giicliniin azaldig1 belirtmektedir. DeJong et al (1992), negatif
korelasyon igeren MA unsurlar1 oldugu zaman ADF testinin zayif oldugunu, PP
testinin ise MA ve AR siireci takip eden hata terimleri oldugu zaman testin zayif
oldugunu ifade etmektedir. KPSS (1992) testi, serinin birim koke sahip olup
olmadiginin belirlenmesine yonelik bir testtir. Schwert (1989), ADF testlerinin
giiciiniin zayif ve gecikme uzunlugunun secimine karst duyarli oldugunu
belirtmekte, diger taraftan, KPSS testinin giiciiniin daha fazla oldugunu ifade
etmektedir (Temurlenk ve Oltulular, 2007: 2-3).

Petrol fiyatlar ve igsizlik orani serilerinin duragan olup olmadiklarini, diger
bir ifadeyle birim kdk icerip icermediklerini bulmak amaciyla Elliot, Rothenberg,
Stock (1996) tarafindan gelistirilen DF-GLS birim kok testi kullanilmigtir. DF-GLS
birim kok testi serileri trendden ayirir ve oto korelasyonu ortadan kaldirr.
Asimptotik dagilima sahip olan bu test, modelde deterministik terimler yer
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aldiginda Dickey-Fuller birim kok testine oranla daha iyi sonuglar vermektedir
(Giiloglu, 2009:16).

Tablo 1’de petrol fiyati ve issizlik orami serilerinin (1) oldugu
goriilmektedir. Dolayistyla her iki degiskene ait veriler kullanilarak analiz edilen
zaman serisi 1. dereceden biitiinlesiktir. Petrol fiyatlarinda oldugu gibi igsizlik orani
da birim kok icermektedir. Dolayisiyla fark alma islemi yapilmistir.

Buna gore petrol fiyatlar1 birim kdk igermektedir. Her iki analizde de, bir
bagka ifadeyle sabitli ve trend + sabitli tiirden yapilan analizlerin her ikisinde de test
degeri kritik degerden biiyiik oldugu i¢in seri duragan degildir. Dolayisiyla fark
alma islemi yapilmistir.

Tablo 1. Petrol Fiyatlar ve Issizlik Oram Verileri I¢cin DF-GLS
Birim Kok Testi Sonuglari

Diizey degeri Birinci fark

Sabitli Trend+Sabit Sabitli Trend+Sabit
Petrol -2.76472 (3)* -3.417515(3)* -2.76472 (2)*|  -3.41751 (4)*
Issizlik -2.61953 (2)* -3.16738(3)*|  -4.92925 (3)*{ -4.95311 (4)*
*Parantez icindeki degerler SIC kriterine gore secilen gecikme uzunluklarini

gostermektedir.

**Petrol fiyatlan i¢in LM istatistigi asimptotik kritik degerler sabit i¢in %1, %5 ve
%10 anlam seviyesi -2.606163, -1.946654, -1.613122 ve sabit ve trend igin -3.7434,
-3.1676, -2.869’dir.

Issizlik orani verileri igin ise LM istatistigi asimptotik kritik degerleri sabit icin %1,
%5 ve %10 anlam seviyesi -2.605442, -1.94654, -1.61318"dir.

3.2. Vektor Otoregresif Modeli (VAR) :
Gecikme Uzunlug@unun Bulunmasi
VAR modeli, makro ekonomik arastirmalarda degiskenler arasindaki
iligkilerin belirlenmesinde, bu iligkilerin tahmin edilmesinde ve gelecege yonelik
tahminlerde bulunmak igin kullanilan yontemlerden birisidir. 1970°1i yillarda
yasanan petrol soklarindan once buna benzer iligkiler daha cok esanli denklem
sistemleri ile tahmin edilmekteydi. VAR modeli, sistemdeki tiim degiskenlerin
gecikmeli degerinin alindig1 bir yontemdir (Bozkurt, 2007:75-77). Iktisadi
iligkilerin karmasikligi, birgok iktisadi olayin tek denklemli modeller yerine, esanlt
denklemler yardimiyla incelenmesine yol agmustir. Iktisadi hayatta, makro
ekonomik  degiskenlerin  karsilikli  olarak  birbirlerinden  etkilendikleri
gozlenmektedir. Bu nedenle verileri salt igsel ya da digsal degisken olarak ayirmak
zorlasmaktadir. Esanli denklem sistemlerinde, i¢sel-dissal degisken ayrimi gibi
glicliiklerin ¢oziimiine yoOnelik olarak ©ne siiriilmiis olan Vektor Otoregresif
Modeller (VAR) ile bu zorluk asilmaktadir. Ayrica yine esanli denklem
sistemlerinde, belirlenme problemini asabilmek i¢in bazen yapisal model {izerinde
bazi kisitlamalar yapmak gerekmektedir (Darnell,1990: 114-116).
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VAR modelleri ise; yapisal model {iizerinde herhangi bir kisitlama
getirmeksizin dinamik iligkileri verebilmekte ve bu sebeple zaman serileri igin
siklikla kullanilmaktadir (Keating,1990:453- 454).Zaman serileri iizerinde yapilan
ekonomik ¢aligmalarda ¢ok kullanilan VAR modeli, herhangi bir iktisat teorisinden
yola c¢ikarak degiskenlerin igsel-dissal ayrimini gerektirmedigi icin, bu yoniiyle
esanli denklem sistemlerinden ayrilmaktadir (Wojciech ve Derek, 1992:182).
Ayrica VAR modellerinde bagimli degiskenlerin gecikmeli degerlerinin yer almasi
gelecege  yonelik gilicli  tahminlerin  yapilmasimi  miimkiin ~ kilmaktadir
(Kumar,Leona,Gasking, 1995: 365). VAR modelinin tahmin edilmesi neticesinde,
elde edilen parametreleri yorumlamak yerine sistemin tahmini neticesinde elde
edilen artiklarin analizine gegilerek gelecege yonelik yorumlar yapilabilir. Modelde
yer alan degiskenlerin hata terimlerinde meydana gelecek soklarin diger degiskenler
tizerindeki etkisi Impulse Response (Etki-Tepki) fonksiyonlari ile ol¢iilmektedir
(Bkz. Grafik 1.) (Lutkepohl,1993:56-57).

Tablo 2’de yer alan terimlerden AIC; Akaike Bilgi Kriterini, SW; Schwartz
Kriterini, HQ; Hannan-Quinn Kriterini, FPE; Final Prediction Error Kriterini,
LogL; Log Likelihood Kriterini ifade etmektedir. Gecikme seviyesi 8 gecikme ile
baslanmigtir. Zaman boyutunun ¢ok uzun olmamasi sebebiyle daha uzun gecikme
seviyeleri hesaplanamamistir. Ayrica tablo incelendiginde, AIC, HQ, FPE, SC ve
LR degerlerinin ayni yonde oldugu ve 2 gecikme i¢in minimum deger verdigi
gozlenmektedir. Buna gore petrol fiyati ve issizlik serileri 2 Onceki dénem
tarafindan etkilenmektedir.

Tablo 2. Gecikme Uzunlugunun Tespiti

Gecikme

uzun. LogL LR FPE AlIC SC HQ
0 -330.6848 NA 1236.232 12.79557 12.87062 | 12.82434
1 -233.8073 | 182.5767 | 34.73894 0.223359 | 9.448502 | 9.309673
2 -215.2322 | 33.57803* | 19.85025* | 8.662779* | 9.038018* | 8.806637*
3 -212.1998 | 5.248489 | 20.64609 8.699992 | 9.225327 | 8.901393
4 -207.5409 | 7.705143 | 20.20508 8.674649 | 9.350079 | 8.933593
5 -206.7991 | 1.169768 | 23.03883 8.799964 | 9.625490 | 9.116451
6 -205.7571 | 1.562887 | 26.03998 8.913736 | 9.889358 | 9.287766
7 -204.6429 | 1.585685 | 29.44944 9.024726 10.15044 | 9.456299
8 -199.2641 | 7.240644 | 28.38233 8.971696 10.24751 | 9.460813
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Grafik 1. Petrol fiyatlari ve Issizlik Oranlarina Ait Etki-Tepki Fonksiyonlar
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Analizdeki degiskenler arasindaki iligkinin uzun dénemde de gegerli olup
olmadig1 es biitiinlesme iligkisinden anlasilir. Eger her iki degiskene ait seriler
duragan degilse fark alma iglemi yapilir. Fark alma iglemi uzun dénem ¢6ziime izin
vermedigi i¢in degiskene ait uzun donem bilgisinin ortadan kaybolmasina sebep
olur. Bundan dolay1 tek baslarmma duragan olmayan degiskenlerin birlestirilip es
biitiinlesme iligkisinin ortaya konulmasi gerekmektedir. Bu iligkiyi Tablo 3’de

gorebiliriz (Bozkurt; 2007:109-112).

Tablo 3. Petrol Fiyatlari-issizlik Oranlarina Ait Serilerin Test Istatistigi Sonuclar
Es

En Yiiksek | Kritik deger |Biitiinlesme
Hipotezi Sonug¢

< Ao iz SO
Degiskenler |Oz Degerler istatistigi Oz I?egff
Istatistigi

%05

Max. Ho | Ha

%5 iZ

Petrol Fiya | 023185 | 17.9520 | 1503510 | 74| 1426 | r=0 | r=1

Kabul

Igsizlik Orami| 0.04990 291788 | 2917887 | 3.841 | 3.841| r<1 | =2 | Red
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Buna gore bir adet es biitlinlesme iligkisi vardir. Ayrica Atpee Ve Amax test
istatistikleri kritik degerleri astig1 icin es biitiinlesme iliskisi vardir. Dolayisiyla
analize tabi tutulan degiskenlerimiz olan petrol fiyati ve igsizlik orani arasinda uzun
donemli iliskinin oldugu sonucuna varilir.

3.3. Granger Nedensellik Analizi

Nedensellik {izerine yapilmig; Granger (1969), Sims (1972), Gwekes,
Meese, Dent (1983) gibi birgok ¢alisma bulunmaktadir. Bununla birlikte
degiskenler arasinda es biitiinlesme iligkisi bulunmasi durumunda Granger
nedensellik testi icin Vektor Hata Diizeltme modelinin (VECM) kurulmasi
gerekmektedir (Engle, Granger, 1987:256). Degiskenler arasindaki iligkinin yoniinii
belirlemek amaciyla Granger nedensellik testi yapilmistir. Granger’in nedensellik
testi agagidaki denklemler yardimu ile yapilmaktadir.

Y, = ZatYH +Z B, X, j +Uy (1)
t=1 j=1

Xt = ;Z’ixhi +Zléth=j Hy, 2
i= j=

Burada m gecikme uzunlugunu gostermekte olup, uj;; ve Uy hata
terimlerinin birbirinden bagimsiz olduklar1 (white noise) varsayilmaktadir (Granger,
1969:424-438). VEC modeli degiskenler arasinda kisa donemli iligkileri
gostermektedir. Bununla birlikte degiskenler diizeyde duragan degil ancak
aralarinda es biitiinlesme iligkisi varsa Granger nedensellik analizi i¢in Wald testi
yapmak gerekmektedir (Giiloglu, 2009:43).

Tablo 4. Granger Nedensellik Testi Sonuc¢lari

Hipotez MWALD P degeri Nedensellik
Petrol Fiyatlar1 — Issizlik 9.694182 0,0079 Kabul
Issizlik — Petrol Fiyatlar1 2.465 0,2914 Red

Yapilan analiz sonucunda F olasilik degeri 0.2914 anlamlilik diizeyinden
0.005 biylik oldugu icin igsizlikten petrol fiyatlarna Granger nedenselligi
reddedilip, petrol fiyatlarindan issizlige Granger nedenselligi kabul edilir. Ayrica
katsayilar da ayni yonlii ¢ikmistir. Dolayisiyla issizlik oranindaki degismelerin
petrol fiyatlarini etkilemedigi, ancak petrol fiyatlarindaki artis meydana geldiginde
bu artisin igsizligi arttirdig1 sonucuna varilir.

4. Sonuc¢

Petrol fiyatlarinda ortaya c¢ikan dalgalanmalar ve soklar arz-talep
dengesizlikleri sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Ozellikle ekonomileri yiiksek derecede
biliyiiyen Cin ve Hindistan gibi iilkeler basta olmak {izere diinya talebinde ortaya
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cikan artiglarla birlikte, OPEC {iyesi olan ve/veya olmayan petrol iireten ve ihrag
eden {ilkelerin petrol arzlarini ihtiyari veya gayri ihtiyari kismalar1 s6z konusu
soklarin temel nedenlerindendir. Bununla birlikte, petrol fiyat soklarimin makro
ekonomik etkileri; liretim maliyetlerinin artmasiyla birlikte {iretimin azalmasi, gelir
dagiliminin petrol ihra¢ eden iilkeler lehine degismesi, ortaya konulacak zorunlu
sik1 para politikalar1 sonucu ekonomik biiyiime ve istihdam diizeyinde azalma ile
faizlerin ylikselmesi seklinde ortaya ¢ikmaktadir.

Tiirkiye ekonomisinde 2005:1-2009:12 yillar1 arasinda gerceklesen issizlik
orani1 rakamlariyla petrol fiyatlarn arasindaki nedensellik iligkisini, s6z konusu
iligkinin derecesini ve gecikme degerlerini belirleme amacini giiden bu ¢aligmada,
sOzii edilen donemlerde issizlik oranlarindaki degismelerin petrol fiyatlarini
etkilemedigi, petrol fiyatlarindaki degismelerin issizlik oranlarim etkiledigi (negatif
yonde etki) sonucuna varilmistir. Buna ilaveten, petrol fiyatlarindaki degisme ile
igsizlik oranindaki degisme arasinda uzun donemli bir iliskinin varlig1 da ortaya
konulmustur.
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The Effect on the Indicators of Unemployment of International Crude Oil
Price Volatility: An Empirical Findings on the Case of Turkey

Effects on inflation, output and employment of changes in international
crude oil prices is different for many oil importing countries. Dissimilarity in
question changes by depending on whether increases in oil prices expected in
advance or not. For example, because of increases in oil prices in 1973-1974 had
not anticipated, real impacts of them were extremely negative. Since increases in
the prices in 1978-1979 had been predicted to a large extent, their effect on GDP,
inflation and employment was relatively less.

Oil prices may have an impact on economic activity through various
transmission channels in each country. Macro-economic effects of oil price shocks
shows itself in the form of supply shocks, transfer of income and reduction at
aggregate demand, monetary policy and real balance effect. There will be a transfer
of income from oil consumers (importer countries) to oil producers (exporter
countries). There will be a rise in the cost of production of goods and services in the
economy, given the increase in the relative price of energy inputs, putting pressure
on profit margins. In the meanwhile, there will be an impact on the price level,
labor productivity, reel wages and unemployment rate as well. There will be both
direct and indirect impact on financial markets too.

A number of recent studies have emphasized the role of oil prices and
macro-economic variables since oil price shocks of 1973-1974 and 1979-1980. The
recessionary impacts of these oil prices shocks were too close for possible causal
links to be ignored, and considerable attention has been devoted to study the
macroeconomics of these events. Policymakers have to take serious account of the
developments in the oil market, as a rise in the world price of oil imposes
macroeconomic costs in two ways. First, to extent that oil is both an important input
to production and consumer goods, results in a reduction in economic activity as
energy becomes more expensive. Second, rising oil prices contribute directly to the
level of inflation and indirectly to the rate of unemployment rate particularly in
energy depend countries.

Oil shocks are usually defined in terms of price fluctuations, but these may
in turn emanate from changes in either the supply of or the demand for oil. In
practice it is unlikely for demand to grow rapidly enough to cause a price shock
unless it is motivated by fears of supply shortages. The most common cause of
increasing oil prices over the last thirty years has been a decrease in supply. Prices
increased during the early 1970s as OPEC reduced supply. Again prices increased
in the late 1970s and early 1980s as the collapse of the government of the Shah of
Iran and subsequent war between Iran and Iraq threatened supply. However, another
reason for the increases in oil prices is, on the other hand, due to the oil demand
shocks which mainly describe increases in global demand for crude oil. The
exceptional growth in China and India has resulted in large recent demand increases
for crude oil. It is believed that demand from these two economies is responsible for
much of the recent increase in oil prices.

The aim of this paper is to study the short term and long term relationship
between oil prices and unemployment in Turkey. Therefore, in this paper, the short
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term and long term relationship between international crude oil prices and GDP
growth in Turkey was analyzed for 2005:01 and 2009:12 period by using the
methods of unit root test and causality. In this context, under the assumption that
other factors which affected unemployment rate, it was tried to estimate how
changes in oil prices will affect the unemployment rate. In order to taste these
relationships, the monthly data regarding to the international crude oil prices and
unemployment rates for the period 2005:01 and 2009:12 were obtained from
Turkey Statistical Institute data base of electronic environment and The Energy
Information Administration (monthly spot oil prices which were calculated as FOB
price). In the study, it was applied Granger causal modals to determine if oil prices
“Granger Caused” unemployment for data between 2005:01 and 2009:12 in Turkey.
However, it was performed Vector Autoregressive Model (VAR) to determine the
relationship between to variables in question, to estimate these relationship and to
determine the delay values. As a result, long-term relationship between oil prices
and unemployment rate is available in Turkey. However, changes in the
unemployment rate do not affect oil prices. In contrast, oil prices changes affect the
unemployment rate. Nevertheless, this effect is the opposite direction. According to
the paper, in Turkey, in the long term, it is obvious when international crude oil
prices rise, unemployment rate will also go up (the volume of employment will go
down).



