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Oz

Sirketlere yatirm yapacak olan yatirimcilar sirketlerin finansal tablolarina bakarak yatirim karari
almaktadirlar. Fakat bazi sirketler yatirim yapacak olan yatirimcilari bu tablolarda olmasi gereken bilgileri
farkli gostererek yaniltmakta ve hisse senetlerine olan talebi arttirmaktadir. Bu olaylar kazan¢ yonetimini
ortaya ¢ikarmis ve kazang yonetimi lizerine yogunlasilmistir. Bu ¢alisma ile 2010-2020 yillar arasinda BIST
30’da islem goren isletmelerin kazang yonetimleri ile likidite oranlar arasindaki iliskinin tespit edilmesi
amaglanmistir. BIST 30 endeksinde bulunan bankacilik finans sektérlerinin finansal yapilarinin Gretim
ticaret isletmelerin finansal yapilarindan farkl olmasindan dolayi bankacilik finans sektéri kapsam disinda
birakilarak toplam 16 isletme ile analiz gerceklestirilmistir. Arastirma kapsaminda elde edilen veriler
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’dan temin edilmistir. Analize dahil edilen isletmelerin kazang
yonetimlerinin tespit edilmesinde nakit akislar tzerinden hesaplanan kazan¢ y®netimi formulasyonu
kullanilmistir. Kisa vadeli bor¢lanma oranlarini gdsteren likidite oranlari agisindan ise cari oran, likidite
(asit test orani) ve nakit oranlarina iliskin veriler esas alinmugtir. isletmelerin kazan¢ yénetimi uygulamalari
ile likidite oranlari arasindaki iligkinin tespit edilmesinde ise dogrusal regresyon analizi ydntemi
kullanilmistir.  Veriler analiz edilirken SPSS 22 ve STATA 16 istatistiksel paket programlarindan
yararlanilmistir. Arastirmadan elde edilen sonuglara gore %!1 anlamlilik diizeyinde kazan¢ yénetimi ile cari
oran ile arasinda pozitif bir iliski, kazan¢ yonetimi ile nakit oran arasinda ise negatif bir iliski oldugu
gbzlemlenmistir. Likidite orani ile kazan¢ ydnetimi arasinda ise negatif ve %5 diizeyinde anlaml bir iligki
oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Kazang¢ yénetimi, Likidite oranlari, BIST.
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RELATIONSHIP BETWEEN EARNING MANAGEMENT AND LIQUIDITY RATIOS:
BIST 30 IMPLEMENTATION

Abstract

Investors who will invest in companies make investment decisions by looking at the financial statements
of the companies. However, some companies mislead the investors who will make investments by
showing the information required in these tables differently and increase the demand for stocks. These
events led to earnings management and investors have focused on earning management. In this study we
aim to determine the relationship between liquidity ratios. Since the financial structures of the banking
and finance sectors in the BIST 30 index are different from the financial structures of production and trade
enterprises, the banking and finance sector was excluded from the scope and the analysis was carried out
with a total of 16 enterprises. The data obtained within the scope of the research were obtained from the
Public Disclosure Platform (KAP). In determining the earnings management of the companies included in
the analysis, the earnings management formulation calculated over cash flows was used. In terms of
liquidity ratios showing short-term borrowing ratios, data on current ratio, liquidity (acid test ratio) and
cash ratios are taken as basis. The linear regression analysis method was used to determine the relationship
between the earnings management practices of the enterprises and the liquidity ratios. While analyzing
the data, statistical package programs SPSS 22 and STATA 16 were used. According to the results obtained
from the research, it has been observed that there is a positive relationship between earnings management
and current ratio at the 1% significance level, and a negative relationship between earnings management
and cash ratio. It has been determined that there is a negative and 5% significant relationship between
the liquidity ratio and earnings management.

Keywords: Earnings management, Liquidity ratios, BIST.

GRS

Kazang¢ yonetimi, muhasebe ve finans literatlirinde uzun ge¢misi olan bir arastirma
konusudur. Kazang¢ yonetimini inceleyen ilk calismalar, sermaye piyasalarinin derinlesmeye
basladig yillarda yapilmistir. 2000°li yillarin basinda yasanan biiytik sirket skandallari, konuya
olan ilgiyi canlandirmistir. Son yillarda hem uluslararasi hem de yerel kamuoyunu ¢ok sik mesgul
etmeye baslayan manipiilatif yonetici davranislarina iliskin haberler, kazan¢ yonetiminin énemli
arastirma konulari arasinda gosterilmeye devam edilmesine sebep olmaktadir. Uzun bir gecmise
sahip olan kazang yonetimi literatiiriinde, konunun bircok farkli yéniinii arastiran ¢ok sayida
calisma yapilmistir (Onay & Benligiray, 2021). Son yiizyillda yasanan muhasebe skandallari ile
finansal raporlamada siipheler artmis ve akademisyenler ile bilgi kullanicilari i¢in kazang
yonetimi konusu 6nem kazanmistir. Bu skandallarin en 6nemli nedenlerinden biri olarak finansal
tablolarin seffafligina etki eden kazang¢ yonetimi gosterilmistir (Cetenak & Kog, 2016).

Muhasebe standartlarindan kaynaklanan bazi esneklikler, yoneticilere muhasebe siirecini
olumsuz yonde degerlendirmeyi ve kazanglarini yonlendirmeyi saglamaktadir. Bu uygulamalarda
isletmenin paydaslarinin haklar1 noktasinda etkilemektedir. Isletme yoneticileri kazang
yOnetimi ile kazanglarn istedigi diizeyde raporlamaktadirlar. Kazan¢ yonetimini, muhasebe
standartlarindan dolay1 (Scot, 1997; Watts & Zimmerman, 1990; Christie & Zimmerman, 1994;
Beneish, 2001) kasitli olarak manipiile edenler bulunmaktadir (Schipper, 1989; Dechow vd.,
1996; Levitt, 1998; Healy & Wahlen, 1999). Zira kazang yonetimi uygulamalari ile isletme, kendi
gercek kazanclarini veya finansal performansini gizlemekte veya oldugundan farkh
gostermektedir. Halbuki finansal raporlarda yer alan finansal bilginin gercege uygun olarak
sunulmasi esastir. Bir isletmenin finansal tablolarinda eksik ve gercege uygun olmayan muhasebe
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rakamlarinin yer almasi, isletmenin finansal durum ve performanst hakkinda yanls
degerlendirmelere yol acarak cikar sahiplerini yaniltir ve bu, finansal tablo kullanicilarinin veya
cikar sahiplerinin isletmeye olan giivenlerinin azalmasina yol acar. Isletmelerin giivenirliklerinin
azalmasi, finansal sistem icinde yer alan isletmelerin ihtiya¢ duydugu fonlara ulasmasini
zorlastirir ve isletmelerin sermaye maliyetinin artmasina neden olur (Suadiye, 2021).

Sirketler icin fon kaynaklarinin yonetimi etkili ve énemlidir. Aksi halde sirketlerin borg
faizleri ile yonetilmesi imkansizdir. Bundan dolay1 yatirimcilar: yatirim yapmaya tesvik edecek
alternatif finansman kaynaklari tercih edilmeli ve boylece kazangh sirket goriiniimii 6n plana
¢ikmalidir (Alhadab & Al-Own, 2017; Cudia & Cruz, 2018). Kazang ile sirketler karlilik saglayacak
ve giderek artan karlilik diizeyi sirket acisindan 6nemli bir deger (varlik) olacaktir. Artan karlilik
sirkete yatirim yapmak isteyen yatirimcilarinda dikkatini ¢ekecektir (Purnama & Nurdiniah,
2018). Isletmeler tarafindan raporlanan kar rakami genel olarak, isletme yoneticileri, calisanlar
ve diger paydaslar acisindan 6nem arz etmektedir. Bu nedenle yiiksek kar rakami raporlayan
isletmelerin piyasa degerleri artmakta ve isletme paydaslarinin refah diizeyi ylikselmektedir
(Kurt, 2021). Ayrica sirketlerin yoneticileri de {ist yonetime sirketi karli gostermek isteyecek ve
karlilik icin ¢aba sarf edeceklerdir. Bazi durumlarda karliliga ulasmak icin yasal olmayan yollarla
sirketlerini oldugundan daha karli gostermek icin kazan¢ yonetimi ya da muhasebe
manipiilasyonlarina basvurabilir (Tuan & Borak, 2020).

1. KAZANC YONETIMI (EARNINGS MANAGEMENT) VE LiKiDITE ORANLARI

1.1. Kazang Yonetimi (Earnings Management)

Kazang yonetimi, yoneticilerin yasal sinirlar dahilinde istege bagh olarak, kendi amag ve
¢ikarlar1 dogrultusunda finansal tablolari oldugundan farkli gostererek manipiile etmeleridir.
Kazang yonetimi ile ilgili literatlirde ¢ok sayida ¢alisma s6z konusu olmakla birlikte bu calismalar
birbirini desteklemektedir. Levitt (1998) kazang¢ yonetimi ile finansal tablolarin gercek
performansin degil istenilen performansin yansitildigina dikkat cekmistir (Levitt, 1998). Healy ve
Wahlen (1999) yapmis olduklar1 kazang yonetimi tanimina gore, bazi ¢ikar sahiplerini firmanin
finansal performansina iliskin yaniltmak ve etkilemek amaciyla, yoneticiler tarafindan finansal
raporlarda sunulan kazanglarin degistirilmesidir (Healy & Wahlen, 1999). Kii¢liks6zen (2004)’ e
gore ise kazan¢ yonetimi “Bir sirketin ekonomik performansi hakkinda finansal bilgi
kullanicilarinin yaniltilmasi ya da kamuya agiklanan kar rakamina bagh s6zlesmesel sonuglarin
etkilenmesi amaciyla, yoOneticilerin finansal raporlama siirecinde (muhasebe standartlar
cercevesinde ya da bunlarin disinda) aldiklar1 kararlarla veya gerceklestirdikleri islemlerle
finansal sonuclar1 degistirmeleri, diger bir ifadeyle, yatirimcilarin ya da ilgililerin karar ve
diisiincelerini etkileyecek ya da degistirecek nitelikte, muhasebe verilerinin ya da 6nemli
durumlarin kasith ve bilingli olarak yanlis ya da eksik ag¢iklanmasi ya da hi¢ agiklanmamas1”
seklinde ifade edilmistir. Diger bir deyisle, kar yonetimi yatirimcilarin ya da diger finansal bilgi
kullanicilarinin karar ve diisiincelerini etkilemeye ya da degistirmeye yonelik olarak, muhasebe
bilgisinin bilingli olarak yanlis agiklanmasi ya da hi¢ agiklanmamasidir (Demir & Bahadir, 2007).
Bircok tanimda kazang¢ yonetimi ile ilgili iki unsur 6n plana ¢ikmaktadir. Bunlar (Ayarlioglu,
2007):
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o Sirket yoneticileri, isletme faaliyetlerinde ve finansal raporlama stirecinde kisisel yargilarini
kullanabilmektedirler.

e Yoneticilerin, 6zel bir c¢cikar elde emek, bazi paydaslar1 yanlis yonlendirmek veya
sozlesmelere bagli sonuglar1 etkilemek gibi bazi 6zel amaclar dogrultusunda yargilar
olabilmektedir.

Kazang yonetimi “tahakkuk esasli” ve “islem esasli” kazan¢ yonetimi olmak tizere iki sinifa
ayrilmaktadir. Tahakkuk esasli kazan¢ yonetimi, genel kabul goérmiis muhasebe ilkeleri
cercevesinde isletmenin gercek ekonomik performansini gizlemek amaciyla yapilan kazang
yonetimi uygulamalaridir. Islem esash kazang yénetimi ise muhasebe sistemin ¢iktisini etkilemek
amaciyla bir faaliyetin, yatirimin veya finansman isleminin zamanlamasini veya yapilanmasini
degistiren uygulamalardir (Gunny, 2010).

Kazang yonetimi tahakkuk yonetimi, faaliyet yonetimi ve siniflandirma yontemi ile 3 farkh
teknikte uygulanmaktadir. Bu 3 teknikten en ¢ok kullanilan ve tercih edilen yontem tahakkuk
yontemidir. Bu yontemde yonetici muhasebe standartlarinin esnekligini kullanarak muhasebe
politikalarin1 ve karimi rahatlikla yonetebilir, secilen muhasebe politikalar1 sayesinde gelir ve
giderlerini sonraki dénemlere erteleyebilir. Ornegin, maddi duran varlklarda azalan bakiyeler
yontemi kullanilarak o y1lki amortisman giderleri arttirmak yine maddi duran varliklarda yeniden
degerleme modeli yerine maliyet modeli secilerek tiim deger dustikliiklerini gider olarak
kaydedilebilir. Ticari alacaklarda ise fazladan stipheli ticari alacak karsilig1 ayirmak dénem karini
etkileyebilir. Tahakkuk yontemi ile cari doneme degil gelecek donemlere ertelenen tahakkuklarla
etki etmek miimkiindiir. Ornegin azalan bakiyeler yonteminde cari dénemde daha fazla
amortisman gideri olusurken gelecek donemlerde daha az gider olusacaktir. Ya da cari donemde
daha fazla siipheli alacaga karsilik ayirip gelecek donemde alacak tahsil edildigi takdirde konusu
kalmayan stipheli alacaklara gelir yazacak ve bdylece tahakkuk ters etki yapacaktir. Kazang
yonetiminin varligimi belirlemek icin tahakkuk etmis kazancin ihtiyari ve ihtiyari olmayan
bilesenini ayirmak gereklidir. Kazan¢ yonetimi literatiiriine gore isletmenin toplam tahakkuklari
ihtiyari ve ihtiyari olmayan tahakkuklardan olugmaktadir. “Ihtiyari olmayan tahakkuklar” is
stratejisi, sanayi s6zlesmeleri (ticari islemler), makroekonomik olaylar ve diger ekonomik olaylar
nedeniyle cari donemde yapilan finansal nitelikli islemlerden kaynaklanan tahakkuklardir.
“Ihtiyari tahakkuklar” ise kazanglar yénetmek icin secilen muhasebe politikalar1 veya yapilan
islemlerden kaynaklanan tahakkuklardir (Ronen ve Yaari, 2008). Toplam tahakkuklar nakit akis
yontemi kullanilarak hesaplanmistir.isletmenin toplam tahakkuklar belirlendikten sonra ihtiyari
ve ihtiyari olmayan tahakkuklarin belirlenmesi i¢in farkli modeller gelistirilmektedir. Bunlarin en
yaygin kullanilanlar1 Healy Modeli,De Angelo Modeli,Jones Modeli,Endiistri Modeli,Kaznik
Modeli,The Forward Looking Modeli, Larcker-Richardson Modeli, Performans Eslemeli Kothari
Modeli bulunmaktadir.Calismamizda ihtiyari olmayan tahhakuklardan literatiirde en fazla
kullanilan Healy Modeli tercih edilmistir.Healy Modeli, ihtiyari olmayan tahakkuklar bir 6nceki
yilin toplam varliklarina oranlanmis ortalama toplam tahakkuklar kullanilarak hesaplanmaktadir.
Bu modelde her déonem kazang¢ yonetiminin olacagi varsayilmaktadir.Healy Modeli denklemi
(Cavus,2018);
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Bir diger kazang yonetim teknigi olan faaliyetler yonetimi sonuglari isletmeler agisindan daha
hissedilebilir olmakla birlikte yoneticiler faaliyet diizeyleri ile kazanci yonetmeye calisirlar.
Ornegin arastirma ve gelistirme yatirnmlarinin kisilmasi, satis hacimlerinin arttirilmasi
yontemlerini uygulayarak giderlerini azaltip gelirlerini arttirabilmektedirler. Bir baska yolla
tretimlerini arttirarak birim basina diisen sabit genel iiretim giderlerini de diisiirebilirler.

Diger kazan¢ yonetim teknigi olan giderlerin siniflandirilmasi yolu tekniginde diger
yontemler gibi donem karini degistiren etki s6z konusu degildir. Bu yontemde yoneticiler gelir
tablosundaki kalemleri kasith olarak olmalarn gereken gruplarda degil farkli gruplarda
siiflandirma yolunu segmektedirler. Ornegin olagandisi gider sinifinda olan kalemin esas faaliyet
gideri olarak siniflandirilmasi gibi (Adigiizel, 2018).

1.2. Likidite Oranlan

Likidite literatlirde nakite doniisebilme hiz1 olarak ifade edilirken isletmelerin kisa vadeli
yukiimliiliiklerini karsilanmasinin finansal gostergesidir (Billah vd., 2015). Likidite oranlari ile
kisa vadeli yiikiimliiliiklerin karsilanmasi donen varliklar ile donen varliklarin dengede tutulmasi
ile miimkiindiir. Likidite analizleri ile donen varlik ile kisa vadeli yiikiimliiliikler arasinda anlaml
iliski kurulmaktadir (Karapinar & Zaif, 2013). Likidite oranlar ile isletmeler kisa vadeli
yukimliliiklerini donen varliklarin bir kismi veya tamami ile karsilanmasinin o6lgimi
yapilmaktadir (Glinay, 2014). Likidite oranlar1 nakit oran, cari oran ve asit-test orani olarak 3 ‘e
ayrilmaktadir. Cari oran; dénen varlik toplaminin kisa vadeli borglarin toplamina oranlanmasiyla
bulunur Cari oran; donen varlik toplaminin kisa vadeli borg¢larin toplamina oranlanmasi ve bu
oranin 1.5-2 olmasi arzulanan ve sektérden sektdre farklilik gosteren orandir. Cari oran ile
isletmelerin kisa vadeli bor¢larini 6deme yiikiimliiliigii hesaplanir. Asit-test orani ile isletmeler
doénen varliklarindan stoklari ¢ikardiktan sonra kisa vadeli borglara oranlarlar ve bu oranin 1 ve
lizeri olmasi arzu edilir. Nakit oranda ise hazir degerler ve menkul kiymetleri toplanir ve kisa
vadeli borglara oranlanir.

2. LITERATUR TARAMASI

Kazang yonetimi ile likidite oranlar1 arasindaki iliski ile ilgili literatiir incelendiginde bu
konuda tilkemizde herhangi bir calismanin olmadigi goriilmustiir. Ancak kazan¢ yonetimi ile ilgili
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ulusal ve uluslararasi literatiire bakildiginda ise bir¢ok arastirmanin yapildig1 anlasiimistir.
Literatiirde konu ile ilgili calismalar ve elde edilen bulgulara asagida yer verilmistir.

Shah vd. (2010), 2003-2007 yillar1 arasinda Karachi (Pakistan) menkul kiymetler borsas1 120
sirketi, 2001-2007 yillar1 arasinda Shenzhen (Cin) menkul kiymetler borsasinda faaliyet gésteren
55 sirketi incelemislerdir. Her iki ililkede de arastirma sonuglarina gére kazang¢ yonetim
uygulamalari ile kar dagitim politikalar1 arasinda iliski olmadig1 saptanmistir.

Asifvd. (2011) tarafindan 2002-2008 yillar1 arasinda Pakistan menkul kiymetler borsas1 100
Endeksindeki bulunan 403 Sirket incelenmis, arastirma sonucunda finansal kaldira¢ oraninin kar
dagitim politikasi tizerine, anlamli ve 6nemli etkisi oldugu tespit edilmistir.

Haider vd. (2012) ile Moghri ve Galogah (2013) yaptiklar1 ¢alismada karlilik oranlan ile
kazan¢ yoOnetimi arasindaki iliskiyi incelemisler ve aralarinda anlamli pozitif iliski tespit
etmislerdir.

Sadeghi ve Zareie (2015), Tahran borsasinda islem goren firmalar tlizerine yaptiklari
calismada finansal oran ile kazang yonetimini incelemisler ve karlilik orani ile kazang yonetimi
arasinda pozitif bir iliski tespit etmislerdir. Ayrica aile sirketleri iizerinde yapmis olduklari
analizde de ayni sonuca ulagsmislardir. Bu analizlerde aktif karhilik, 6z kaynak karlihigi ve satis
karliliginda kazang yonetimiyle anlamli iligkileri tespit etmislerdir.

Ajide ve Aderemi (2014) tarafindan yapilan ¢alismada,2012 yilinda Nijerya menkul kiymetler
borsasinda faaliyet gosteren 13 sirket incelenmis, incelemede kazang yonetimi ile kdr dagitim
politikasi arasinda negatif bir iliski oldugu ve kazang yonetimimin kar dagitim politikasi tizerinde
onemli bir etkiye sahip olmadig1 sonucuna varilmistir.

Khanna ve Khanna (2015) tarafindan 2008-2013 yillar1 arasinda Hindistan menkul kiymetler
borasinda faaliyet gosteren 79 sirkete kazang yonetimi ile kar dagitim politikas1 arasindaki iliski
incelenmis ve arastirma sonucunda kazang¢ yonetimi uygulamalarinin kdr dagitim politikalar
tizerinde dnemli bir etkisinin olmadig tespit edilmigtir.

Hastuti, Ghozali ve Yuyetta (2016) tarafindan 2005- 2014 yillar1 arasindaki Endonezya
borsasinda islem goren imalat firmalar incelenmis, yapilan ¢alismada Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarinin benimsenmesinin kazanc¢ yonetimi iizerinde pozitif bir etkiye sahip
oldugu saptanmustir.

Malofeeva (2018) tarafindan Rusya’daki 60 halka acik firmanin 2010- 2015 yillarina ait
veriler incelenmis ve UFRS uygulamalarindan sonra kazang yonetiminde artis oldugunu tespit

etmistir.

Kara ve Toraman (2021) 2015-2019 yillar1 arasinda BIST'te islem goren 154 imalat sanayi
sirketine yapmis olduklar1 calisma ile kazan¢ yonetimi karlilik oranlari arasindaki iliskiyi
arastirmislar arastirma sonucunda ekonomik karlilik ve satis karhihig1 degiskenlerinin, sirketlerde
kazang yonetimine basvurmaya acik karlilik oranlari oldugu sonucuna varmislardir.

Suadiye (2021) tarafindan yapilan calisma ile arastirma kapsamina alinan BIST firmalarinin
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2005-2016 yillar1 arasindaki tahakkuk kalitelerinin diisiik ve tahakkuka dayali kazanc¢ yonetimi
diizeyinin yiliksek oldugunu, istege bagh tahakkuklar1 daha ¢ok geliri azaltmak yoniinde
kullandiklari sonucuna varilmistir.

3. ARASTIRMANIN AMACI VE YONTEMI

Calismada 2010-2020 yillar1 arasinda BIST 30’da islem goren isletmelerin kazang yonetimleri
ile likidite oranlari arasindaki iliskinin tespit edilmesi amaclanmistir. BIST 30 endeksinde
bulunan bankacilik/finans sektorlerinin finansal yapilarinin iiretim/ticaret isletmelerin finansal
yapilarindan farkli olmasindan dolay1 bankacilik/finans sektorii kapsam disinda birakilarak
toplam 16 isletme ile analiz gerc¢eklestirilmistir.

Tablo 1. Arastirmada Yer Alan Sirketlerin Listesi

BIST 30’DA YER ALAN 16 SIRKETIN LISTESI
ARCELIK A.$ KOC HOLDING A.S.
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TiICARET A.S. PETKIM PETROKIMYA HOLDING A S.
BiM BIRLESIK MAGAZALAR AS. TOFAS$ TURK OTOMOBIL FABRIKASI AS.
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. TURKCELL ILETi$iM HIZMETLERI AS.
EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T. AS. TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.
FORD OTOMOTIV SANAYi A.S. TURK HAVA YOLLARI A.0.
HACI OMER SABANCI HOLDING AS. TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A S.
KARDEMIR KARABUK DEMIR GELIK SANAYi VE VESTEL ELEKTRONIK SANAYi VE TICARET AS.
TICARET ASS.

Calismamizda BIST 30’da islem goren isletmelerin 2010-2020 yillar1 arasinda donem
sonunda raporladiklari nakit akis tablosu, kar/zarar tablosu ve finansal durum tablolarina iligskin
veriler kullanilmistir. Arastirma kapsaminda elde edilen veriler Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)'dan temin edilmistir. Analize dahil edilen isletmelerin kazang¢ yonetimlerinin tespit
edilmesinde nakit akislar lizerinden hesaplanan kazang¢ yonetimi formiilasyonu kullanilmistir.
Kisa vadeli bor¢lanma oranlarini gésteren likidite oranlar1 agisindan ise cari oran, likidite (asit
test orani1) ve nakit oranlarina iliskin veriler esas alinmigtir. Isletmelerin kazang yénetimi
uygulamalar ile likidite oranlari arasindaki iliskinin tespit edilmesinde ise dogrusal regresyon
analizi yontemi kullanilmistir.

3.1. Arasgtirmada Kullamlan Degiskenler

Calismada bagimli degisken olarak kazang yonetimi, bagimsiz degisken olarak ise cari oran,
likidite (asit test) orami ve nakit oranlarina iliskin degiskenler tercih edilmistir. Kullanilan
degiskenlere iliskin kisaltmalarda asagida verilmistir.
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Tablo 2. Arastirmada Kullanilan Degiskenler

DEGISKENLER KISALTMALAR
Kazang YOonetimi KY
Cari Oran CARO
Likidite/Asit Test Orani LIKO
Nakit Oran NAKO

3.2. Aragtirma Modeli, Analizi ve Bulgulan

Arastirmada isletmelerin kazang¢ ydnetimleri ile likidite oranlar1 arasindaki iliskinin tespit
edilmesinde kullanilacak olan regresyon modeli asagida verilmistir.

KY = B0 + B1 CARO + B2 LIKO + B3 NAKO + ¢

Kazan¢ kalitesinin Ol¢glimiinde toplam tahakkuklar yontemi kullanilmistir. Toplam
tahakkuklarin hesaplanmasinda nakit akis yaklasimi tercih edilmistir. Nakit akis yontemi baz
alinarak toplam tahakkuklarin hesaplanmasi asagidaki gibidir (Cavus, 2018, s.43).

Toplam Tahakkuklar = Net Kar- Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislari

Toplam tahakkuk modelinde kazang yonetimini hesaplamak i¢in 6ncelikle isletmede olmasi
beklenen tahakkuklar hesaplanir daha sonra gerceklesen tahakkuklar belirlenir. Gergeklesen
tahakkuklar ile olmasi beklenen tahakkuklar arasindaki fark ihtiyari tahakkuklar
gostermektedir. Calismada ihtiyari olmayan tahakkuklar literatiirde en fazla tercih edilen Healy
Modeli ile tespit edilmistir.

Healy modeli ise yukaridaki baghklar altinda ag¢iklandigindan burada ayrica yer
verilmeyecektir. Literatiirde likidite oranlar1 ve kazan¢ yoOnetimi arasindaki iliskinin
belirlenmesinde ¢oklu regresyon analizi yontemi kullanilmaktadir (Syarifah, 2021; Baraja ve
Yosya, 2019).

Bu baglik altinda BIST’ te islem goren isletmelerin 2010-2020 yillar1 arasinda yayimladiklari
finansal tablolardan hareketle kazang¢ yonetimleri ile likidite oranlar arasindaki iliski analiz
edilecektir. Veriler analiz edilirken SPSS 22 ve STATA 16 istatistiksel paket programlarindan
yararlanilmistir. Arastirmada belirlenen degiskenlere iliskin 6zet bilgiler asagidaki tabloda
verilmistir.

Tablo 3. Tanmimlayia istatistikler

DEGISKENLER Ortalama Standart Sapma Minimum Maksimum

KY -282.190.640 1.324.838.817 -11.191.000.000 587.211.029
CARO 1.66 .838 377 6.067
LIKO 1.28 717 -.614 4.693
NAKO .600 .509 .014 2.344

Tablo 3’den elde edilen sonuglara gore kazang¢ yonetimini ifade eden KY degiskeninin
ortalama degerinin -282.190.640 TL, cari oran, likidite oran1 ve nakit oranlarin ise ortalama
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degerlerinin sirasiyla 1.66, 1.28 ve 0.60 oldugu g6zlemlenmistir. Genel olarak cari oran degiskeni
icin 2.00, likidite orani icin 1,00 ve nakit orana iliskin degerlerin ise 0,20 olmasi beklenmektedir.
Analize dahil edilen isletmeler i¢in cari oran hari¢ likidite orani ve nakit oranlar i¢in elde edilen
ortalama degerlerin yeterli oldugu s6ylenebilir.

Arastirma kapsaminda elde edilen verilere iliskin dogrusal regresyon analizi
gerceklestirilmeden 6nce elde edilen verilerin iliskin, normallik testi, coklu baglanti sorunu testi
ve degiskenler arasinda oto korelasyon testleri yapilmalidir. Bu dogrultuda oncelikle verilerin
normal dagilip dagilmadiginin belirlenmesi amaciyla normallik testi yapilacaktir. Verilerin
normallik varsayimina uygunluguna karar vermek icin Skewness ve Kurtosis degerlerine
basvurulmustur. Skewness ve Kurtosis degerlerine iliskin elde edilen sonuglar asagida verilmistir.

Tablo 4. Skewness ve Kurtosis Degerleri

Skewness Kurtosis
DEGISKENLER Istatistik Degeri Istatistik Degeri
KY -6,227 42,138
CARO 1,449 3,822
LIKO 1,372 3,217
NAKO 1,453 1,836

Tablo 4’den elde edilen sonuclara gore KY, CARO, LIKO ve NAKO degiskenleri Skewness
istatistik degerleri acisindan incelendiginde en diisiik degerin KY degiskeni oldugu goriilmektedir.
Kurtosis istatistik degerlerine bakildiginda ise en yiiksek degerin yine KY degiskeni, en diisiik
degerin ise NAKO degiskeni oldugu gozlemlenmektedir. Verilerin normal dagilima sahip oldugunu
soyleyebilmek icin Skewness ve Kurtosis istatistik degerlerinin Tabachnick ve Fidell (2013)’e
gore -1,5 ile +1,5 arasinda olmasi, George ve Mallery (2010)’e gore ise -2 ile +2 arasinda olmasi
verilerin normal bir dagilim gosterdigini ifade etmektedir.

Tablo 4’den de anlasilacagl lizere referans degerler goz oniine alindiginda degiskenlerin
normal dagilima sahip olmadig1 goériilmektedir. Dogrusal regresyon analizi yapilabilmesinin
varsayimlarindan birisi verilerin normal dagilim olmalaridir. Bu anlamda verilerin normal
dagihm gosterebilmesi konusunda degiskenlerin logaritmasi alinarak veriler normal hale
getirilmistir.

Tablo 5. Logaritmasi1 Alinmis Degiskenlerin Skewness ve Kurtosis Degerleri

Skewness Kurtosis
DEGISKENLER Istatistik Degeri Istatistik Degeri
LOGKY ,626 -,769
LOGCARO ,045 -,362
LOGLIKO ,237 -,561
LOGNAKO -,673 414

Tablo 5’de logaritmasi alinmis degiskenlerin basiklik ve ¢arpiklik degerlerine iliskin sonuglar
incelendiginde tiim degerlerin basiklik ve carpiklik istatistik degerlerinin -1,5 ile +1,5 arasinda
oldugu gorillmektedir. Bu sonuglar verilerin normal hale getirildigi gostermektedir. Bundan
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sonra analize degiskenlerin logaritmasi alinmis haliyle devam edilecektir.

Asagidaki tabloda ise ¢alismamizin bagimsiz degiskenlerini olusturan cari oran, likidite orani
ve nakit oran degiskenlerine iliskin coklu baglanti sorunu ve oto korelasyon sonuglari
sunulmustur. Coklu baglanti sorununun tespitinde VIF testi ve degiskenlerin kendi aralarinda

bir oto korelasyona sahip olup olmadigina iliskin ise Durbin-Watson testine bagvurulmustur.

Tablo 6. VIF ve Durbin- Watson Testi Sonuglari

VIF Durbin- Watson
Degiskenler
LOGCARO 4,774
1,553
LOGLIKO 5,740
LOGNAKO 2,851

VIF ve Durbin- Watson Testi Sonuclarina iliskin Tablo 6 incelendiginde ¢oklu baglanti sorunu
(VIF) degerlerinin 10’dan kiiciik olmasi cari oran, likidite orani1 ve nakit oranlarinin kendi
aralarinda ¢oklu baglanti problemi bulunmadigini ifade etmektedir (Topaloglu, 2018).
Degiskenler arasinda oto korelasyon olup olmadigina iliskin yapilan Durbin- Watson testi
sonucunun 1,5 ile 2,5 arasinda olmasi kurulan modelde oto korelasyon problemi olmadigini
gostermektedir (Kiiciiksille, 2016).

Asagidaki tabloda modele iliskin 6zet degerler verilmistir.

Tablo 7. Model Ozetleri

Std. Error of the Estimate
,91446

Model R
1 ,568

R Square
,322

Adjusted R Square
,286

Modelden elde edilen sonuglara gore bagimsiz degiskenler olan cari oran, likidite orani ve
nakit oran degiskenlerinin, bagimli degiskenimiz olan kazan¢ yonetimi degiskenini %32
diizeyinde agikladigl goriilmektedir. Analizden o6nce kurulan modelin tiimiiyle anlamlilik
diizeyinin de belirlenmesi gerekmektedir. Anlamhilik diizeyine iliskin yapilan varyans analizi
sonugclar1 asagidaki gibidir.

Tablo 8. Varyans Analizi Sonuglari

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 22,248 3 7,416 8,868 ,000
Residual 46,829 56 ,836
Total 69,077 59

Varyans analizi sonuglarina gore significant degerinin 0,05’ten az olmasi, kurulan modelin

anlamli oldugunu ifade etmektedir.
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Tablo 9. Modellere iliskin Katsay1 Tablosu

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Modeller B Std. Error Beta It Sig.
Kazan¢ Yonetimi|(Constant) 5,006 ,369 13,583 ,000
ve Likidite |, 02 6,263 1,331 1,131 4,706 ,000*
Oranlari
LOGLIKO -3,868 1,644 -,620 -2,352 ,022%*
LOGNAKO -1,386 ,493 -,522 -2,810 ,007*

*Katsayilarin %1 diizeyinde anlaml oldugunu géstermektedir.
** Katsayilarin %5 diizeyinde anlamli oldugunu géstermektedir

Tablo 9°da modellere iliskin katsayi tablosu incelendiginde bagimsiz degiskelerden cari oran
ve nakit oranin %1 diizeyinde, likidite (asit test orani) oranin ise %5 diizeyinde anlaml oldugu
tespit edilmistir. Bagimsiz degiskenlerimizden cari oran ile kazang yonetimi arasinda pozitif ve
anlamh bir iliski oldugu gozlemlenmistir. Sonucta analize dahil edilen isletmelerin kazang
yOnetimi uygulamalar: arttikg¢a, kisa vadeli bor¢larin 6deme giiclinii gésteren cari oranin da
arttigini gostermektedir. Tam tersi durumda yani kazan¢ yonetimine olan egilim azaldikea,
isletmeler donen varliklarini karsilik gostererek kisa vadeli borg¢larini 6deme giiciiniin azaldigini
ifade etmektedir. Likidite orani ile kazan¢ yonetimi arasinda negatif ve %5 diizeyinde anlamli
bir iliski oldugu goézlemlenmistir. Bu sonug isletmelerin kazan¢ yénetimi uygulamalarina olan
egilimleri arttikga, stoklarin satilamadigl durumlarda isletmelerin kisa vadeli bor¢larini dénen
varliklarla karsilayamayacagina isaret etmektedir. Baska bir ifade ile kazang yonetimine olan
egilim azaldikca, isletmelerin stoklarin satilamadigi durumlarda kisa vadeli bor¢larini dénen
varliklarla karsilayabilecegi tespit edilmistir. Sonuncu bagimsiz degisken olan nakit oran ile
kazang yonetimi arasinda negatif ve %1 diizeyinde anlaml bir iliski oldugu gézlemlenmistir. Elde
edilen sonuca gore kazang¢ yonetimi uygulamalarina olan egilim arttikca, isletmelerin nakit ve
nakit benzerleri ile kisa vadeli borg¢larini 6deme giicii azalmaktadir. Diger bir deyisle isletmelerin
kazang yonetimi uygulamalarina olan egilimleri azaldig1 durumlarda, nakit ve nakit benzerleri ile
kisa vadeli borglarin1 6deyebilecegini gdostermektedir. Elde edilen sonuclardan hareketle kazang
yoOnetimi ile cari oran arasinda anlaml bir iliski cikmasinin altinda yatan nedenler irdelendiginde
birden fazla durum s6z konusu olabilir. Ornek vermek gerekirse dénen varliklarin
degerlenmesinde ortaya ¢ikan artislarin yaninda, muhasebe politikalarinin da yillar itibari ile
degisiklik gostermesi de s6z konusu olabilir. Ayrica isletmelerin kisa vadeli ve uzun vadeli yabanci
kaynaklar arasinda hesap kalemlerinin niteliginin degistirilmesi suretiyle de yapilan makyajli
raporlamalar likidite oranlari iizerinde etki yapmasi muhtemeldir.

SONUC

Bu calisma ile 2010-2020 yillar1 arasinda Borsa Istanbul (BIST)’te islem géren isletmelerin
kazang yonetimi uygulamalar1 ile kisa vadeli borglarini 6deme giiciinii gosteren cari oran, likidite
orani ve nakit oranlar arasindaki iliskinin tespit edilmesi amaclanmistir. isletmelerin dénem
sonunda raporladiklari nakit akis tablosu, kar/zarar tablosu ve finansal durum tablolarina iliskin
veriler lizerinde analiz gerceklestirilmistir. Analize dahil edilen isletmelerin kazang
yOnetimlerinin tespit edilmesinde nakit akislar iizerinden hesaplanan kazan¢ ydnetimi
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formiilasyonu kullanilmistir.

Isletmelerin kazang yonetimi uygulamalar ile likidite oranlar arasindaki iliski ise dogrusal
regresyon analizi yontemi ile test edilmistir. Dogrusal regresyon analizi yapilabilmesi icin
verilerin normal dagilim gostermeleri gerekmektedir. Normal dagilim olup olmadiginin
belirlenmesinde degiskenlerin basiklik ve ¢arpiklik degerlerine bakilmistir. Bu anlamda normal
dagilim gostermeyen verilerin logaritmasi alinarak veriler normal hale getirilmistir. Daha sonra
yapilan testler sonucunda degiskenler arasinda ¢oklu baglanti sorunu ve oto korelasyon olmadigi
belirlenmistir.

Arastirmadan elde edilen sonuclara gore %1 anlamlilik dizeyinde kazang yonetimi ile cari
oran ile arasinda pozitif bir iliski, kazan¢ yonetimi ile nakit oran arasinda ise negatif bir iliski
oldugu gozlemlenmistir. Likidite orani ile kazang yonetimi arasinda ise negatif ve %5 diizeyinde
anlaml bir iligki oldugu tespit edilmistir.

Elde edilen sonuglardan hareketle kazang yonetimi ile cari oran arasinda anlaml bir iliski
cikmasinin altinda yatan nedenler irdelendiginde birden fazla durum séz konusu olabilir. Ornek
vermek gerekirse donen varliklarin degerlenmesinde ortaya c¢ikan artislarin yaninda, muhasebe
politikalarinin da yillar itibari ile degisiklik gostermesi de s6z konusu olabilir. Ayrica isletmelerin
kisa vadeli ve uzun vadeli yabanci kaynaklar arasinda hesap kalemlerinin niteliginin
degistirilmesi suretiyle de yapilan makyajli raporlamalar likidite oranlari tizerinde etki yapmasi
muhtemeldir.

EXTENDED ABSTRACT

In this study we aim to determine the relationship between liquidity ratios. Since the financial
structures of the banking and finance sectors in the BIST 30 index are different from the financial
structures of production and trade enterprises, the banking and finance sector was excluded from
the scope and the analysis was carried out with a total of 16 enterprises. The data obtained within
the scope of the research were obtained from the Public Disclosure Platform (KAP). In
determining the earnings management of the companies included in the analysis, the earnings
management formulation calculated over cash flows was used. In terms of liquidity ratios showing
short-term borrowing ratios, data on current ratio, liquidity (acid test ratio) and cash ratios are
taken as basis. The linear regression analysis method was used to determine the relationship
between the earnings management practices of the enterprises and the liquidity ratios. While
analyzing the data, statistical package programs SPSS 22 and STATA 16 were used. According to
the results obtained from the research, it has been observed that there is a positive relationship
between earnings management and current ratio at the 1% significance level, and a negative
relationship between earnings management and cash ratio. It has been determined that there is a
negative and 5% significant relationship between the liquidity ratio and earnings management.

The data on the cash flow statement, profit/loss statement and financial position statements
reported by the companies traded in BIST 30 at the end of the period between 2010 and 2020 are
used. The data obtained within the scope of the research were obtained from the Public Disclosure
Platform (KAP). In determining the earnings management of the companies included in the
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analysis, the earnings management formulation calculated over cash flows was used. In terms of
liquidity ratios showing short-term borrowing ratios, data on current ratio, liquidity (acid test
ratio) and cash ratios are taken as basis. The linear regression analysis method was used to
determine the relationship between the earnings management practices of the enterprises and
the liquidity ratios. In the study, earnings management was preferred as the dependent variable,
and variables related to current ratio, liquidity (acid test) ratio and cash ratios were preferred as
independent variables.

In our study, the Healy Model, which is the most used non-discretionary accrual in the
literature, was preferred. Healy Model, non-discretionary accruals are calculated using the
average total accruals proportioned to the total assets of the previous year. In the study, earnings
management was preferred as the dependent variable, and variables related to current ratio,
liquidity (acid test) ratio and cash ratios were preferred as independent variables. Total accruals
method was used to measure earnings quality. Cash flow approach is preferred in the calculation
of total accruals. One of the assumptions of performing linear regression analysis is that the data
are normally distributed. In this sense, the data were normalized by taking the logarithm of the
variables in order for the data to show normal distribution. It is seen that the current ratio,
liquidity ratio and cash ratio variables, which are the independent variables, explain our
dependent variable, the earnings management variable, at the level of 32%. Before the analysis,
the level of significance of the established model should also be determined. It has been
determined that the current ratio and cash ratio, which are independent variables, are significant
at the level of 1%, while the liquidity (acid test ratio) ratio is significant at the level of 5%. It has
been observed that there is a positive and significant relationship between the current ratio and
earnings management, one of our independent variables. As a result, as the earnings management
practices of the companies included in the analysis increase, the current ratio, which shows the
solvency of short-term debts, also increases. In the opposite case, that is, as the tendency towards
earnings management decreases, businesses express that their ability to pay their short-term
debts decreases by showing their current assets as provisions. It has been observed that there is
a negative and 5% significant relationship between the liquidity ratio and earnings management.
This result indicates that as the tendency of enterprises towards earnings management practices
increases, in cases where stocks cannot be sold, businesses cannot meet their short-term debts
with current assets. In other words, as the tendency towards earnings management decreases, it
has been determined that businesses can meet their short-term debts with current assets in cases
where stocks cannot be sold. It has been observed that there is a negative and 1% level significant
relationship between the last independent variable, the cash ratio, and earnings management.
According to the result obtained, as the tendency towards earnings management practices
increases, the ability of businesses to pay their cash and cash equivalents and short-term debts
decreases. In other words, it shows that businesses can pay their short-term debts with cash and
cash equivalents, when their tendency towards earnings management practices decreases.

With this study we aim to determine the relationship between the earnings management
practices of the companies traded in Borsa Istanbul (BIST) between the years 2010-2020 and the
current ratio, liquidity ratio and cash ratios, which show the ability to pay their short-term debts.
The analysis was carried out on the data related to the cash flow statement, profit/loss statement
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and financial position statements reported by the enterprises at the end of the period. In
determining the earnings management of the companies included in the analysis, the earnings
management formulation calculated over cash flows was used.

The relationship between the earnings management practices of the enterprises and the
liquidity ratios was tested with the linear regression analysis method. In order to perform linear
regression analysis, the data should show normal distribution. In order to determine whether
there is a normal distribution, the kurtosis and skewness values of the variables were checked. In
this sense, the data were normalized by taking the logarithm of the data that did not show normal
distribution. As a result of subsequent tests, it was determined that there was no multicollinearity
problem and no autocorrelation between the variables.

According to the results obtained from the research, it has been observed that there is a
positive relationship between earnings management and current ratio at the 1% significance
level, and a negative relationship between earnings management and cash ratio. It has been
determined that there is a negative and 5% significant relationship between the liquidity ratio
and earnings management.

Based on the results obtained, when the underlying reasons for the significant relationship
between earnings management and the current ratio are examined, there may be more than one
situation. For example, besides the increases in the valuation of current assets, it may be possible
that the accounting policies change over the years. In addition, the make-up reporting made by
changing the nature of the account items between short-term and long-term liabilities of the
enterprises is likely to have an impact on the liquidity ratios.

Cikar Catismas Bildirimi

Yazar, bu makalenin arastirilmasi, yazarligi ve yayimlanmasina iliskin herhangi bir potansiyel
cikar catismast beyan etmemistir.

Destek/Finansman Bilgileri

Yazar, bu makalenin arastirilmasi, yazarligi ve yayimlanmasi icin herhangi bir finansal destek
almamugtir.

Etik Beyan / Ethical Statement: Bu calismada bilimsel arastirma ve etik ilkelere uyuldugu
ayrica calisma boyunca yararlanilan eserlerin tamaminin kaynak¢ada verildigi beyan olunur.

KAYNAKCA

Adigiizel, H. (2018). Muhasebe literatiiriinde kazang¢ yonetim teknikleri. Muhasebe ve Vergi Uygulamalari
Dergisi, 11(1), 63-76.

Ajide, F. M., & Aderemi, A. A. (2014). The effects of earnings management on dividend policy in Nigeria: An
empirical note. Financial Business Management, 2(3), 145-152.

Alhadab, M. M,, & Al-Own, B. (2017). Earnings management and banks performance: Evidence from
Europe. International Journal of Academic Research in Accounting, Finance and Management
Sciences, 7(4), 134-145.

Asif A, Rasool, W., & Kamal Y. (2011). Impact of financial leverage on dividend policy: Empirical evidence
from Karachi stock exchange-listed. African Journal Of Business Management, 5(4), 1312-1324.

Ayarlioglu, M. A. (2007). Kar yénetimi uygulamalari ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda test

152



inéni Universitesi Uluslararasi Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt 11, Sayi 1, (2022), http://dergipark.org.tr/tr/pub/inijoss

edilmesi. [Yayinlanmamis Doktora Tezi]. Hacettepe Universitesi.

Baraja, L., & Yosya, A, (2018). The impact of liquidity, profitability, activityand solvency ratio on change in
earnings. Indonesian Management and Accounting Research, 17(1), 1-17.

Beneish, M. D., Miller, B. P., & Yohn, T. L. (2015). Macroeconomic evidence on the impact of mandatory
IFRS adoption on equity and debt markets. Journal of Accounting and Public Policy, 34(1), 1-27.

Billah, N. M. B,, Yakob, N. A., & Mc Gowan, C. B. (2015). Liquidity analysis of selected public-listed
companies in Malasia. International Economics and Business Macrothink Institute, 1(1), 1- 19.

Christie, A. A, & Zimmerman, ]. L. (1994). Efficient and opportunistic choices of accounting procedures:
Corporate control contests. The Accounting Review, 69(4), 539-566.

Cudia, C. P. & Cruz, L. A. C. D. (2018). Determinants of earnings management choice among publicly listed
industrial firms in the philippines. De La Salle University DLSU Business Economics Review, 27(2),
119-129.

Cavus, G. (2018). Finansal raporlama kalitesini etkileyen faktorler ve finansal raporlarin kalitesinin
Ol¢limiine iliskin yaklagsimlar: Bist imalat sektoriinde bir uygulama. [Yiiksek Lisans Tezi, Anadolu
Universitesi].

Cetenak, E. H., & Kog, F. 0. (2016). Kazang yénetimi uygulamalarinin firma diizeyinde belirleyicileri: Bist
Ornegi. International Conference of Strategic Research in Social Science and Education
(ICoSReSSE),1575-1589.

Dechow, P. M,, Sloan, R., & Sweeney, A.P. (1996). Causes and consequences of earnings manipulations: An
analysis of firms subject to enforcement actions by the SEC. Contemporary Accounting Research,
13(1), 1-36.

Demir, V., & Bahadir, 0. (2007). Muhasebe manipiilasyonu yéntemler ve teknikler. [SMMMO Mali Céziim
Dergisi, 84,103-1109.

George, D., & Mallery, P. (2010). SPSS for Windows step by step: A simple guide and reference. 17.0 update
(10a ed.), Pearson.

Gunny, K. A. (2010). The relation between earnings management using real activities manipulation and
future performance: Evidence from meeting earnings benchmarks. Contemporary Accounting
Research, 27(3), 855-888.

Giinay, S. G. (2014). Isletme finansinin temelleri. Paradigma Akademi Yayinlari.

Haider, ], Alj, A., & Sadiq, T. (2012). Earning management and dividend policy: Empirical evidence from
Pakistani listed companies. European Journal Of Business And Management, 4(12), 2222-1905.

Hastuti, T. D., Ghozalj, I., & Yuyetta, E. N. A. (2016). The effect of international financial reporting standars
on the real earnings management and internal control structure as a moderating variable.
International Journal of Economics and Financial Issues, 6(4), 1807-1814.

Healy, P. M., & Wahlen, ]. M. (1999). A review of the earnings management literature and its implications
for standard setting. Accounting Horizons, 13(4), 365-383.

Kara, S., & Toraman, A. M. (2021). Kazang yonetimi ile karlilik oranlar iliskisi: Bist'te bir uygulama.
Muhasebe ve Finansman Dergisi, 295-312.

Karapinar, A., & Zaif, F. A. (2013). Finansal analiz. Gazi Kitapevi.

Kurt, Y. (2021). ihtiyatlilik ilkesinin finansal siirdiirtilebilirlik iizerindeki etkisi: BIST uygulamasi,
Muhasebe ve Finansman Dergisi, Agustos Ozel Say1, 375-396.

Kigiiksille, E. (2016). SPSS uygulamali cok degiskenli istatistik teknikleri. S. Kalayci (Ed.), Asil Yayin, 267.

Kii¢iiks6zen, C. (2004). Finansal bilgi manipiilasyonu: Nedenleri, yontemleri, amaglari, teknikleri,
sonugclari ve IMKB sirketleri tizerine ampirik bir calisma. [Yayinlanmamis Doktora Tezi, Ankara
Universitesi].

Khanna, M., & Monika, K. (2015). Impact of earnings management on dividend policy Indian companies.

153


http://acikerisim.nevsehir.edu.tr/handle/20.500.11787/3065
http://acikerisim.nevsehir.edu.tr/handle/20.500.11787/3065

inéni Universitesi Uluslararasi Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt 11, Sayi 1, (2022), http://dergipark.org.tr/tr/pub/inijoss

International Journal Of Multi Disciplinary Research And Development, 2, 352-356.

Levitt, A. (1998, September 28). The numbers game, A Speech. 79-82. https: // www.sec.gov /news
/speech/ speecharchive/1998/spch220.txt

Onay, A., & Benligiray, S. (2021). Denetim raporlarina gére kazancini yoneten sirketlerde toplam ve
spesifik tahakkuklar tizerine bir arastirma. Sosyal Bilimler E Dergi, 5(8), 84-111.

Purnama, ., & Nurdiniah, D. (2018). Profitability, firm size and earnings management: The moderating
effect of managerial ownership. Advances in Economics, Business and Management Research, 73,
(5th Annual International Conference on Accounting Research (AICAR 2018)), 41-46.

Ronen, J., & Yaari, V. (2008). Earnings management emerging insights in theory, practice, and research.
Springer Science+Business Media, LLC.

Sadeghi, S. A., & Zareie, B. (2015). Relationship between earnings management and financial ratios at the
family firms listed in the Tehran stock exchange. Indian Journal of Fundemental and Applied Life
Sciences, 5, 1411-1420.

Schipper, K. (1989). Commentary on earnings management. Accounting Horizons, 3(4), 91-102.
Scott, W. R. (1997). Financial accounting theory. Prentice Hall.

Shah, Z. A, Hui, Y., & Zafar, N. (2010). Earning management and dividend policy: An empirical comparison
between Pakistani listed And Chinese listed companies. International Research Journal Of Finance
And Economics, (35), 112-126.

Suadiye, G. (2021). Tahakkuklarin kalitesi ve tahakkuka dayali kazang¢ yonetimi: BIST’te islem goren
sirketler iizerine bir arastirma. Muhasebe Bilim Diinyasi Dergisi, 23(2), 302-328.

Syarifah, S. (2021) Effect of Earnings Management, Liquidity Ratio, Solvency Ratio and Ratio Profitability
of Bond Ratings in Manufacturing: (Case Study Sub-Sector Property and Real Estate Sector
Companieslisted on the IDX Indonesian), International Journal of Business, Economics and Social
Development, 2(2) 89-97.

Tabachnick, B. G., & Fidell, L. S. (2013). Using multivariate statistics (6th ed.). Allyn and Bacon.

Topalogluy, E. E. (2018). Bankalarda finansal kirilganlig1 etkileyen faktorlerin panel veri analizi ile
belirlenmesi. Eskisehir Osmangazi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 13(1),15-38.

Tuan, K., & Borak, M. (2020). Kazang yénetimi ve finansal performans: Borsa Istanbul iizerine ampirik bir
arastirma. Sosyoekonomi, 28(44), 381-393.

Watts, R. L., & Zimmerman, |. L. (1990). Positive accounting theory: A ten year perspective. The Accounting
Review, 65(1), 131-156.

154



