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DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR ILE
ULUSLARARASI TICARET ARASINDAKI ILISKI: N-11
ULKELERI ORNEGI

The Relationship between Foreign Direct Investments and
International Trade: The Case of N-11 Countries

Ayberk SEKER*
Aydanur SENTURK*

Oz
Kiiresel ekonomide entegrasyon siirecinin hizlanmasi sonucunda {ilkelerin ticari ve
ekonomik iligkileri artmistir. Bu dogrultuda, kiiresellesme neticesinde {tilkelerin artan
diizeyde gerceklestirdikleri dogrudan yabanci yatirimlarin uluslararas: ticaretleri
tizerindeki etkilerinin analiz edilmesi, biiyilk 6nem tasimaktadir. Bu c¢alisma
kapsaminda N-11 {ilkelerine gergeklestirilen ve bu tilkelerden yurt dismna ¢ikan
dogrudan yabanci yatirimlarin, bu tilkelerin ihracat ve ithalatlar1 tizerindeki etkileri
analiz edilmistir. Degiskenler arasindaki uzun doénemli iliskiler, Kao (1999), Pedroni
(1999, 2004) ve Westerlund (2005) tarafindan ortaya koyulan panel esbiitiinlesme
analizleri ile test edilmistir. Sonuglara gore, N-11 {iilkelerinin uluslararasi ticaretleri ile
hem tilkeye giren, hem de diger {iilkelere gerceklestirilen dogrudan yabanci yatirimlar
arasinda uzun donemli bir iliski bulunmaktadir. Ayrica, degiskenler arasindaki
nedensellik iliskilerinin ortaya koyulmasi amaciyla gerceklestirilen Dumitrescu-
Hurlin (2012) panel nedensellik testi sonuglari, N-11 tilkelerine dogrudan yabanci
sermaye girisleri ve ihracat ile ithalat arasinda cift yonlii nedensellik iliskisinin

bulundugunu gostermektedir. Ote yandan, N-11 iilkelerinde dogrudan yabanci
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sermaye ¢ikislarindan ihracat ile ithalata dogru ise tek yonlii bir nedensellik iliskisinin

oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Uluslararas: ticaret, dogrudan yabanci yatirimlar, panel

esbiitiinlesme testi, Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik testi, N-11 tilkeleri

JEL Kodlari: B17; F14; F21

Abstract

Trade and economic relations of the countries have increased as a consequence of the
acceleration of the integration into the global economy. Accordingly, it has become
essential to analyze the effects of foreign direct investments on international trade that
countries have realized at an increasing level due to the globalization. This study aims
to analyze the effects of foreign direct investments inflow and outflow in the N-11
countries on the exports and imports of these countries. The long-term relationships
between the variables were analyzed by Kao (1999), Pedroni (1999, 2004), and
Westerlund (2005) panel cointegration test. According to the results, it has been
determined that there are long-term relationships between the international trade of
N-11 countries and foreign direct investments inflow and outflow. Furthermore,
Dumitrescu-Hurlin (2012) panel causality test results show that there is a bidirectional
causality relationship between foreign direct investment inflows to N-11 countries and
exports and imports. On the other hand, it has been determined that there are
unidirectional causality relationships between foreign direct investment outflows and

exports and imports in N-11 countries.

Keywords: International trade, foreign direct investment, panel cointegration test,

Dumitrescu-Hurlin panel causality test, N-11 countries

JEL Codes: B17; F14; F21

1. Giris

1980°li yillardan itibaren ekonomik kiiresellesme ve biitiinlesme
icerisinde olan tilkeler, ekonomik siirlari ortadan kaldirarak kisitli
olan {iiretim faktoriinii ortadan kaldirmaya calismis ve sermaye
hareketliligi hizl1 bir artis gostermistir. Kisith bir tiretim faktort iken
farkli bir boyuta ulasan sermayenin tilkeler arasindaki dagilimi zaman
icerisinde farklilik gostermeye baslamistir. Gelismis tilkeler sermaye
dagilimi agisindan zenginken; az gelismis ve gelismekte olan tilkeler
ihtiya¢ duydugu sermayeyi karsilayamamaktadir (Kahveci ve Terzi,
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2017: 136). Bu dagilim sonucunda sermaye bakimindan zengin olan
tilkelerden, sermayenin kit oldugu {ilkelere dogru bir aktarim
gerceklesmeye baslamustir (Topalli, 2015). Bu aktarim igin yararlanilan
araclardan birisi de dogrudan yabanci yatirimlardir.

Yabanc yatirim, sermaye fonlarmin bir tilkeden bagka bir tilkeye
hareketi olarak tanimlanmaktadir. Sermayenin gerceklestirmekte
oldugu bu hareket, uluslararasi para ve sermaye akimlar1 vasitasiyla
ya da dogrudan yatirim seklinde gerceklesmektedir (Kurtaran, 2007:
367). Dogrudan yabanci yatirimlar, sirketlerin tiretim merkezlerini
kendi tilkeleri disima cikararak baska tilkelerde tek basina veyahut bir
ortaklik araciligiyla yeni bir sirket kurmasi ya da baska bir tilkede var
olan bir firmay1 satin almasi veya onun sermayesine yatirim yapip
kendi biinyesine katmasi seklinde gerceklestirilebilmektedir (Karluk,
2013: 756).

Dogrudan yabanci yatirimlar, cok uluslu sirketlerin veya tilkelerin
diger tilkelere yatirim yaparak gerceklestirdikleri tiretimi ve bu tiretim
neticesinde ortaya koyulan uluslararasi ticareti kapsamaktadir. Bu
dogrultuda, tilkeye icerisine ve tilke disina gerceklestirilen dogrudan
yabanci yatirimlar ile uluslararas: ticaret arasindaki tamamlayicilik
iliskisi 6nem arz etmektedir (Enimola, 2011: 586). Yapilan bu yabanci
yatirimlarin, dogrudan yabanci yatirim olarak nitelendirilebilmesi icin
girisimcinin gerceklestirilen yatirim tizerinde en az %10 oraninda pay
sahibi olmasi gerekmektedir (Kahveci ve Terzi, 2017: 136). Ayrica
dogrudan yabanci yatirimlar, diger tiilkelere gerceklestirilen uzun
donemli yatirnmlar olarak diger sermaye yatirimlarindan
ayrismaktadirlar (Doganay vd., 2021). S6z konusu nitelikler yoksa
yapilan yatirimlar portfoy yatirimlar: olarak adlandirilmaktadir.

Dogrudan yabanci yatirimlar, ev sahibi tilkeler ve yabanci
yatirimlar agisindan iki farkhi sekilde ele alinmaktadir. Ev sahibi
konumundaki tilkeler kendileri igin sosyal ve ekonomik yarar saglama
amaci icindedirler. Bu yararlar igerisinde; istihdamin arttirilmasi,
dogal kaynaklarm optimum bir sekilde degerlendirilmesi, yonetim ve
tiretimde deneyim kazanilmasi, teknoloji transferinin
gerceklestirilmesi, dis ticaret acgiginin azaltilmasi ve ekonomik
btiytimenin artarak hiz kazanmasi gibi amaclar yer almaktadir
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(Karagoz, 2007: 930; Kutan ve Vuksic, 2007: 431; Elbeydi vd., 2010;
Teodora ve Marinela, 2011). Dogrudan yabanci yatirimcilar agisindan
degerlendirildiginde ise, ucuz isglicii ve hammadde kaynaklarmna
yakin olmak ve doyuma ulasmamuis bir piyasa sayesinde olusan kar
etme olanaklarindan yararlanmanin temel amaglar arasinda oldugu
gorilmektedir.

Kiiresel ekonomide {ilkelerin biiytime ve kalkinma hedeflerinin
gerceklesmesi i¢cin dogrudan yabanci yatirimlar 6nemli bir arag olarak
kabul edilmektedir. = Dogrudan yabanci yatirimlar, yatirmmn
gerceklestirildigi tilke ile yatirim1 yapan sirketler arasinda uzun vadeli
bir iliski ortaya c¢ikarmaktadir. Bu dogrultuda, dogrudan yabanci
yatirimlar gergeklestirildikten sonra yatirimin yapildig tilkelerden ani
bir sekilde ¢ikis yapmalari pek miimkiin olmamaktadir. Dogrudan
yabanci yatirimlar ile ev sahibi tilkelere yalnizca sermaye aktarimi
gerceklesmemekte, bununla birlikte genellikle yeni teknolojiler, yeni
yonetim ve retim teknikleri, yeni istihdam gereksinimi ve diinya
pazarlarma yeni erisim kanallar1 da aktarilmaktadir (Etale ve Etale,
2016: 572; Doganay ve Deger, 2017: 128). Bu nedenle ev sahibi tilkeler,
ekonomik ve teknolojik katkilar1 dolayisiyla dogrudan yabanci yatirim
turlerine yonelmektedirler (Kurtaran, 2007: 368). Bu tiir yabanc
yatirimlar1 tlkelerine cekmek isteyen tiilkeler, hem daha uygun
biirokratik ve ekonomik bir ortam olusturarak hem de tegviklerini
cesitlendirerek tilkelerini yabanci yatirimlar icin daha cazip hale
getirmeye calismaktadirlar.

Dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiytime dogrultusunda
gerceklesen olas1 etkileri dort ana smifa ayrilmistir (Ayaydin, 2010:
134). Bunlardan ilki, yatirim gerceklesen tiilkenin milli gelirine,
sermaye birikimine ve isttihdam diizeyine gerceklesen katkidir.
Yatirim yapilan iilkede acilan yeni is sahalari ile birlikte vatandaslara
is olanaklar1 olusturularak tilkeye sermaye girisi saglanmakta ve bu
sermaye aktarimi sayesinde sermaye artist saglanan tilkelerdeki kisi
basina gayrisafi yurtici hasila artmaktadir (Yilmazer, 2010: 243). Ikinci
etki, yatirrm gerceklesen tiilkenin ihracatina ve uluslararas: ticaret
hacmine saglanan katkidir. Uluslararas: ticaret odakli yapilan yabanci
yatirimlarla birlikte yatirnm yapilan {iilkelerdeki ihracat ve ithalat
hacminin artmasi beklenmektedir (Recepoglu vd., 2020). Ugtincii etki,
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yatirim gerceklesen tilkeye yonetim ve {iretim bilgisi, know-how,
nitelikli isgiicti saglama ve markalagsma agisindan saglanan katkilardar.
Yabanar tilkeler, diger {iilkelere gerceklestirdikleri dogrudan yabanci
yatirimlar ile birlikte kendi teknoloji glictinii diger {ilkelere
tasimaktadir. Kendi modern teknolojileri ile personel egitimi
saglamakta ve Ar-Ge calismalarinda bulunmaktadirlar. Son etki ise
gerceklesen teknoloji transferleri ve pozitif dissalliklar yoluyla
saglanan katkidir. Yabanci sermaye ile birlikte dogrudan yabanci
yatirim gerceklestiren yatirimcilar, ev sahibi tilkeye teknoloji transferi
olanagi saglamaktadirlar (Ullah vd., 2009). Bununla birlikte, dogrudan
yabanci yatirimlarin sagladig: avantajlarin kendiliginden olusmadigy,
bu avantajlarin yatirim yapilan tilkelerin serbest ticaret politikasi ile
ihracata yonelik dogrudan yabanci yatirim politikalar1 izlemesi ve
nitelikli beseri sermayeye sahip olunmas gibi faktorlere bagh oldugu
goz oniinde bulundurulmalidir (Zhao ve Du, 2007).

Dogrudan yabanci yatirimlarin uluslararas: ticaret ve ekonomik
biiytime agisindan 6nemli bir faktor oldugunun farkina varan tlkeler,
cesitli ekonomik ve politik diizenlemeler ile tilkelerini bu yatirimlar
icin cazip tilke konumuna getirmeye calismaktadirlar (Babalola vd.,
2012: 95; Ozcan ve Ari, 2010: 67). Yaygin bir diistince olarak uygulanan
dusiik vergiler gibi 6zel tesvikler, dogrudan yabanci yatirimlar icin
beklenen diizeyde olumlu etkiyi tam olarak saglayamamaktadir.
Ctinkti bu uygulamalar, var olan dezavantajlar icin devam niteliginde
bir gostergedir. Bunun yerine, smirlarin kaldirilmasi ve daha iyi
kosullar gerceklestirilmesi gibi politikalar daha pozitif bir etki
saglamaktadir (Terzi ve Pata, 2017: 168). Ulkeye cekilmek istenen
yabanci yatirimcilara, yerli yatirnmcilarla birlikte esit bir muamele
saglamak ve var olan piyasalar1 genisletmek, dogrudan yabanci
yatirrm akisim1  tilkeye c¢ekmek igin daha cesaretlendirici
uygulamalardir (Kurtaran, 2007: 375).

Bu calisma ile yiiksek gelisme potansiyeline sahip gelecekteki
biiyiik ekonomiler olarak goriilen N-11 tilkelerinde dogrudan yabanci
yatirimlarin - uluslararas1 ticaret {izerindeki etkilerinin ortaya
koyulmas1 amaglanmaktadir. Bu kapsamda, N-11 {ilkelerine
gerceklestirilen dogrudan yabanci yatirimlar ile tlke disma
gerceklestirilen dogrudan yabanci yatirimlarin N-11 tlkelerinin
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ihracat ve ithalatlar1 tizerindeki etkileri degerlendirilecektir. Bu
dogrultuda oncelikle dogrudan yabanci yatirimlara iliskin detaylt
aciklamalar yapilarak uluslararasi ticaret ile iliskisi degerlendirilecek,
ardindan literatiirde dogrudan yabanci yatirimlar ile uluslararas:
ticaret arasindaki iliskileri inceleyen calismalar ele almacaktir. Daha
sonra dogrudan yabanci yatirimlar ile uluslararas: ticaret arasindaki
iliskiler ampirik olarak analiz edilecektir. Boylelikle literatiirde yer
alan dogrudan yabanci yatirimlar ile uluslararas: ticaret arasindaki
iliskileri inceleyen ¢alismalar dikkate alindiginda, bu calisma ile elde
edilen bulgular dogrultusunda N-11 tilkelerine gerceklestirilen
dogrudan yabanci yatirimlar ile tilke disina gergeklestirilen dogrudan
yabanci yatirimlarin tilkelerin ihracat ve ithalati tizerindeki etkilerinin
ortaya koyulmasi hedeflenmektedir. Bu dogrultuda, dogrudan
yabanci yatirimlarin N-11 {ilkelerinde uluslararas: ticaret hacmini
arttirmak icin onctil ya da ardil bir etki olusturmasinin analiz edilmesi
ve buna bagli olarak uluslararasi ticaret politikalariin olusturulmasi
i¢in oneriler sunulmasi galismanin 6zgiinltigiinii ortaya koymaktadur.

2. Dogrudan Yabanc1 Yatirnmlar ve Uluslararasi Ticaret
Arasindaki Tligki

Ekonomik kalkinma, ekonomik biiytime ile birlikte tilkenin refah
seviyesinin yiikselmesini ifade etmektedir (Gedikli, 2011: 100).
Kalkinmanin saglanmasi ekonomik, sosyal, politik, teknolojik
alanlarin karsilikli olarak bir etkilesim saglayarak gerceklestirdikleri
bir yenilik stireci olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu yeniliklerin hizli bir
sekilde gerceklestirilmesi, ekonomik faktorlerin ve sermayenin verimli
bir sekilde kullanilmasiyla gerceklesmektedir.

Ulkelerin mevcut kaynaklari ile yapabilecegi yatirimlarin kisith ve
yetersiz olmast dolayisiyla, kaynak ihtiyaglarini karsilayabilmek icin
diger tiilkelerden faydalanmak isterler. Baska bir ifade ile yabanci
sermayeye basvururlar (Aydemir vd. 2012: 70). Dogrudan yabanci
yatirimlar, bir tilkenin dis kaynaklardan temin ettigi mali ve teknik
kaynaklar olarak goriilebilmektedir.

Ulkeler zaman igerisinde dogrudan yabanc1 yatirimlar ve ekonomik
politikalar1 tizerinde degisiklikler gerceklestirmektedirler. Gelisim
diizeyi ne olursa olsun tilkeler, dogrudan yabanci yatirimlari kendi
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tilkelerine c¢ekebilmek adina ekonomik, siyasi vb. bir¢ok alanda
liberallesmeye gitmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlar ile tlke
ekonomilerine saglanan en 6nemli katkilar, vergi gelirlerinde artis,
isttihdamin arttirilmasi ve ihracat hacminde artistir (Benk, 2005: 183).
Bu dogrultuda, dogrudan yabanci yatirimlarin tilkeye ¢ekilmesi igin
bircok tesvik yoluna bagvurulmaktadirlar. Tegviklerin kullanilmasi ile
birlikte kiiresellesme diizeyi arttirllmakta ve bolgesel isbirlikleri ile
beraber pazar entegrasyonu saglanabilmektedir. Bunun yani sira,
yatirim yerini belirlemede pazarin buyukligi faktori azalarak kugiik
tilkelerde bu rekabetin icine girmeye baslamuslardir.

Ulkelerin dogrudan yabanci yatirimlar icin daha cazip hale gelmek
amaciyla uyguladiklar: tesvikler, kullanim amaclar1 dogrultusunda
farliliklar icermektedir. Gelismis tilkeler tesvikleri tirtin inovasyonu,
Ar-Ge calismalarinm arttirma, ekonomik kalkinmay1 gerceklestirme ve
rekabet  gucunt  arttrma  gibi  amaclar  dogrultusunda
kullanmaktadirlar. Az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ise
tlkelerini dogrudan yabanci yatirimlar igin tercih edilebilir kilma,
tretim ve ihracat payin attirma, kiiresel rekabete uyum saglama gibi
amaglar i¢in kullanmaktadirlar (Seker, 2020: 2312).

Dogrudan yabanci yatirimlar i¢in uygulanan ekonomi politikalar
onem arz etmektedir. Bu dogrultuda dogrudan yabanci yatirimlar,
tilkedeki refah diizeyinin artisi, pazar paymin biiylimesi ve dis
kaynaklardan saglanan tasarruf yetersizliginin giderilmesi amaciyla
sistematik bir ekonomik diizen icerisinde siirdiiriilebilir kilimalidir
(Ciftci, 2015: 175). Dogrudan yabanci yatirimlar: destekleyen faktorler
icin karar alicilarin saglam bir alt yapi olusturmalar1 oldukga
onemlidir.

Dogrudan yabanci yatirimlar, 6zellikle gelismekte olan tilkeler igin
ekonomik biiytime ve kalkinmanin saglanabilmesi adina énemli bir
aractir. Bu savi destekleyen ekonomistlerin en ¢nemli dayanaklari,
dogrudan yabanci yatinmlarin ihracat diizeyini arttirma, farkl
piyasalara agilma ve bir finans kaynag olarak goriilmelerinden
kaynaklanmaktadir. Thracatin ekonomik biiytimeyi hizlandirmak igin
onemli bir aktor olmasi ve dogrudan yabanci yatirimlarin da ev sahibi
tilkenin ihracat kapasitesini arttirma tzerindeki etkisi birlikte
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dustinuldiigtinde, dogrudan yabanci yatirnmlar tilkelerin ihracat
duizeyleri ile etkilesim igerisinde olan 6nemli bir ekonomi politikasi
araci olarak karsimiza c¢ikmaktadir (Cetin ve Seker, 2013: 122). Bu
baglamda, dogrudan yabanci yatinmlar igin yapilan destegin ihracat
odakli1 yabanci firmalara yonlendirilmesi ihracat hacminin arttirilmasi
icin 6nem arz etmektedir. Bu politika tizerinde yogunlasan tilkelerin
ihracata dontik kalkinma stratejileri kapsaminda hem ihracati
desteklemesi hem de dogrudan yabanci yatirimlari tesvik etmesi,
ekonomik kalkinma hizlarini yiiksek dtizeylere ¢ikarmaktadir.

Dogrudan yabanci yatirimlar ve ihracat arasinda karsilikli bir
etkilesim bulunmaktadir. Yatirnmcilar ev sahibi iilkede ihracat
agisindan o {iilkenin karsilastirmali ustiinltigtine gore bir tiretim
baslangici saglamaktadir. Bu dogrultuda, dogrudan yabanci yatirimlar
vasitasiyla  ihracat hacminde artislar  gergeklesebilmektedir.
Yatirimcilar ise ihracattan kazandiklari kérlar1 tekrardan bagka bir
yatirnmla degerlendirerek teknoloji gelistirme ve pazarlama
stratejilerinde gelismeler ortaya koymaktadirlar (Delice ve Birol, 2011:
9). Bunun neticesinde uluslararasi ticarette artis ve hareketlilik
saglanmaktadir.

3. Literatiir Arastirmasi

Dogrudan yabanci yatirimlar ve wuluslararas: ticaretin tlke
ekonomileri agisindan biiyiik 6neme sahip olmasi1 dolayisiyla, bu
konuda literatiirde gesitli calismalarin bulundugu goriilmektedir. Bu
boltimde literatiirde dogrudan yabanci yatirnmlar ile uluslararasi
ticaret arasindaki iliskilerin ele alindig1 calismalar incelenmistir.

Tablo 1: Literatiir Ozeti

Veri Seti ve

Yazar Orneklem Yontem Bulgular

Clausing 1977-1994, . .. _ ]

(2000) ABD Panel Veri Analizi  DYY => Uluslararas1 Ticaret

Liu vd. . VAR Granger _ )

(2001) 1984-1998, Cin Nedensellik Analizi DYY <=> Uluslararasi Ticaret

Marchant 1989-1998,

vd. (2002) ABD ve Dogu Panel Veri Analizi DYY <=> Uluslararas Ticaret
’ Asya Ulkeleri
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Pantulu ve
Poon
(2003)
Karagoz
(2007)

Falk ve
Hake
(2008)
Altintas
(2009)

Mitze vd.
(2010)

Prasanna
(2010)
Serge ve
Yaoxing
(2010)
Goger
(2012)

Meerza
(2012)

Albulescu
ve Goyeau
(2016)

Acaravci
ve Akyol
(2017)
Rahman ve
Grewal
(2017)

Seker ve
Simdi
(2017)

Khan vd.
(2018)

Sezer
(2018)

Basilgan ve
Akman
(2019)

1996 - 1999,
ABD ve
Japonya

1970-2005,
Turkiye

1973-2004, 7
AB Uyesi Ulke

1996-2007,
Turkiye
1993-2005,
Almanya ve
AB 27 Ulkeleri
1991-2007,
Hindistan

1980-2007, Fil
Disi Sahilleri

2000-2010,
Turkiye

1973-2008,
Banglades

2000-2013,
Orta ve Dogu
Avrupa
tilkeleri

1998-2015,
Turkiye

1980 - 2015,
BIMSTEC
Ulkeleri

1983 - 2014,
Turkiye

1978-2016,
Pakistan
1992 - 2017,
BRICS-T
Ulkeleri

2005-2018,
Turkiye

Panel Veri Analizi DYY => Uluslararasi Ticaret

Granger . _
Nedensellik Analizi Uluslararasi Ticaret => DYY
Genelle@tlrl}mlg . DYY <=> Uluslararasi Ticaret
Momentler Yontemi
VAR Granger _ .
Nedensellik Analizi DYY <=> Uluslararasi Ticaret
Panel C.eklm DYY <=> Uluslararasi Ticaret
Analizi

Zaman .Se.nSl DYY => fhracat
Analizi

VAR Analizi DYY => Uluslararasi Ticaret
VAR Analizi,
ARDL Sinir Testi
Johansen
Esbiitiinlesme ve
Granger
Nedensellik Analizi

DYY => fhracat

fhracat => DYY

Panel Veri Analizi DYY => Uluslararasi Ticaret

VAR Granger . _
Nedensellik Analizi Uluslararasi Ticaret => DYY
Panel Ned? r}selhk DYY <=> Uluslararasi Ticaret
Analizi

Engle-Granger ve
Johansen Es-
Biitiinlesme Analizi
ile Granger

[hracat => DYY

Nedensellik Analizi
VAR Analizi, _ .
ARDL St Testi DYY => Uluslararasi Ticaret
Panel Ned.er.lselhk ithalat => DYY
Analizi
ARDL Sinir Testi DYY => fhracat
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(%%1;15)‘]& (31—98951213212;1 Panel Veri Analizi  DYY => Uluslararas: Ticaret
1993-2018,
é}égil; gilliizﬁfk\t]s Panel Veri Analizi  DYY => Uluslararasi Ticaret
Olan Ulkeler

Literattirde dogrudan yabanci yatirimlar ile uluslararas: ticaret
arasindaki iliskiyi inceleyen ve Tablo 1'de yer alan calismalar
degerlendirildiginde, ekonominin bu ©nemli iki unsuru arasinda
cesitli iliskilerin oldugunu belirten 6nemli calismalarin yer aldig:
gortilmektedir. Bu calismalardan bir béltimii, dogrudan yabanci
yatirimlar ile uluslararasi ticaret arasinda iki yonlii bir iliski oldugunu
ortaya koyarken (Liu vd., 2001; Marchant vd., 2002; Falk ve Hake, 2008;
Altintas, 2009; Mitze vd., 2010; Rahman ve Grewal, 2017), bir bolimii
dogrudan yabanc1 yatirimlardan uluslararasi ticarete dogru tek yonli
bir iliski bulundugunu koymus (Clausing, 2000; Pantulu ve Poon,
2003; Prasanna, 2010; Serge ve Yaoxing, 2010; Goger, 2012; Albulescu
ve Goyeau, 2016; Khan vd., 2018; Basilgan ve Akman, 2019; Celik vd.,
2020; Aydin, 2021), bir kismi da uluslararasi ticaretten dogrudan
yabanci yatirimlara dogru tek yonlu bir nedensellik iliskisinin
oldugunu tespit etmistir (Karagoz, 2007; Meerza, 2012; Acaravci ve
Akyol, 2017; Seker ve Simdi, 2017; Sezer, 2018).

Gergeklestirilen literattir taramas1 neticesinde, dogrudan yabanci
yatirimlar ile uluslararasi ticaret arasindaki iliskinin gesitli agilardan
incelendigi, ancak dogrudan yabanci yatirnm girisleri ve ¢ikislarinin
ihracat ve ithalat tizerindeki etkilerinin modellendigi calismalarin
yeterli diizeyde gerceklestirilmedigi goriilmektedir. Bu calisma ile
yiiksek gelisme potansiyeli barindiran ve gelecekte biiyiik ekonomiler
arasinda yer almalar1 beklenen N-11 tilkelerinde gerceklesen
dogrudan yabanci yatirim girisleri ve ¢ikislari ile ihracat ve ithalatlar:
arasindaki iligkilerin analiz edilerek literatiire katki saglanmasi
hedeflenmektedir.

4. Metodoloji

Calisma kapsaminda N-11 iilkelerinde (Banglades, Iran, Pakistan,
Misir, Endonezya, Vietnam, Filipinler, Giiney Kore, Meksika, Nijerya
ve Tiirkiye) dogrudan yabanci yatirimlarin uluslararas: ticaret
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tizerindeki etkilerinin analiz edilmesi hedeflenmistir. N-11 iilkelerinin
surdiiriilebilir ekonomik biiytime ve kalkinma hedeflerine sahip
gelismekte olan tlkelerden olusmasi ve bu dogrultuda yogun
arastirma-gelistirme faaliyetleri ile teknolojik ilerlemeler kaydederek
etkin kaynak verimliligini saglamak zorunda olmalar1 bu {ilkeleri
dogrudan yabanci yatinmlar gergeklestirmelerini ve uluslararasi
ticaret yapmalarim1 kagmnilmaz kilmaktadir. Arastirma modelleri
kapsaminda N-11 iilkelerine ait tlkeye giren ve tlke dismna
gerceklestirilen dogrudan yabanci yatirnmlar ile ithalat ve ihracat
verileri kullanilmistir. Analizlerde yer alan veriler Birlesmis Milletler
Ticaret ve Kalkinma Konferanst (UNCTAD) veri tabanindan temin
edilmistir. Analizlerde kullanilan seriler yillik frekansa sahip olup,
2005-2020 yillart arasindaki donemi kapsamaktadir. Calismada yer
alan degiskenlere ait bilgiler asagida yer almaktadir:

In(dyy) giris: N-11 tilkelerine giren dogrudan yabanci yatirimlar
In(dyy) s : N-11 tilkelerinden ¢ikan dogrudan yabanci yatirrmlar
In(ihracat) : N-11 iilkelerine ait ihracat hacmi

In(ithalat) : N-11 tilkelerine ait ithalat hacmi

In(gsyih) : N-11 iilkelerine ait gayrisafi yurtigi hasila

In(doviz) : N-11 iilkelerine ait reel déviz kuru

Yukarida verilen bilgiler dogrultusunda, N-11 {ilkelerinde
dogrudan yabanci yatirimlar ile uluslararasi ticaret arasindaki iliskileri
aciklamak amaciyla asagida yer alan arastirma modelleri
olusturulmustur (1,2,3,4):

In(ihracat);; = By + B1In(gsyih); + BoIn(doviz); +

B3 ln(de)girisit t+e 1)
In(ihracat);; = By + B1In(gsyih);; + BoIn(doviz);, +

Bsln(dyy)as,, + € @)
In(ithalat);; = By + f1In(gsyih); + BoIn(doviz);, +

Bsin(dyy) giris,, + € ®)
In(ithalat);; = By + f1In(gsyih) ;s + BoIn(doviz);, +

Bsln(dyy)as,, + € 4)
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Degiskenlerin yatay kesit bagimlilik testleri Breusch-Pagan LM
(Breusch ve Pagan, 1980), Pesaran scaled LM (Pesaran, 2004) ve
Pesaran CD (Pesaran, 2004) tarafindan gelistirilen testler ile analiz
edilirken, homojenlikleri Swamy (1970) ve Pesaran ve Yamagata'nin
(2008) ortaya koydugu homojenlik testleri ile smanmustir.
Degiskenlerin duraganlik analizlerinde ise Im vd. (2003), Breitung
(2000) ve Pesaran (2007) birim kok testlerine basvurulmustur.
Sonrasinda degiskenlere iliskin uzun donemli iligkiler Kao (1999),
Pedroni (1999, 2004), and Westerlund (2005) esbiitiinlesme testleri
vasitasiyla analiz edilmistir. Degiskenlerin uzun dénemli katsay:
tahminleri ise panel FMOLS ve panel DOLS ile ortaya koyulmustur.
Son olarak ise Dumitrescu-Hurlin (2012) nedensellik testine
basvurulmus ve degiskenler arasindaki nedensellik iliskileri ile analiz
edilmistir.

Panel veri analizleri kapsaminda yatay kesit bagmmliligi ve
homojenligi analiz etmek i¢in dogru tahminciyi belirlemek biiytik
onem tasimaktadir. Kiiresellesme ile birlikte {iilkelerin birbirleriyle
daha entegre hale gelmeleri dolayisiyla panel veri analizlerinde
degiskenlerin yatay kesit bagimliligt ve homojenliklerinin dikkate
alinmasi 6nem arz etmektedir. Bu nedenle modelde tilkeler arasindaki
yatay kesit bagimlilig1 Breusch-Pagan LM (Breusch ve Pagan, 1980) (5),
Pesaran CD (Pesaran, 2004) (6) ve Pesaran scaled LM (Pesaran, 2004)
(7) vasitastyla test edilmistir.

LM = TZ Z] i+1 l] XN(N 1) (5)
CD = N mPi,-) ~ N(0,1) (6)

CDyy = /N(N 1)ZN ! ;V i+1 Pij (Tpizj —-1)~N(0,1) 7)

Degiskenlerin homojenlikleri Swamy (1970) ve Pesaran ve
Yamagata'nin (2008) testleri vasitasiyla analiz edilmistir. Swamy (1970)
(8) ve Pesaran ve Yamagata (2008) (9,10) tarafindan ortaya koyulan
homojenlik testlerine iliskin modeller asagida verilmistir:

$ = -1 = 21 B = BY' V(B — B 8)

~ N~15-k

A= VN J2k ©)

~ _ WJNN1§-k 10
adj JVar(Tk) ( )
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Arastirma modellerinde yer alan degiskenlerin analiz edilebilmesi
icin dtizeylerinde ya da birinci farklarinda birim kok icermemeleri
gerekmektedir. Yatay kesit bagimlilik ve homojenlik testleri
gerceklestirildikten sonra, Im vd. (2003) (11,12), Breitung (2000) (13) ve
Pesaran (2007) (14,15) tarafindan ortaya koyulan birinci ve ikinci kusak
panel birim kok testleri uygulanacaktir. Birim kok analizlerinde
kullanilacak testlere ait modeller asagida yer almaktadir:

11
12
13
Yie = (1= @)y, + @iYVie—1 + Wie 14
CIPS = N-*YN . CADF, (15)

Kao (1999), Pedroni (1999, 2004) ve Westerlund (2005) panel
esbuitiinlesme testleri, modelde yer alan degiskenler arasindaki uzun
donemli iligkileri analiz etmek ic¢in kullamilmistir. Calismada
gerceklestirilen Kao (1999), Pedroni (1999, 2004) ve Westerlund (2005)
testleri, panel veri analizindeki her bir birim icin degerlendirilen
istatistikleri birlestirerek daha giiclii sonuclar tiretmektedir. Ayrica,
birlestirilmis testin smirlayici dagilim, serilerin
standardizasyonundan sonra normal dagilim egilimi gostermesini
saglamaktadir. Panel esbiitiinlesme analizleri asagidaki modeller
vasitasiyla gerceklestirilmistir (16,17,18,19,20):

Ay = ayip—1 + Z?il BijAyie—j + Xip6 + &
I; = VN{Enr—E(t7|pi=0)}

(
WVarGerlo=0) (
(
(

* — *
Ayt = ayie—1 + Vi

)
)
)
)

Yie = Qi + 6i + BriX1it + PaiXzie + o+ BuiXmie + €i (16)
Yie = a; + BXir + ey 17)
Yie = Yie-1 T Uit (18)
Xit = Xjt-1 t €t (18)
€it = Peir—1 T Ui (19)
VR = ¥iLy Xt EGR; (20)

Degiskenler iliskin uzun donemli iliskinlerin tahmin edilmesinin
ardindan, uzun dénem katsay1 tahminleri panel FMOLS ve panel
DOLS vasitastyla gerceklestirilmistir. Degiskenler arasindaki uzun
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donem katsayilarin ortaya koyulmasi i¢in en sik uygulanan tahmin
teknikleri, Pedroni (2001a) tarafindan ortaya koyulan panel FMOLS
(Fully Modified Ordinary Least Square) ve Kao ve Chiang (2001),
Saikkonen (1991) ve Stock ve Watson (1993) tarafindan gelistirilen
panel DOLS tahmincileridir. Pedroni (2001a) tarafindan ortaya
koyulan panel FMOLS tahmincisi, ko-entegre vektorlere ait tutarlt
tahminler elde etmek amaciyla seri korelasyon ve igsellik sorunlarimi
ortadan kaldirmaktadir. Panel FMOLS tahmincisine benzer olarak
panel DOLS tahmin yontemi, ko-entegre iliskide yer alan gecikmeli
degerleri kapsayarak, degiskenler ve hata terimi arasindaki korelasyon
iligkisini ortadan kaldirabilmektedir. Panel FMOLS ve panel DOLS
tahmincisi asagidaki modeller vasitasiyla gerceklestirilmektedir
(21,22):

5 1N T o2\ T =) v* 5
Brmors = 5 Xi=1 (Zi:l(xi,t — x;) ) (Blea (e — %) yie — TP:) (21)
Boovs = %Zlivﬂ(ZiT:l L, 1(ZiT=1 2t (Vie — 71)) (22)
Analizler kapsaminda degiskenler arasindaki nedensellik iligkileri

Dumitrescu ve Hurlin (2012) panel nedensellik testi vasitasiyla
sinanmistir. Dumitrescu ve Hurlin (2012) nedensellik iliskilerinin
gozlem sayisinin cogalmasiyla birlikte tutarli sonuglar ortaya ¢iktigini
ifade etmektedir. Bununla birlikte, panel veri analizlerinde zaman
boyutunun birim boyutundan daha buiyiik ya da daha kiiciik olmast
halinde dahi tutarli sonuglarin elde edilebildigi belirtilmektedir.

Analizlerde kullanilan Dumitrescu ve Hurlin panel nedensellik testi
modeli asagidaki yer almaktadir (23):

k k
Yie=a; + Zﬁ:l Yi( ) Yie—r + Zﬁ:l Bi( )Xi,t—k tej (23)

5. Ampirik Bulgular

N-11 {ilkelerinde dogrudan yabanci yatirimlar ile uluslararasi
ticaret arasindaki iligkilerin analiz edilmesi amaciyla ilk olarak
degiskenlerin yatay kesit bagimlilig1 ve homojenlikleri test edilmistir.
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Tablo 2: Yatay Kesit Bagimlilik ve Homojenlik Testi Sonuclar1

Test Model (1) Model (2) Model (3) Model (4)
CDsp 390,571+ 325.029%+* 235.665+** 192.296%**
CDviu 31.995%+ 25.746%+ 17.226%+ 13.091 %+

CD 5116 65474+ 8.031 %+ 5.578%+*

A 8.775%+* 9.305%+ 7 4364+ 7.796%%*

Baaj 10.583%+* 11.246%* 8.969%+* 9.403%**

Swamy’s 4005 powes 6478 .68*** 2979 6*+* 3767 .54+
Test

Not: ***, ** ve * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

Degiskenlerin yatay kesit bagimliligi ve homojenliklerinin test
edilmesi, panel veri analizlerinde dogru tahmincilerin kullanilmasi
agisindan onem arz etmektedir. Bu kapsamda degiskenlerin yatay
kesit bagimliligini sinamak i¢in Breusch-Pagan LM (Breusch ve Pagan,
1980), Pesaran 6lcekli LM (Pesaran, 2004) ve Pesaran CD (Pesaran,
2004) testleri gerceklestirilmistir. Tablo 2'de yer alan sonuglar
dogrultusunda, birimler arasinda vyatay kesit bagmmliliginin
bulunmadigini belirten bos hipotez istatistiki olarak reddedilmistir.
Analiz kapsamindaki tilkelerin yiiksek ekonomik potansiyele sahip
olmalar1 gibi ortak o©zellikler barindirmalar1 dolayisiyla ortaya
cikabilecek ekonomik soklarin digerlerini de etkileyebilecegi tespit
edilmistir. Bununla birlikte, Swamy (1970) ve Pesaran ve Yamagata'nin
(2008) homojenlik testleri sonuclarina gore tiim modellerde bos
hipotez reddedilmistir. Dolayisiyla arastirma modellerinde {ilkelere
ozgu etkilerin bulundugu goriilmektedir.
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Tablo 3: Panel Birim Kok Test Sonuglart

Im, Pesaran, and

et Shin . Breitung . PESCADF .
Sabit ~ SaPVE gapir  SaPVe  gopy  Sabitve

Diizey

In(ihracat)  0.605 2.063 1.953 1.341 -1.403 -1.381
In(ithalat) 0.044 -0.281 1.671 1.258 -1.667 -2.589
In(dyy)giris  -0.373 0.351 5.669 1.911 -1.969 -2.045
In(dyy)ans  -0.961 0.103 4.354 2.981 -2.024 -2.188
In(gsyih) -0.241 1.268 4125 3.465 -1.296 -2.634
In(dbviz) 2.965 -0.409 4.636 0.801 -1.214 -1.869

Birinci Farklar

In(ihracat) -7.406***  -6.431**  5434%**  _6922%* D Q33%** -2.899**
In(ithalat)  -7.248***  -6.522%**  -6562%**  .5974** D 498*** -2.787%
In(dyy)giris -6.797***  -7.147%** -2.501***  -4.513*** -2.771%%* -2.863**
In(dyy)aps -9.622%**  -7.295%** -1.694%* 5 795%* D 606***  -3.368%**
In(gsyih)  -5.099***  5265** 3 583%*  _4632%*  2836%*  -3.097%*
In(doviz) -4 B27FF 4 AT -4, 885%*% .3 82]*** -3.241%** -3.445%**

Not: ***, ** ve * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

Analizler kapsaminda Im vd. (2003), Breitung (2000) ve Pesaran
(2007) tarafindan gelistirilen birim kok testlerine ait sonuglar Tablo 3'te
yer almaktadir. Pesaran (2007) tarafindan ortaya koyulan ikinci kusak
birim kok testi, yatay kesit bagimliligi bulunmasi durumunda dahi
tutarli sonuglar elde edilmesini saglamaktadir. Gergeklestirilen birinci
ve ikinci kusak birim kok testleri, degiskenlere ait serilen duraganligini
smnamaktadir. Birim kok testlerinin sonuglarma gore, analiz
kapsaminda yer alan tiim degiskenlerin I(0) diizeyinde birim kokli
olduklar1 ve serilerin birinci farklarinda I(1) duraganlastiklar: tespit
edilmistir. Sonuglar dogrultusunda, panel egbiitiinlesme testi ile
analizlere devam edilmesinin uygun oldugu goriilmektedir.
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Tablo 4: Panel Esbiitiinlesme Testlerine Ait Sonuclar

Model (1) Model (2) Model 3) Model (4)

Pedroni (2001b)

pp Panel—fstatistigi -1.958** -3.494*** -2.199** -3.024***
ADF Panel- fstatistig“i -2.5471%** -5.116%** -3.105%** -4.954***
PP Grup- Istatistigi -2.578%%* 3.225%%  D046% 2772w
ADF Grup- Istatistigi -2.051%* 404345 DO3TM 4709w
Kao (1999)
ADF- fstatistigi -6.097*** -5.667%** -7.742%*%* -6.884***
Westerlund (2005)
Varyans istatistigi -2.253*** -2.166*** -1.946** -2.263%*

Not: ***, ** ve * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

Kao (1999), Pedroni (1999, 2004) ve Westerlund (2005) panel
esbiitiinlesme testlerine iliskin analiz sonuglar1 Tablo 4'te yer
almaktadir. Sonuglar dogrultusunda, N-11 {ilkelerinin uluslararasi
ticaretleri ile hem tilkeye giren, hem de tilke disina gerceklestirilen
dogrudan yabanci yatirimlar arasinda uzun donemli bir iliskinin
bulundugu ortaya koyulmustur. Arastirma kapsaminda olusturulan
modeller kapsaminda degiskenler arasindaki egbiitiinlesme iliskisi,
Kao (1999), Pedroni (1999, 2004) ve Westerlund (2005) panel
esbiitiinlesme analizi sonuglar1  dogrultusunda desteklendigi
gortilmektedir.

Tablo 5: Panel FMOLS ve Panel DOLS Uzun Dénem Katsay1 Tahmin
Sonuglar1

Model (1) Model (2) Model (3) Model (4)

Degisken —0oIc DOLS FMOLS DOLS FMOLS DOLS FMOLS DOLS

In(gsyih)  0.744%* 0.604*** 0.594*** 0.679*** 0.784*** 0.393** 0.787*** 1.443***
In(déviz)  -0.001 0.011 -0.044 0.021 -0.042*** -0.237** -0.058*** -0.499***

IN(dyy) giris  0.038%* 0291 - - 0.099%  0.499%+ - -
n(dyy) ; - 0.183% 0217+ - S 0.204%% 0.364%*
R 096 099 095 098 097 099 095 099

Adj. R? 0.95 0.99 0.96 0.98 0.96 0.98 0.94 0.98
Gozlem 165 143 165 143 165 143 165 143

Not: ***, ** ve * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

Modelde yer alan degiskenler arasindaki uzun donemli iliskilerin
tespiti sonrasinda, degiskenler arasindaki esneklik iliskisini ortaya
koyan uzun donemli katsayr tahminleri gerceklestirilmistir. Panel
FMOLS ve panel DOLS tahmin teknikleri ile gerceklestirilen uzun
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donem katsayr tahmin sonuglar1 Tablo 5'te yer almaktadir. N-11
tilkelerinin ihracatinin bagiml degisken olarak belirlendigi model 1 ve
model 2 sonuglart dogrultusunda, N-11 tilkelerine gerceklesen
dogrudan yabanci sermaye girisleri ile N-11 tiilkelerinden dogrudan
yabancit sermaye cikislarinin bu {ilkelerin ihracatlarimi arttirdig:
gorilmektedir. Bununla birlikte, N-11 {ilkelerine dogrudan yabanci
sermaye girislerinin, dogrudan yabanci sermaye cikislarma gore
ihracati daha olumlu etkiledigi gorilmektedir. Ayrica, N-11
tilkelerinin gayrisafi yurtici hasilalarindaki artisin ihracat hacimlerini
arttirdigy goriiltirken, doviz kurunun ihracat tizerinde istatistiki olarak
anlaml bir etkisinin bulunmadi; tespit edilmistir.

N-11 tilkelerinin ithalatinin bagimh degisken olarak ele alindig:
model 3 ve model 4 sonuglar1 degerlendirildiginde, ihracata benzer
sekilde N-11 {ilkelerine dogrudan yabanci sermaye girisleri ile
dogrudan yabanci sermaye ¢ikislarinin ithalati pozitif olarak etkiledigi
tespit edilmistir. Buna ek olarak, dogrudan yabanci sermaye
girislerinin dogrudan yabanci sermaye cikislarma gore ithalat1 daha
fazla olumlu yonde etkiledigi gozlemlenmektedir. Bununla birlikte, N-
11 ulkelerinde gayrisafi yurtici hasilada yasanan artislarin ithalatt
arttirdigr gozlemlenirken, doviz kurundaki yiikselmenin ithalati
azaltacagt  ortaya  koyulmustur. @ Elde edilen  bulgular
degerlendirildiginde, N-11 {ilkelerinde dogrudan yabanci sermaye
akimlarinin az da olsa ithalati ihracata gore daha olumlu yonde
etkiledigi gortlmektedir. Ayrica, dogrudan vyabanci sermaye
akimlarinin uluslararasi ticaret hacmini arttirdigr ve N-11 tilkelerinde
ekonomiye olumlu katkilar sundugu ortaya koyulmustur. Bu
dogrultuda, N-11 tilkelerinde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini
ozendiren uygulamalarin arttirilmasi ve uygulanmasi ile uluslararasi
ticaret hacminin dolayli olarak desteklenmesinin mumkiin oldugu
tespit edilmistir.
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Tablo 6: Dumitrescu & Hurlin Panel Nedensellik Testi Sonuglari

7 HNC 7 HNC
Nedensellik Iliskisi N, T N

In(ihracat) #> In(dyy) giris 2.587*** 4.109%**
In(dyy) giris #> In(ihracat) 3.725%** 5.711%**
In(ihracat) #> In(dyy) s 0.711 1.468
In(dyy)cikis #> In(ihracat) 5.641*** 8.408***
In(ithalat) #> In(dyy) giris 2.039** 3.338%**
In(dyy)giris #> In(ithalat) 7.2094%* 10.733***
In(ithalat) #> In(dyy)as 0.051 0.541
In(dyy) s #> In(ithalat) 4.483*** 6.777***

Not: ***, ** ve * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

Degiskenlere iliskin Dumitrescu ve Hurlin (2012) panel nedensellik
testi sonuglar1 Tablo 6'da yer almaktadir. Analiz sonuglar
dogrultusunda, N-11 tilkelerine dogrudan yabanci sermaye girisleri ve
ihracat ile ithalat arasinda cift yonli nedensellik iliskisinin bulundugu
goriilmektedir. Bununla birlikte, N-11 tilkelerinden dogrudan yabanci
sermaye cikislarindan ihracat ile ithalata dogru tek yonli bir
nedensellik iliskisinin bulundugu tespit edilmistir.

Dumitrescu ve Hurlin (2012) panel nedensellik analizlerinden elde
edilen bulgular, panel FMOLS ve panel DOLS ile tahmin edilen uzun
donem katsayr sonuglarii desteklendigi gozlemlenmektedir. Bu
dogrultuda, onemli diizeyde ekonomik gelisme potansiyeli bulunan
N-11 tilkelerinde dogrudan yabanci yatirimlarin desteklenmesi ile
uluslararast  ticaretin  stirdirtlebilirligine  6nemli  katkilar
saglanabilecegi goriilmektedir.

6. Sonug ve Oneriler

Kiiresel ekonomide entegrasyon siireglerinin  hizlanmasi
neticesinde, {ilkelerin birbirleri ile ticari iliskilerinin ve yabanci
yatirimlarin diizeylerinin giderek arttig1 goriilmektedir. Kiiresellesme
ile beraber gelismekte olan ({ilkeler, ekonomik biiytime ve
kalkinmalarini hizlandirmalar: agisindan 6nemli firsatlar elde etmistir.
Bu dogrultuda, iilkelere dogrudan yabanci vyatirim girigleri
gerceklestirilmis, benzer sekilde {ilke disinda gerceklestirilen
dogrudan yabanci yatirnm hacimleri de yiikselmistir. N-11 tlkeleri,
kiiresel ekonomide onemli firsatlar barindiran, sahip olduklar: niifus
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ve ekonomik biiytime potansiyeli ile dikkat ¢eken bir tilke grubu
haline gelmistir. Bu kapsamda dogrudan yabanci yatirimlar ile
uluslararas: ticaret arasindaki iliski ve olusturulacak politikalar N-11
tilkeleri i¢in 6nemli hale gelmistir. Bu calisma ile N-11 tilkelerine
gerceklestirilen dogrudan yabanci yatirnmlar ile N-11 tlkelerinden
diger iilkelere gerceklestirilen dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat
ve ithalatlar1 tizerindeki etkilerinin analiz edilmesi amaglanmistir. Bu
dogrultuda, panel esbiitiinlesme, panel nedensellik ve uzun dénem
katsay1 analizleri gerceklestirilmistir.

Calisma kapsaminda gerceklestirilen analizler sonucunda,
literatiirde yer alan Liu vd. (2001), Marchant vd. (2002), Falk ve Hake
(2008), Altintas (2009), Mitze vd. (2010) ve Rahman ve Grewal (2017)’in
bulgulari ile uyumlu olarak N-11 iilkelerine gerceklestirilen dogrudan
yabanc1 yatirimlar ile bu {tilkelerin uluslararas: ticaretleri arasinda iki
yonli iliskilerin bulundugu tespit edilmistir. Bu kapsamda N-11
tilkelerinin uluslararas: ticaret hacimlerini arttirabilmek amaciyla
tlkelerine yabanci sermayeyi cekebilmek igin tesvik edici ekonomi
politikalar1 olusturmalarinin 6nem arz ettigi gortilmiustir. Bununla
birlikte, literatiirde Clausing (2000), Pantulu ve Poon (2003), Prasanna
(2010), Serge ve Yaoxing (2010), Goger (2012), Albulescu ve Goyeau
(2016), Khan vd. (2018), Basilgan ve Akman (2019), Celik vd. (2020) ve
Aydin (2021)'in bulgulariyla benzer sekilde N-11 tilkelerinden diger
tilkelere gerceklestirilen dogrudan yabanc: yatirirmlardan bu tilkelerin
uluslararas: ticaretlerine dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin
oldugu ortaya koyulmustur. Bu husus N-11 tilkelerinin diger tilkelere
gerceklestirdigi yabanci yatirimlarin, bu tilkelerin uluslararasi ticaret
hacmini olumlu yonde etkiledigini gostermektedir. Bu dogrultuda, N-
11 lkelerinden diger tilkelere dogrudan yabanci yatirim
gerceklestirildiginde, tedarikgi firmalar i¢in 6nemli firsatlarin olustugu
ve ihracatgllarin  uluslararasi pazarda tanmirhigmmin  arttig
goriilmektedir. Thracat1 arttirmak amaciyla dogrudan yabanci yatirim
gerceklestirecek yatirimcilara altyapr ve finansal desteklerin
uygulanmas: da wuluslararas1 ticaret faaliyetlerinin arttirilmasi
acisindan 6nemli olctide destek saglayacaktir.

Elde edilen bulgular dogrultusunda, iilke disina gergeklestirilen
dogrudan yabanci yatirimlarin = 6zellikle ihracat diizeyinin
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ytiikseltilmesi i¢in onciti bir adim oldugu goriilmektedir. Uluslararasi
ticaret hacminin arttirilmasi amaciyla dogrudan yabanci yatirimlarin
desteklenmesi bu agidan 6nem arz etmektedir. Bu dogrultuda, N-11
tilkelerinin uluslararas: ticaretlerini gelistirmek amaciyla yurt disina
gerceklestirecekleri dogrudan yabanci yatirimlarin kolaylastirilmas:
ve dogru stratejilerin olusturulmasi gerektigi analizler neticesinde
tespit edilmistir. Bu kapsamda, {ilkelerin teknoloji birikimlerini ve
nitelikli isgtici dtzeylerini arttirmaya iliskin politikalar ortaya
koymalar1 6nem arz etmektedir. Bunanla birlikte, dogrudan yabanci
yatirimlara iliskin hukuki, mali ve kurumsal altyapimin gelistirilmesi
Ozellikle ihracati arttirma hedefleri dogrultusunda zorunluluk arz
etmektedir. Calismada wulasilan sonuglar kapsaminda, N-11
tilkelerinde ekonomi politika yapicilarmin kiiresel arenada
uluslararas1 ticaret hacimlerini arttirma hedefleri dogrultusunda
dogrudan yabanci yatirim girisleri ile yurt disina gerceklestirilecek
dogrudan yabanci yatirimlar hususunda Onemli tesvikler
olusturmalar1 gerektigi goriilmektedir.

Etik Beyani: Bu calismanin tiim hazirlanma siireglerinde etik
kurallara uyuldugunu yazarlar beyan eder. Aksi bir durumun
tespiti halinde BIIBFAD Dergisinin higbir sorumlulugu olmayip,
tum sorumluluk ¢alismanin yazarlarina aittir.

Yazar Katkilari: Ayberk SEKER, calismada konunun belirlenmesi,
metodoloji, veri analizleri, ampirik bulgular ve raporlama
boliimlerinde katki saglamistir. Aydanur SENTURK, literatiir
arastirmasi ve teorik arka planin hazirlanmasi asamalarinda katk:
saglamustir. 1. yazarm katki orami yaklasik olarak %60, 2. yazarin
katk1 orani ise %40"tir.

Cikar Beyanu: Yazarlar arasinda ¢ikar catismas: yoktur.

Tesekkiir: Gosterdikleri yogun ilgi ve emeklerinde dolay1 BIIBFAD
Dergisi Editor Kurulunma ve sagladiklar1 katkilarinda dolay:
hakemlere tesekkiir ederiz.
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The Relationship between Foreign Direct Investments and
International Trade: The Case of N-11 Countries
Extended Abstract

Aim: It is aimed to analyze the effects of foreign direct investments
on international trade in N-11 countries (Bangladesh, Iran, Pakistan,
Egypt, Indonesia, Vietnam, Philippines, South Korea, Mexico, Nigeria,
and Turkey) within the scope of the study. Foreign direct investments
inflow and outflow belonging to N-11 countries and import and export
data were used in line with the research models. Considering all these,
it is aimed to contribute to the literature by analyzing the effects of
foreign direct investment inflows and outflows on the exports and
imports in N-11 countries, which have high development potential and
are expected to be among the major economies in the future.

Method(s): The cross-section dependency tests of the variables were
analyzed with the tests developed by Breusch-Pagan LM (Breusch and
Pagan, 1980), Pesaran scaled LM (Pesaran, 2004) and Pesaran CD
(Pesaran, 2004). Thereafter, homogeneity of the variables were
analyzed by Swamy (1970) and Pesaran and Yamagata' (2008) were
tested with homogeneity tests. Unit root tests revealed by Im et al.
(2003), Breitung (2000) and Pesaran (2007) were used to analyze the
stationarity of the variables. Afterwards, the long-term relationships of
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the variables were analyzed using the Kao (1999), Pedroni (1999, 2004),
and Westerlund (2005) panel cointegration test. Panel FMOLS and
panel DOLS were used to determine Long-term coefficient estimates
of the variables. Finally, the Dumitrescu-Hurlin (2012) causality test
was applied to reveal causality relationships between the variables.

Findings: In line with the results of the Kao (1999), Pedroni (1999,
2004), and Westerlund (2005) panel cointegration analysis, it has been
revealed that there are long-term relationships between foreign direct
investments and international trade in N-11 countries. In addition, it
has been determined that foreign direct investment inflow and outflow
to N-11 countries positively affect the export and import volume of
these countries according to the long-term coefficient estimation
results via panel FMOLS and panel DOLS techniques. Furthermore, as
a result of the Dumitrescu and Hurlin (2012) panel causality test, it was
seen that there is a bidirectional causality relationship between the
foreign direct investments inflow of the N-11 countries and the exports
and imports of these countries. Moreover, it has been determined that
there is a unidirectional causality relationship between the foreign
direct investments outflow of the N-11 countries and their exports and
imports.

Conclusion and Discussion: It has been determined that there are
bidirectional causality relationships between foreign direct
investments inflow of the N-11 countries and the international trade of
these countries in harmony with Liu et al. (2001), Marchant et al. (2002),
Falk and Hake (2008), Altintas (2009), Mitze et al. (2010) and Rahman
and Grewal (2017) in the literature. In this context, it has been seen that
it is important for N-11 countries to create incentive economic policies
in order to attract foreign direct investimens to their countries and
increase their international trade volumes. However, it has been
revealed that there is a unidirectional causality relationship between
foreign direct investment outflow of N-11 countries and the
international trade of these countries in the similar to Clausing (2000),
Pantulu and Poon (2003), Prasanna (2010), Serge and Yaoxing (2010),
Goger (2012), Albulescu and Goyeau (2016), Khan et al. (2018), Basilgan
and Akman (2019), Celik et al. (2020) and Aydin (2021) in the literature.
This situation shows that the foreign direct investment outflow of N-
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11 countries to other countries positively affect the international trade
volume of these countries. Accordingly, it reveals that N-11 countries
should put forward the right strategies for their foreign direct
investments abroad to improve their international trade. Furthermore,
when the results of the study are evaluated, it is seen that economic
policymakers in N-11 countries should create useful incentives for
foreign direct investment inflows and outflows in line with these
targets to increase international trade volumes in the global arena.
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