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Bankalarin Uyguladiklar1 Risk Yonetim Tekniklerinin Banka Performans1 Uzerindeki
Etkisi: Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Bankalar Uzerine Bir Inceleme

The Impact of Risk Management Techniques Employed by Banks on Bank Performance: An
Analysis of Banks Operating in Turkey

Ayberk Nuri BERKMAN!

Oz

Bankacilik sektorii, iistlendigi islevler ve imtiyazlar sebebiyle ekonomi agisindan biiyilk ehemmiyet tasir. S6z konusu
ehemmiyet sebebiyle bankalar tiim isletmelerin yiizlesebilecegi risklerin yani sira ekonomiye ve sektére tiimden tespit
edebilecek cesitli risklerle karsi karsiya kalmakta ve kamusal otoritenin denetim ve diizenlemelerine tabi tutulmaktadir.
S6z konusu kamusal giicten, dolaysiz ve kamusal yetkiye sahip kurumlar vasitasiyla kiiresel ya da lokal seviyede istifade
edilmektedir. Bankalar, kendilerine 6zgii aktivitelerin tabiatindaki mevcut riskleri 6teki kuruluglardan ¢ok daha degisik
acilardan ve kaliteli yontemler kullanmak suretiyle yonetmektedir. Bankalar yapilari itibariyle ¢ok cesitli risklere maruz
kalan ticari kurumlardir. ilgili risklerin giderilmesi igin bankalar farkli risk yonetim tekniklerini kullanabilir. Kullanilan
risk yonetim tekniklerinin sonuglari ise bilangolarina ve gelir tablolarina yansir. Bu ¢alismada Ocak 2018 — Aralik 2020
donemleri arasinda ayhk frekanstaki veriler kullanilarak Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarm risk yonetim
tekniklerinin banka performans: tizerindeki etkileri incelenmeye calisilmistir. Johansen Esbiitiinlesme ve Hata Diizeltme
modelinin uygulandigi analiz sonuglari uzun dénemli olarak banka risk yonetim tekniklerinin banka performansi tizerinde
negatif etkili oldugunu ortaya koymaktadir.
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Anahtar Kelimeler: Risk Yonetim Teknikleri, Banka Performansi, Bankacilik Sektorii, Tiirkiye

Abstract

The banking sector is of great importance for the economy due to the functions and privileges it undertakes. Due to this
importance, banks encounter various risks that may affect the economy and the sector as well as the risks that all businesses
may face, and are subject to the supervision and regulations of the public authority. This public power is utilized at the global
or local level through institutions with direct and public authority. Banks manage the existing risks in the nature of their specific
activities from a much different perspective than other institutions by employing high quality methods. Banks are commercial
institutions that are exposed to a wide variety of risks due to their structures. Banks may employ different risk management
techniques to eliminate the related risks. The results of the utilized risk management techniques are reflected in their balance
sheets and income statements. In this study, the impacts of risk management techniques of banks operating in Turkey on bank
performance are tried to be investigated using the monthly data over the period January 2018 - December 2020. The analysis
results, in which the Johansen Cointegration and Error Correction models are employed, reveal that banking risk management
techniques have negative impacts on bank performance in the long-run.
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1. Giris

Bankalar topladiklar1 mevduatlar1 ekonomiye kredi olarak kazandiran ve bu sayede iktisadi
gelismeyi destekleyen 6nemli kurumlardir. Ancak bankalar faaliyetleri esnasinda birgok risk ile
kars1 karstya kalmaktadirlar. Ornegin esas faaliyetleri konusuna giren kredi verme hususunda
kredinin anaparasinin, faizinin veya tamaminin geri 6denmemesi, diger bir ifadeyle kredi riski
olusmaktadir. Ayrica bankalarin ylkimliiliklerini yerine getirecek kadar nakit
bulundurmamalar1 durumunda ise likidite riski olusmaktadir. (Choudhry, 2011). Bununla
birlikte faiz hadlerindeki hareketlilik bankalarin hem aktif hem de pasiflerini etkileyerek faiz
riskini olusturmaktadir. Ayrica bankalar alinan risklere bagli olarak bulundurduklar
sermayenin yetersiz kalmasindan olay1 ortaya ¢ikabilecek ddeyememe riski ile karsi karsiya
kalan kurumlardir. Bunlar disinda bankalar doviz kurundaki degisimden kaynaklanan kur riski,
uluslararas1 faaliyetlerden ve para transferlerinden kaynakli olarak iilke ve transfer riski,
orgiitlenme, is akisi, teknoloji, insan giicii, mevzuat ve faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek
operasyonel risk, yetersiz veya yanlis dokiiman ve bilgi nedeniyle maruz kalinabilen yasal risk,
bankaya olan giivenin kaybedilmesiyle ortaya ¢ikabilecek itibar riski ve piyasa sartlarinin
degismesinden kaynaklanacak piyasa riski gibi bir¢ok risk ile karsi karsiya kalmaktadirlar
(Cade, 2013). Bankalarin karsi karsiya kaldiklari bu riskler ayni zamanda Basel Komitesi
tavsiyelerine de konu olmustur. Buna gore 1988 yilinda ilk olarak bagslayan ve 1996 yilinda
giincellenen ¢alismalar neticesinde Basel Komitesi, bankalara “Cook Rasyosu” ismiyle de
bilinen Sermaye Yeterlilik Orani1’n1 sunmus ve bu oranin 6zkaynaklara bagli olarak piyasa riski
ile kredi riski bilesiminde asgari olarak %8 seviyesinde olmas1 gerektigini belirtmistir (Basel
Committee on Banking Supervision, 1996: 8). Basel 1l uzlasisinda ise sermaye yeterlik orani
olan %8 degismemis ancak piyasa riski ve kredi Riskinin yanina operasyonel risk eklenmistir
(Basel Committee on Banking Supervision, 2006: 14-18). Basel III dahilinde yeni bir risk
eklenmesi yapilmasa dahi %8’lik sermaye yeterliliginin yanina %2.5’lik sermaye tamponu
(toplamda 9%10.5) eklenmistir (http://www.bis.org/about/ organigram.pdf, 19.01.2011).

Sermaye tamponu olarak kabul edilen %2.5 zorunlu olmasa dahi bankalarin kar dagitiminda bir
zorunluluk olarak degerlendirilmektedir (Mermod ve Ceran, 2011: 6). Bu durum ayni1 zamanda
sermaye yeterliliginde dikkate alinmayan diger riskler i¢in %2.5’lik bir katki olarak

degerlendirilebilir.
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Her ne kadar Uluslararas1t Odemeler Bankasi ve Basel Komitesi onerileri ile birlikte Bankacilik

Denetleme ve Diizenleme Kurumunun yaptirimlar: séz konusu olsa dahi bankalar risk yonetimi
konusunda yasal zorunluluklar diginda kendilerine 6zgii birtakim 6nlemler alarak faaliyetlerine
devam etmek zorundadirlar. Bankalar faaliyetleri esnasinda her risk igin farkli risk olgtim
teknikleriyle farkli risk yonetim teknikleri uygulayabilirler. Cesitli ¢alismalarda bankalarin risk
yonetim teknikleri bilango i¢i teknikler ve bilango dis1 teknikler olarak tasnif edilebilmektedir
(Sakar, 2002). Buna gore bilanco i¢i islemler vade ve kosullara gore ters yonlii islemler ile
riskin etkisizlestirilmesi bilango dis1 islemler ise borg¢ araglar1 ve tiirev lriinler olarak ele

alinabilmektedir.

Bankalar risk yonetim siirecinde kredi, faaliyet ve operasyonel riske bagli olarak asgari sermaye
taahhiidii ile faaliyette bulunurken risk yonetimi konusundaki uygulamalar1 her risk i¢in farkl
farkli olarak ele alinabilir (Bessis, 2011). Ayrica bankalarin taahhiitlerine bagl olarak kisa
vadeli riske agik pozisyonlarini kapattiklari tiirev finansal araglar, ger¢eklesen kredi riskine
bagl olarak mecburi sekilde yatirnm yaptiklari alim satim amacgli gayrimenkuller ve esas
faaliyetleri disinda yaptiklar1 yatirimlarindan elde ettikleri gelir ve giderler olan faiz dis1 gelirler
ve faiz dis1 gelirler 6nemli risk yonetim tekniklerinin bilangoya yansimalar1 olarak kabul
edilebilir (Allen ve Saunders, 2015: 165). Bu caligmanin amaci uygulanan risk yonetim
tekniklerinin bankalarin performanslar: iizerindeki etkilerini belirlemektir. Performans 06l¢iitii
olarak, mevcut literatiiriin 15181nda aktif karliligi (ROA) ve 6zkaynak karliligi (ROE) ayr1 ayri
ele alindig1 bu calismada Ocak 2018 — Aralik 2020 donemleri arasinda aylik frekanstaki veriler
kullanilarak Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar iizerine bir dizi analiz gergeklestirilmistir.
Mevcut literatiirden farkli olarak bu calismada banka risklerinin performans iizerindeki etkisi
degil bankalarin uyguladiklar1 riskle miicadele tekniklerinin bilango ve gelir tablosuna
yansimasinin performans iizerindeki etkisi incelenmistir. Buna gore ¢calismanin literatiire katki
saglamasi planlanmis olup bes boliimde konu incelenmeye calisilmstir. i1k béliimde konuyla
ilgili temel kavramlara deginilmis, ikinci boliimde ise detayli bir literatiir arastirmasi
sunulmustur. Ugiincii béliimde arastirma konusuyla ilgili gergeklestirilecek analizlerde
kullanilan veriler ve yararlanilan yontemler tanitilmustir. Ilgili analiz bulgularmm sunuldugu
dordiinci boliimiin ardindan, sonuglarin bulundugu besinci ve son bolim ile ¢alisma

sonlandirilmistir.
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2. Literatiir Taramasi

Literatiirde bankalarin performanslart (ROA ve ROE) iizerinde etkili olan faktorlerin
incelendigi c¢ok farkli igerikte caligmaya rastlanabilir. Bu c¢alismalarin bir kismi banka
risklerinin performans iizerindeki etkisini incelemektedir. Diger yandan ¢ok sinirli calisma ile
bankalarin risk yonetim tekniklerinin banka performansi iizerindeki etkisi incelenmeye
calisilmigtir. Tablo 1°de literatiirde yer alan ve bu ¢alisma degiskenleriyle benzer degiskenleri

analizlere dahil eden ¢alismalar 6zetlenmistir.

Tablo 1: Literatiirde Yer Alan Se¢ilmis Caligmalar

Yazar(lar) Ul}(e ve Veri Yontem Sonuclar
Donem
ROA, Calismada artan
Likidite Riski, Zaman Serisi likidite riski ve kredi
Liyuqi Ingiltere Kredi Riski, Rearesvon riskinin banka
(2007) 1999-2006 | GSYIH Biiyiime gresy performansi iizerinde
Analizi . <
Orani, Enflasyon olumsuz etkisi oldugu
Orani sonucuna ulasilmigtir.
Calismadan elde edilen
sonuclar faiz disi
Atasoy ve Turkiye ve ROA, Net Faiz Panel gldgrlerln toplam
z AB . aktiflere oraninin
Aydogan Tkeleri Marj, Regresyon ) K
(2007) Ulkelen Faiz Dis1 Giderler | Analizi artmastyla banka
1990-2005 performansinin
azaldigini ortaya
koymaktadir.
Calismada, sermaye
yeterliliginin banka
ROA, ROE, performansinin pozitif
Sermaye Yeterlilik yonde belirleyicisi
Naceur ve Rasyosu, oldugu sonucuna
Kandil 11/3883-200 4 Sermaye/Toplam ?(g/rll':gmi vartlmistir. Dolayisiyla
(2008) Aktif Orani, Net sermaye yeterliligi
Kredi/Mevduat rasyosu arttik¢a banka
Orani performans: da bundan
olumlu
etkilenmektedir.
Calismanin sonuglari,
ROA, Sermaye orainda artign tcari
Vyas vd. Hindistan | Yeterlilik Rasyosu, | Panel Veri l(;ankalarm S L
(2008) 1997-2007 | Net Faiz Marj, Analizi
. . performansini
Faiz-Dis1 Gelir <
artirdigini
gostermektedir.
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Calisma sonucuna gore

ROA, daha fazla 6z
Sermaye Yeterlilik sermayeye sahip
Rasyosu, bankalarin daha fazla
Ozsermaye/Toplam giivenlige sahip oldugu
Aktif orani, ve bdyle bir avantajin
Toplam Kredi daha yiiksek
[Toplam Aktif Panel performansa neden
2;%%99)\/ d %%?3007 orani, Mevduat Regresyon oldugu tespit
[Toplam Aktif Modeli edilmistir. Ayrica,
Orani, Faiz Dis1 daha yiiksek bir
Giderler /Toplam kredi/toplam aktif
Aktifler orani, oraninin mutlaka daha
Enflasyon, Piyasa yiiksek bir performans
Yogunlagma diizeyine yol
Endeksi acmayabilecegi ortaya
konmustur.
Calismada, kredi riski
yonetiminin bankalarin
performansi tizerindeki
negatif yondeki etkisi
ROA, ROE, olduguna yonelik
. Sermaye Yeterlilik | Coklu Sonuglara.l. ulagiimustir.
Hosna vd. Isveg - Ayrica yiiksek
(2009) 200-2008 | Rasyosu, Takipteki | Regresyon sermaye
Krediler / Toplam | Modeli AT
Krediler Orant gereksiniminin
bankanin
performansina olumlu
katkida bulundugu
sonucu da elde edilen
bulgular arasindadir.
Calismada igsel olarak
faiz dis1 gelirin,
bankanin sermaye
glictiniin, digsal olarak
ROA, Toplam ise para arzinin
Aktifier, Krediler, biiylimesinin ve yillik
Krakah ve Faiz Dis1 Gelirler, | Dogrusal enflasyon oraninin
Gana . bankalarin
Ameyaw 1990-2009 Kredi Zarar Regresyon erformansini pozitif
(2010) Karsiliklari, Genel | Modeli p P

Giderler,
Enflasyon, GSYIH

yonde etkileyen
onemli faktorler
oldugu ortaya
konmustur. Ayrica
ekonominin biiytkligi
ve kredi zarar1 karsiligi
veya siipheli alacak
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karsiliklarinin banka
performansi lizerinde
onemli bir etkisine
rastlanmamustir.

ROA, Sermaye
Yeterlilik Rasyosu,

Calismada, sermaye
yeterlilik rasyosu, aktif
kalitesi ve likidite riski
yoOnetiminin banka

Olweny ve Aktif Kalitesi, Coklu dogrusal -
. Kenya e o performansi iizerinde
Shipho Likidite Riski, regresyon I
2002-2008 | . . . . istatistiksel olarak
(2011) Isletme Maliyet yontemi o .
S el . pozitif ve anlamli bir
Etkinligi, Piyasa : . <
- etkiye sahip oldugu
Yogunlagma Orant
sonucuna ulagilmistir.
Sermaye yeterliligi ve
ROA, ROE, Net sanayi liretim
T |y | bkt
(2011) 1995-2009 Y K Analizi pertormansina
Rasyosu, Sanayi ve pozitif yonli
Uretim Endeksi etkisinin oldugu tespit
edilmisgtir.
Sonuglar, aktif
biiytkligii ve faiz dist
gelirin banka
performansi iizerinde
ROA, ROE pozitif ve anlamli bir
Net Faiz Marj, etkiye sahip oldugunu
Kredi Portfoy gostermistir. Ancak
Biiytukligi, kredi portfoyiiniin
Alper ve Tiirkiye Taklptekl Krediler, Panel Veri biiyiikliigii ve takipteki
Anbar 2002-2010 Reel Faiz Orani, Analizi kredilerin banka
(2011) Sermaye Yeterlilik performansi iizerinde
Rasyosu, Yillik olumsuz ve énemli bir
Enflasyon Orani, etkisi bulunmaktadir.
Reel GSYIH Makroekonomik
Biiylime orani degiskenler acisindan
ise sadece reel faiz
orani bankalarin
performansini olumlu
yonde etkilemektedir.
Borsa Istanbul’da Calisma sonucunda
Islem Géren banka performansi
Anbar ve .1 Bankalarin Tiirev . iizerinde, net faiz marj1
Tiirkiye Panel Veri o
Alper 1999-2010 Ara¢ Kullanimlari, Analizi ile tlirev arag
(2011) Bankalarin kullaniminin pozitif

Secilmis Cesitli
Finansal Oranlari,

etkileri tespit
edilmistir. Ayrica aktif
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Faiz Orani, bliytikligu, karsiliklar
Biiylime ve ve faiz oranlarinin
Enflasyon banka performansini
olumsuz yonde
etkiledigine iliskin
bulgulara ulasilmistir.
Calisma sonuglart,
banka performansinin,
Arif ve Pakistan ROA, ROE Coklu likidite agigindaki ve
Anees 9004-2009 Likidite Ag1g1, Regresyon takipteki alacaklardaki
(2012) Takipteki Krediler | Analizi artis nedeniyle
olumsuz etkilenecegini
ortaya koymaktadir.
ROA, ROE ) Calismada, likidite
Net Faiz Marj,
- toplaminin hem kamu
. Likidite, Toplam .
Acaravci ve o bankalar1 hemde 6zel
: Tiirkiye Mevduat/Toplam - .
Calim . VAR Analizi bankalar i¢in
1998-2011 | Aktif Orani,
(2013) : performans agisindan
Toplam Krediler ozitif etkisi oldugu
[Toplam Aktifler P g
sonucuna ulasilmistir.
Orani
Calismadan elde edilen
ROA sc.).nug'lar‘, kredi .I.‘lsk‘ ‘
Sermave Yeterlilik yonetimi stratejilerinin
Ogboi ve Niierva Ras og/u Likidite Havuzlanmig | ve artan sermaye
Unuafe JeTy yos, ' | EKK (POLS) | yeterliliginin
2004-2009 | Kredi zarar .
(2013) Modeli bankalarin
Karsiliklar, performansini pozitif
Takipteki Krediler yonde etkiledigini
ortaya koymaktadir.
ROA, ROE Calismada
Sermaye gerceklestirilen analiz
Yeterliligi, Aktif dcéi‘:élslgn dirme sonucunda; sermaye
Kalite Orant, yeterliligi, aktif
Nuriyeva Azerbaycan | Yonetim Kalite Panel kalitesi ve banka
(2014) 2006-2012 | Orani, Kazang Veri biiytikliigiiniin, ROA
Kabiliyeti Orant, - iizerinde pozitif yonlii
g Analizi e .
Likidite orani, Yontemi bir iliskiye sahip
GSYIH ve Banka oldugu tespit
Biiyiikliigii edilmistir.
ROA, ROE . Calismada banka
sermaye yeterlilik .

. orani, sermaye Coklu performanst 11e_ .
Gharaibeh Bahreyn e faiz orant Reqresvon sermaye yeterlilik
(2015) 2006-2013 | E4 orant, gresy orani, faiz orant,

bor¢ orani, ve Analizi

banka tiirii,
enflasyon orani,

toplam borg¢/toplam 6z
sermaye orani arasinda
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faiz orani, doviz

anlaml negatif iligkiler

kuru, ekonomik bulunmustur.
biliyiime

Calismada faaliyet
ROA. ROE, giderleri orani,

Faaliyet Giderleri
Orani, Sermaye

sermaye yeterlilik
rasyosu, finansal varlik

Dizgil Tiirkiye veterlilik Rasvosu Panel Veri / toplam aktif orani ile
(2017) 2009-2017 | . YO | Analizi banka performanst
Finansal Varlik / o
. arasinda pozitif ve
Toplam Aktif et
anlaml iligkiler
Orani o .
silsilesi tespit
edilmistir.
Calisma sonuglari faiz
dis1 gelir kalemlerinin
Uzun ve - RC.)A’ ROE . . mevduat bankalarinin
< Tiirkiye Faiz Dis1 Gelirler/ | Panel Veri
Berberoglu . - finansal performansi
2007-2017 | Toplam Gelirler Analizi . e
(2019) tizerinde pozitif yonlii
Orani L .
etkisinin oldugunu
ortaya koymaktadir.
o ROA, ROE Newey-West | Calsmada sermaye
Tiirkdonmez | ... . . - yeterliligi ile banka
Tiirkiye Sermaye Yeterlilik | ve Bartlett
ve Babuscu . performansi arasinda
2010-2017 | Rasyosu, Net Faiz | Kernel panel P
(2019) . . . pozitif iliski
Marji veri analizi
bulunmustur.
Calismadan elde edilen
bulgular sermaye
yeterliligi ile banka
ROA, Sermaye performansi arasinda
Erdogan ve Tiirkive Yeterlilik Rasyosu, | Dogrusal pozitif iliski oldugunu
Acar 2008-2018 Mevduat Orani, Regresyon ortaya koymaktadir.
(2020) Likidite oran, Modeli Ancak mevduat ve
Banka Biiytikligt likidite oranlari ile
banka performansi
arasinda anlaml iligki
tespit edilmistir.
ROE, Sermaye
Yeterlilik Rasyosu,
Likit Aktifler/ Calismada, tiirev {liriin
Akkaya ve | Tiirkiye Toplam Aktifler, Esbiitiinlesme kullanimi ile banka
Torun 2002 - Likit Aktif /Kisa Ashallli;i 3 performansi arasinda
(2020) 2018 Vadeli ters yonlii bir iliskinin
Yiikiimliliikler, varligina rastlanmistir.

Kur Riski ve Tiirev
Ara¢ Kullanimlari
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Calisma sonucunda
gelir ¢esitlendirme
endeksi ile hem ROA
hem de ROE bagimli
degiskeni arasinda
istatistiksel olarak

ROA, ROE
Faiz Dis1 Gellir,
Sermaye Yeterlilik

I'é?%rli? ve Tiirkiye Orani, Aktif Orami, | Panel Veri ge%afllriyotnl;l l;‘lr rllléikl
4 2010-2018 | Likidite Orani, Analizi LS. 24y
(2021) Mevduat Biiviime bankalarin faiz
Orany. Kre diyve gelirlerinden faiz dis1
Karslflk Orani gelirlere dogru
yonelimleri banka
performanslarina
pozitif yansidigi

sonucuna ulagilmistir.

3. Veri ve Yontem

Diinyada gelismis olan iilkelerde parasal aktarim mekanizmasi sermaye piyasalarindan
hareketle piyasalara aktarilirken Tiirkiye’nin de icinde yer aldigi gelismekte olan {ilkelerde
bankacilik sistemi araciligl ile piyasalara aktarilmaktadir. Buna gore bankacilik sistem
icerisinde yer alan aktorlerin performanslarini anlayabilmek 6nem arz etmektedir. Analizlerde
kullanilacak veri uzayinda benzerlik s6z konusu olmadigi i¢in bu calismada finansal sistem
icerisinde olduk¢a 6nemli bir yere sahip olan mevduat bankalarinin performanslarina etki eden
faktorler incelenmistir. Ancak analizlerde dikkate alinabilecek veri seti konusunda Oonemli
cesitli kisitlar s6z konusudur. Ornegin Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) web sitesinin istatistiki
sorgulamalarinda 2018 yilindan itibaren Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) 9’a
gore aktif diizenleyici hesap bulunmaktadir. Ayrica TBB veri sorgulama sistemi TFRS 9
uygulamasi sonrasi bilangolar1 tek bir diizeyde genellestirdigi i¢in 2018 Oncesi ve sonrasina
iligkin bir biitlin olarak analiz yapmak imkénsiz hale gelmektedir. Ciinkii bilanco kalemlerinde
ilgili donemde yapisal kiriklik olusmakta bu ise yapilacak analizleri gegersiz kilabilmektedir
Mevcut kisitlar altinda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) iizerinden temin
edilen ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren tiim bankalar1 6zetleyen aylik veriler kullanilarak bu

caligmanin analiz donemi Ocak 2018 — Aralik 2020 (36 dénem) olarak belirlenmistir.

Calismada performans faktorii olarak aktif karliligi (ROA) ve 6zkaynak karliligi (ROE) ayr

ayr1 analizlere dahil edilmistir. Performans tizerinde etkili oldugu literatiir tarafindan belirlenen
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degiskenler ise tiirev finansal araglarin taahhiitlere orani, alim satim amag¢li maddi duran

varliklar, faiz dis1 gelirlerin faiz dis1 giderlere orani, BASEL kriterlerine gére hesaplanan

sermaye yeterlik rasyosu ve piyasalari temsilen sanayi iiretim endeksi olarak belirlenmistir.

Sanayi iiretim endeksi verisi Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), bankalara 6zgii

veriler ise TBB web sitelerinden temin edilmistir. Tablo 2°de analizlerde kullanilan degiskenler

incelenebilir.
Tablo 2: Analizlerde Kullanilan Degigkenler
Degisken | Form Hesaplama Yontemi | Degiskenin Kullanildig1 Calismalar
ROA Oran Net Kar / Aktif (Cok fazla ¢alismada kullanilmistir.
Toplami
ROE Oran Net Kar / Ozkaynak Cok fazla ¢alismada kullanilmistir.
Toplami
| Tiirev Finansal Nasibov (2010), Kiitiik (2014), Anbar
LTFATA | Logaritmik Araclar / Taahhiitler ve Alper (2011), Sahin (2019), Kaya
¢ (2020), Akkaya ve Torun (2020).
Alim Satim Amagch
LASMDV | Logaritmik | Maddi Duran Cavusoglu ve Utku (2016)
Varliklarin Vadesi
Atasoy ve Aydogan (2007), Go¢men
) . (2007), Vong vd. (2009), Krakah ve
LFDGFDG | Logaritmik Egi; gisi gie(ligrlleerr/ Ameyaw (2010), Alper ve Anbar
? (2011), Uzun ve Berberoglu (2019),
Kayran ve Kiyilar (2021).
.. | Sanayi Uretim Sayilgan ve Yildirim (2009), Dagidir
LSUE Logaritmik | £ jolsi (2010), Taskin (2011)
Naceur ve Kandil (2008), Vyas vd.
(2008), Vong vd. (2009), Olweny ve
Shipho (2011), Taskin (2011), Alper
Sermaye Yeterlik ve Anbar (2_011), Ogboi ve Unugfe
SYR Oransal Rasyosu (2013), Nuriyeva (2014), Gharaibeh
(2015), Dizgil (2017), Tiirkdonmez ve
Babuscu (2019), Erdogan ve Acar
(2020), Akkaya ve Torun (2020),
Kayran ve Kiyilar (2021)

Tablo 2’de yer alan degiskenler ampirik literatiirde sikga tartisilan degiskenlerdir. Buna gore

performans 0l¢iitii olan ROA ve ROE disindaki veriler arasinda yer alan tlirev finansal araglarin

taahhiitlere oran1 verisi bankalarin piyasa risklerine dikkat ederek mevcut taahhiitleri igin tiirev

finansal araglara yaptiklar1 yatirim oranin1 gostermektedir. Piyasa risklerinin arttig1 donemlerde
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bu oraninin artmasi beklenir. Alim satim amacli maddi duran varliklarin vadesinin pay

kisminda Alim-Satim Amagli Menkul Degerin (Vadesine Kalan Giin Sayist * Bilango Degeri)
yer almakta olup payda kisminda Alim-Satim Amaglhh Menkul Degerler Toplami yer
almaktadir. Buradan elde edilecek veri giin cinsinden yapilan menkul degerler yatirimini
gostermektedir. Bankalar ellerinde bulunan nakit fazlasimi kisa donemli olarak menkul
kiymetlere yatirmakta, nakit ihtiyact olan donemlerde ise ilgili menkul kiymetleri ellerinden
cikartmaktadirlar. Buna gore nakit yonetim basarisi bu oran ile incelenebilir. Faiz dig1 gelirlerin
faiz dis1 giderlere orani ise faiz disindaki risklere ait degisimler karsisinda bankalarin aldigi
onlemleri gostermektedir. Buna gdre bu orandaki bir artis bankalarin faiz digindaki riskler i¢in
aldiklar1 onlemlerdeki basariyr gostermektedir.  Sermaye yeterlilik rasyosu ise Basel
komitesinin onerisi dogrultusunda BDDK tarafindan bankalar i¢in zorunlu olarak en az %8
olacak sekilde belirledigi, alinacak risklere karsilik ayrilmasi gereken sermayeyi
gostermektedir. Son olarak sanayi iiretim endeksi degiskeni ise Tiirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK) tarafindan 2015 = 100 olacak sekilde hesaplanan imalat sanayi {iretimini
gostermektedir. Buna gore tiretimdeki bir artisin ihtiyag duyulacak kredi sebebiyle banka
performansini olumlu etkilemesi gerekmektedir. Buna gore analizlerde kullanilan degiskenlere

ait tamimlayici istatistikler Tablo 3°de goriilebilir.

Tablo 3: Tanimlayicr Istatistikler

ROA ROE | LTFATA [LASMDV|LFDGFDG| LSUE SYR

Ortalama | 0.7141 | 7.0894 1.9021 3.0531 1.9887 20552 | 17.871

Medyan 07335 | 7.1884 1.9024 3.0559 1.9891 20612 | 18.011

Maksimum | 1.4466 | 14.833 1.9215 3.2304 1.9939 21604 | 19.519

Minimum | 0.0843 | 0.7705 1.8892 2.8976 1.9826 1.8932 | 15.937

Standart 0.3694 | 3.8494 0.0067 0.0770 0.0031 0.0529 | 1.0874
Sapma

Gozlem 36

Sayisi
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Tanimlayic1 istatistikler incelendiginde en yiiksek degiskenligin ROE serisinde oldugu

goriilebilir. Ayrica sermaye yeterlik rasyosunun oldukga istikrarli oldugu bankalarin sermaye

yeterliligi acisindan bagarili performans izledigi goriilebilir.

Bu calismada sirasiyla birim kok analizi, Johansen Esbiitiinlesme Analizi ve Hata Diizeltme

Modeli (HDM) uygulanmastir.

Istatistik ve ekonometride, Artirilmis Dickey-Fuller testi (ADF), bir zaman serisi 6rneginde bir
birim kokiin mevcut oldugu sifir hipotezini test eder. Alternatif hipotez, testin hangi
versiyonunun kullanildigina bagli olarak farklidir, ancak genellikle duraganlik veya trend-
duraganliktir. Daha biiyiik ve daha karmasik bir zaman serisi modelleri seti i¢in Dickey-Fuller

testinin artirtlmis bir versiyonudur.

Testte kullanilan Artirilmig Dickey-Fuller (ADF) istatistigi, negatif bir sayidir. Ne kadar yiiksek
diizeyde negatif olursa, belirli bir giiven diizeyinde birim kok mevcut oldugu hipotezinin reddi
o denli gii¢lii olur. ADF testi i¢in test prosediirii Dickey-Fuller testiyle aynidir ancak asagidaki

modele uygulanir:

Ay = a + Bt + yye1 + 618y 1+ + 6p_1BYVipy1 + & (1)
Bu denklemde, a bir sabit, 8 bir zaman trendindeki katsay1, ve p otoregresif siirecin gecikme
derecesini ifade eder. a =0ve B =0 kisitlarinin uygulanmasi, bir rassal yiiriyiisiin
modellenmesine karsilik gelir ve B = 0 kisitinin kullanilmasi, siiriiklenmeli bir rassal
ylirliylisiin  modellenmesine karsilik gelir. Sonug¢ olarak, testin Dickey-Fuller testinde

tartisilanlara benzer ii¢ ana versiyonu vardir.

ADF formiilasyonu, p diizeyindeki gecikmeleri dahil ederek, daha yiiksek diizeyde otoregresif
stireglere izin verir. Bu, test uygulanirken gecikme uzunlugunun (p) belirlenmesi gerektigi
anlamina gelir. Olasi bir yaklagim, yiiksek derecelerden asag1 dogru test etmek ve katsayilardaki
t-degerlerini incelemektir. Alternatif bir yaklasim, Akaike Bilgi Kriteri, Bayes Bilgi Kriteri
veya Hannan-Quinn Bilgi Kriteri gibi bilgi kriterlerini incelemektir.

Birim kok testi daha sonra y < 0 alternatif hipotezine karsi sifir hipotezi (y = 0) altinda
14
SE(®)

gergeklestirilir. Test istatistigi icin bir kez bir deger DE, = hesaplandiginda, Dickey-
Fuller testi i¢in ilgili kritik degerle karsilagtirilabilir. Bu test asimetrik oldugundan, yalnizca
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test istatistigimizin DF; negatif degerleriyle ilgileniyoruz. Hesaplanan test istatistigi kritik

degerden kiiclik (daha negatif) ise, y = 0 sifir hipotezi reddedilir ve birim kék mevcut degildir.

Testin arkasindaki mantik, eger seri bir birim kok siireci ile karakterize edilirse, o zaman serinin
gecikmeli seviyesi (y;_,) gecikmeli seviyede elde edilenin (Ay;_j) yani sira y; ‘deki degisimi
tahmin etmede ilgili hi¢bir bilgi saglamayacagidir. Bu durumda y =0 sifir hipotezi
reddedilmez. Buna karsilik, siirecin birim kokii olmadiginda, duragandir ve dolayistyla
ortalamaya geri doniis sergiler - bu nedenle gecikmeli seviye, serinin degisimini tahmin etmede

ilgili bilgileri saglar ve birim kok sifir hipotezi reddedilir.

Istatistikte, admi Seren Johansen’den alan Johansen testi, birkac zaman serisinin
esbiitiinlesmesini test etmek i¢in kullanilan bir prosediirdiir. Bu test birden fazla esbiitiinlesme
iligkisine izin verir, dolayisiyla tek bir tahmini esbiitiinlesme iliskisinden kalan artiklardaki
birim kokler igin Dickey-Fuller (veya ADF) testine dayanan Engle-Granger testinden daha

genel olarak uygulanabilir.

Izli veya 6zdegerli olmak iizere iki tiir Johansen testi vardir ve ¢ikarimlari biraz farkl olabilir.
Iz testi igin sifir hipotez, alternatif r = k hipotezine kars1, esbiitiinlesme vektdrlerinin sayisinin
r = r* < k oldugu hipotezdir. Test, r* = 1, 2,.... i¢in sirayla ilerler ve sifir hipotezin ilk
reddedilmeyisi, r’nin bir tahmini olarak alinir. “Maksimum 6zdeger” testi icin sifir hipotezi, 1z
testi i¢in oldugu gibidir, ancak alternatif hipotez r = r* + 1’dir ve yine, test, ilk reddedilmeyis

iler*=1,2,.... i¢in sirayla devam eder.

Birim kok testi gibi, modelde bir sabit terim, bir trend terimi, ikisi birden bulunabilir veya
higbiri olmayabilir. Genel bir X, = u + D, + 111X,y +-+ 11, X, o, + e, t=
1,...,T VAR(p) modeli igin:

Hata diizeltme i¢in iki olas1 6zellik vardir:
Uzun-Dénem VHDM:

AXt = M + (th +HXt—p +11AXt_1 + "'+ Fp—lAXt—p+1 + et,

=10, +—+0,—-1, i=1..,p—1 )
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Gegici VHDM:
AXt = ﬂ + (th - I})—lAXt—p+1 — = I-:'lAXt—l + HXt—l + et y
I} = (g ++10,), i=1.,p—1 3)

Her ikisi de aynidir. Her iki VHDM’inde de; IT = II; + -+ II, — I, II iizerinde ¢ikarimlar

yapilir ve bunlar ayn1 olacaktir.

4. Bulgular
Analizlerde kullanilan degiskenlerin ¢oklu dogrusal bagintiya sahip olup olmadigini incelemek

amaciyla bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyonlar Tablo 4’de verilmistir.

Tablo 4: Korelasyon Analizi

LTFATA LASMDV LFDGFDG LSUE
LASMDV -0.4150
LFDGFDG 0.4776 -0.0285
LSUE 0.1861 0.0009 -0.2152
SYR -0.1437 -0.0547 -0.5144 0.1161

Tablo 4 incelendiginde, en yiiksek korelasyon iligkisinin 0.4776 ile LFGDFDG ile LTFATA
arasinda oldugu goriilmektedir. Degigkenler arasinda 0.70 ve iizerindeki korelasyonlar 6nemli
derece ¢oklu dogrusal baginti (multicollinearity) gostergesi olarak dikkate alinmaktadir.

Dolayistyla bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal bagint1 s6z konusu degildir.

Analizler de kullanilacak degiskenlerin birim kok icerip igermedigi, dolayisiyla duragan olup
olmadig1 zaman serisi ¢alismalarindaki 6ncii incelemelerdendir. Buna gore, birim kokiin varligi
ve yoklugu durumunda analiz uygulamalar1 farkli sekilde ilerlemektedir. Tablo 5’de Artirilmis
Dickey-Fuller (ADF) analizi sonuglari goriilmektedir. Ayrica, seriler Philips-Perron birim kok
analizi ile de sinanmis ancak bulgularin tamamen ayni1 yonde olmasi nedeniyle sonuglar rapor

edilmemistir.
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Tablo 5: Birim K6k Sinamas1 Sonuglari

Artirtlmis Dickey-Fuller Artirilmig Dickey-Fuller
Seviyede Farkta
Sabit Sabit + Trend Sabit Sabit + Trend

oA 2.8266_ 27732 5.9439 5.8536
(0.0648) (0.2160) (0.0000) (0.0002)

~OF 2.7206 26789 5.8971 5.8053
(0.0807) (0.2508) (0.0000) (0.0002)

-2.6834 -2.7998 -4.7867 -4.7623

LTFATA (0.0870) (0.2068) (0.0005) (0.0029)
-3.2458 31725 6.9697 6.9537

LASMDV | g 0256 (0.1064) (0.0000) (0.0000)
-1.6696 -3.5021 55874 5.6015

LFDGFDG | 4347y (0.0556) (0.0000) (0.0003)
LSUE 35928 -3.6406 -8.4632 -8.3767
(0.0111) (0.0506) (0.0000) (0.0000)

SvR -1.3167 -4.2053 -4.4617 -4.3729
(0.6108) (0.0124) (0.0012) (0.0075)

“Parantez igerisindeki degerler olasilik degerleridir.

Tablo 5 incelendiginde tiim degiskenlerin seviyede birim koke sahip oldugu fark da ise birim

kokiin olmadig1 gorilebilir.

Buna gore tiim serilerin ayni dereceden biitiinlesik olmast

durumunda esbiitiinlesmenin varhigi arastirilmalidir. Tablo 6’da ROA ve Tablo 7°de ROE

bagimli degiskenlerinin yer aldig1 Johansen Egbiitiinlesme analizi sonuglar1 gortilebilir.

Tablo 6: Johansen Esbiitiinlesme Analiz Sonuglar1 (ROA)

Bos Hipotez Test Degerleri Kritik Degerler %5 - Olasiliklar
Aiz Amax Oz Aiz Piz Amax Oz Po.

r=0 158,5275 66,6689 95,7536 0.0000 40,0775 0.0000
r<li 91,8585 39,8573 69,8188 0.0003 33,8768 0.0086
r<2 52,0011 30,9759 47,8561 0.0194 27,5834 0.0176
r<3 21,0252 16,0590 29,7970 0.3561 21,1316 0.2214
r<4 4,9661 3,0771 15,4947 0.8124 14,2640 0.9414
r<5 1,8889 1,8889 3,8414 0.1693 3,8414 0.1693

Lineer deterministik trend altinda ve SIC kriterine gore 2 gecikmede.

Tablo 6 sonuclar1 incelendiginde en az iki adet esbiitlinlesme vektoriiniin varligi

goriilebilmektedir. Buna gore hem iz istatistigi hem de maksimum 6z istatistigi Aktif karlilig
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ile diger degiskenler arasinda uzun donemli bir iliskinin varligini1 ortaya koymaktadir. Tablo

7’de ROE degiskeni dikkate alinarak esbiitiinlesme iliskisinin varlig1 incelenmektedir.

Tablo 7: Johansen Esbiitiinlesme Analiz Sonuglar1 (ROE)

Bos Hipotez Test Degerleri Kritik Degerler %S5 - Olasiliklar
Aiz Amax Oz Aiz Piz Amax Oz Po.

r=0 202,7906 | 68,2049 117,7082 | 0.0000 44,4972 0.0000
r<1 134,5857 | 60,2590 88,8038 0.0000 38,3310 0.0000
r<2 74,3266 33,3893 63,8761 0.0052 32,1183 0.0348
r<3 40,9372 24,6814 42,9152 0.0778 25,8232 0.0702
r<4 16,2558 14,1746 25,8721 0.4722 19,3870 0.2427
r<35 2,0811 2,0811 12,5179 0.9635 12,5179 0.9635

Lineer deterministik trend altinda ve SIC kriterine gore 2 gecikmede.

Tablo 7°de verilen sonuglar incelendiginde, ROE agisindan da konu incelendiginde en az iki
adet esbiitiinlesme vektoriiniin varligi goriilebilmektedir. Buna gére hem iz istatistigi hem de
maksimum 0z istatistigi Aktif karlilig1 ile diger degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligkinin

varligini ortaya koymaktadir.

Esbiitiinlesme iligkisinin varlig1 altinda hata diizeltme modeli uygulamasi1 gergeklestirmek
degiskenler arasindaki iligkileri anlamak agisindan 6nem arz etmektedir. Buna gore Tablo 8’de

hata diizeltme modeli sonuglar1 goriilebilir.
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Tablo 8: Hata Diizeltme Modeli Sonuglari

ROA ROE

Sabit Terim Fd?53615701] [82252]
ABagimli Degisken (-1) [83253] [8%2%]
ABagimli Degisken (-2) [8(3)?122] [8283?1]
ALTFATA(-1) [Zgj(l)gi% [:g:i;gi]
ALTFATA(-2) [23;71223] [Ig‘jéﬁgg]
ALASMDV(-1) [zgjggig] [:g:gﬁé]
ALASMDV(-2) [j};j;‘%] £_112_58080345]
ALFDGFDG(-1) ['S, 3??96{% %20251733
AFDGFDG(-2) [1625;423535 [é:gff;g]
ASUE(-1) [i:gggg] [5:(7)828]
ASUE(-2) [igigg] [115.2140541311]
ASYR(-1) ﬁjigig] [izlgzg]
ASYR(-2) ['?1%713% [:é:;gég]
ECT [jfjégég] [Igjégfg]
Rz 0.5232 0.5330

Koseli parantez igerisindeki degerler t istatistikleridir.
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5. Sonug¢

Bankalarin kars1 karsiya kaldiklar riskleri bertaraf edebilmek i¢in uyguladiklari risk yonetim
teknikleri gesitli bilango ve gelir tablosu kalemlerine yansir. Bu yansimanin sonucu olarak
banka performansi (ROA ve ROE) etkilenebilmektedir. Bu c¢alismada banka risk yonetim
tekniklerinin banka performansi lizerindeki etkileri incelenmeye c¢alisilmistir. 2018 yilindan
giinlimiize Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) 9’a gore aktif diizenleyici hesap
bulunmasi kisit1 altinda 2018 Oncesi ve sonrasi alt kalemler hesaplamada ve raporlamada
farklilik gostermektedir. Tlgili kisit altinda bu ¢alismanin analiz dénemi Ocak 2018 — Aralik
2020 olarak belirlenmis olup konunun incelenmesinde birim kok analizleri, Johansen

esbiitiinlesme testi ve hata diizeltme modeli uygulanmustir.

Analizlerden elde edilen esbiitiinlesme bulgulart uzun dénemli iliskilerin varhigina isaret
etmektedir. Hata diizeltme modeli sonuglara iliskin bulgular kapsaminda tiirev finansal
araglarin taahhiitlere oranin1 degiskeninin hem ROA hem de ROE degiskenini istatistiksel
olarak anlaml1 ve negatif etkiledigini tistelik bu etkinin iki donem (iki ay) i¢in de devam ettigini
sOylemek miimkiindiir. Bu durumda bankalarin taahhiitlerini yerine getirebilmek amaciyla
tiirev finansal araglara yaptiklar1 yatirnmlar bankalar riskten koruyabilmekte ancak bu durum
performansi negatif yonde etkilemektedir. Bu durumda taahhiitlere bagli olarak tiirev arag
kullanimlarinin bankalar i¢in risklerini minimize etme konusunda katki1 sagladigi diisiiniilmekle
birlikte risklerini minimize etmenin olusturdugu maliyet nedeniyle performanslarini olumsuz
etkiledigi sdylenebilir. Literatiirde bu konuyla ilgili olarak Akkaya ve Torun (2020) ¢aligmast
benzer sekilde sonuglara sahipken Anbar ve Alper (2011) tam tersi sonuclara sahiptir. Anbar
ve Alper (2011) calismasi tiirev finansal ara¢ kullaniminin banka performansi iizerinde olumlu
etkisini ortaya koymaktadir. Karsilagilan bu farkliligin iki sebebi oldugu diisiiniilmektedir.
Buna gore Anbar ve Alper (2011) calismasinin orneklemi Borsaya kote bankalardir. Bu
caligmada ise Tiirkiye’de faaliyet goOsteren tiim bankalara iligkin veriler kullanilmustir.
Farkliligin diger sebebinin ise bu ¢alismada risk yonetim tekniginin etkisi olarak kabul edilen
tirev finansal araglarin taahhiitlere oran1 analizlere dahil edilirken, Anbar ve Alper (2011)

caligmasinda Tiirev Ara¢ Kullanimi verisinden yararlanilmasi oldugu degerlendirilmektedir.

Analizlerden elde edilen bir diger bulgu faiz dis1 gelirlerin faiz dis1 giderlere oraninin hem ROA

hem de ROE performansini olumsuz etkiledigi yoniindedir. Ancak bu etki sadece bir donem
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icin (bir ay) anlamli bulunmustur. Ikinci ddSnemde anlaml1 bir negatif etki s6z konusu degildir.

Bu sonu¢ bankalarin faiz disi risklerle bas etme konusunda basarili olsalar dahi bu basarinin
bilancolar1 iizerinde yarattig1 negatif performans etkisinin varligin1 ortaya koymaktadir.
Literatiirde faiz dis1 gelirlerin performans iizerinde pozitif etkilerini ortaya koyan Krakah ve
Ameyaw (2010), Alper ve Anbar (2011), Uzun ve Berberoglu (2019), Kayran ve Kiyilar (2021)
caligmalar1 mevcuttur. Diger yandan Atasoy ve Aydogan (2007) ve Vong vd. (2009)
caligmalarinda ise faiz dis1 giderlerin performans lizerinde negatif etkisi oldugu ortaya
konmaktadir. Bu ¢alismada faiz dis1 gelir ve giderler tek bir degisken olarak; faiz dis1 gelirlerin
faiz dis1 giderlere orani1 seklinde analizlere dahil edilmistir. Buna gore tespit edilen negatif
etkinin faiz dis1 giderlerin faiz dis1 gelirlerden daha fazla olmasindan kaynaklandigi

distiniilmektedir.

Calismada belki de en beklenmedik sonu¢ sermaye yeterlilik rasyosunun ROA ve ROE
iizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadig1 yoniindeki sonugtur. Bu durumda bankalarin uzun
stire boyunca sergiledikleri sermaye yeterlilikleri konusundaki istikrarli tutumlarinin artik bir
maliyet veya performans unsuru olarak ROA ve ROE degiskenine yansimadigini ortaya
koymaktadir. Literatiiriin genelinde ¢ogunlukla sermaye yeterliliginin performans iizerinde
pozitif etkisi oldugunu ortaya koyan calismalar bulunmaktadir. Ancak Gharaibeh (2015)
caligmasinda bu durumun tam tersi yoniinde bulgular da yer almaktadir. Calisma déneminde
Tiirkiye’de yer alan bankalarin sermaye yeterlilik rasyolarmin %17,81 oldugu tanimlayici
istatistiklerden goriilebilir. Ayrica analizlere konu sermaye yeterlilik rasyosunun standart
sapmast yaklasik 1°dir. Ilgili rasyonun, Basel komitesinin 6nerisi dogrultusunda BDDK
tarafindan bankalar i¢in zorunlu olarak en az %8 olmas1 gerektigi diisliniildiigiinde oldukca
yiiksek oldugu anlagilmaktadir. Buna gore oldukga yiiksek ve tutarli seyreden bu degiskenin
ROA ve ROE iizerinde anlamli bir etkisi olmayabilir. Benzer sekilde Alim satim amacli maddi
duran varliklarin vadesinin ROA ve ROE performanslari iizerinde anlaml bir etkisi de tespit
edilememistir. Bu durum ise maddi duran varliklarin yatirnmlarinda diisiik volatilite ile
aciklanabilir. Buna gore ilgili varliklarin vadesi oldukca az degiskenlige sahiptir. Bu ise ROA
ve ROE iizerinde anlamli bir etkiye neden olamadigini aciklayabilir. Son olarak sanayi iiretim
endeksinin ROA ve ROE iizerindeki etkisinin pozitif ve anlamli olmas1 artan iiretime bagh

olarak artan sermaye ihtiyacinin ve ihtiya¢ duyulan sermayenin banka kredileri ile
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karsilandigini ortaya koymaktadir. Ampirik literatiirde Taskin (2011) ¢alismasi ayni bulguyu

desteklemektedir.

Calismadan elde edilen sonuglar bir biitiin olarak degerlendirildiginde bankalar igin tiirev
finansal araglar ve taahhiitlerin performansi negatif yonde etkiledigi bulgusu bankalarin
iizerinde Onlem almas1 gereken bir sonu¢ olmayabilir. Cesitli finansal risklerden korunmak
amacl gerceklestirilen, taahhiitlere bagli olarak gerceklestirilmis tiirev finansal arag yatirimlari
riski azaltmak amacl neredeyse zorunlu bir uygulama olup olasi riskin ger¢eklesmesi
durumunda olusacak banka zarar1 bilinememektedir. Diger yandan faiz dis1 giderlerin azaltilma
cabasinin banka performansi tizerinde pozitif etkili olmasi beklenebilir. Bununla birlikte
sermaye yeterliligi konusunda anlamli bir iliski bulunmasa dahi ilgili oraninin azalmasinin

anlaml1 negatif etki yaratmasi da olasilik dahilindedir.

Bu calismadan elde edilen biitiin bu bulgularin yaninda analizlerin her bir banka i¢in ayr1 ayri
yapilmasinin literatiire farkli katkilar saglayacagi soylenebilir. Bu ise yeni calismalarin

konusunu olusturacaktir.
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