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Bireylerden alinan vergi tiirleri gelir, harcama ve servet iizerinden almman vergiler olarak
siralanmaktadir. Tiiketim harcamalar: {izerinde en etkili olan vergi tiirlerinin ise gelir ve
harcamalar iizerinden aliman vergiler oldugu maliye yazininda genel kabul goérmiis bir
yaklagimdir. Bu ¢calismada, 1990-2014 déneminde OECD {ilkelerinde &zel titketim harcamalari ile
kisisel gelir vergisi, katma deger vergisi ve dzel tiiketim vergisi arasindaki iliski panel FMOLS
yontemi ve Dumitrescu-Hurlin (2012) nedensellik testi kullanilarak analiz edilmistir. Arastirma
sonucunda vergiler ile &zel tiiketim harcamalar arasinda nedensellik iligkisi bulunmustur. Panel
FMOLS test sonuglarinda ise, 6zel titketim harcamalari ile dzel tiiketim vergileri arasinda pozitif,
katma deger vergisi ve gelir vergisi arasinda ise negatif bir iliski oldugu sonucuna ulasilmistir.
Panel genelinde uzun dénemde &zel tiiketim vergisindeki artis, 6zel tiiketim harcamalarin
pozitif, katma deger vergisindeki artis ile gelir vergisindeki artis ise 6zel tiiketim harcamalarini

negatif bir sekilde etkilemektedir.

Anahtar Kelimeler: Ozel Tiiketim Harcamalari, Katma Deger Vergisi, Gelir Vergisi, Ozel
Tiiketim Vergileri, Panel

A Component Based Analysis For Taxes On Private
Consumption Expenditure: OECD Countries

Abstract

Taxes that taxpayer have payed are taxes on income, wealth and expenditures. It is generally
accepted in the literature that the most effective types of taxes on consumption expenditure are
taxes on income and expenditures. In this study, it was analyzied relationship between private
consumption expenditure, income tax, value-added tax and excise duty in OECD countries for
1990-2014 period by using Panel FMOLS test and Dumitrescu-Hurlin (2012) panel Granger
causality test. According to the research results, there is causal relationship between taxes and
private consumption expenditure. Panel FMOLS test results show that there is positive
relationship between private consumption expenditure and excise duties, there is negative
relationship between value-added tax and income tax. According to the panel general empricial
findings of study, the increase in excise duty have a positive effect on private consumption
expenditure, the increase in value-added tax and income tax have a negative effect on private
consumption expenditure.

Keywords: Private Consumption Expenditure, Value-Added Tax, Income Tax, Excise Duties
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1. Giris

Vergilerin bireyler ve toplumlar {izerinde olusturdugu objektif ve siibjektif
yiik nedeniyle devletlerin tizerinde etkin bir politika yapma ihtiyacit duydugu
alan olagelmistir. Vergi politikalar1 nedeniyle mikro diizeyde bireyler
olmakla birlikte makro diizeyde tiim toplum iktisadi kararlarinda 6nemli
degisikliklere gitmektedir.

Vergisel politikalarla kisilerin harcanabilir gelir diizeyleri degismekte bu da
titketim ve tasarruf kararlarini etkilemektedir. Harcanabilir gelirin 6nemli bir
fonksiyonu olan tiiketim gelire bagl olarak degismekte ve harcanabilir geliri
etkileyen vergilere dogrudan dogruya bagli olmaktadir. Bireylerin tiiketim
harcamalarinin refah diizeyleri ile giiglii baglantisi olmasi nedeniyle
uygulanacak  vergisel politikalarin uzun c¢alismalar  sonucunda
kararlastirilmasi biiyiik 6nem arz etmektedir.

Vergilerin tiiketim diizeyi ve kaliplar1 {izerindeki 6nemli etkisi nedeniyle
politika yapicililar iilkenin ekonomik yapisina uygun olarak vergisel
degisiklikler yapmakta ve konjonktiirel duruma bagli olarak uygun vergi
bilesenleri segme yoluna gitmektedirler. Buradaki en 6nemli temel nokta
tiiketim diizeyleri {izerinde hangi vergilerin daha etkili olacagi, baska bir
deyisle vergi tiirlerinden hangilerini tiiketim harcamalar1 tizerinde etkili
olacagidir.

Bireylerden alinan vergi tiirlerini genel olarak gelir iizerinden alinan,
harcama iizerinden alinan ve servet tiizerinden alinan vergiler olarak
siraladigimizda tiiketim harcamalar1 {izerinde en etkili olan vergi tiirlerini
gelir lizerinden ve harcamalar iizerinden alinan vergiler oldugu maliye
yazininda genel kabul gormiis anlayis olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Servet
tizerinden alinan vergilerin ise iktisadi kararlar iizerinde onemli bir etkisi
olmadig yine kabul gormiis bir yaklasimdir.

Gelir iizerinden almnan veriler ile harcamalar {izerinden alinan vergilerin
tiiketim harcamalar {izerinde ne derce ve ne yonde etkili olduguyla ilgili
olarak teoride ¢ok fazla goriis olmasina ragmen uygulamada bu goriisleri
Olcecek, dogrulugunu veya yanlishgini alinan model cercevesinde analiz
edecek ¢alisma ¢ok kisithidir. Bundan dolayr g¢alismamizda vergilerin
bireylerin tiiketim harcamalar: iizerindeki etkisi ve yonii lgtilerek literatiirde
kist olan bu alana katk: yapilmastir.

Calismada ilk olarak c¢alismanin kapsamiyla ilgili olarak teroik cerceve
incelenmis, ikinci boliimde g¢alismayla ilgili yerli ve yabanci literatiire yer
verildikten sonra son boliimde 1990-2014 déneminde OECD f{ilkelerinin 6zel
titketim harcamalari ile Kisisel Gelir Vergisi, Katma Deger Vergisi, Ozel
Tiiketim Vergisi arasindaki iliski dinamik panel veri yontemleri ve
Dumitrescu-Hurlin (2012) nedensellik testi kullanilarak analiz edilmistir.
Vergilerin 6zel tiiketim harcamalar1 iizerinde kisa ve uzun vadede etkileri,
yonii ve kapsami incelenmistir, analiz sonucu elde edilen bulgular incelenip
yorumlanmustir.
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2. Teorik Cerceve

Vergiler tarihsel siireg boyunca devletlerin en 6nemli gelir kaynag1 olmustur.
Ik baglarda geleneksel maliye anlayisi kapsaminda sadece mali amaca
yonelik olarak alinan vergiler modern maliye anlayisinin hakim olmasiyla
birlikte artik ekonomik ve sosyal amacgh olarak da toplanabilmektedir.
Vergiler iktisadi birimler tarafindan devlete aktarilan kaynaklardan olustugu
i¢cin ekonomiyi bir biitiin olarak etkilerler. Bu bakimdan iktisadi birimlerin
kararlarini en iyi olan ya da en az kotii olarak etkileyen vergi sistemi
ekonomik agidan en iyi olarak kabul edilir (Edizdogan ve Celikkaya, 2012:1).
Iktisadi karar alma siireclerinde Gnemli bir etkiye sahip olan vergiler
konjonktiir donemlerinde 6nemli bir maliye politika araci olarak karsimiza
¢ikmaktadir.

Vergiler birey ile devlet arasinda gelirin zorunlu el degistirmesi olmasi
dolayisiyla bireylerde onemli bir yitk meydana getirmektedir. Bireyler
yiiklendikleri vergiler nedeniyle ekonomik kararlarini degistirebilmekte bu
da makro ekonomik diizeyde iktisadi yapiy1 etkilemektedir. Ozellik iktisadi
biiylime ve kalkinmasimi tamamlayamamis tilkeler gelirin degismedigi
varsayimi altinda biiylimeye kaynak olusturacak tasarruf kaynagina ozel
tiikketim harcamalarini kisarak ulasmay: amaglamaktadir. Bu nedenden
dolay: da vergisel politikalara sik sik bagvurulmaktadir. Nitekim vergilerin
biliyiimeyi uyarmak disinda makroekonomik denge, kaynak dagiliminda
etkinlik, gelirin yeniden dagilim gibi 6nemli mali politik araclar1 vardir (Kaya
ve Sen, 2015:2). Maliye politikas: araglar: igerisinde 6nemli bir diizenleyici
arag olan vergiler bireylerin ekonomik kararlarini etkileyebilmekte bu da
tiiketim harcamalarinda degisiklige yol acabilmektedir. Burada sunu da ifade
etmek gerekir ki vergilerin ekonomik kararlar etkileme yonii vergilemenin
tarafsizlik  ilkesiyle uyusmamakla birlikte glintimiizde ¢ok sik
uygulanmaktadir.

Tiiketim kararlarinin ekonominin biiy{imesi ve kalkinmasi i¢in nemli bir role
sahip olmasi nedeniyle hem uzun vadeli analizler hem de kisa vadeli analizler
yapilirken dikkate alinmasi gerekmektedir. Bireylerin harcanabilir gelir
diizeylerinden tiiketime ayrilan kismunin tasarruflari onemli derecede
etkiledigi goz Oniine alindiginda, tiiketim kararlar1 sonucu ortaya cikan
tasarruflar ekonomideki sermaye birikimi ve dolayisiyla refah seviyesini
onemli derecede etkilemektedir. Bundan dolayidir ki gelirin tiiketime
ayrilmayan kismi olan tasarruflar uzun donemli analizlerde belirleyici bir rol
iistlenmektedir. Bununla birlikte gelirin tiiketime ayrilan kismui, {ilkelerin
gayri safi yurt ici hasilalarinda 6nemli bir paya sahip olmasi nedeniyle kisa
vadeli analizler icin de &nemlidir (Ozdemir, 2013:5). Bireylerin tiiketim
kararlarinin {ilkelerin makro ekonomik biiytiikliikleri ile {ilke ekonomisinin
yapist iizerindeki onemli etkisinden dolay1 tiiketim kararlarmi agiklayan
birgok teori gelistirilmistir. Keynesyen tiiketim teorisine gore bireyler tiiketim
karar1 verirken dogrudan dogruya harcanabilir gelirlerine bakmaktadirlar.
Burada asil iizerinde durulmasi gereken nokta bireylerin harcanabilir
gelirlerindeki degismeyle tiiketimlerindeki degisme arasindaki iliskidedir. Bu
iliskiyi Keynes temel psikolojik yasadan hareketle agiklamaktadir. Bu yasaya
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gore kisileri gelirleri artarken tiiketimleri de artar, ancak tiiketimlerindeki
artis gelirlerindeki artistan daha az olur (Parasiz, 2006:62). Mutlak Gelir
hipotezi olarak da adlandirilan bu teori, tiiketim ile gelir arasinda oransal bir
iliski olmadigini, diger bir ifadeyle tiiketimin gelirin sabit bir oran1 olmadigini
ifade etmektedir.

Modigliani ve Brumberg (1954) ile Ando ve Modigliani (1963) tarafindan
gelistirilen Yasam Boyu Gelir hipotezine gore, tiiketim harcamalar1 yalnizca
bireylerin suan elde ettikleri gelire bagl olarak degil bununla birlikte ve daha
onemli bir bicimde yasam boyunca elde edecekleri gelirle iliskili olarak
degismektedir. = Bunlarla  birlikte  bir  stok  degisken  olarak
tanimlayabilecegimiz servetin cari donemdeki degeri de tiiketim tercihlerini
acitklamakta 6nemi olmaktadir (Sivri, 2009: 176).

J.Duesenberry tarafindan ortaya atilan; kisa ve uzun donem tiiketim
fonksiyonlar1 arasinda iliski kuran nisbi gelir hipotezi, bireyler tiiketim ve
tasarruf tercihlerini belirlerken icinde yasadiklari toplumsal ¢evreden biiyiik
olctide etkilenmekte ve tiiketimin; toplumun psikolojik ve sosyal 6zelliklerine
gore sekillendigi varsayimindan yola c¢ikmaktadir. Duesenberry’e gore
ailelerin tiiketim harcamalari, cari gelirlerinin bir fonksiyonu olmamakta,
icinde yer aldiklar1 nispi gelir gruplarina bagli olarak degismektedir. Bununla
birlikte nispi gelir dagilimindaki yerlerinin degismesi, tiiketim davranislarini
da farklilagtiracaktir (Duesenberry, 1949’dan aktaran, Altundz, 2014: 2).

Friedman’in siirekli gelir hipotezine gore ise tiiketim, Keynesyen goriiste ileri
suriildiigii gibi harcanabilir gelirin degil siirekli gelirin fonksiyonu
oldugundan tiiketim vergi politikalarindan etkilenmemektedir. Burada ifade
edilen siirekli gelir, ge¢gmis cari donem geliri ve gelecekte elde edilmesi
beklenen normal gelirlerin ortalamasindan olusmaktadir. .Friedman’a gore
bu gelir siirekli gelirdir ve kisinin planlanan dénem igerisinde devamli elde
etmeyi diisiindiigii gelirlerin agirlikli ortalamasidir (Egeli ve Ozen, 2013:94).

Fisher’'in zamanlar arasi tiiketim tercihi modeli, dmiir boyu ve siirekli gelir
teorilerinin hareket noktasini olusturdugundan tiiketim teorisi agisindan
onemli bir asamay tekil eder. Fisher'in Zamanlar arasi tiiketim fonksiyonuna
gore bugiinkii tiiketimin sadece bugiinkii gelire degil, ayrica gelecekteki
gelire de baghdir. Yani Fisher'e gore tiiketim bireyin &miir boyu elde
edebilecegi gelire baglidir (Tar1 ve Caliskan, 2005:7).

3. Literatiir Calismasi

Maliye yazininda vergilerin 6zel tiiketim harcamalar: {izerindeki etkisini
inceleyen ¢ok fazla ampirik ¢alisma bulunmamaktadir. Vergilerin tiiketim
kararlari/harcamalar1 {izerindeki etkisi daha ¢ok maliye politikalarimin
etkinligiyle ilgili yapilan ¢alismalarin bir parcasi olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Vergilerin bu etkinligine maliye politikas: ile ilgili yapilan
calismalarda vergiler kisminda deginilmektedir. Vergilerin tiiketim
harcamalar1 tizerinde onemli bir etkisi olmasina ragmen bununla ilgili
calismalarin smirli olmas: Onemli bir eksikliktir. Bundan dolayidir ki
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vergilerin 6zel tiiketim harcamalar1 iizerindeki etkisini inceleyen ¢alismamiz
literatiire onemli bir katki sunmaktadir.

Kaya ve Sen (2015)'in 2003-2013 yillar1 arasinda 3’er aylik verilerle SVAR
teknigi kullanarak vergiler ve 6zel tiiketim harcamalarini Tiirkiye 6rneginde
inceledigi ¢alismasinda Ozel tiiketim vergisi, katma deger vergisi ve kisisel
gelir vergisinin kisa ve uzun doénemde 6zel titketim harcamalari {izerindeki
etkisini analiz etmistir. Calismanin sonucuna gore kisa ve uzun vadede vergi
soklariin etkileri farklilasiyor. Kisa donemde tiim vergiler 6zel tiiketim
harcamalar1 iizerinde ©onemli bir etkiye sahip olmasina ragmen uzun
donemde sadece KDV ve GV etkili olmaktadir. Calismadan ¢ikan bir baska
sonuca gore ise zaman araligl, verginin tiirii, harcamalarini bilesimine gore
0zel titketim harcamalari tizerinde vergi soklarinin etkisi degismektedir.

Schclarek (2004)iin mali politika soklarinin 6zel tiiketim harcamalar:
tizerindeki etkisini 38 gelismekte olan ve endiistrilesmis {iilke i¢in yillik
verilerle 1970-2000 yillar1 arasinda inceledigi ¢alismasinda buldugu sonuca
gore vergi soklarinin 6zel tiiketim harcamalari {izerinde herhangi bir etkisi
yoktur.

Nipers vd. (2013)'in Letonya’daki 14 yiyecek gurubu {izerindeki katma deger
vergisi oranlarinin %21 den %12’ye indirmenin ulusal ekonomi tizerindeki
etkisini disiplinler aras1 bir yaklasimla inceledigi ¢alismasinda gida tiiketim
fiyatlar1 iizerindeki etki, gida titketim miktarlari, biit¢edeki katma deger
vergisi geliri, tiiketici ve tiretici kazanglar1 ile enflasyon analiz edildi.
Calismanin sonucuna gore katma deger vergisindeki bir diisiis tiiketim
miktarlarini hafif bir sekilde arttirmaktadir.

Schclarek (2005)'in 1970-2000 yillar1 arasinda yillik veriler kullanarak 40
iilkede (19 endiistrilesmis ve 21 gelismekte olan ) yapmuis oldugu endiistriyel
ve gelismekte olan {iilkeler de 6zel tiiketim ve mali politikalar1 inceledigi bir
baska calismasinda vergi soklarinin 6zel tiiketim harcamalar: iizerindeki
etkisinin karmasik oldugu sonucuna varmistir. Vergi soklarmin tiiketim
harcamalar1 iizerinde gelismis/endiistriyel iilkelerde kriz donemlerinde ve
krizin olmadig1 donemlerde herhangi bir etkisi olmamaktadir. Buna ragmen
gelismekte olan iilkelerde vergi soklariin 6zel tiiketim harcamalar tizerine
onemli bir etkiyi sahiptir.

Kattai (2004)’tin hane halk: tiiketimi iizerinde iradi ve iradi olmayan mali
politikalrinin etkisini arastirdig1 calismasinda tiiketim {izerinde farkli vergi
sistemlerinin etkisi tahmin edildi. Calismanin sonucuna gore tiiketim
tizerinde mali politikalarinin rolii siurli diizeydedir. Ayn1 zamanda gelir
vergisinin hane halki tiiketimini diizenleme etkisi ¢ok azdur.

Aarle ve Garretsen (2003)'iin mali politika degisikliklerinin Keynesyen veya
Keynesyen olmayan etkilerinin olup olmadigini panel veri regresyonlar:
yontemiyle 12 Avrupa iilkesinin 1990-1998 arasi dénemde yillik verilerle
arastirdigl calismada ulastigi sonuca gore vergiler ve kamu transfer
harcamalar1 araciligiyla yiiriitiilen daraltici maliye politikalarimin tiiketim
harcamalari tizerinde azaltici bir etki ortaya ¢ikarmaktadir.
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Watanabe vd. (1999)"un stirekli ve gegici vergi degisiklikleri ile beklenen ve
beklenmeyen vergi degisikliklerinin titketim harcamalar1 iizerindeki etkisini
Japonya mali deneyimleri ile ilgili inceledigi ¢alismasinin sonucuna gore
gecici degisikliklerin tiiketim harcamalar1 iizerindeki etkisi stirekli
degisikliklere gore daha diisiik diizeydedir. Ayrica Japon tiiketicilerin
%80’inden daha fazlasiun stirekli ve gecici vergi degisikliklerine bu
degisikliklerin ilan edildigi zaman degil, uygulandigi zaman tepki
vermektedirler.

Alm ve El-Ganainy (2012)'in 1961-2005 yillar1 arasinda 15 Avrupa birligi
iilkesi {izerinde yaptifi katma deger vergisinin tiiketim harcamalar:
tizerindeki calismasinin sonucuna gore katma deger vergisindeki her 1
birimlik bir artis tiim bu iilkelerin toplam tiiketim harcamalarimi 1 birim
diisiirmektedir. Katma deger vergisinin tiiketim harcamalar1 {izerindeki
etkisi kisa doneme gore uzun donemde daha fazla etkili olmaktadir.

Miki (2011)'in katma deger vergisi oranlarindaki degisikliklerin toplam
tiikketim ve ekonomik biiyiikliikler tizerindeki etkisini 14 gelismis {ilke
tizerinde 1980-2010 yillar1 arasinda ceyrek veriler kullanarak inceledigi
aragtirmasinda ¢ikan sonuca gore Katma deger vergisi oranlarindaki
degisikligin tiiketim harcamalari {izerinde 3 6nemli etkisi ortaya ¢ikmaktadir.
Bunlardan ilki katma deger vergisi oranlarindaki diisiis/yiikselis tiiketim
harcamalarini artirmaktadir/azaltmaktadir. Ikincisi, Katma deger vergisi
oranlarinda yapilan degisikligin hemen uygulanmasi durumunda tiiketim
harcamalar1 ani bir sekilde degismektedir. Uciinciisii ise, katma deger
vergisinde yapilan degisiklik hemen uygulanmazsa tiiketim harcamalarinda
ki degisim yavas olmaktadir.

Steindel (2001)'in vergi degisikliklerinin tiiketim harcamalar1 {izerindeki
etkisini inceledigi calismasinda iki sonuca ulagmistir. Buna gore miikellefler
vergi oranlarindaki degismeye iki sekilde tepki verirler. Bunlardan ilki vergi
oranlarindaki herhangi bir degisiklik gecici de olsa tiiketim harcamalar:
tizerinde giiclii bir degisiklige yol acar. Ikincisi ise vergi oranlarindaki bir
degisikligin tiiketim harcamalarini artirmasi miikelleflerin ellerine gegen net
icrete baglidar.

Ziliak ve Kniesner (2005)'in gelirin vergilendirilmesinin tiiketim ve emek arz1
tizerindeki etkisini inceledigi c¢alismasina gore gelirin vergilendirilmesi
soncunda yasam boyu gelire bagli olarak hareket eden tiiketimde 0,1’lik bir
degisme ortaya ¢ikmaktadir.

Barrell ve Weale (2009)in katma deger vergisindeki azalisin ekonomik
sonuglari ¢alismasinda buldugu sonuca gore katma deger vergisindeki bir
diislis bireylerin tiiketimlerinde artisa neden olmaktadir. Ayni zamanda
bireyler diisitk katma deger vergisi doneminin sonunda dayarukl tiiketim
mallar1 alimini arttirabilmektedirler.

Mertens and Ravn (2012)'in ABD’de gelir ve kurumlar vergisi
degisikliklerinin dinamik etkilerini 1950-2006 yillar1 arasinda ¢eyrek bazda
SVAR teknigi kullanarak arastirdiklar1 ¢alismada ulastiklar1 sonuca gore bu
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iki verginin oranlarinda herhangi bir degisiklik meydana geldiginde tiiketim
harcamalar1 bilesimi iizerinde biiyiik bir degisme meydana gelmektedir.

Andrikopoulos vd. (1993)iin katma deger vergisinin kisa donemli etkisini
1958-86 yillar1 arasinda zaman serileri kullanarak 13 mal grubu igin
Yunanistan’da tiiketici fiyat endeksi, toplam tiiketim harcamalari, kisisel mal
fiyatlar1 ve mal gruplar: arasindaki tiiketim harcamalar: tizerindeki etkisini
aragtirdiklar ¢alismada ulastiklar1 sonuca gore katma deger vergisi fiyatlar
ve talebin yapisinda degisiklikler meydana getirmektedir. Bununla birlikte
mal ve hizmet gruplar1 arasinda toplam tiiketim harcamalarini arttirmistir.

Literatiir calismalarinda goriilecegi {izere hem tiiketim vergileri hem de gelir
vergilerindeki degisikligin tiiketim harcamalar1 {izerinde Snemli bir etki
meydana gelmektedir. Ozellikle harcama vergilerinde ortaya cikan bir
degisiklik hem kisa dénemde hem de uzun dénemde diger vergi tiirlerine
gore tiiketim harcamalar: iizerinde daha biiyiik bir etkiye sahiptir. Tiiketim
vergilerinde ortaya ¢ikan bir azalis titketim harcamalarinda ayni oranda veya
daha fazla oranda bir artis meydana getirmektedir. Bununla birlikte
literatiirde yapilmis calismalarda vergi soklarmin tiiketim harcamalar:
tizerinde nasil bir degiskenlik meydana getirecegi iilkeden (iilkeye
degismektedir.

Ulkelerin  ekonomik gelismislik seviyeleri ve bireylerin tiiketim
aliskanliklarina gore farklilik gostermesine ragmen genel olarak vergilerde
ortaya ¢ikan bir diisiisiin tiiketim harcamalarin arttirdig: genel kabul gérmiis
sonuctur. Biz de bu calismada secilmis OECD {ilkeleri agisindan vergilerde
ortaya ¢ikan bir degismenin 6zel tiiketim harcamalarini nasil etkiledigini
ekonometrik analizler yardimiyla inceleyecegiz.

4. Veri Seti ve Ekonometrik Model

Calismada vergilerin 0zel tiiketim harcamalar1 tizerindeki etkisi secilmis 32
OECD? iilkesinde analiz edilmistir. Analiz, veri kisiti nedeniyle 1990-2014
yillar1 arasin1 kapsamaktadir. Calismada bagimli degisken olarak 0Ozel
titkketim harcamalar1 (tukhrc), bagimsiz degisken olarak ise Katma deger
vergisi® (kdv), gelir vergisi (gv) ve 0zel tiiketim vergisi (otv) kullamilmstir.
S6z konusu degiskenlere ait veriler World Development Indicators (WDI) ve
OECD (The Organisation for Economic Co-operation and Development) den
elde edilmistir. Analizde kullanilan veriler Amerikan dolar1 cinsinden olup
hepsi GDP (Gayri Safi Yurti¢gi Hasila)'nin yiizdesidir. Degiskenlere ait
tanimlayici istatistikler tablo 1’de gosterilmistir.

Tablo 1: Degiskenlere Ait Tanimlayici Istatistikler

TUKHRC OoTVvV KDV GV
Ortalama 55.55581 2.848047 6.242028 8.932877

2 Avustralya, Avusturya, Belcika, Kanada, Cek Cumhuriyeti, Danimarka, Estonya, Finlandiya,
Fransa, Almanya, Yunanistan, Macaristan, izlanda, irlanda, israil, italya, Japonya, Kore
Cumhuriyeti, Luksemburg, Hollanda, Yeni Zelanda, Norveg, Polonya, Portekiz, Slovak
Cumhuriyeti, Slovenya, ispanya, 1sveg, isvigre, Tiirkiye, Birlesik Krallik, ABD.

3 Sadece ABD’de KDV kullanilmadig i¢in onun yerine satis vergileri (sales tax) verisi alinmustir.
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Medyan 55.78185 2.798000 6.771000 8.451000
Maksimum 71.71814 6.195000 10.98500 27.67400
Minimum 31.06180 0.000000 0.000000 0.873000
Standart Sapma 7.043715 1.101603 2.323347 4.415857
Skewness -0.276652 0.059259 -0.928001 1.433929
Kurtosis 3.580483 2.932450 3.340367 6.187270
Jarque-Bera 20.44539 0.591620 113.1972 584.4357
Gozlem 763 763 763 763

OECD iilkeleri temelinde vergilerin 6zel tiiketim harcamalar {izerindeki
etkilerini ve nedensel faktorlerini analiz ettigimiz calismada Panel veri
yonteminden yararlanilmistir. Belirtilen yontem ve veriler baglaminda,
calismada 1990-2014 yillar1 arasindaki 6zel titketim harcamalari ve bu tiiketim
harcamalarini etkileyen faktorler arasindaki iliskinin yonii ve biiytikligii
tahmin edilmeye calisilmaktadir. S6z konusu iliskinin tahmin edilmesi icin
olusturulan model ve esitlik asagida gosterilmektedir:

TURKHRCit = Bo + B1 OTVit + B2 KD Vit + Bs GVie + Ei (1)
i=1, . N; T=1,en.. T.

Esitlikte; i tilkesinde t donemi i¢in TURKHRC 6zel tiiketim harcamalarini
(%GDP), OTV o6zel tiiketim vergileri toplamini (%GDP), KDV katma deger
vergisi toplamini (%GDP), GV gelir vergisi toplamin1 (%GDP) ve Eit hata
terimini gostermektedir.

Calismada kullanilan degiskenlere arasindaki korelasyon iligkileri Tablo 2’de
verilmigtir.

Tablo 2: Degiskenlere Ait Korelasyon Katsayilar

TUKHRC OoTVvV KDV GV
TUKHRC 1.000000
o1V -0.238465 1.000000
KDV -0.284321 0.504177 1.000000
GV -0.288074 0.108851 0.262264 1.000000

ki degisken arasindaki ilginin dogrudan ifadesine korelasyon denir. Tki
degisken arasindaki iliskinin ya da korelasyonun derecesini belirlemek igin
kullarulan istatistiksel yonteme ise Korelasyon Analizi denir. Bagimh
degisken; tahmin edilen ya da hesaplanan degisken. Bagimsiz degisken;
Tahmin igin kullanilan degisken. Korelasyon Katsayis1 iki degiskenin
degisimlerinde, ne dereceye kadar uygunluk oldugunu belirler. Korelasyon
katsayisinin alabilecegi en kiigiik deger -1, en biiyiik degerse +1 olur. Baska
bir anlatimla korelasyon katsayisi r, -1 <r > arasinda deger alir. Korelasyon
katsayisinin isareti pozitifse, degiskenler arasinda dogrusal iliskiyi, negatifse
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degiskenler arasindaki ters yonlii iliskiyi gosterir. (Stimbiiloglu ve Akdag,
2007: 89).

Tablodan da goriilecegi {izere tiiketim harcamalar: ile hem Ozel tiiketim
vergisi, hem katma deger vergisi, hem de gelir vergisi arasinda negatif bir
iligki vardir. Buna gore bir birimlik bir 6zel titketim vergisi artis1 6zel tiiketim
harcamalarinda 0.23 birimlik bir azalisa neden olurken; bir birimlik katma
deger vergisi ve gelir vergisi artis1 0.28 birimlik bir 6zel tiiketim harcamasi
azalisina neden olmaktadir.

5. Ekonometrik Analiz ve Bulgularin Degerlendirilmesi

5.1. Panel Birim Kok Testi Sonuglar:

Calismada degiskenlerin duraganligini sinamak amaciyla Maddala ve WU
(1999) ile Im, Pesaran ve Shin (2003) panel birim kok testleri kullanilmistir.
Hatalar arasindaki otekorelasyon sorununu gideren uygun gecikme
uzunlugu olarak Schwartz bilgi kriteri secilmistir. Ayrica seriler trend
icermediklerinden serilerin sadece sabitli birim kok testleri yapilmistir. Birim
kok testleri E-Views 9.0 ekonometrik paket programi kullanilarak
tahminlenmistir.

Tablo 3: Panel Birim Kok Testleri Sonuglar1 (Diizey ve 1. Farklarda)

TUKHRC
Sabitli Terim
tistatistigi ~ Olasilik  tistatistigi Olasilik
1(0) 1(0) I(1) 1(1)
Levin,Lin&Chu -2.05496"" 0.0199 -13.2352"" 0.0000
Im,Pesaran&Shin -0.83324 0.2024 -13.9344™" 0.0000
ADF - Fisher Chi-  65.4235 0.4271 310.674™ 0.0000
square
PP - Fisher Chi-  75.9405 0.1459 605.981"" 0.0000
square
oTV
Sabitli Terim
tistatistigi ~ Olasilik  tistatistigi Olasilik
1(0) 1(0) I(1) 1(1)
Levin,Lin&Chu -4.39617" 0.0000 -9.83535™" 0.0000
Im,Pesaran&Shin -1.53905" 0.0619 -11.1680"" 0.0000
ADF - Fisher Chi- 105.857™ 0.0008 248.032™ 0.0000
square
PP - Fisher Chi-  72.2050 0.2252 442,182 0.0000
square
KDV
Sabitli Terim
tistatistigi ~ Olasilik  tistatistigi Olasilik
1(0) 1(0) I(1) I(1)
Levin,Lin&Chu -5.17447" 0.0000 -10.9997" 0.0000
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Im,Pesaran&Shin -2.81492™ 0.0024 -13.7748" 0.0000
ADF - Fisher Chi- 111.528™ 0.0002 306.293™ 0.0000
square
PP - Fisher Chi- 138.290" 0.0000 776.198" 0.0000
square
GV
Sabitli Terim
tistatistigi ~ Olasilik  tistatistigi Olasilik
1(0) 1(0) I(1) I(1)

Levin,Lin&Chu -1.71592™ 0.0431 -10.9997 0.0000
Im,Pesaran&Shin -1.41769" 0.0781 -13.7748™ 0.0000
ADF - Fisher Chi- 77.6605 0.1173 306.293™ 0.0000
square
PP - Fisher Chi- 72.8547 0.2097 776.198" 0.0000
square

Not: I(0) diizey, I(1) birinci dereceden fark, *,”, sirasiyla %1, %5 ve %10
diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

Tablo 3'ten goriildiigii gibi degiskenlerin seviyelerine uygulanan birim kok
test sonuglarinda t istatistikleri ve olasilik sonuglar1 ekonometrik analizde
kullarulacak olan &zel tiiketim harcamalari, 6zel tiiketim vergisi ve gelir
vergisi serilerinin diizeyde [I(0)] duragan olmadigini gostermektedir.
Serilerin birim kok problemi igerdigi goriilmektedir. Bu nedenle serilerin
birincil farklari arastirilmis ve degiskenler igin serilerin birincil farklarina
bakildiginda, elde edilen bulgularda 6zel tiiketim harcamalari, 6zel tiiketim
harcamalar1 ve gelir vergisi serilerinin birincil farklarinin duragan olduklar
[I(1)] goriilmiistiir. Serilerden sadece katma deger vergisinin diizey degerde
duragan oldugu goriilmektedir.

5.2 Panel Esbiitiinlesme Testi Bulgular1 ve Degerlendirilmesi

Panel egbiitiinlesme testleri seriler arasinda uzun doénemli iliskinin olup
olmadigini tespit etmek amaciyla kullanilmaktadir. Panel es biitiinlesme
testlerinin yapilabilmesi i¢in modelde kullanilan biitiin serilerin birinci
seviyede duragan olmasi gerekmektedir. Modelde kullanilan degiskenlerin
tamamu birinci seviyede duragan hale geldiginden calismada esbiitiinlesme
testlerinin kullanilmasinda herhangi bir sakinca bulunmamaktadir.

Vergiler ve 6zel tiiketim harcamalar: arasindaki uzun dénemli karsilikh bir
iliskinin arastirilmasi amaciyla ¢alismamizda Pedroni egbiitiinlesme analizi,
Kao egbiitiinlesme analizi ve Johansen Fisher olmak tizere {ii¢ farkli
esbiitiinlesme analiz yontemi kullanilmistir. Paneldeki kesit i¢i (within) ve
kesitler arasi (between) etkilerini kapsayabilmesi igin yedi farkli
esbiitiinlesme testi sunulmus ve bu testler iki farkli gruba ayrilmistir. Ik
grup“within” boyutunda dort testi, ikinci grup ise “between” boyutunda
diger {ig testi icermektedir (Yardimcioglu, 2013: 62).
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Pedroni, egbiitiinlesmenin varligina iliskin hipotezi test etmek icin yedi farkl
test onermistir. Ik grup icinde dort test, ikinci grup iginde ise iig test

yapilmaktadir. Testlerden ilki, parametrik olmayan varyansa, ikincisi
Phillips-Peron (PP) rho istatistigine, ti¢iinciisii PP t istatistigine ve dordiincii
istatistik ise Augmented Dickey Fuller (ADF) t istatistigine benzer parametrik
bir istatistiktir. Ikinci gruptaki {i¢ testten birincisi PP rho istatistigine, diger
ikisi PP t ve ADF t istatistiklerine benzemektedir. Calismadaki diger
esbiitiinlesme testi ise 1999 yilinda DF ve ADF testlerini kullanarak panel veri
analizi i¢in Onerilen Kao egbiitiinlesme testidir (Giilmez ve Yardimcioglu,

2012:345).

Tablo 4: Panel Esbiitiinlesme Testleri Sonuglar1

TURKHRC:t= o +81 OT Vit + 2 KDVit + 33 GVit + Eit

Pedroni Panel Esbiitiinlesme Testi Sonucu

(Within-Dimension)

t-istatistigi

Olasilik  Agirliklandirilmis  Olasilik
t-istatistigi

Panel v- -1.813307 0.9651 -4.071693 1.0000
Statistic
Panel rho- -4.439056™ 0.0000 -4.743562 0.0000
Statistic
Panel PP- -16.11693™ 0.0000 -14.22478 0.0000
Statistic
Panel ADF- -14.30394 0.0000 -13.72526 0.0000
Statistic
(Between-Dimension)
t-istatistigi ~ Olasilik
Group rho- -2.415927" 0.0078
Statistic
Group PP- -18.65343™ 0.0000
Statistic
Group ADEF- -14.56256™ 0.0000

Statistic

Kao Panel Esbiitiinlesme Testi Sonucu

t-istatistigi ~ Olasilik
ADF -5.012897 0.0000
Residual 2.199855
variance

HAC variance 0.429793

Johansen Fisher Panel Egbiitiinlesme Testi Sonuglar1

Hypothesized Fisher Olasilik Fisher Stat.* Olasilik
No. of CE(s) Stat.* (from max-eigen
(from test)
trace test)
None 586.0" 0.0000 355.9™ 0.0000
Atmost 1 298.9" 0.0000 159.6™ 0.0000
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At most 2 207.6™ 0.0000 122.8™ 0.0000
At most 3 233.1™ 0.0000 233.1™ 0.0000

Not: ***** * sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamlili$1 gostermektedir.
Pedroni ve Kao egbiitiinlesme testinde Barlett Kernel metodu kullanilmis ve
Bandwith genisligi Newey-West yontemi ile belirlenmistir.

Ozel tiiketim harcamalari ve bu harcamalar etkileyen degiskenler arasindaki
uzun donemli iliskiyi inceledigimiz Pedroni es biitiinlesme testi sonuglarina
gore; “Seriler arasinda es biitiinlesme yoktur” seklindeki Ho hipotezi
reddedilmistir. Panel PP, panel ADEF, panel rho, group PP ve group ADF
istatistiklerinde %1 seviyesinde, group rho seviyesinde ise %10 anlamlilik
seviyesinde istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Panel v istatistiginde ise
istatistiksel olarak anlami bir sonuca ulasilamamaistir. Genel olarak Pedroni
esbiitiinlesme testindeki panel ve group istatistikleri degerlendirildiginde
yedi testin alti tanesinde seriler arasinda es biitiinlesme iligkisi oldugu
sonucuna ulagilmigtir.

Kao es biitiinlesme testine baktigimizda ise, “seriler arasinda es biitiinlesme
yoktur” seklindeki Ho hipotezi istatistiksel olarak %1 anlamlilik seviyesinde
reddedilmis ve alternatif hipotez olan “es biitiinlesme vardir” hipotezi kabul
edilmistir. Johansen Fisher es biitiinlesme testi sonuglar: istatistiksel olarak
%1 anlamlilik seviyesinde sonuglar verdigi igin seriler arasinda es
biitiinlesmenin varligini gosteren alternatif hipotezin kabul edilmesi
gerektigini gostermistir. Es biitiinlesme testi olarak uygulanan ti¢ farkl test
sonuglar1 6zel tiiketim harcamalari, katma deger vergisi, 6zel tiiketim vergisi
ve gelir vergisi degiskenlerinin biitiinlesik hareket ettigini ve degiskenler
arasinda uzun donemli iligkinin oldugunu gostermistir.

53 FMOLS Esbiitiinlesme Katsayillar1 Bulgulari ve
Degerlendirilmesi

Panel egbiitiinlesme iliskisinin 6zel sapmasiz katsayilarini tahmin etmek igin
Pedroni (2000) tarafindan gelistirilen Diizenlenmis/Gelistirilmis En Kiigiik
Kareler Yontemi FMOLS (Full Modified Ordinary Least Square) yontemi
kullanilmistir. Pedroni'nin gelistirdigi FMOLS yoOntemi yatay kesitler
arasinda Onemli Ol¢iide heterojenlige izin veren bir yontemdir. Bundan
dolay1 sabit terimin ve hata teriminin ve bagimsiz degiskenlerin farklarinin
arasindaki olas1 korelasyonun varligini hesaba katmaktadir (Egeli ve Egeli,
2007: 114).

Tablo 5: Panel FMOLS Sonuglar1

TURKHRCit = Bo+B1 OTVit + B2 KD Vit + Bs G Vit + Ex

Degiskenler Katsay1 t-istatistigi Olasilik
oTVv 0.870589 55.32831" 0.0000
KDV -0.407584 -21.77092™ 0.0000
GV -0.938437 -50.45047" 0.0000

Not: ***** %, sirastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.
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Tablo 4, Panel FMOLS test sonuglarimi gostermektedir. Panel FMOLS test
sonuglar1 panel bazinda degerlendirildiginde Ozel tiiketim harcamalari ile
Ozel tiiketim vergileri arasinda pozitif, katma deger vergisi ve gelir vergisi
arasinda ise negatif bir iliski oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Yani uzun dénemde
Ozel tiiketim vergisindeki artis, 6zel tiiketim harcamalarinmi panel genelinde
pozitif bir sekilde etkilemektedir. Bununla birlikte uzun dénemde katma
deger vergisindeki artis ile gelir vergisindeki artis 6zel titketim harcamalarini
panel genelinde negatif bir sekilde etkilemektedir. Ozel tiiketim harcamalari
ile diger ti¢ degisken arasinda %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak
anlaml bir iligski mevcuttur.

5.4 Dumitrescu ve Hurlin (2012) Panel Nedensellik Testi
Sonuclar

Ozel tiiketim harcamalar1 ve vergiler arasindaki nedensellik iligkisi olup
olmadigi Dumitrescu ve Hurlin (2012) tarafindan gelistirilen panel
nedensellik yontemiyle incelenmistir. Dumitrescu ve Hurlin (2012) testi
Garanger nedensellik testi kapsaminda yatay kesit birimleri i¢in hesaplanan
bireysel Wald testlerinin ortalamasini ifade etmektedir. Bir iktisadi olayda
ortaya ¢itkan nedensellik iliskisinin ayni iktisadi olayda bagka birimler icin de
gecerli olma olasiliginin yiiksekligi nedeniyle, Dumitrescu ve Hurlin(2012)
nedensellik testinde panel veri ¢ercevesinde daha fazla gozlem kullanilarak
nedensellik iligkisi daha etkin bir sekilde test edilebilmektedir (Bozoklu ve
Yilanci, 2013: 175). “Dumitrescu - Hurlin panel Granger nedensellik testinde,
temel hipotez altinda homojen Granger nedensellik iliskisinin yoklugu, en az
bir yatay kesitte bu iliskinin var oldugu alternatif hipotezine kargin smanir.”
(Bozoklu ve Yilanci, 2013: 175-176, Giilmez, 2015: 27).

Tablo 6: Dumitrescu ve Hurlin (2012) Panel Nedensellik Testi Sonugclar1

TURKHRC::= Bo +p1 OT Vit + B2 KDVit + B3 GVit + Eit

Degiskenler K=1

W-Stat Zbar-Stat Olasilik

OTV—-TUKHRC 3.83480 8.95587 0.0000""

TUKHRC— 4.21576 10.2095 0.0000"
OTV

KDV—-TUKHRC 3.48822 7.81537 6.E-15™"

TUKHRC— 2.12320 3.32360 0.0009
KDV

GV— TUKHRC 1.89397 2.56929 0.0102*

TUKHRC— GV 3.76584 8.72894 0.0000"

Not: *****, sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamliligi, K ise gecikme
uzunlugunu gostermektedir.

Ozel tiiketim harcamalari ile gelir vergisi, katma deger vergisi ve 6zel titketim
vergisi arasindaki nedensellik iligkisi Tablo 6’da gosterilmektedir. Buna gore
K=1 gecikme uzunlugunda tiim degiskenler arasinda istatistiksel olarak %1
anlamlilik diizeyinde cift tarafli olarak nedensellik iligkisi olmasina ragmen,
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sadece gelir vergisinden tiiketim harcamalarina dogru nedensellik iligkisinin
%5 diizeyinde anlamli oldugu goriilmektedir.

6. Sonug ve Degerlendirme

Keynesyen iktisadi diisiince ile birlikte ekonomi politikalar i¢inde etkinligi
on plana ¢ikan maliye politikasi araglarindan birisi olan vergi politikalari,
kisilerin harcanabilir gelir diizeylerini, tiiketim wve tasarruf diizeylerini
etkilemektedir. Vergilerin tiiketim {izerindeki etkileri nedeniyle politika
yapicilar ve uygulayicilar ekonomik konjonktiir durumlarina gore vergi
politikalarimi farkhilagtirabilmektedirler. Literatiirde tiiketim harcamalar:
iizerinde en etkili olan vergi tiirleri servet {izerinden alinan vergilerden
ziyade, gelir iizerinden ve harcamalar {izerinden alinan vergilerdir. Bu
perspektiften hareketle yaptigimiz bu calismada, verilerine ulasabildigimiz
1990-2014 déneminde secilmis 32 OECD f{ilkesinde 6zel tiiketim harcamalari
ile kisisel gelir vergisi, katma deger vergisi, 6zel tiiketim vergisi arasindaki
iligki dinamik panel veri yontemleri ve Dumitrescu-Hurlin (2012) nedensellik
testi kullanilarak analiz edilmistir. Analiz sonuglarinda ulasilan bulgular
sunlardir:

-Degiskenler arasindaki korelasyon iliskisinde; 0zel tiiketim harcamalari ile
ozel tiiketim vergisi, katma deger vergisi ve gelir vergisi arasinda negatif bir
iliski oldugu sonucuna ulasilmistir. Korelasyon sonuglarina gore, bir birimlik
bir ozel tiiketim vergisi artis1 0zel tiiketim harcamalarinda 0.23 birimlik bir
azalisa neden olurken; bir birimlik katma deger vergisi ve gelir vergisi artis1
0.28 birimlik bir 0zel tiiketim azalisina neden olmaktadr.

-Degiskenlere ait serilerin birim kok testi sonuglarinda; 6zel tiiketim
harcamalari, 6zel tiiketim vergisi ve gelir vergisi serilerinin birincil farklarinin
duragan olduklar: [I(1)], katma deger vergisi serisinin ise diizey degerde
duragan oldugu [I(0)] sonucuna ulasilmistir.

-Vergiler ve 6zel tiiketim harcamalar1 arasindaki uzun dénemli karsilikli bir
iligkinin arastirilmasi amaciyla Pedroni, Kao ve Johansen Fisher
esbiitiinlesme testleri kullanilmistir. Eg biitiinlesme testi olarak uygulanan tig
farkli test sonuglar1 6zel tiiketim harcamalari, katma deger vergisi, 6zel
tiiketim vergisi ve gelir vergisi degiskenleri arasinda uzun donemli iligskinin
oldugunu gostermistir.

-Panel FMOLS test sonuglar1 panel bazinda degerlendirildiginde; ozel
titketim harcamalari ile 6zel tiiketim vergileri arasinda pozitif, katma deger
vergisi ve gelir vergisi arasinda ise negatif bir iliski oldugu ortaya
¢cikmaktadir.

-Ozel tiiketim harcamalar ile gelir vergisi, katma deger vergisi ve 6zel
tiiketim vergisi arasindaki nedensellik iliskisini inceledigimiz Dumitrescu ve
Hurlin (2012) panel nedensellik test sonuglarina gore; Ozel tiiketim
harcamalar: ile gelir vergisi, katma deger vergisi ve Ozel tiiketim vergisi
arasindaki nedensellik iligkisi ¢ift tarafli ve istatistiksel olarak anlamli
diizeydedir.
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Vergilerin Ozel Tiiketim Harcamalar1 Uzerindeki Etkisine Yonelik Bir Uygulama: OECD
Ulkeleri Ornegi

Vergilerin ekonomik kararlar1 etkileme yonii vergilemenin tarafsizlik
ilkesiyle c¢atisiyor olsa da, maliye politikas: araglari iginde bireylerin
ekonomik kararlarini etkileyen bir ara¢ olarak vergiler tiiketim
harcamalarinda degisime sebep olmaktadir. Bu 6zelligi ile acaba hangi vergi
tiirtintin tiiketim harcamalar:1 tizerindeki etkisi daha fazladir? Veya hangi
vergi tiirii tiiketim harcamalar1 izerinde etkilidir? Bu sorularin cevabini
yaptigimiz calismada secili iilkeler igin, segili olan donem verilerinden
hareketle tespit etmeye calistik. Bu ¢alismadaki temel kisitlar, donem, tilke ve
kullanilan yontemdir. Farkl: iilkeler igin, farkli donem araliklarinda, farkli
sonuglara ulasilmasi muhtemeldir.

Bu calismadaki ampirik bulgulara gore; tiiketim harcamalar ile gelir ve
harcama vergileri arasinda uzun donemli iligkilerin varlig1 ve nedensellik
iliskisi bu vergilerin tiiketim harcamalari ile iliskisini gdstermektedir. Vergi
tiirlerinden gelir vergisinin harcanabilir gelir diizeyini azaltic1 etkisi ve katma
deger vergisinin yaygin muamele vergisi Ozelliginden dolay: tiiketim
harcamalar {izerindeki etkisi negatif olarak tespit edilmistir. Ozel tiiketim
vergilerinin ise tiiketim harcamalar1 {izerindeki etkisi pozitif olarak
bulunmustur. Ozel tiikketim vergilerinin yaygin muamele vergisi zelliginden
ziyade spesifik {irtin/hizmet gruplarini ilgilendirmesi boyle bir sonucu ortaya
¢ikarmis olabilir. Bu ¢alismanin ampirik sonuglari, talep yonetimi araci olarak
gelir vergisinin ve katma deger vergisinin kullanilmasinin daha etkili
oldugunu bize gostermistir. Talep azaltic1 veya talep arttirici maliye politikas:
uygulamalarinda gelir vergisi ve katma deger vergisinin ortaya ¢ikaracagi
etki diger vergi tiirlerine gore daha yiiksek olacaktir. Bu agidan maliye
politikalarimin ~ belirlenmesinde  politika  karar = mercilerinin  ve
uygulayicilarinin  ekonomik konjonktiir donemlerinde uygulayacaklar
politikalarda vergilerin bu oOzelliklerini gz Oniinde tutmalarinda yarar
vardir.
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