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OZET

Gegtigimiz yiizytlin en ¢arpict ekonomik ve siyasal olaylarmmdan biri olan
SSCB'nin dagilmasuyla, birlikten ayrilan ve merkezi planlamact ekonomi
anlayisina sahip olan Dogu Avrupa iilkeleri daha once tecriibe etmedikleri
serbest piyasa ekonomisine gegmistirler. Bu siyasi ve iktisadi degisimle
birlikte Dogu Avrupa iilkeleri, ayni donemde kiiresellesme akimlarinin etkisi
altinda kalarak ticari liberalizasyon siire¢leri ile karsilasarak ticari disa agik
bir yapiya sahip olmusturlar. Bu ¢alismanmin amaci segili 10 Dogu Avrupa
iilkesinde ticari disa agiklik ile ekonomik biiytime arasindaki iligkiyi 1995-
2020 donemi boyunca analiz etmektedir. Yapilan zaman serisi analizi
sonucuna gore, 3 iilkede (Letonya, Litvanya, Slovakya) ticari disa acikiik ve
ekonomik biiyiime arasinda uzun donem iliskisi tespit edilmistir. Panel veri
analizi sonuglarina gore, ticari aciklik ve ekonomik biiyiime arasinda
herhangi bir iliski tespit edilememistir.

ABSTRACT

With the disintegration of the USSR, one of the most striking economic and
political events of the last century, the Eastern European countries, which left
the union and had a central planning economy, switched to a free market
economy that they had not experienced before. Along with this political and
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economic change, Eastern European countries, under the influence of
globalization trends in the same period, encountered trade liberalization
processes and had a commercially open structure. The aim of this study is to
analyze the relationship between trade openness and economic growth in 10
selected Eastern European countries over the period 1995-2020. According
to the results of the time series analysis, a long-term relationship was
determined between trade openness and economic growth in 3 countries
(Latvia, Lithuania, Slovakia). According to the results of the panel data
analysis, no relationship was found between trade openness and economic
growth.

1. GIRIS

1980’lerde dogan ve giiniimiiz iktisadi paradigmalarinda esasli bir yeri olan kiiresellesme
olgusuyla, merkezi planlamact ekonomi uygulamalarini benimseyen Sovyet Sosyalist
Cumhuriyetler Birligi (SSCB) iilkeleri icin sokiilme ve dagilma donemini baglamistir.
Sovyetler Birligi, 20. yiizyilin ikinci yarisinda sergiledigi makroekonomik performansiyla
diinyada bircok gelismekte olan iilkenin dikkatini ¢ekerek, o iilkelerin kendisini bilylime ve
kalkinma ekseninde 6rnek almalarint dahi saglamistir. Fakat Sovyet Blogu nun yakaladigi bu
bliyiilii ivme, planlamaci ekonomik sistemin kendi igerisindeki aksakliklar dogrultusunda
catirdamast ve bununla birlikte sisteme ¢6ziim ic¢in sunulan regetelerin uygulanmaya
baslanmasi birligin ¢6ziilmesine neden olmustur. Béylece Sovyetler Birligi’nin yikilmasi ve
dagilmasiyla SSCB’ye bagli birgok Dogu Avrupa iilkesi siyasal olarak bagimsizliklarini ilan
etmigtirler. Daha sonra iktisadi olarak bu iilkeler, 1989 Washington Uzlagisi’nin belirttigi
ilkelerin benimsenmesi sonucunda serbest piyasa ekonomisine gegislerini saglamstirlar.

Dogu Avrupa iilkelerinin serbest piyasa ekonomisine gecmeleri nedeniyle dis alemle ekonomik
iligkileri kurulmug ve boylelikle ilgili ilkeler i¢in disa agiklik siireci baglamistir. Bu kapsamda
s6z konusu iilkelerin ihracat ve ithalat islemleri yoluyla olusan dis ticaret anlayislari ticaret
serbestisi lizerine kurulmustur. Bu islemlerdeki artiglar neticesinde ilgili iilkelerin dig ticaret
hacimlerinde artiglarin yaganmasi kaginilmaz olmustur. Bu baglamda s6z konusu iilkelerin dig
ticaret hacimlerinin, gayri safi yurtigi hasila (GSYIH) diizeylerine oranlanmasiyla hesaplanan
ticari disa agiklik oraninin seyri bu iilkeler i¢in ayr1 bir 6nem kazanmustir.

Kiiresel ekonomiye 6nemli 6lglide entegre olan Dogu Avrupa iilkelerinin, bu entegrasyon
kapsaminda olusan ticari disa agikliklarinin ekonomik biiylime iizerinde nasil ve ne diizeyde
etkiler dogurdugu iktisat literatiirii igin dnemli bir arastirma sorusu olmustur. Iktisat teorisinde
ticari diga agiklik ve ekonomik biiyliime iliskisi, dig agikliktaki artisin ekonomik biiyiimeyi
pozitif olarak etkiledigi yoniinde kabul gérmektedir. iki degisken arasindaki bu pozitif iliski,
teoride A. Smith *in Mutlak Ustiinliikler teorisi ile D. Ricardo *nun Karsilastirmali Ustiinliikler
teorisine uzanmaktadir. Ayrica, Hecksher-Ohlin tarafindan ortaya konulan Faktdr Donatim
teorisiyle beraber ilgili teoriyi ve teoriye dair ileri siirilen hipotezlerin daha da
giiglendirilmesini saglamigtir (Ozcan vd., 2018: 61).

Bu ¢ercevede Dogu Avrupa lilkelerinin serbest piyasa ekonomisine gecisleri sonucunda dig
acikliga kavustuklart donem dikkate alinarak, bu c¢alismanin temel amaci 10 Dogu Avrupa
iilkesi i¢in ticari agiklik ve ekonomik bilylime arasindaki iliskiyi 1995-2020 dénemi boyunca
yillik verilerle analiz etmektir. Analizler hem zaman serisi yontemleri hem panel veri
yontemleri kullanilarak gerceklestirilecektir. Bu ¢alisma, incelenen donem ve orneklem igin
ticari disa agiklik ve ekonomik biiyliime iligkisinin iki farkli ekonometrik metodolojiyle
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mukayeseli analizinin yapilmasina imkan saglayarak literatiirde yer alan konuyla ilgili diger
calismalardan ayrilmaktadir. Caligmanin, bu yoniiyle literatire katki saglayacagi
diigtiniilmektedir.

Calismanin buradan sonraki boliimleri su sekilde ilerlemektedir: birinci boliimde ticari diga
aciklik ile ekonomik biiyiime iligkisi baglaminda, s6z konusu makroekonomik biiyiikliiklere
iligkin teorik bilgiler verilecektir. Calismanin ikinci bdliimiinde ticari agiklik ve ekonomik
biiylime iliskisinin ampirik literatiir taramasi, ii¢lincii boliimde ise analizde kullanilacak veriler
ve ckonometrik model yer almaktadir. Dordiincii bolimde bu calismada uygulanan
ekonometrik metodoloji hakkinda bilgiler ortaya konulmakta, akabindeki besinci boliimde
ekonometrik analizler sonucunda ulasilan ampirik bulgular yer almaktadir. Sonug kisminda ise
analizde ulasilan sonuglarin teorik kapsamdaki degerlendirmeleri ve birtakim iktisadi dneriler
sunularak ¢alisma sona ermektedir.

2. TEORIK CERCEVE

Kiiresel ekonomik diizende neoliberal politika uygulamalarinin asir1 diizeyde yayginlagsmasiyla
glinlimiiz tilkelerinin dis ekonomik etkenlerden ve iliskilerden bagimsiz bicimde hareket etmesi
miimkiin olmamaktadir. Bu perspektiften bakildiginda, iilkelerin birbirleriyle yapmis olduklar1
ihracat ve ithalat iglemleri de birbirlerinden bagimsiz gerceklesmeyecek tam aksine, birbirleri
arasinda gergeklestirmis olduklari dis ticaret iligkilerinden ticareti gergeklestiren taraflar
karsilikli olarak hem siyasal hem de ekonomik agidan bir¢cok kazang saglayacaktir. Bu
baglamda ticari aciklik ve kisi basina pay edilen GSYIH kavramlarimin anlasilmasi, ayrica ticari
acikligin biiylime teorilerinde edindigi yeri incelemek dnem arz etmektedir.

Ticari disa agiklik, bir iilkenin ger¢eklestirdigi ihracat ve ithalat miktarlarinin dolayisiyla bu iki
birimin toplamindan meydana gelen o iilkeye iligkin dis ticaret hacminin (ihracat + ithalat)
GSYIH oranlanarak hesaplanmaktadir. Ayrica bu oran o iilkenin dis ticarete olan bagimliligiin
gorece siddetini bizlere sunmaktadir. Ticari dis agiklik oraninin nispi biiyiikligii o iilkede dis
ticaretin 6nemine, aksine bu oranin kii¢iikliigii ise s6z konusu iilkede dis ticaretin 6nemsiz bir
konuma sahip olduguna isaret etmektedir. Bu baglamda, bir iilke ne kadar ¢ok ihracat ve ithalat
yaparsa dis ticaret hacmindeki artis mevcut lilkenin doviz gelir ve giderlerinde de onemli
artislar yasanmasina neden olacak bdylece dis ticaret hacmindeki artis GSYIH icindeki kendi
payinin da artmasini saglayacaktir (Kurt ve Berber, 2008:58).

Daha genel bir ifadeyle ticari disa agiklik, bir {ilkenin dig dlemle mal ve hizmet ticaretini
faaliyete gecirebilmesi i¢in devlet korumacilig1 ve miidahalelerin kaldirilmas1 ve beraberinde
uluslararas1 ekonomik iliskilerde dis ticaret serbestliginin saglanmasini ve uygulanmasini
birlikte hedefleyen yaklagimdir (Dagdelen, 2004:6). Ayn1 zamanda ticari disa agiklik olgusu,
bir iilkenin ihracatta bulundugu iilkelerdeki pazar pay:1 dolayisiyla elde ettigi rekabet giicii
dogrultusunda cesitli ekonomik sonuglar dogurmaktadir (Yilmaz, 2016:21). Bu tanimlardan
yola ¢ikilarak dis ticaret serbestligi ve dolayisiyla ticari disa aciklik, dis alemle gergeklestirilen
ekonomik iligkiler ve ticaret iizerindeki kamu miidahaleciligin ve korumaciligin kaldirilmasi
suretiyle yurti¢i piyasanin dis piyasa ile biitlinlesik bir yapiya kavugmasi olarak ifade edilebilir.

Ticari disa agikligin iliskisinin incelendigi diger makroekonomik bilesen olan kisi basina
GSYIH icin ekonomik biiyiime oranlarini gdsteren nominal ve reel GSYIH makroekonomik
degiskenlerine bakilmasi gerekir. Bir iilke sinirlari igerisinde iiretilen nihai mal ve hizmetlerin
cari fiyatlariyla hesaplanan degerine o iilkenin sahip oldugu nominal GSYIH denilmektedir.
Hesaplanan bu degerin baz yilimin fiyatlar iizerinden elde edilen degerine reel GSYIH
denilmekte ve bu sekilde o iilkede iiretilen nihai mal ve hizmetlerin dnceki doneme gore artmasi
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yani reel GSYIH’da yasanan siirekli artislar ekonomik biiyiime olarak tanimlanmaktadir.
Nominal GSYIH elde edildikten sonra bu deger ilgili iilkenin niifusuna oranlanarak, ulusal para
birimi bazinda kisi basina diisen (KBD) nominal gayrisafi yurti¢i hasila hesaplanmaktadir. Son
olarak KBD nominal GSYIH degeri piyasa doviz kuruna oranlanmakta boylece kisi basina
diisen GSYIH elde edilir (Unsal, 2013).

Kiiresellesmenin diinya genelinde hiz kazanmasiyla iilkelerin ¢ogu ekonomi catilart altinda
ozellikle 1980 sonras1 ve SSCB’nin dagilmasiyla iki ayr1 alanda liberal politika uygulamalarina
gitmistirler. Bu iki alandan ilki olan dis ticaret serbestlesmesi, ikincisi ise finansal serbestlesme
olup bir iilkenin ikinci adim1 gegebilmesi i¢in Oncelikle ticari serbestlesmeyi gergeklestirmesi
gerekmektedir. Klasik ve neoklasik okula ait dis ticaret teorileri, dis ticaretin yani iilkeler
arasinda karsilikli mal ve hizmet akimlarinin her iki iilkeye de ciddi kazanglar saglayacagi
savunmaktadir. Smith’in ig bolimii ve uzmanlagma savi ve Ricardo’nun karsilagtirmali
iistiinliikler teorisi, dis ticarette serbestlesmenin ve/veya ticari disa acikligin biiyiime tizerindeki
pozitif etkisini klasik iktisadi ekol perspektifinden agiklamakta ve desteklemektedir. Bu
teorilere gore dis ticaret sadece 6nemli bir verimlilik unsuru olmamakla birlikte biiyiimenin de
motoru pozisyonundadir. Ulke icin ihracattaki artis istihdam artisina neden olmakta ve dis
piyasa ile etkilesim sonucu teknolojik yeniliklere ulagsma ve igsellestirme daha miimkiin hale
gelmekte boylece ekonomik biiyiimede artis beklenilmektedir (Yilmaz, 2016:18-27). Bu
gOriisiin aksini savunan karsitlara gore az gelismis iilkelerin biiyliimek ve kalkinmak adina kendi
i¢ piyasalarina yonelmeleri gerektigi ya da ithal ikameci politikalara uygulamada yer vermesi
gerektigi diistiniilmektedir (Bahmani-Oskooee ve Niromand, 1999:557).

Ote yandan ticari disa agikligin ve serbestlesmenin 6zellikle gelismekte olan iilke ekonomileri
lizerinde biiyiime ve reel {cretlerin artisim sagladigi Heckser-Ohlin-Samuelson modelinde
ifade edilmektedir (Jayme, 2001:11). Neoklasik biiylime modelinin, teknolojiyi ve emegi digsal
olarak kabul etmesinden dolay1 dis ticaret ve ekonomik biiylime iligkisini ¢cok saglam temellere
oturtamamugtir. Neoklasik biiylime teorileri igerisinde 6lgege gore sabit getiri varsayiminin
gegerliligi Solow biiyiime modelinin igerigine bakilirsa, model disa kapali ve teknolojik
gelismeler tamamen dissal olup, diinyada mevcut olan tiim {ilkeler bu gelismelerden herhangi
bir maliyetle karsilagsmadan faydalanabilmektedir. Dolayisiyla emegin sabit kabul edildigi bu
modelde sermayenin getirisi azalacagi igin biiylimenin tek kaynagi digsal teknolojik gelismeler
olacak ve ticari disa agiklik ile ekonomik biiyliime iligkisi bu baglamda zayif kalacaktir (Kurt
ve Berber, 2008:61).

Igsel biiyiime modellerinde genelde disa aciklik 6zelde ise ticari serbestlik {izerinden, ticari disa
acikligin ekonomik biiytimeyi ne sekilde ve hangi yonde etkiledigi dolayistyla da iilkenin refah
diizeyi ve GSYIH’nin artmasiyla kisi basina diisen GSYIH’ndaki artiginin nasil gerceklesecegi
ayr1 bir 6nem tasimaktadir. I¢sel biiyiime modellerinin ¢ikis noktasi, biiyiimenin kaynag: ve
dinamikleri var olan ekonomik sistemin kendinde igsel olarak bulunmakta ve ilerlemektedir.
Bu sekilde tanimlanan igsel biiylime modellerine en dnemli katkilari iki @inlii iktisatgr Paul
Romer ve Robert Lucas yapmistir. Bu baglamda igsel bilyiime modelleri dis ticaret ve dig
ekonomik faaliyetler ile ekonomik biiyiime arasinda oldukc¢a dikkat cekici iligkilere dair
ongoriilerde bulunmaktadirlar. Bu perspektiften Romer’in biiyiimenin kaynagi olarak azalan
getiriyi yok sayan olgek ekonomilerini benimsemesi ya da Lucas’in beseri sermaye ile
iliskilendirdigi emek arziyla kalic1 biiylimenin gerceklesecegini one siirmesi; igsel biiylime
modellerinde dis ticaretin veya ticari digsa acikligin ancak digsalliklar ve teknolojik bilginin
tagmastyla ve yayilmasiyla ekonomik biiyiimeye neden olacagi ifade edilmektedir. Igsel
biliylime modellerinde yaparak 6grenme ve pozitif digsalliklarin yetersiz oldugu alanlarda dis
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ticaretin uzmanlagsmaya neden olmasi dogrudan ekonomik biiyiimeyi zayiflatacak ve sekteye
ugratacaktir (Tuncer, 2002:91). Bu kapsamda igsel biiylime modellerindeki teknolojik
ilerlemenin ve bilgi tasmasinin ticari disa agikligin ekonomik biiylimeye saglayacagi pozitif
katki igsel biiyiime modelleri kapsaminda olduk¢a 6nemli olmaktadir.

Igsel biiyiime modeline ilk ve dnemli katkiyr yaptig1 diisiiniilen Paul Romer’in (1986); bir
firmanin kendi adina yapacagi yatirimlarin getirilerinin zamanla azalacagi ancak ekonomideki
tim sektorlerdeki firmalar, bu sekilde kendisi i¢in yatirnm yapmasmm uzun dénemde
olusturacagi pozitif digsalliklardan faydalanabilir (Romer, 1986). Boylece ticari disa agikligin
saglayacagi teknolojik gelismelere uyum saglayabilen iilkelerde iiretim ve verimlilik artigi
gerceklesecek, nihai olarak da bu teorilere gére ekonomik bilyiime saglanarak iilkenin refah
diizeyi artacaktir.

Romer’e gore teknolojik geligmenin yayilmasi igin bilgi tasmalar1 ve/veya fikir akislari
gerekmektedir. Erken bilginin yayilmasiyla iiretim maliyetleri diisecek bdylece karlilig1 artan
firmalar irettikleri mal ve hizmetlerde kaliteyi de artirabilecektirler. Bu anlamda iilkelerin
birbirleriyle gerceklestirdikleri ticari iligkilerde ve yatirimlarda gergeklesen bilgi tagmalari
uluslararas1 ekonomik sisteme sirayet ederek olusturdugu digsalliklar nedeniyle ekonomik
biiylimenin artmasina ve hizlanmasinda énemli bir etmen olacaktir. Ayrica bilgi tagmalarinin
daha rahat gerceklesebilmesi devlet destekli ticaret liberalizasyonun alt yapisinin hazir olmasi
gerekmektedir (Kurt ve Berber, 2008:62). Daha agik bir ifadeyle ticari disa agiklik yapilacak
yatirimlarla, giincel teknolojik gelismelerin ve inovatif siirelerin yayilmasinin geniglemesiyle
tilkeler daha ¢abuk uyarlanma giidiisiine sahip olacak bu baglamda iiretimde etkinlik ve
biliylime saglanacaktir (Harrison, 1996:420).

Yukarida biiyiime teorileri kapsaminda anlatilanlar 1s18inda ticari liberilizasyonun ekonomik
biiylime tizerindeki etkileri su unsurlar altinda 6zetlenebilir:

1- Ticari diga agiklik araciligiyla ihracat {izerinden saglanan doviz kazanci, mevcut iilkenin
doviz darbogaz kisitlarini kaldirarak ara mali ithalatina dayali ekonomik biiylime stratejilerinde
ara mali ithalini kolaylastirarak hasilanin artmasini saglar. Bu ise ilkenin dis ticaret
bilangosuna pozitif bir deger olarak yansiyacaktir (Esfahani’den aktaran Yaprakl, 2007:69).

2- Serbest dis ticaret, Keynesyen modelde oldugu iizere toplam talebi artirarak tiikketimi boylece
de milli geliri ve istihdam artiracaktir (Yildirim vd., 2008:172). Bununla birlikte ticari disa
aciklik, dis alemle ekonomik iliskilerini artiran tilkelerin ihrag ettikleri mal ve hizmetlere olan
talebe yonelik uygun teknolojik degisimlerin ve gelisimlerin ger¢eklesmesini hizlandirmakta
boylece olusan faktor rekabetine bagli olarak s6z konusu {ilkenin iiretim imkanlar
genislemektedir (Alam, 1991:840).

3- Son olarak ticari disa agiklik, bir {ilkenin dis ticaretini gerceklestirdigi oncii iilkenin liretim
teknolojisine uyum saglamasini ve bu teknolojiyi pozitif digsalliklar, fikir akislar1 ve bilgi
tagmalart sayesinde igsellestirmesiyle iilkeye iligskin toplam faktor verimliligi artiracak ve
iretimde etkinligi saglayacaktir (Miller ve Upadhyay, 2000: 400).

3. AMPIiRIiK LITERATUR

Literatlirde 6nemli bir arastirma konusu olan dis ticaret ve ekonomik biiyiime iliskisinin teorik
alt yapis1 kapsaminda, ticari disa acikligin ekonomik biiylimeye iizerine etkisine yonelik bircok
ampirik ¢alisma bulunmaktadir. Bu ampirik calismalar genellik secili tilkeler veya {ilke
gruplari/topluluklart tizerine yapilmistir. Bu ¢aligmalardan ilki olarak nitelendirebilecegimiz
Yanikkaya (2003), 1970-1997 yillar1 arasinda yillik verilerle 108 iilkeye ait ticari disa agiklik
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ve ekonomik biiylime iligkisini panel nedensellik yontemiyle test etmis ve ticari agikliktan
ekonomik biiylimeye dogru bir nedensellik iliskisinin olduguna ulasmustir.

Chang vd. (2009), 1960-2000 dénemi boyunca yillik veriyle 82 iilkede ticari agiklik ve
ekonomik biiyiime iliskisini GMM (genellestirilmis momentler tahmincisi-dinamik panel)
yontemiyle analiz etmisler ve nedenselligin yoniiniin ticari agikliktan ekonomik biiyiimeye
dogru oldugu tespit etmislerdir.

Gries ve Redlin (2012), 158 iilkeye iliskin yillik veriler ile ticari agiklik ve ekonomik biiyiime
iligkisini 1970-2009 déneminde GMM yontemiyle arastirmigtirlar. Ulastiklar: bulgularda ticari
aciklik ve ekonomik biiytime iliskisinin farkli iilke gruplarinda farkli sonuglara yol agtigini
ifade etmistirler.

Ulasan (2012), 1960-2000 dénemi icin panel nedensellik testleri ile gegis ve gelismis iilke
ekonomilerinde ticari agiklik ve ekonomik biiyiime iligkisini incelemis ve sdz konusu iligkinin
cesitli tilke gruplarinda sonuglarin farklilagtigini belirtmistir.

Sandalcilar (2012), BRIC iilkelerinde ticari agiklik ve ekonomik biiytime iliskisini 1993-2010
yillar1 arasinda panel veri analiz yontemleriyle test etmistir. Calismada ulagilan sonuglarda kisa
ve uzun donem icin ihracattan ekonomik biiylimeye dogru bir nedensellik oldugunu ortaya
koymustur.

Giil ve Kamaci (2012), 1993-2010 yillar1 arasinda yillik veri kullanarak gelismis ve gelismekte
olan tilkelerden olusan 19 iilkede yapmis olduklari panel nedensellik analizlerinde ticari agiklik
ve ekonomik biiylime iliskisini aragtirmigtirlar. Calismanin sonucunda, geligmis tlkeler igin
ithalattan ekonomik biiyiimeye dogru bir nedenselligin oldugunu ancak gelismekte olan iilkeler
icin nedenselligin hem ithalattan hem de ihracattan ekonomik biiyiime dogru oldugunu
belirtmistirler.

Giil vd. (2013), 1994-2010 déneminde yillik veriyle Kazakistan, Kirgizistan, Ozbekistan,
Tacikistan, Tiirkmenistan ve Tiirkiye igin ticari disa agiklik ve ekonomik biiyiime iliskisini
panel veri yontemleriyle incelemistirler. Calismada uzun dénemde ekonomik biiylime ve dis
ticaret arasinda pozitif yonlii bir iligki oldugu sonucuna ulagsmistirlar.

Menyah vd. (2014), 1965-2008 dénemi kapsaminda 21 Afrika iilkesinde finansal gelisme, ticari
aciklik ve ekonomik biiylime iliskisini panel bootstrap yontemine dayanan panel granger
nedensellik testleriyle analiz etmistirler. Dort farkli finansal gelisme gostergesi iizerinden
finansal gelisme endeksi olusturan yazarlar, finansa dayali biiyiime ile ticarete dayali biiyiime
hipotezlerinin siurlt kaldigi ampirik bulgusuna ulasmistirlar. Ayrica, finansal gelisme ve
ticaretin serbestlestirilmesi konusunda alinan giincel kararlar ile politika uygulamalarinin
ekonomik biiylime iizerinde 6nemli bir etkiye sahip olmadigin tespit etmistirler.

Dao (2015), 71 iilkeye ait yillik verilerle 1980-2010 donemi igin ticari agiklik ve ekonomik
biiyiime iliskisini panel veri yontemleriyle test etmis ve ticari agikliktan ekonomik bilylimeye
dogru tek yonlii nedensellik bulgusuna rastlamistir.

Kaya ve Sahin (2015), 1995-2013 déneminde BRIC iilkelerinde dis ticaret hacmi ve ekonomik
biiylime iligkisini incelemisler ve dig ticaret hacmi ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif bir
iliski oldugunu belirtmistirler.

Idris vd. (2016), 1977-2011 donemi kapsaminda yillik verilerle 87 gelismis iilkede ticari disa
aciklik ve ekonomik biiyiime iliskisini GMM yontemiyle arastirmiglar ve ticari agikligin
ekonomik biiyiime iizerine pozitif katki: sagladigi bulgusuna varmistirlar.
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Topalli (2016), BRICS iilkeleri i¢in dogrudan sermaye yatirimlari, ticari disa acgiklik ve
ekonomik biiylime iliskisini 1982-2013 donemi kapsaminda panel veri yoOntemiyle
aragtirmistir. Calismada ekonomik biiyiimeden dogrudan yabanci yatirimlara dogru tek yonlii
buna karsin ticari agiklik ile ekonomik biiyiime arasinda ise ¢ift yonlii bir nedensellik bulgusuna
rastlamustir.

Silajdzic ve Mehic (2017), 1992-2014 yillar1 arasinda ticari agiklik ile ekonomik bilyiime
arasindaki iligskiyi Avrupa Birligi’nin gegis tilkeleri kapsaminda CCE ydntemiyle incelemistir.
Analiz sonucunda, teknoloji yogun iiretimin gerceklestigi iilkelerde ticari agikligin ekonomik
biiyiimeye pozitif bir katkisinin oldugunu belirtmistirler.

Huchet-Bourdon vd. (2018), 1988-2014 dénemi boyunca 169 tilkede ticari agiklik ile ekonomik
biliylime arasindaki iliskiye GMM yontemiyle bakmustirlar. Ulagtiklar1 bulgularda, ilgili iki
degisken arasindaki iligkinin farkli tilke gruplarinda ihracatin kalitesine gore degisebildigini bu
baglamda ihracat sepetinin kalitesi arttik¢a ihracatin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi de
artacagini tespit etmistirler.

Ozcan vd. (2018), 18 yiikselen piyasa ekonomisinde ticari agiklik ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi 1992-2015 doéneminde yillik veri kullanarak panel veri ydntemleriyle
incelemistirler. Ulastiklart sonuglarda nedenselligin yoniiniin 16 iilkede ekonomik biiyiimeden
ticari disa agikliga dogru olduguna fakat teknoloji ihracinda 6nde olan Cin ve Romanya’da ise
nedenselligin ticari disa agikliktan ekonomik biiyiimeye dogru olduguna dikkat ¢ekerek ortaya
koymusturlar.

Alam ve Sumon (2020), 1990-2017 dénemi boyunca 15 Asya iilkesinde ticari disa agiklik ile
ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi panel veri metoduyla incelemistirler. Ulastiklart ampirik
bulgular, s6z konusu degiskenler arasinda ¢ift yonlii nedenselligin bulundugunu gdstermistir.

Banday vd. (2021), 1990-2018 donemi kapsaminda BRIC iilkelerinde dogrudan yabanci
yatirimlar, ticari agiklik ile ekonomik biiyiime iliskisini analiz etmistirler. Analizde dogrudan
yabanct yatirimlar ile ticari disa agiklik gostergelerinin uzun dénemde ekonomik biiyiimeye
pozitif bir katkisinin oldugu bulgusuna varmistirlar. Ayrica, dogrudan yabanci yatirimlar ve
ekonomik biiylime degiskenleri ile ticari agiklik ve dogrudan yabanci yatirnm degiskenleri
arasinda c¢ift yonlii ve ticari agikliktan dogrudan yabanci yatirima dogru tek yonlii nedensellik
iligkisi bulgularina ulagmistirlar.

Oloyede vd. (2021), 2006-2017 doénemi i¢in 15 ECOWAS ve 16 SADC iiyesinden olusan 31
Afrika tlkesinde panel veri metoduyla ticari agiklik ile ekonomik biiytime iligkisini
aragtirmistirlar. Analizde, ele alinan Orneklem i¢in degiskenler arasinda aymi yonlii fakat
anlamsiz bir iliski oldugunu tespit etmistirler.

Omoke ve Opuala-Charles (2021), 1984-2017 dénemi boyunca Nijerya i¢in ticari disa agiklik
ile ekonomik biiyliime iliskisini ARDL yontemiyle incelemistirler. Analiz bulgularinda, ilgili
iki degiskenin uzun dénemli bir iligkisinin bulundugunu fakat bu iliskinin istatistiksel olarak
anlamli olmadigini belirtmistirler. Ancak ticari disa agikligin ihracat ve ithalat olarak
aynistirilmast durumunda, ekonomik biiylimeye ihracatin pozitif ve ithalatinsa negatif bir
etkisinin oldugu sonucuna varmstirlar.

Udeagha ve Ngepah (2021), ticari disa agiklik ve ekonomik biiyliime iliskisini 1960-2016
doneminde Giiney Afrika i¢in NARDL ydntemiyle analiz etmistirler. Analizde, ticari agikligin
ekonomik biiyiime tizerinde kisa ve uzun donemli asimetrik etkilere sahip oldugu sonucuna
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varmistirlar. Ayrica, ticari agikligin ekonomik biiyiimeye kisa donemde pozitif katk: sagladigi
fakat uzun donemde ise olumsuz yonde bir etkisinin bulundugunu ifade etmistirler.

4. VERI SETi VE MODEL

Bu ¢alismada ekonomik biiyiime ve ticari disa aciklik arasindaki iliskinin varligi ampirik olarak
incelenmektedir. Caligmada ulasilabilen maksimum veri araligi olan 1995-2020 aralig
orneklem donemi olarak dikkate alinmistir. Veriler yillik olarak elde edilmistir. Ampirik
analizde kullanilan degiskenlerle ilgili bilgiler Tablo 1’de agiklanmigtr.

Tablo 1. Degiskenlere iliskin Aciklamalar

Degisken Agiklama Birim Kaynak
GDP Kisi Bas1 Gayri Safi Yurti¢i Hasila ABD Dolar1 World Bank
TO Ticari Disa Ag¢iklik Orani % (Ticari A¢giklik/GSYTH) World Bank

Analizde yer alan segili Dogu Avrupa iilkeleri ve iilkelere iligkin kisaltmalar Tablo 2’de
listelenmistir.

Tablo 2. Orneklem Ulkeleri

Ulkeler Kisaltmalar Ulkeler Kisaltmalar
Cek Cumhuriyeti cz Polonya PO
Estonya ES Romanya RO
Letonya LA Slovakya Cumhuriyeti SLVK
Litvanya Li Slovenya SLVN
Macaristan HU Ukrayna UKR
Tablo 3. Tammlayia istatistikler

Degiskenler Ort. Maks. Min. SS S K JB Olasilik
CZGDP 15,0814 23,660.1 5,824.1 6,710.64 -0.273 1428 2.999 0.223
CZTO 120.3 157.5 81.1 26.02 -0.183 1.580 2.328 0.312
ESGDP 12,905.3 23,397.1 3,134.3 7,179.05 -0.109 1503 2.479 0.289
ESTO 142.4 170.7 116.7 14.34 0.268 2374 0.736 0.692
HUGDP 10,423.1 20,233.6 2,167.7 6,132.36 -0.004 1552 2.272 0.321
HUTO 119.2 155.8 74.8 25.20 -0.096 1.657 1.994 0.369
LAGDP 10,847.0 16,735.6 4,494.7 4,396.46 -0.399 1.615 2.769 0.251
LATO 140.0 168.3 78.3 27.78 -0.810 2.459 3.162 0.206
LIGDP 10,1156 17,926.8 2,3295 575148 -0.138 1.409 2.823 0.244
LITO 102.5 128.2 73.8 18.09 0.130 1428 2.751 0.253
POGDP 9,813.8 15,732.2 3,686.8 4,418.70 -0.150 1.370 2.977 0.226
POTO 77.6 107.4 43.7 19.70 -0.083 1.870 1.413 0.493
ROGDP 6,567.0 12,899.3 1,577.3 4,091.11 -0.005 1493 2462 0.292
ROTO 68.1 87.1 48.5 12.85 0.203 1472 2707 0.258
SLVKGDP 12,9735 19,3805 4,819.1 5716.73 -0.358 1.403 3.317 0.190
SLVKTO 149.5 190.7 97.4 30.96 -0.260 1.571 2.505 0.286
SLVNGDP 19,055.0 27,483.3 10,201.3 6,220.68 -0.334 1.478 2.993 0.224
SLVNTO 1249 161.1 92.5 23.09 -0.029 1556 2.262 0.323
UKRGDP 2,214.1 4,029.7 635.7 1,201.06 0.053 1501 2.447 0.294
UKRTO 97.1 115.7 79.1 8.59 -0.008 2.616 0.160 0.923

Notlar: Tabloda listelenen istatistikler nominal veriler ile elde edilmistir. SS standart sapmay: ifade
etmektedir. S ¢arpiklik, K basiklik istatistiklerini temsil etmektedir. JB, Jarque ve Bera (1987) normal
dagilim istatistigini ifade etmektedir.
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Calismada kullanilan degiskenlere iliskin tanimlayici istatistikler yukarida yer alan Tablo 3’te
verilmistir. Ortalamasi en yiiksek degisken SLVNGDP (19,055.06 $), en diisiik degisken ise
ROTO (%68.19) degiskenidir. Bu sonuglara segili olan Dogu Avrupa iilkeleri igeresinde en
yiliksek milli gelir ortalamasina sahip olan iilkenin Slovenya oldugu goriilmektedir. Standart
sapmasi en yiiksek degisken ESGDP (7,179.05 $), en diisiik degisken ise UKRTO (%8.59)
degiskenidir. Dolayisiyla kisi bast milli gelirde en fazla degiskenlik gdsteren iilkenin Estonya
oldugu goriilmektedir. JB istatistigine gore tiim iilkeler i¢in veriler normal dagilimlidir seklinde
kurulan bos hipotez kabul edilmemektedir. Ozetle, tiim iilkeler igin seriler normal
dagilmamaktadir. Degiskenlerin dagilimlarina iliskin grafikler Sekil 1°de gosterilmektedir.
Sekil 1 incelendiginde degiskenlerin hepsinde artan bir trendin oldugu gézlemlenmektedir. Bu
nedenle yapilan tahminlerde trend modelde dikkate alinacaktir.

25,000
20,000
15,000
10,000

5,000

o4
— Czgdp Czto — E=zgdp
— Esto — Hugdp — Huto
—— lLagdp — lato —— Llgdp
- Lito Fogdp Poto
Rogdp — Roto — Sivkgdp

— Slvkto —  Slwngdp — Slvnto
— Ukrgdp —— Ukrto

Sekil 1. Dagilim Grafikleri

Ekonomik biiylime ve ticari disa agiklik degiskenleri arasindaki iligkinin incelenmesinde
kullanilan analizler Esitlik 1°de yer alan matematiksel modele dayanmaktadir.

GDP, = f(T0,) (1)

Verilerdeki olgiim farkliligindan dogan sapmalar1 6nlemek igin seriler logaritmik formda
kullanilmstir. Esitlik 1°de yer alan fonksiyonel iliski tam logaritmik ekonometrik model olarak
Esitlik 2’de gosterilmistir. Analiz i¢in kurulan bu model Gries ve Redlin (2012), Dao (2015)
ve Ozcan vd. (2018)’nin ¢alismalarini referans olarak alimistir.

InGDP, = c + ,InTO, + &, (2)

Analizler Eviews 10 ve Gauss 21 paket programlar ile gergeklestirilmistir. Gauss 21
programinda yapilan analizler Nazlioglu (2021) tarafindan gelistirilen TSPDLIB ile
gergeklestirilmistir.

5. YONTEM

Calismanin ekonometrik analiz boliimii iki asamadan olusmaktadir. ilk olarak ekonomik
biiylime ve ticari disa agiklik arasindaki iligkinin lilke bazinda incelenebilmesi i¢in zaman serisi
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analizleri gerceklestirilmigtir. Daha sonra panel veri analizlerinin sagladi avantajlardan
yararlanarak daha kapsamli degerlendirme yapabilmek ig¢in dogu Avrupa iilkeleri panel
boyutunda dikkate alinarak panel veri analizleri ger¢eklestirilmistir. Bu baglamda bu bélimde
ampirik analizde kullanilan zaman serisi ve panel veri yontemlerine iligkin ekonometrik
metodoloji agiklanacaktir.

5.1. Zaman Serisi Analizi Metodolojik Cerceve

Secili 10 Dogu Avrupa iilkesi i¢in ticari disa agikligin ekonomik biiylime iizerine olasi etkileri
esbiitiinlesme yontemiyle analiz edilecektir. Esbiitiinlesme analizinin uygulanabilirliginin ve
hangi esbiitiinlesme testinin kullanilacaginin belirlenebilmesi igin ilk olarak serilerin
duraganlik seviyeleri belirlenmesi gerekmektedir. Bu noktada seriler Geniletilmis Dickey ve
Fuller (ADF) ve Phillips ve Perron (PP) birim kok testleriyle sinanmistir. Daha sonra Engle-
Granger esbiitiinlesme testi yardimiyla degiskenler arasindaki uzun doénemli iliski
incelenmistir. Son olarak FMOLS (Full Modified Ordinary Least Squares) esbiitiinlesme
tahmincisi kullanilarak degiskenler arasindaki iligskinin boyutu ve yonii incelenmistir.

5.1.1. ADF (1981) ve PP (1988) Birim Kok Testleri
ADEF testine iliskin temel model Esitlik 3’te gosterildigi gibidir:

q
AY’t =c+ ot + ayt_l + zﬁjAYt_] + Et (3)

j=1

burada c sabit terimi, t trendi, § trend katsayisin1 Y; bagimli degiskeni, Y;_,, bagiml degiskenin
bir donem 6nceki gecikmelerini ve €, hata terimini temsil etmektedir. ADF testi H, hipotezinde
birim kokiin varhigmi (a = 0) alternatif hipotez duraganhiga (a < 0) kars1 test etmektedir. ADF

testinde test istatistigi T = $ seklinde hesaplanmaktadir. Elde edilen hesap degeri DF (1979)

¢aligmasindaki kritik degerle karsilastirilmaktadir. Kritik deger tablo degerinden biiyiik ise H,
hipotezi reddedilerek serilerin duragan oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

PP (1988) birim kok testi ise ADF (1981) birim kok testindeki hata terimiyle ilgili varsayimlari
genisletmistir. PP testini ADF testinden ayiran nokta, hata terimindeki otokorelasyon sorununu
gidermede kullandiklar1 yontemdir. ADF testi hata terimindeki otokorelasyon sorununu
parametrik bir yaklagimla gideriyorken, PP testi ADF testinden farkli olarak parametrik
olmayan (non-parametric) bir yaklasimla gidermektedir. PP testine iligkin test istatistikleri
Esitlik 4 ve Esitlik 5°te gosterildigi gibidir:

Zy =T& — (&% — 62) <2T‘2 Z “3) (4)

t=1
r 1
A2 1/2 2
o 1
Zi =ty (&7—2> —E(wz - 62) (sz'ZZC)'f) 5)
t=1
. . yT_ &7 .
burada T gézlem sayisini ifade etmektedir. 62, kalintilarin varyansidir ve 62 = =1L seklinde

T—k
hesaplanmaktadir. @2 tutarli uzun dénem varyans tahmincisidir. @2’ nin hesaplanmasinda
literatiirde farkli yaklasimlar bulunmaktadir. Bunlar otoregresif spectral yogunluk tahmincisi

2692



ALANYA AKADEMIK BAKIS DERGIS] 6/3 (2022)

ve kernall (¢ekirdek) tahmincilerdir. Bu tahmincilerden kernall tahmincinin hesaplanmasinda
literatiirde yaygin olarak kullanilan yontemler; Bartlett, Parzen ve Quadratic Spectral’dir. PP
testine iligkin hipotezler ADF testi ile aynidir. Ayrica PP testine ait test istatistiginin asimtotik
dagilim1 ADF testi ile aynidir. Dolayisiyla karar asamasinda test istatistigi ADF testlerinde
oldugu gibi Dickey ve Fuller (1979) tarafindan saglanan kritik degerler ile kargilagtirilmalidir.

5.1.2. Engle-Granger (1987) Esbiitiinlesme Testi

Engle ve Granger (1987) tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme modeli iki veya daha fazla
duragan olmayan degiskenlerin arasindaki uzun doénem iligkisini inceleyen tek esitlikli bir
esbiitiinlesme testi yontemidir. En ¢ok olabilirlik yontemlerinin kullanildigi Engle-Granger
esbiitiinlesme modeli Esitlik 6’da gosterilmistir.

Vi =c+6t+BiX: + & (6)

burada X, bagimsiz degiskeni gostermektedir. Engle-Granger esbiitiinlesme analizi igin
degiskenlerin birinci farklarinda duragan “I(1)” olmalar1 gerekmektedir. Tahmin edilen
esbiitlinlesme denklemindeki hata terimi birim kok testiyle sinanmaktadir. Diizey degerinde
birim kok igerip icermedigi sinanan hata teriminin (&;), diizeyde duragan “I(0)” olmasi
durumunda serilerin esbiitiinlesik oldugu sdylemek miimkiin olmaktadir.

5.1.3. FMOLS Esbiitiinlesme Tahmincisi

Esbiitiinlesme yontemleriyle seriler arasinda uzun dénem iliskilerin varliginin tespit edilmesi
durumunda, igsellik problemiyle karsilasiimakta ve wulasilan uzun donem katsayilari
yorumlanamamaktadir. Bu sorun Phillips ve Hansen (1990)’in gelistirdigi FMOLS
esbiitinlesme tahmincisiyle asilmakta ve bu tahmincilerle uzun donem katsayilari
yorumlanabilir hale gelmektedir. FMOLS, igsellik problemine sebebiyet veren parametrenin
kernel tahmincisinin yordamuyla yok etmeye caligmakta ve egbiitiinlesme denklemleri ile
stokastik periyotlar arasinda uzun dénemli korelasyonlara bagli olarak olusan sorunlart yok
edebilmek i¢in hata terimlerinin kovaryans matrisini kullanmaktadir. FMOLS yo6nteminin
tahmini Esitlik 7°de gosterildigi gibidir (Phillips ve Hansen, 1990):

OrmoLs = [OB{] = (stt s;>_1 (Z;st Y, —T [Véz]) _ <(ZL_T=1XE dﬁ), (ZL:IX{ d{)_l Y- T [V62]> @)

burada s, = (x{d;)" ifadesini, Y; klasik EKK (OLS) tahmincisini ve y;, uzun dénem
kovaryans katsayilarini kullanilarak elde edilen sapmali korelasyon tahminini géstermektedir.
Bu tahminden hareketle FMOLS esbiitiinlegsme tahmincisi Esitlik 8’deki gibi yazilabilir.

é\FMOLS
(21 X121 XD)

burada f,, ilk asamadaki hata terimleri kullanilarak hesaplanan uzun dénem kovaryans
katsayisin1 gostermektedir. FMOLS esbiitiinlesme tahmincisi konvansiyonel esbiitiinlesme
testlerinde oldugu tizere serilerin diizeyde duragan olmamasi varsayimina dayanmaktadir.

®)

trmoLs =

5.2. Panel Veri Analizleri

Calismanin ampirik analiz boliimiinde iilke bazinda yapilan arastirmalarin devaminda
orneklem grubunu olusturan 10 Avrupa iilkesi panel boyutunda da ele alinarak arastirmanin
boyutu genisletilmistir.
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Panel veri analizleri verilerdeki degiskenligi (heterojenligi) daha iyi dikkate alarak
tahminlerdeki etkinligi arttirmaktadir. Bu heterojenligi dikkate almayan zaman serisi ve kesit
caligmalar1 sonucunda sapmali sonuglar ile karsilagilabilmektedir. Panel veri ¢aligmalar1 veri
bazinda hem kesit etkisini hem de zaman etkisini dikkate aldigi i¢in daha fazla bilgi
icermektedir. Ayrica daha fazla serbestlik derecesi igerdigi i¢in tahminlerin etkinligi
artabilmektedir. Bu baglamda zaman serisi g¢aligmalarinda tespit edilemeyen etkiler
tanimlayabilme ve 6lgebilme imkan1 vermektedir (Baltagi, 2008: 6-11). Bu boliimde panel veri
analizinde kullanilan testlere iliskin ekonometrik metodoloji agiklanacaktir.

5.2.1. Homojenligin Test Edilmesi

Panel veri analizlerinde kullanilacak birim kok ve esbiitiinlesme testinin belirlenebilmesi igin
panel verinin heterojen mi yoksa homojen mi yapiya sahip oldugu belirlenmesi gerekmektedir.
Ciinkii bir kesitte meydana gelen bir degisim diger kesitleri etkiliyorsa bu durum dikkate
alinarak test secimi yapilmasi gerekmektedir. Aksi durumda sapmali sonuglar elde
edilebilmektedir. Bu baglamda ¢alismada kullanilan veri setinin homojen mi yoksa heterojen
mi yapiya sahip oldugunun belirlenmesinde Swamy-S (1970) testinden yararlanilmistir.
Swamy-Stesti N < T oldugu durumlarda daha etkin sonuglar vermektedir. Swamy-S istatistigi
E$itlik 9’de gosterildigi gibidir:

X! MT : )
§= Z(ﬂz BWFE) (.31 .BWFE)~X1§(N—1) 9
M, = IT - TT(TTTT) Tr 9.1
o Y- XiB)'M(Y; — X, 3;)
% = T—k-1) (9:2)
Y XMX\ e XM,
BWFE = (Z 16'-; l) Z 16; ' 9.3)

burada I birim matristir. By rg, egim katsayisidir. Swamy S testinde H, hipotezi seriler
homojendir (8; = B), alternatif hipotez ise seriler heterojendir (8; # B) seklinde kurulmaktadir.
Test istatistiginin kritik degerden biiylik olmasi durumunda H, hipotezi reddedilerek
parametrelerin heterojen oldugu sonucuna ulasilmaktadir (Pesaran ve Yamagata, 2008:54).

5.2.2. Yatay Kesit Bagimhihigin Test Edilmesi

Panel verisinde kesitlerden birine gelen sok diger kesitleri etkileyebilmektedir. Eger bir etki
s6z konusu ise bu etkinin dikkate alinmasi gerekmektedir. Cilinkii géz ard1 edilmesi durumunda
sonuglarda sapmalar s6z konusu olabilmektedir (Chudik ve Pesaran, 2015:394). Arastirmada
birimler aras: korelasyon iligkisinin varligi Breusch ve Pagan (1980) tarafindan 6nerilen LM
testi ile incelenmektedir. LM testine iligkin formiilasyon Esitlik 10°da gosterildigi gibidir:

N-1 N

LM =T z Z i (10)
i=) j=i+1

N N ’{—1 Eit€jt

bij = Pji = (10.1)

(Z =1 lt) Z(Zt 1 jt) /2
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burada p;;, i. ve j. birimlerin kalintilar1 arasindaki korelasyon katsayisidir. €;, her birimden
tahmin edilen kalintilardir. LM testi H, hipotezinde birimler arasi korelasyonun yoklugunu
(cov(sit, ejt) = p;; =0, tiim t’ler igin i # j) test etmektedir. LM istatistigi N(N — 1)/2
serbestlik derecesi ile y? dagilimma uymaktadir.

5.2.3. Duraganhgin Test Edilmesi

Duraganligin test edilmesinde Pesaran (2007) tarafindan onerilen CADF panel birim kok
testinden yararlanilacaktir. CADF testi N >T ve N <T durumlarinin ikisinde de
kullanilabilmektedir. CADF testi kesitler arasindaki bagimliligi dikkate alan ve heterojen
veriler i¢in kullanilabilen ikinci nesil bir birim kok testidir. CADF testine iligkin temel model
Esitlik 11°de gosterildigi gibidir (Pesaran, 2007:268):

Yie = (1 = 0)p + 0;Yieq + Ui (11)
Wi = Vife + & (11.1)
burada f;, her kesit igin gézlenmeyen ortak etkileri temsil etmektedir. &, bireysel (common
effect) hatadir. Esitlik 11.1%in Esitlik 11°de yerine yazilmasiyla Esitlik 12 elde edilmektedir.

AYy =a; +BiYieq +Vife + & (12)
a;=1-0)u (12.1)
Bi=—-1-9;) (12.2)

burada AY;, =Y, —Y;,_,’dir. CADF testi ile veri setinde hem panel boyutunda hem de kesit
boyutunda birim kokiin varligi incelenebilmektedir. Panel geneli i¢in Crooss-Sectionally Im,
Pesaran ve Shin (2003) (CIPS) istatistigi kullanilmaktadir. Esitlik 13°te gosterildigi gibi
hesaplanmaktadir:

L, CADF;
CIPS = ==2— (13)

burada CADF; her bir kesit i¢in birim kokiin varliginin incelenmesini saglayan kesitsel
istatistiktir. Tiim birimler i¢in elde edilen CADF; istatistiginin ortalamasinin alinmasiyla ise
panel genelini ifade eden CIPS istatistigi elde edilmektedir. CIPS istatistigi Peseran (2007)
¢aligmasinda saglanan kritik degerlerden biiyiik ise H, hipotezi (8; = 0) reddedilmektedir ve
kesit bazinda ve/veya panel bazinda serilerin duragan oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

5.2.4. Esbiitiinlesme iliskisinin Test Edilmesi

Esbiitiinlesme iligkisinin varligiin incelenmesinde Westerlund (2007) tarafindan 6nerilen ve
hata diizeltme modeline (Error Correction Model (ECM)) dayanan Westerlund ECM panel
esbiitiinlesme testinden yararlanilmaktadir. ECM testi yatay kesit bagimlilig1 dikkate alan ve
heterojenlige izin veren bir testtir. Bu testin uygulanilabilmesi i¢in serilerin I(1) siirece sahip
olmasi gerekmektedir. Burada baglangi¢ modeli Esitlik 14’te gosterildigi gibidir (Westerlund,
2007:715):

143 143
AY = 6jd; + a;Yeq + @i X1 + Z a;jAY;_; + Z YijAXi—j + it (14)
j=1 j=0

burada d;, = (1,t)" deterministik bilesenler matrisidir. §; = (8y;, 8,;)" iliskili parametrelerin
vektoriidiir. ¢; = —a;B; olarak hesaplanmaktadir. Westerlund (2007) dort adet test istatistigi
Onermistir. Bu istatistiklerden ikisi panel (P,ve B,), ikisi ise grup ortalamalarina (G ve G,)
dayanmaktadir. Bu dort istatistige iliskin formiilasyon su sekildedir:
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1 N
G, = NZ (15)
_1 S 16
a—ﬁz i (16)
a
Pr= SE@) 17)
P, =T& (18)

burada SE(@;), @;’nin standart hatasidir. N kesit boyutunu, T zaman boyutunu temsil
etmektedir. Westerlund (2007) ECM panel esbiitiinlesme testi H, hipotezinde (a; =0 )
esbiitiinlesme iligkisinin yoklugunu, alternatif hipotez (a; = a < 0) esbiitiinlesme iliskisinin
varligina karsi test etmektedir. Karar agamasinda istatistik degeri standart normal dagilim
tablosundaki kritik degerler ile karsilastirilmaktadir. Eger serilerde yatay kesit bagimlilik s6z
konusu ise Chang (2004) tarafindan saglanan bootstrap kritik deger tablosu kullanilmaktadir
(Westerlund, 2007:722). Hesaplanan degerin tablo degerinden biiyiikk olmasi durumunda
yokluk hipotezi reddedilmektedir ve esbitinlesme iligkisinin var oldugu sonucuna
ulasilmaktadir.

5.2.5. Nedensellik iliskisinin Test Edilmesi

Nedensellik iliskisinin incelenmesinde Emirmahmutoglu ve Kose (2011) panel nedensellik
testinden yararlanilmistir. Emirmahmutoglu ve Kdse (2011), Granger nedensellik yaklagiminin
panel veriler i¢in genisletilmis halidir. Toda-Yamamoto yaklasimina dayanmaktadir. Heterojen
yaptya sahip ve yatay kesit bagimliligin oldugu panel verilere uygulanabilmektedir.
Emirmahmutoglu ve Kose (2011) panel nedensellik testine iligkin temel model Esitlik 19°da
gosterildigi gibidir:
Ay =c+ayYyq+-+ apiYit—p + a(p+d)iYit—(p+d) + 1 Xi—1 + -+ BpiXit—p

*+ Bp+ayiXit—p+ay T Eie (19)
burada p, optimal gecikmeleri ve d; degiskenlerin maksimum entegrasyon derecesini ifade

etmektedir. Emirmahmutoglu ve Kése (2011) panel nedensellik testine iligkin test istatistigi
Esitlik 20°de gosterildigi gibidir:

N

= =2 @D~y (20)
burada, p;, her bir kesit i¢in hesaplanan modifiye Wald istatistigine karsilik gelen olasilik
degerleridir. Emirmahmutoglu ve Kose (2011) testi H, hipotezinde (8y; = By = = = fp; =
0, tiim i'ler i¢in) nedensellik iliskisinin yoklugunu, alternatif hipotez (By; = Bp; = -+ = fp; =

0,i=1,..,N;i=N;+1,...,N; ,Bij # 0) nedensellik iligkisinin varligima kars1 test
etmektedir.

6. AMPIiRIK BULGULAR

Calismanin bu kisminda secilmis Dogu Avrupa iilkelerindeki ekonomik biiyiime ve ticari
aciklik arasindaki iligski zaman serisi ve panel veri ekonometrik yontemleriyle analiz edilmistir.
Her bir iilkenin farkli 6zelliklerini inceleyebilmek i¢in dncelikle zaman serisi yontemlerinden
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yararlanilmistir. Sonrasinda, zaman serisi yontemlerinin panel veri yontemlerine kiyasla daha
az bilgi saglamasindan dolay1 panel veri yontemleri ile aragtirma genisletilmistir. Daha acik bir
ifadeyle, panel tabanli analizler verinin yatay kesit ve zaman boyutunu birlestirerek daha gii¢lii
testlerin kullanilmasii saglamaktadir. Bu kapsamda, ilgili verilere iliskin ilk olarak zaman
serisi sonrasinda ise panel veri analizi sonuglari listelenecektir.

6.1. Zaman Serisi Analiz Sonuglari

Engle-Granger esbiitiinlesme testinde kullanilabilmesi i¢in analize konu olan her iilkeye iliskin
ekonomik biiylime ile ticari disa aciklik degiskenlerinin birinci farklarinda duragan olmasi
gerekmektedir. Bu yiizden ilgili serilerin “I(1)” olup olmadiklar1 Genisletilmis Dickey Fuller
(ADF) ve Phillips & Perron (PP) geleneksel birim kok testi yontemleri ile sinanmis ve sonuglar
Tablo 4’te listelenmistir. Sonuclar genel olarak incelendiginde, analize konu olan biitiin
degiskenlerin sabitli ve/veya sabitli & trendli modellerden en az birinde hem ADF hem PP
birim kok test sinamasina gore birinci farklarinda cesitli anlamlilik diizeylerinde duragan
olduklarin1 séylemek miimkiindiir. Boylelikle “I(1)” siirece sahip olduklari belirlenen bu
degiskenlerin, Engle-Granger esbiitiinlesme yontemiyle analiz edilmeye uygun olduklari
bulgusuna ulagilmistir.

Tablo 4. ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglari

Seviye Birinci Fark

Degiskenler Model ADF PP ADF PP

Sabitli -1.086(1) -1.207[2] -3.364(0)**  -3.392[1]**

ith - - *

czGDpP Sabltll_& -1.257(1) 1.112[2] -3.371(0)* 3.393[1]

Trendli

Sabitli -1.412(0) -1.416[3] -3.883(0)***  -3.756[5]***
ZT ith - _ Fokk
CZTO '?'?Erlltc!lli& -1.066(0) 1.259[2] -4.172(1)* 4.571[10]

Sabitli -1.510(0) -1.510[0] -3.127(0)** -3.015[5]**
ESGDP Sabitli & -1.417(2) -0.769[0] -3.289(0)* -3.051[6]

Trendli

Sabitli -2.003(0) -2.003[0] -4.369(0)***  -4.342[3]***
ESTO Sabitli & -2.488(1) -2.139[0] -4.277(0)** -4.267[2]**

Trendli

Sabitli -1.288(0) -1.288[0] -3.291(0)** -3.244[5]**
HUGDP Sabitli & -0.874(0) -1.095[1] -3.404(0)* -3.229[6]

Trendli

Sabitli -3.189(0)**  -3.197[2]** -3.546(0)** -3.539[1]**
HUTO Sabitli & -1.988(0) -1.997[2] -4.159(0)** -4.140[2]**

Trendli

Sabitli -1.583(2) -1.516[0] -3.627(1)** -2.868[5]*
LAGDP Sabitli & -1.566(1) -0.781[0] -3.936(1)** -2.949[7]

Trendli

Sabitli -1.679(0) -1.679[0] -4.629(0)***  -4.672[3]***
LATO Sabitli & -3.328(1)*  -2.379[0] -4.471(0)***  -4.500[3]***

Trendli

Sabitli -1.613(0) -1.587[2] -3.687(0)** -3.621[5]**
LIGDP Sabitli & -0.964(0) -1.064[2] -3.921(0)** -3.827[6]**

Trendli
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Sabitli -1.473(0) -1.459[2] -4.756(0)***  -4.822[3]***
LiTo Sabitli & -2.352(0) -2.352[0] -4.665(0)***  -4.713[3]***

Trendli

Sabitli -1.289(0) -1.278[1] -4.371(0)***  -4.360[2]***
POGDP Sabitli & -1.040(0) -1.040[0] -4.390(0)** -4.376[2]**

Trendli

Sabitli -1.909(0) -4.74[24]*** -5.891(0)***  -6.237[6]***
POTO Sabitli & -2.832(0) -2.571[7] -5.208(1)***  -11.90[16]***

Trendli

Sabitli -1.129(1) -0.797[2] -3.199(0)** -3.191[1]**
ROGDP Sabitli & -1.540(1) -1.380[2] -3.185(0) -3.166[1]

Trendli

Sabitli -1.068(0) -0.978[1] -5.986(0)***  -5.995[1]***
ROTO Sabitli & -2.297(0) -2.297[0] -5.870(0)***  -5.884[1]***

Trendli

Sabitli -1.335(1) -1.383[1] -3.113(0)** -3.085[3]**
SLVKGDP Sabitli & -1.191(2) -0.841[1] -3.231(0) -3.166[4]

Trendli

Sabitli -1.280(0) -1.289[2] -3.939(0)***  -3.788[4]***
SLVKTO Sabitli & -2.378(1) -1.991[1] -3.915(0)** -3.767[5]**

Trendli

Sabitli -1.065(0) -1.065[0] -3.523(0)** -3.454[4]**
SLVNGDP  sabitli & -1.099(0) -1.099[0] -3.517(0)* -3.410[5]*

Trendli

Sabitli -1.239(0) -1.181[6] -4.549(0)***  -4.765[8]***
SLVNTO Sabitli & -3.322(1)* -2.534[3] -4.492(0)***  -4.890[8]***

Trendli

Sabitli -1.251(1) -0.887[1] -3.407(0)** -3.386[2]**
UKRGDP Sabitli & -2.030(1) -1.682[1] -3.327(0)* -3.254[3]*

Trendli

Sabitli -3.472(1)**  -2.151[3] -5.159(1)***  -3.821[13]***
UKRTO Sabitli & -3.221(1) -1.949[3] -5.434(1)***  -5.002[23]***

Trendli

Notlar: Calismada kullanilan veri frekansinin yillik olmast nedeniyle gecikme uzunlugu maksimum 2
olarak almmustir. ADF testinde optimal gecikme uzunlugu Schwarz Bilgi Kriteri (SIC)’ne gore
belirlenmistir. PP testinde ise Barlett spektral tahmin yontemi kullanilmis ve Newey-West Bandwidth
otomatik segimine gére bant genisligi belirlenmistir. ADF test sonuglarinda parantez icerisindeki degerler
uygun gecikme sayisini ifade etmektedir. PP test sonuglarindaki kdseli parantez igindeki degerler ise bant
genisligini ifade etmektedir. ADF ve PP birim kok testlerinde kritik degerler sirasiyla %1, %5 ve %10
anlamlilik diizeyinde sabitli model i¢in -3.459, -2.874 ve -2.573; sabit ve trendli model igin -3.998, -3.429
ve -3.138’tir. Ayrica ***, ** ye * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Her tilke i¢in ekonomik biiyiikliik ve ticari agiklik arasindaki egbiitiinlesme iliskisinin varliginin
incelendigi Engle-Granger esbiitiinlesme testi sonuglar1 Tablo 5’te listelenmistir. Egbiitiinlesme
analiz sonugclar1 incelendiginde, Letonya, Litvanya ve Slovakya i¢in sabit modeli kapsayan
esbiitiinlesme denkleminde %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde esbiitiinlesme iliskisinin var
olduguna dair ampirik bulgulara ulasilmistir. Orneklemde geriye kalan iilkeler (Cek
Cumhuriyeti, Estonya, Macaristan, Polonya, Romanya, Slovenya ve Ukrayna) igin ise ticari
aciklik ve ekonomik bilylime arasinda esbiitiinlesme iliskisi yoktur seklindeki bos hipotez (Ho)
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reddedilememistir. Bir bagka ifadeyle, ilgili iilkelerde ekonomik biiyiime ve ticari disa aciklik
arasinda esbiitiinlesme iligkisinin olmadig1 bulgusuna ulagilmistir.

Tablo 5. Engle-Granger Esbiitiinlesme Test Sonuglari

Degiskenler o Sabitli ' o S.at.)itli & Trendli .
Test Istatistigi Olasilik Degeri Test Istatistigi Olasilik Degeri
cZ -2.803 0.200 -2.270 0.673
ES -1.211 0.856 -1.627 0.907
HU -3.025 0.140 -2.318 0.650
LA -3.322 0.084* -1.711 0.886
Li -3.696 0.041** -1.743 0.877
PO -2.011 0.532 -1.610 0.911
RO -1.905 0.584 -1.663 0.899
SLVK -3.493 0.061* -2.556 0.532
SLVN -2.208 0.436 -1.859 0.842
UKR -1.066 0.889 -1.460 0.939

Not: *** ** ye * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Ticari agiklik ve ekonomik biiylime arasinda Letonya, Litvanya ve Slovakya’da uzun dénemli
bir iligkinin oldugu yani bu iilkeler i¢in iki degiskenin uzun donemde esbiitiinlesik olduklari
tespit edilmistir. Bu agsamadan sonra esbiitiinlesme iligkisi var olan bu 3 iilkede iligkinin yonii
ve boyutunun belirlenebilmesi i¢in FMOLS tahmincisi kullanilarak uzun doénem katsayi
tahmini gerceklestirilmistir. Sonuglar Tablo 6’da listelenmistir.

Tablo 6. FMOLS Esbiitiinlesme Tahminci Sonuclari

Degiskenler Sabitli Sabitli & Trendli
LA 3.844*** -0.273

Li 3.402*** 1.490**
SLVK 2.404*** 2.128***

Not: *** ** ye * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

FMOLS tahmincisi i¢in elde edilen sonuglar Engle-Granger esbiitiinlesme denklemlerinden
elde edilen sonuglara esgiidiimlii olacak sekilde yorumlanacaktir. Buna gére Letonya, Litvanya
ve Slovakya i¢in sabitli modele iliskin FMOLS esbiitiinlesme tahmincisi yorumlanacaktir. Tlk
olarak Letonya’ya iliskin sonuglar incelendiginde, ticari aciklik oranindaki %1°lik bir artig
ekonomik biiylimeyi %3.844 seviyesinde arttirmaktadir. Ticari agiklik oranindaki %]1’lik bir
artisin  Litvanya’da ekonomik biiyiime {zerindeki pozitif etkisi %3.402 olarak
gergeklesmektedir. Slovakya igin ticari agiklik oranindaki %1 diizeyindeki artig milli gelir
iizerinde %2.404 diizeyinde artisa neden olmaktadir.

6.2. Panel Veri Analiz Sonuglari

Calismanin dordiincii bolimiinde agiklandig: tizere ilk olarak kullanilacak birim kdok ve
esbiitiinlesme testlerinin belirlenebilmesi i¢in serilerin homojenlik ve yatay kesit bagimlilik
Ozelliklerinin incelenmesi gerekmektedir. Bu nokta homojenligin belirlenmesinde Swamy-S,
yatay kesit bagimliligin belirlenmesinde Breusch ve Pagan LM testi kullanilmistir. Elde edilen
sonuclar Tablo 7°de listelenmisgtir.

Tablo 7°deki sonuglar incelendiginde modelde kullanilan ekonomik biiylime ve ticari disa
aciklik degiskenleri ve modelin geneli i¢in hesaplanan istatistiklerde homojenligi ifade eden
H, hipotezinin %1 anlamlilik diizeyinde reddedildigi goriilmektedir. Buna gore panelde
kullanilan degiskenlerin ve kurulan esbiitiinlesme modelinin heterojen yapiya sahip oldugu
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tespit edilmigtir. Yatay kesit bagimlilik analizine iligkin sonuglar incelendiginde ise ekonomik
biiylime ve ticari disa agiklik degigkenleri ve modelin geneline iliskin hesaplanan istatistiklerde
yatay kesit bagimliligin olmadigini ifade eden H, hipotezinin %1 anlamlilik diizeyinde
reddedildigi goriilmektedir. Yani degiskenlerin kendi i¢lerinde ve modelin genelinde kesitler
arast bagimliligin var oldugu goriilmektedir.

Tablo 7. Homojenlik ve Yatay Kesit Bagimhilik Test Sonuclar

Degiskenler Swamy-S (1970) Homojenlik Breusch ve Pagan (1980) LM Yatay Kesit
Testi Bagimlilik Testi

GDP 276.10*** 219.369***

TO 539.42*** 233.583***

Model 715.20*** 417.610%**

Not: ***: %1°deki anlamlilig, **: %5°teki anlamlilig1, *: %10’daki anlamlilig1 ifade etmektedir.

Homojenlik ve yatay kesit bagimlilik testlerinden elde edilen sonuglar dogrultusunda
serilerdeki birim kdk durumunun incelenmesinde yatay kesit bagimliligini dikkate alan ve ayni
zamanda heterojen paneller icin kullanilabilen CADF panel birim kok testinden
yararlanilacaktir. CADF testine iliskin sonuglar Tablo 8’de listelenmektedir.

Sonuglar incelendiginde ekonomik biiylime ve ticari disa agiklik degiskenlerinin ikisi de
seviyelerinde birim kok icermekte, birinci farklari alindiginda duraganlasmaktadir. Yani
modelde yer alan iki degisken de I(1) siirece sahiptir.

Tablo 8. CADF Panel Birim Kok Test Sonugclari

Sabitli Seviye
GDP TO
Panel (CIPS) -2.452 -2.967
Birinci Fark
GDP TO
Panel (CIPS) -3.103* -3.425%*
Sabitli & Trendli Seviye
GDP TO
Panel (CIPS) -2.629 -2.805
Birinci fark
GDP TO
Panel (CIPS) -3.675* -3.603*

Notlar: Caligmada kullanilan veri frekansinin yillik olmast nedeniyle maksimum gecikme uzunlugu 2
olarak alinmustir. Optimal gecikme uzunlugu Schwarz Bilgi Kriteri (SIC)’ne gore belirlenmistir. CADF
testine iligkin kritik degerler sabitli model igin; -4.11 (%1), -3.36 (%5), -2.97 (%10), sabitli ve trendli
model igin; -4.67 (%1), -3.87 (%5), -3.49 (%10)’dur. ***: %1°deki anlamlilig1, **: %5 teki anlamlihigi,
*: %10°daki anlamlilig1 ifade etmektedir.

Spesifikasyon testlerinden elde edilen sonucglari 6zetleyecek olursak analizde kullanilacak
verilerin yatay kesit bagimliliga sahip oldugu, heterojen bir yapinin var oldugu ve degiskenlerin
I(1) siirece sahip oldugu bulgusuna ulagilmigtir. Bu bulgular dogrultusunda yatay kesit
bagimliligimi dikkate alan, heterojen paneller i¢in kullanilabilen ve serilerin I(1) siirece sahip
olmasi varsayima dayanan Westerlund ECM panel esbiitiinlesme testi degiskenler arasindaki
iligkinin ac¢iklanmasinda kullanilacaktir. ECM testine iliskin sonuglar Tablo 9’da listelenmistir.

Tablo 9’da yer alan esbiitiinlesme analizine iliskin sonuclar incelendiginde esbiitiinlesme
iligkisinin olmadigini ifade eden H, hipotezi reddedilememektedir. Yani ekonomik biiyiime ve
ticari disa agikligin esbiitiinlesik olmadigi sonucuna ulagilmistir. Buna gore secili Avrupa
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iilkelerinde ekonomik biliylime ve ticari disa aciklik uzun donemde birlikte hareket
etmemektedir.

Tablo 9. Westerlund (2007) Panel Esbiitiinlesme Test Sonug¢lar:

Sabitli Sabitli & Trendli
Test Bootstrap Olasilik Test Bootstrap Olasilik
Istatistigi Degeri Istatistigi Degeri
g+ -3.521 (2) 0.938 5.408 0.983

Notlar: Calismada kullanilan veri frekansinin yillik olmasi nedeniyle maksimum gecikme uzunlugu 2
olarak alinmistir. Optimal gecikme uzunlugu Schwarz Bilgi Kriteri (SIC)’ne gore belirlenmistir. Parantez
icerisindeki deger uygun gecikme uzunlugunu ifade etmektedir. ***, ** ve * sembolleri sirasiyla %1, %5
ve %10 diizeyinde anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

Son olarak, ampirik analizde degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi Emirmahmutoglu ve
Kose (2011) Panel Granger Nedensellik Testi ile incelenmistir. Sonuglar Tablo 10°da
listelenmistir. Ik olarak kesit bazinda sonuclar incelendiginde; Estonya, Letonya ve
Ukrayna’da ekonomik biiyliimeden ticari agikliga nedensellik iligkisinin olmadigin ifade eden
H, hipotezinin %10 anlamlilik diizeyinde reddedildigi goriilmektedir. Yani bu g iilkede
ekonomik biiylime, ticari disa agikligin nedeni oldu sonucuna ulasilmistir. Ticari agikliktan
ekonomik biiylimeye ise higbir kesitte nedensellik iligkisinin olmadig1 goriilmektedir. Yani
higbir iilkede ticari agiklik, ekonomik biiylimenin nedeni degildir. Panel bazinda sonuglar
incelendiginde ise panele iliskin test istatistiginin hi¢bir anlamlilik seviyesinde reddedilemedigi
goriilmektedir. Yani Dogu Avrupa iilkelerinde ekonomik biiylimenin ticari disa agikligin
nedeni olmadig1 bulgusuna ulasilmustir.

Tablo 10. Emirmahmutoglu ve Kose (2011) Panel Granger Nedensellik Testi

GDP - TO TO - GDP
Ulkeler Test Istatistigi  Olasihk Degeri Test Istatistigi  Olasilik Degeri
cZ 0.028 (1) 0.868 1.415 (1) 0.234
ES 3.501 (1)* 0.061 0.050 (1) 0.822
HU 0.960 (1) 0.327 0.014 (1) 0.904
LA 5.507 (2)* 0.064 0.180 (2) 0.914
Li 0.298 (1) 0.585 1.062 (1) 0.303
PO 1.921 (1) 0.166 1.686 (1) 0.194
RO 0.008 (1) 0.930 0.870 (1) 0.351
SLVK 0.068 (1) 0.794 2.008 (1) 0.156
SLVN 0.028 (1) 0.867 1.996 (1) 0.158
UKR 3.320 (1)* 0.068 0.503 (1) 0.478
Panel Fisher 24.530 0.220 20.317 0.438

Notlar: Caligmada kullanilan veri frekansinin yillik olmasi nedeniyle maksimum gecikme uzunlugu 2
olarak alinmustir. Optimal gecikme uzunlugu Schwarz Bilgi Kriteri (SIC) ne gére belirlenmistir. Parantez
icerisindeki deger uygun gecikme uzunlugunu ifade etmektedir. — isareti inceleniler nedensellik
iliskisinin yoniinii ifade etmektedir. ***, ** ye * sembolleri sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde
anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

7. SONUC

Secili 10 Dogu Avrupa iilkesi i¢in 1995-2020 dénemi boyunca ticari disa agiklik ve ekonomik
biiylime arasindaki iliski bu ¢aligmada zaman serisi ve panel veri yontemleri kullanilarak analiz
edilmistir. Orneklem icin yapilan Engle-Granger esbiitiinlesme analizinde elde edilen ampirik
bulgular Letonya, Litvanya ve Slovakya i¢in bu iki degisken arasinda uzun dénem iliskisinin
var oldugunu gostermektedir. Bu 3 Dogu Avrupa iilkesinde esbiitiinlesme iliskisinin
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olmasindan hareketle tahmin edilen FMOLS esbiitinlesme tahmincisi tizerinden, bu tlkeler
icin kisi basina diisen GSYIH (GDP) ve ticari disa aciklik (TO) degiskenleri arasindaki iliski
incelenmis ve uzun donem katsayis1 yorumlanmustir.

Zaman serisi analiz sonuclart 1s18inda, ticari diga agikligin Letonya, Litvanya ve Slovakya
tilkelerindeki ekonomik biiyiime {izerinde pozitif bir etkisinin olduguna iliskin teorik hipotez
FMOLS esbiitiinlesme tahmincisiyle ampirik olarak kanitlanmis ve desteklenmistir. SSCB’nin
dagilisiyla birlikte Dogu Avrupa iilkelerinin merkezi planlamaci ekonomiden serbest piyasa
ekonomisine gecis yapmalart ve boylelikle gergeklestirdikleri ticari liberalizasyonlara karsin,
bu ¢alisma kapsaminda drneklemde yer alan segili 10 Dogu Avrupa iilkesinden yalnizca 3’{inde
(Letonya, Litvanya ve Slovakya) ticari disa agikligin ekonomik biiylimeye pozitif katki
sagladigina dair temel hipotez yapilan ampirik bulgularla desteklenmektedir.

Panel veri analizi sonuglara gegildiginde, modelde homojenlik reddedilmektedir. Yani,
incelenen modelde heterojen bir yapt mevcuttur. Ayrica, yatay kesit bagimliliginin olmadigin
ifade eden bos hipotez reddedilmekte, yani degiskenler arasinda kesitsel bagimlilik
bulunmaktadir. Dolayisiyla modelde, hem yatay kesit bagimliligini dikkate alan hem de
heterojen paneller i¢in kullanilabilen CADF panel birim kok testi kullanilmigtir. Elde edilen
ampirik bulgulara gore degiskenlerin I(1) siirece sahip oldugu goriilmiistiir. Daha sonra seriler
arasinda esbiitiinlesme iligkisinin olup olmadigi Westerlund ECM panel esbiitiinlesme testi
yapilarak incelenmistir. Elde edilen bulgulara gore, ekonomik biiytime ve ticari agiklik arasinda
esbiitiinlesme iligkisi bulunmamistir. Yani, secili Dogu Avrupa ilkelerinde bu iki degisken
birlikte hareket etme egiliminde degillerdir. Son olarak Emirmahmutoglu ve Kdse (2011) panel
nedensellik analizi bulgularina gore ise panel boyutunda degiskenler arasinda nedensellik
iligkisinin olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

Bu sonuglar ticari disa agikligin ekonomik biiyiime i¢in olduk¢a dnemli bir makro ekonomik
bilesen oldugunu ancak tek basina yeterli olmadigini gostermektedir. Calismada elde edilen
bu bulgular 1s181nda, bu iilkeler i¢in (Letonya, Litvanya ve Slovakya) ekonomik bilylimenin
ticari disa agikliga ek olarak temel nitelikte olan farkli makro ekonomik bilesenlerle (6rnegin;
finansal dis agiklik, dogrudan yabanci sermaye yatirim girisleri veya ihracatin iginde yiiksek
katma degerli irlinlerinin paymnin artirilmasi gibi) desteklenmesi gerektigini sdylemek
mimkiindiir. Bundan sonraki ¢aligmalarda farkli tilke gruplarmin, ifade edilen gesitli
makroekonomik degiskenleri de dikkate alarak incelenmesi dnerilmektedir.
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