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1. GIRiS

Sanayilesmenin tilkelerdeki gelismislik diizeyi ve refah diizeyi a¢isindan
olumlu katkilar1 bulunmaktadir. Ulkemizde imalat sanayi icerisinde yer alan 16
alt sektorden biri olan tekstil sektorii ise bu agidan dikkat ¢eken sektdrler
arasindadir. Tekstil iiriinleri imalati, Avrupa Birligi tarafindan kabul goriilen
NACE simiflandirilmasinda C-13 kodu ile TCMB sektor sayfasinda yer
almaktadir. Tekstil iiriinlerinin imalati icerisinde, tekstil elyafinin hazirlanmasi
ve biikiilmesi, dokuma, tekstil iirlinlerinin bitirilmesi ve diger tekstil {irlinlerinin
imalati kollar1 yer almaktadir.

Ticaret ve Sanayi Bakanligi’nin 2020 yil1 raporundaki verilerde, 2019
yilinda iilkemiz ev tekstili, havlu, bornoz, 6rme dokumalar ihracatinda diinyada
4.; hali, yer kaplamalar iirlinlerinde ise diinyada 2. biiyiik ihracat¢1 konumunda
olmasina ragmen hammadde ve ara madde karsilanmasinda ise diinya da ithalatta
ilk siralarda yer almaktadir. Bu da ihracati yaptigimiz iriinlerin lretiminde
kullanilan hammadde ve ara madde iiriinlerinde iilkemizdeki iiretiminin yetersiz
oldugunu gostermektedir. Dis ticarette bu anlamda Onemli bir konumu olan
tekstil imalat sektoriiniin finansal performansinin analiz ve degerlendirilmesi hem
i¢ kullanicilar hem de dis kullanicilar agisindan faydali olmaktadir. Isletmelerin
likidite durumlari, finansal (mali) durumlar, faaliyet durumlar1 ve karlilik
durumlar1 hakkinda yillar itibariyle karsilagtirmali veriler kullanildiginda anlaml
sonuclar iretmektedir. Elde edilen sonuglar ise igletme sahipleri, yatirimcilar,
finans kurumlar1 ve devlet gibi bir¢ok bilgi kullanicisina yarar saglamaktadir.

Tekstil sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin, diger sektorlerde de
oldugu gibi pazar paymi olusturup, koruyabilmesi ve ayni zaman da
gelistirebilmesi icin rekabete agik ve degisen piyasa kosullarina gore siirekli
gelisen bir yapida olmalar1 gerekmektedir. Ozellikle son yillarda isletmeler,
kiiresel krizlerin yarattig1 olumsuz etkilerden korunabilmek i¢in etkin ve verimli
bir sekilde finansal performanslarin1 yonetmek zorundadirlar. Bundan dolay1
finansal tablo wverileri ile isletmelerin sadece rasyolar araciligr ile
degerlendirilmesi yetersiz kalabilmektedir. Birden fazla isletmenin ve birden
fazla finansal verinin yer aldigi kompleks bir yapt da hem isletmeler hem
yatinmcilar agisindan almacak kararlarda c¢oklu karar verme tekniklerini
kullanmak daha rasyonel sonuglar ortaya gikaracaktir. Kullanilacak CKKV
teknikleri, yogun rekabet ortaminda, degisen piyasa kosullarinda, ekonomik ve
kiiresel kriz ortamlarinda isletmelerin finansal performansinin iizerinde etkili
olan 6nemli verilerin (kriterlerin) belirlenmesinde ve sektordeki diger isletmeler
ile kiyaslanmasinda yol gosterici olmaktadir.

Bu calismada, birinci amag iilkemizde 6nemli bir pay1 bulunan tekstil
imalati sektOriiniin, imalat sektdrii igerisindeki hem genel hem de finansal
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goriiniimiinii yillar itibariyle karsilastirmali olarak ortaya koymaktir. Ikinci amag
ise literatiirde ge¢mis y1l verilerinin ele alindig1 tespit edilmis olup, pandemi krizi
nedeni ile son yillarda sektérde bulunan isletmelerin nasil etkilendigini tespit
etmektir. Bu nedenle sektoriin genel ve finansal goriiniimii i¢in glincel TCMB
sektor verileri dikkate alimmigtir. Tekstil igletmelerinin finansal performans
degerlendirmesi igin ise giincel BIST sektor verileri dikkate alinmustir.

Caligmanin ilk kisminda, tekstil imalat sektoriiniin 6lgekler bazinda
verileri incelenerek, yillar itibariyle firma sayilar1 ve dis ticaret rakamlarn
hakkinda bilgi verilmistir. Daha sonra C-13 Tekstil sektorii verileri Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasindaki 2009-2020 finansal tablo bilgileri
dogrultusunda hazirlanmistir. Elde edilen veriler ve bilgiler dogrultusunda,
likidite, finansal (mali), faaliyet ve karlilik oranlar1 hesaplanmistir. Aym sekilde
imalat sektoriiniin genel oran bilgileri de olusturularak tekstil sektoriiniin genel
imalat sektorii ile karsilastirmali analizi yapilmis, sektordeki durumu grafiklerle
ifade edilmistir.

Daha sonra BIST tekstil, giyim esyast ve deri sektdriinde bulunan 13
isletmenin mali tablolar1 incelenerek, finansal oranlari ve performans
degerlendirmesi CKKV tekniklerinden Entropi ve TOPSIS yéntemleri ile
incelenmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

TCMB Sektor verileri dogrultusunda yapilan oran analizi ¢alismalar1 ve
BIST Tekstil, giyim esyast ve deri sektorii verileri dogrultusunda isletme
performanslarinin degerlendirmesine yonelik literatiirde yapilan c¢alismalardan
bazilar1 agagida 6zetlenmistir.

Akyliz vd. (2004) calismalarinda imalat sektorii igerisindeki orman
Uriinleri sanayisinin finansal durumunu incelemislerdir. Bu nedenle TCMB
sektor verilerinden, imalat sanayi igerisindeki 14 alt sektdriin mali tablo verileri
ile 12 adet oransal degerleri, Asamali Kiime ve Ayirma Analizi teknikleri
kullanilarak degerlendirilmistir. Finansal yapi olarak, mali tablo degerlerinin
sektorel diizeyde ikili karsilastirmalarinda orman sanayi sektoriiniin incelenen 14
sektor arasinda son siralarda oldugu goériilmektedir.

Cetin (2006) calismasin da BIST’ te faaliyet tekstil, giyim ve deri
sektoriinde gosteren 22 isletmenin 2004/12 donemi finansal rasyolarini
inceleyerek, isletmelerin goreli etkinliginin degerlendirmesinde VZA teknigini
kullanmistir. Likidite ve karlilik rasyolarina gore yapilan degerlendirme de 22
firma igerisinde Berdan, Menderes, Metemteks ve Timteks Tekstil firmalarinin
tam etkin oldugu belirlenmistir.
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Kosan ve Karadeniz (2014) calismalarinda Konaklama ve Yiyecek
Hizmetlerinde TCMB 2010-2012 verilerini kullanarak dupont analizi yontemi ile
incelemislerdir. Elde edilen verilerde sektoriin aktiflerini, bor¢lanma yolu ile
finanse ettiginden finansal risklerinin yliksek oldugunu tespit etmislerdir.

Akaytay vd. (2015) ¢alismalarinda TCMB sektor tablolarinin 2012 yilina
ait verilerinden 58 alt sektorii degerlendirmeye almis, faaliyet alanlarina gore
finansal oranlarinda degisiklik olup olmadigimi aragtirmiglardir. Elde edilen
verilerde finansal oranlardan bazilarimin faaliyet oranlarma gore farklilagtigim
tespit etmislerdir.

Arslan vd. (2017) calismalarinda, B14 tekstil firmasinin 1991-2011
donemlerini kapsayan finansal tablolarimi inceleyerek “likidite, mali yap1 ve
karlilik oranlar1” dogrultusunda, CKKV yontemlerinden AHP (Analitik Hiyerarsi
Siireci) ve GIA (Gri Iliskisel Analiz) yéntemleri analizi ile performans
degerlendirmesi yapmislardir. Hem GIA ydntemi hem de kriter agirliklarina gore
yapilan siralama da SKTAS, KORDS ve BOSSA ilk ii¢ siralama da yer aldigim
gbzlemlemislerdir.

Ogiing (2018) calismasinda TCMB alt sektdr verilerinden gida ve tekstil
sektorlerini, isletme biiyiikliiklerine gore mali oranlarin1 karsilastirarak
incelemistir. Elde edilen verilerde ise 6zellikle kiiciik isletmelerin diger dlgeklere
gore daha sikintili oldugu, sektorel olarak ise gida sektorii isletmeleri, kisa vadeli
borglarin1 6deme zorlugu yasarken; tekstil sektdriinde ise alacaklarin tahsili
onemli sorun olarak tespit edilmistir.

Aydemir (2018) calismasinda saglik sektoriinii ele alarak TCMB 2013-
2015 hastane hizmetleri alt sektdr bilango verilerini oran analizi yontemi ile
degerlendirmistir. Elde edilen verilerde sektoriin bor¢lanma oranlarmin yiiksek,
0z kaynaklarimin yetersiz, alacak tahsilatlarinin ise gecikmeli oldugu verileri elde
edilmistir.

Bilici (2019) c¢alismasinda Turizm sektoriinin TCMB 1996-2016
yillarindaki verilerini, oran analizi ve TOPSIS analiz yontemi ile ele almistir.
Yapilan degerlendirmelerde ozellikle kriz donemlerinde sektoriin finansal
performansinin olumsuz yonde bir etkisinin olmadig1 goriilmiistiir. Karadeniz ve
digerleri (2017) ¢alismasinda ise ayni alanda turizm alt sektorlerinin 2012, 2013
ve 2014 yillar1 finansal tablo verilerini incelemistir. Alt sektorlerde, finansal
oranlarin degerlerinde farkliliklar oldugu bulgularina ulasmislardir.

Yildirim ve Ciftci (2020) ¢alismalarinda “BIST Tekstil, Giyim ve Deri”
sektoriinde islem goren 21 isletmenin 2015-2019 yillarin1 kapsayan 16 finansal
oran lizerinden CKKYV yontemlerinden sezgisel bulantkk WASPAS yontemi ile
finansal performansi degerlendirilmistir. Yapilan degerlendirmede incelenen
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isletmeler arasinda en yliksek performansa YATAS isletmesinin sahip oldugu
tespit edilmistir.

Biiyiikarikan (2020) g¢alismasinda BIST’ de islem goren 21 tekstil
firmasinin, 2009- 2013 donemlerini kapsayan mali verileri ile hesaplanan 20
orant CHAID karar agaci yontemi ile analize tabi tutmustur. Yapilan analiz
sonucunda isletmelerin finansal performansina rantabilite ve sermaye yapisi
oranlarimin 6nemli etkisi oldugu tespit edilmistir.

Beller Dikmen (2021) ¢alismasinda mobilya imalati sektoriinii, TCMB
sektdr 2009 — 2019 yillar1 verilerini kullanarak hem oran analizi hem de TOPSIS
yontemini kullanarak incelemistir. Analiz sonucunda, mobilya sektoriiniin kisa
vadeli ylikiimliiliiklerini karsilayacak diizeyde yeterli hazir deger varligina sahip
oldugunu ancak karlilik oranlarimin diisiik kaldigi tespit edilmistir. Ayrica
TOPSIS yéntemi ile sektdr performansinin 2016 yilinda en diisiik, 2019 yilinda
ise en yiiksek seviyede oldugu belirtilmistir.

Sahin (2021) calismasinda TCMB Ticaret Sektoriiniin 2009-2019
donemlerini ele alarak mali tablo verilerini dinamik dikey yiizdeler ve oran
analizi yontemlerini kullanarak finansal yapilarimi analiz etmistir. Ticaret
sektoriinde varlik ve kaynaklarin yapisinda 2013 yilindan itibaren olumlu yonde
gelisme oldugunu tespit etmistir.

Kurtlar (2021) calismasinda TCMB 2014-2016 yillar1 arasi sektor
bilango verilerinden ulastirma ve depolama sektorlerini incelemistir. Verilerin
degerlendirilmesinden, kullanilan oran analizinde biiyiik isletmelerin kiigiik ve
orta Olcekli isletmelere kiyasla likidite ve mali yapisinin saglam oldugu ancak
karlilikta net karlilik degerlerinin azaldig, kii¢iik ve orta 6l¢ekli isletmelerin son
yillarda zarar ettigi tespit edilmistir.

Literatirde #TCMB  Sektor verilerinin  dogrultusunda  yapilan
calismalarda, finansal verilerin analizinde, Asamali Kiime ve Ayirma Analizi
teknikleri, Dupont analizi, oran analizi, dikey yiizde analizi ve TOPSIS vb.
yontemlerin kullamldig1 gozlemlenmistir. Ayrica Borsa Istanbul’da tekstil, giyim
ve deri sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin finansal rasyolar dogrultusunda
performans degerlendirmesinde farkli coklu karar verme tekniklerinden
yararlandiklar1 tespit edilmistir. Bu tekniklerden bazilar1 WASPAS, VZA, AHP,
GIA, CHAID karar agac1 vb. olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bir diger teknik ise
TOPSIS yontemidir. Coklu karar verme tekniklerinden biri olan TOPSIS
yonteminin ele alindig1 calismalar incelendiginde ise, Alsu ve Tasdemir (2017)
calismasinda, 2012-2016 donemi 15 isletmeyi, Temizel ve Baycelebi (2016)
calismasinda 2011-2014 aras1 15 isletmeyi, Isildak (2017) ¢alismasinda 2014-
2017 donemleri 20 isletmeyi bu yontemle analize tabi tuttugu goriilmiistiir.
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3. MALI TABLOLARDA ORAN ANALiZI YONTEMINDE
KULLANILAN ORANLAR

Mali tablolarin degerlendirilmesinde likidite oranlari, finansal yap1
oranlari, faaliyet oranlart ve karlilik oranlan analizleri kullanilmaktadir. Bu
analiz yontemlerinde mali tablolarda yer alan kalemlerdeki veriler dikkate
almarak olusturulan oranlar asagida basliklar halinde ele alinmistir. Analizde
toplamda 17 oran iizerinden degerlendirmeler yapilmustir.

Tablo 1: Mali Tablolarda Oran Analizinde Kullanilan Oranlar ve

Aciklamalari

LIKiDITE ORANLARI

a) Cari Oran

Daonen varliklarin, kisa vadeli yabanci kaynaklara oranlamasi sonucunda
elde edilen orandir. Bulunan deger gelismekte olan iilkelerde 1,5 kabul
edilirken, genel kabul orani 2 ‘dir (Cabuk ve Lazol, 2018, s. 204).

b) Asit Test Oram
(Likidite Orani)

Donen varliklardan stoklar1 diistiikten sonra kisa vadeli borglara
oranlamasi ile bulunmaktadir. Kisa vadeli borglarin karsilanmasmda
stoklarin dikkate alinmamasi cari orani desteklese de daha net bir
orandir. Bu oranin 1 olmasi genel olarak kabul gérmektedir (Cabuk ve
Lazol, 2018, s. 205).

¢) Nakit Oram

Isletmede hazir degerler ile menkul kiymet toplammin kisa vadeli
borglara boliinmesi suretiyle hesaplanan orandir. Bu oranin 1 olmasi
isletmelerde yiiksek likiditeye sahipligi gosterdiginden, maksimum
deger olarak kabul edilmekteyken, minimum seviye olarak gelismis
iilkelerde 0,20’nin altina kesinlikle diismemesi gerektigi bilinmektedir
(Akgii¢,1995, s. 355).

FINANSAL YAPI ORANLARI

a) Ozkaynak
/Toplam Pasif

Toplam pasifin ne kadarlik kismmin 6zkaynaktan olustugunu
gostermektedir.

b) Ozkaynak /
Bor¢ Toplamm
(KVYK+UVYK)

Bu orana finansman orani da denilmekte olup, isletmenin 6zkaynak ve
yabanct kaynak tarafindan finanse edilme durumunu gostermektedir.
Genel kabul goren oran diizeyi 1°dir.

¢) Duran Varhk /
Devamh Sermaye
(UVYK+
Ozkaynak)

Isletmelerde duran varliklarin ne kadarmin devamli sermaye olarak
bilinen uzun vadeli yabanci kaynaklar ile 6zkaynaklar toplamindan
karsilandigin1 gosteren orandir. Genel olarak 1’in iizerinde g¢ikan
sonuglarda duran varliklarmn bir kisminin kisa vadeli borglanma yolu ile
karsilandig1 ongoriilmektedir.

d) Bor¢ Toplami
(KVYK+UVYK)
/Toplam Aktif

(Kaldira¢ Orani)

Bu oranin bir diger ismi bor¢lanma oranidir. Varliklarin yabanci
kaynaklar ile karsilanma yiizdesini gostermektedir. Gelismis iilkelerde
bu oranin %50’nin {izerinde c¢ikmast mali yonden isletmelerin zor
duruma diisecegine isaret ederken, gelismekte olan iilkelerde 6zsermaye
edinirken yasanan kurumsal zorluklar ve isletmenin donen varliklar
kalemlerinin yiiksek olmasi nedeni ile 6zellikle iilkemizde bu oran
%60’1n iizerinde ¢ikabilmektedir (Akgili¢,1995, s. 361).
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e) KVYK/Toplam Isletmenin varliklarini ne kadarmin kisa siireli borglarla karsilandigini
Pasif gosteren bir oran olup, bu oranin 1/3’li gegcmemesi dngdriilmiistiir.
f) UVYK/ Toplam | Bu oran uzun vadeli borglardan daha fazla yararlanan imalat isletmeleri
Pasif tarafindan tercih edilmektedir (Akgiig, 2013, s. 483). Belirli bir oran
yiizdesi bulunmamakta olup, yiiksek c¢ikmasi halinde, igletmeler icin
uzun donemli kredilerden kaynakli 6denecek faiz gideri yiikiiniin
artacagi bilinmektedir.
FAALIYET ORANLARI
a) Aktif Devir Hiz1 | Isletmenin net satis tutarmin net toplam aktif tutarina oranlamasi sonucu

elde edilen degerden olugmaktadir. Ancak oran iizerinde enflasyonun
etkisi net satiglarda, toplam aktife gére dogrudan etkilendiginden oranin
degerlendirilmesinde dikkat edilmesi gereken bir unsurdur (Cabuk ve
Lazol, 2018, s. 221). Genel olarak bu oran isletmelerin aktif toplami
icerisindeki duran varlik tutari toplamu ile ters orantili olup, duran varlik
toplami fazla isletmelerde aktif devir hizi daha diisiik ¢ikmaktadir
(Akgiig, 1997, s. 387).

b) Oz sermaye

Isletmenin net satis tutarmnin 6z kaynaklara boliinmesi ile bulunan oran,

Devir Hiz1 6z kaynaklarn etkin kullanimi hakkinda bilgi saglamaktadir (Saver,
2006, s.200). Oranin yiiksek olmast isletmenin faaliyetlerinin ¢cogunu
borglanma yolu ile finanse ettigi anlamina gelmektedir (Cabuk ve Lazol,
2018, s. 223).

¢) Stok Devir Hizi Satiglarin maliyetinin ortalama stok degerine boliinmesi ile bulunur.
Stok devir hiz1 degerinin yiiksek bulunmasi, stoklarin iyi yonetildiginin
gostergesidir (Caldag,2007, s.298)

d) Alacak Devir Net satislarin, kisa vadeli ticari alacak ve uzun vadeli ticari alacak

Hizx toplamina orant ile bulunmaktadir (TCMB,2021). Ticari alacaklarin ne
kadar etkin kullanildigini ve yilda ka¢ defa tahsil edildigini
gostermektedir (Elmas, 2017, s. 226).

KARLILIK ORANLARI

a) Faaliyet Isletmelerin net satis hasilati icerisindeki faaliyet karmin ne kadar

kar1/Net satis oldugunu gostermektedir.

b) Briit kar/Net Satig hasilat1 ile satilan ticari mallarin maliyeti arasindaki fark briit kari

satis ifade ederken, bu oran, briit satig karinin net satig tutarindaki oransal
ifadesidir.

¢) Net kar/Net satis | Isletmenin net satislarmin icerisindeki donem net kar diizeyini gosteren
orandir.

d) Net kar/Oz Mali rantabilite orani olarak bilinen bu oran, isletmenin 6z kaynaklarinin

kaynak verimliliginin dl¢iilmesinde kullanilmaktadir.
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4. ARASTIRMANIN AMACI VE ONEMI

Aragtirmanin amaci tekstil imalat sektoriinlin genel gdriinlimiiniin ele
almmasi ve Tirkiye’ de imalat sektorleri arasinda 6nemli bir yeri olan tekstil
imalat1 sektOriiniin ve genel imalat sektdriiniin bilango verilerinin karsilagtirmali
oran analizi yontemi ile finansal gorliniimiiniin degerlendirilmesidir. Ayrica
BIST tekstil, giyim esyas1 ve deri sektoriinde yer alan isletmeler i¢in pandemi
donemi ve sonrasimi kapsayacak sekilde, isletmelerin finansal performans
gostergelerinin 6nemli kriter agirliklarinin tespiti ve isletmelerin performans
siralamasindaki durumlariin tespit edilmesidir.

Aragtirmanin kapsamini ise TCMB sayfasinda yer alan TCMB ve TUIK
tarafindan reel sektorde faaliyette bulunan ve kurumlar vergisine tabi olan tiim
isletmeleri kapsayacak sekilde olusturulmus veriler olusturmaktadir. Bu veriler,
2020/4. donemine ait imalat ana sektoriinde 139.819 adet firma verisi ile imalat
alt sektorii olan ve Avrupa Birligi tarafindan kullanilan NACE siniflamasinda C-
13 Tekstil iiriinlerinin imalatt kategorisinde bulunan 9.940 adet firmay:
kapsamaktadir. Calisma ig¢in degerlendirilen 2009-2020 yillar1 arasinda firma
sayilar1 da yillar itibariyle degiskenlik gosterdiginden analiz yorumlarinda bu
husus dikkate alinmistir.

Arastirmanin sinirliliklar: ise isletmelerin performans
degerlendirilmesinde ¢aligma igerisinde dikkate alinan; likidite, finansal yapi,
faaliyet ve karlilik oranlar1 kapsaminda 11 oran ele alinarak 2019-2020 yillar
arasinda TOPSIS yontemi uygulanmis olup, bir sonraki ¢aligmalarda kullanilan
farklt mali veriler, oranlar ve donemler dogrultusunda farkli sonuclar elde
edilebilecegi goz oniinde bulundurulmali ve incelenen donemler ve kriterler
iizerinden tiim sektore bir genelleme yapilmamaktadir (Temizel ve Baycelebi,
2016, s5.162).

5. ARASTIRMANIN YONTEMIi

Arastirmada Oncelikli olarak imalat ana sektOriiniin ve tekstil imalat
sektoriiniin genel goriiniimil ele alimmistir. Daha sonra ise imalat ana sektorii ve
tekstil imalat1 sektoriiniin 2009-2020 TCMB sektor bilangco ve gelir tablosu
verileri dogrultusunda likidite, finansal yap1 oranlari, faaliyet oranlar ve karlilik
oranlarinin analizleri yapilmigtir.

Ikinci kisimda ise kamuyu aydimlatma platformunda yer alan BIST
tekstil, giyim esyast ve deri sektoriinde toplam 24 sirket degerlendirmeye
alinmistir. Bu sirketlerin tamaminin finansal tablolarinin verileri incelenmis olup,
calismada kullanilan Entropi yonteminde mali verilerde negatiflik olmamasi
gerekliliginden dolay1 yontemin uygulanabilirligi agisindan 13 igletme verisi
degerlendirmeye almmustir. Isletmelerin mali verileri dogrultusunda “likidite,
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finansal yapi, faaliyet ve karlilik oranlar1” Entropi yonteminde dikkate alinarak
toplamda 11 kriterin agirhklar1 hesaplanmigtir. Daha sonra TOPSIS yéntemi
kullanilarak sirketlerin performans siralamasi yapilmaistir.

5.1. Arastirmanin etik izinleri

Yapilan bu ¢alismada “Yiiksekogretim Kurumlar1 Bilimsel Arastirma ve
Yayin Etigi YoOnergesi” kapsaminda uyulmasi belirtilen tiim kurallara
uyulmustur. Yonergenin ikinci bolimii olan “Bilimsel Arastirma ve Yayin
Etigine Aykir1 Eylemler” bashigi altinda belirtilen eylemlerden higbiri
gerceklestirilmemistir.

6. BULGULAR VE TARTISMA

Caligmanin ilk agsamasinda tekstil imalat sektoriiniin genel goriiniimii ile
ana imalat sektoriiniin yapis1 hakkinda ayrintili bilgilere yer verilmistir.

6.1. Imalat Sektoriiniin ve Tekstil Imalat Sektoriiniin Genel Yapisi

TCMB 2020 yilina ait sektor verileri dogrultusunda toplamda 17 sektor
igerisinde yer alan imalat sektorii diger sektorler ile firma sayisi, ¢alisan sayisi,
net satiglari, aktif toplami ve 6z kaynaklari karsilagtirilmistir. Tiim sektorlerin yer
aldig1 veriler Excel yardimi ile ilgili sektorlerin toplam sektor igerisindeki
yiizdesel degerleri hesaplanmistir.
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Tablo 2: Sektorler Arasinda Firma/Calisan Sayisi ve Net Satig/Aktif
Toplam1/Ozkaynak Oranlarinin Yiizdesel (%) Karsilastirilmasi

Oz
. Firma | Cahsan Net Aktif | Kaynak
SEKTORLER sayisl sayist | satislar | toplamm | lar
Tarim, ormancilik ve balikgilik 1,43 0,63 0,54 0,63 0,77
Madencilik ve tas ocakeiligi 0,69 1,02 0,88 1,88 2,63
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme 7,13
iretimi ve dagitimi 0,94 1,02 4,47 5,99
Su temini; kanalizasyon, atik yénetimi 0,27
ve iyilestirme faaliyetleri 0,30 0,36 0,28 0,29
Insaat 14,77 9,92 5,41 13,51 9,86
Ticaret 32,63 19,27 44,82 22,17 21,13
Ulagtirma ve depolama 5,24 5,70 4,86 6,91 2,22
Konaklama ve yiyecek hizmeti 2,57
faaliyetleri 5,48 5,91 1,06 1,09
Bilgi ve iletigim 3,13 2,13 1,92 2,62 4,05
Gayrimenkul faaliyetleri 1,74 0,60 0,38 2,24 1,19
Mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler 7,68 3,53 1,46 8,25 13,02
idari ve destek hizmet faaliyetleri 421 10,35 1,67 1,92 1,43
Egitim 1,76 2,83 0,28 0,42 0,31
Insan saglig1 ve sosyal hizmet 0,68
faaliyetleri 2,32 3,40 0,59 0,79
Kiiltiir, sanat, eglence, dinlence ve spor 0,60 0,32 0,08 0,27 0,04
Diger hizmet faaliyetleri 0,81 0,42 0,08 0,08 0,05
Imalat 16,25 | 32,57 | 31,22 | 2846 | 3514
Tiim firmalar(toplam) 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
11.163.5 | 9.316.76 | 10.596.6 | 2.857.34
TOPLAM 860.382 87 9.558 82.572 4.619

Kaynak: http://www?3.tcmb.gov.tr/sektor/#/tr, TCMB Sektor verileri dogrultusunda hazirlanmistir.
Erisim tarihi 30.11.2021

Elde edilen verilerde, sektor igerisindeki toplam firma sayisi en fazla
Ticaret Sektorii olarak gériinmektedir. Ancak istihdam olarak bakildiginda imalat
sanayi %32,57 orani ile sektdr igerisindeki en yiiksek calisan oranina sahiptir.
Dolayisiyla tilke icerisindeki en énemli istihdam saglayan sektordiir. Tiim sektor
icerisinde ticaret sektdrii ve imalat sektorii net satiglar, aktif toplam ve 6z kaynak
kalemlerinde de diger sektorlere gore biiyiik paya sahiptir. Aktif toplaminda
ticaret sektorli %22 oraninda iken, imalat sektorii %28’lik orana sahiptir. Ancak
aktif toplami igerisinde imalat sektdriinde sanayiye yonelik varlik alimlari nedeni
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ile 6zellikle duran varlik kalemleri daha yiiksek tutara sahiptir. Dolayisiyla imalat
sektorii diger sektorlere gore daha fazla 6z kaynaga gereksinim duymaktadir. Bu
nedenle tiim sektor igerisindeki en yiiksek 6zkaynak orani imalat sektoriine aittir.
Tim sektorler, kendi igerisinde dort farkli oOlgekteki firmalardan
olugmakta olup, mikro, kiigiik, orta ve biiyiik olmak iizere siniflandirilmaktadir.
Yapilan siniflandirmada g¢alisan sayisi, yillik net satis hasilati ve mali bilango
verileri dikkate alinmaktadir. Imalat sektdriine ait veriler Grafik 1°de
gosterilmistir.
Grafik 1: Isletmelerin Olgek Bazinda imalat Sektorii ve Tekstil Uriinleri Imalati
Sektorii Ierisindeki Oranlamast
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Kaynak: http://www3.tcmb.gov.tr/sektor/#/tr, TCMB Sektor verileri dogrultusunda hazirlanmustir.
Erigim tarihi 30.11.2021
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Imalat sektoriinde faaliyet gosteren toplam firmalar igerisinde mikro
o6l¢ekli firmalar %63,5 ¢ogunlukta olup, daha sonra sirastyla kiiciik, orta ve bilyiik
isletmeler gelmektedir. 2020 yili itibariyle imalat sektoriinde toplam 139.819
firma bulunmaktadir. Biiyiik igletmeler, imalat sanayi sektoriinde ytliksek tutarda
yatinm ve fazla calisan gereksiniminden dolay1 diisiik oranda olup, toplamda
3.182 adettir (TCMB, 2021). Biiyiik isletmeler belirlenirken TCMB 2018 yili
sonrasi firmalar i¢in, yillik olarak en az 250 galisan, yillik net satig hasilati veya
mali bilango biiyiikliigli 125 milyon TL’yi agsmas: kriterlerine bakilmaktadir. Bu
nedenle imalat sektorii igerisindeki toplam verilerin oOlgekler bazinda
oranlamasina bakildiginda biiyiik isletmelerin, diger 6lgekler arasinda en fazla
calisan, net satisg, aktif toplam1 ve 6z kaynak oranina sahip oldugu goriilmektedir.

Tekstil sektoriinde ise TCMB sektor 2020 yili verilerinde 9.940 firmanin
yer aldig1 ve bu firmalarin yaklasik %54’ mikro, %29’u kiiciik, %13’ orta ve
%4’ii biiyiik isletmelerden olusmaktadir. imalat sektériindeki genel goriiniim ile
tekstil sektoriindeki isletmelerin Olgek verilerinin paralel degerler tasidig
yukaridaki grafikte de goriilmektedir. Mikro ve kiigiik isletmelerin sayisal
¢ogunlugu olmasina ragmen, biiyiik isletmelerin yaratmis oldugu istihdam alani
ve sat1s hacmi daha yiiksektir. Imalat sektdriinde faaliyet gdsteren firma sayisinin
hem genel toplami hem de tekstil firmalarina ait rakamlar ve yiizdesel artig
degerleri Tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 3: Yillar Itibariyle Toplam Imalat Sektériindeki ve Tekstil Uriinleri
Imalat1 Sektoriindeki Firma Sayist

Yillar imalat firma sayis1 Yiizde(%) Tekstil firma sayisi Yiizde(%)
2009 99.756 8586
2010 101.290 1,54% 8552 -0,40%
2011 103.193 1,88% 8413 -1,63%
2012 103.026 -0,16% 8166 -2,94%
2013 103.860 0,81% 7977 -2,31%
2014 105.083 1,18% 7818 -1,99%
2015 107.794 2,58% 7941 1,57%
2016 111.514 3,45% 8095 1,94%
2017 116.584 4,55% 8377 3,48%
2018 122.276 4,88% 8770 4,69%
2019 129.400 5,83% 9160 4,45%
2020 139.819 8,05% 9940 8,52%

2009-2020 Toplam Artig Yiizdesi 40,16% 15,77%

Kaynak: TCMB Sektor verileri dogrultusunda hazirlanmusgtir.
2009 yilinda 99.756 firmanin faaliyet gosterdigi imalat sektoriinde firma
sayis1 2020 yil1 itibariyle 139.819 ulagsmustir. Yillar itibariyle bakildiginda 2009-
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2017 yillar1 arasindaki artig orani 2019-2020 yillarma gore daha diisiik
kalmaktadir. Ancak genel itibariyle son yillarda yasanan artis ile birlikte imalat
sektoriiniin {ilke ekonomisine katma deger saglamasi, istihdam yaratmasi ve
ihracat iizerinde olumlu katkilarinin olmasi nedeni ile iilkelerin geligsmisliklerinde
onemli rol oynamaktadir. (Karadeniz ve digerleri, 2017, s. 161).

Tekstil sektoriine yillar itibariyle bakildigi zaman 2009-2014 yillar
arasinda tekstil firma sayilarinda bir 6nceki yila goére firmalarin yiizdesel
degerlerindeki negatif yonlii iliskinin oldugu ve tekstil firma sayisinin azaldigi,
bunun da ekonomik kriz donemlerinden yani 2008 ve 2011 yillarinin etkisinin bir
yansimasi oldugu goriilmektedir. 2015-2019 yillar1 arasinda ise firma sayisinda
artis oldugu ancak yine imalat sektoriiniin ayn1 yillardaki yiizdesel artis trendinin
altinda oldugu goriilmektedir.2020 yilinda ise imalat sektoriindeki firma sayist
%8,05 artarken, tekstil sektorii 2009 yilindan itibaren ele alindiginda sektoriin
tizerinde 9%8,52’lik bir artis gerceklestirmistir. Firma sayisinin imalat
sektoriindeki toplam artis yiizdesi 2009-2020 yili karsilastirildiginda toplamda
%40,16 biiyiime gosterirken, tekstil sektorii %15,77 biiyiime gostermektedir.
Tekstil sektoriindeki firmalarin sayilarindaki bu dalgalanmanin sebebi iilkenin
yillar itibariyle yaptig1 dis ticaret rakamlar ile karsilastinldiginda anlamli bir
iliski kurulabilmektedir.

Grafik 2: 2009-2019 Tiirkiye'nin Tekstil Ithalat-Thracat Verileri (Milyon
Dolar $)

12.746,9 13.111,4 12.571,6
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Kaynak: Tekstil, Hazir Giyim ve Deri Uriinleri Raporu (T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1),
2020, s. 26; Ticaret Merkezi (ITC) Trade Map.

Yukaridaki grafikte 2008-2010 yillar1 arasindaki tekstil dig ticaret
verilerinde dengenin(fark) giderek azaldig: goriilmektedir. 2010-2013 yillarinda
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ise hem ithalat hem de ihracat rakamlarinin artarken ihracat rakamlarinin daha
yiiksek kalmasi nedeni ile aradaki denge farki giderek artmistir. Ozellikle 2018 -
2019 yilinda ihracatin ithalat verileri arasindaki farkin diger ge¢cmis yillarin
tizerinde oldugu goriilmektedir. Tekstil imalat sektoriinde ithalatin azalmasina
kars1 ihracat miktarindaki artis ile birlikte piyasada tekstil firmalarinin artmasi
gbze carpmaktadir.

6.2. Oran Analizi Yontemi

Caligmanin ikinci asamasinda ise likidite, finansal yapi, faaliyet ve
karlilik analizi yapilarak elde edilen veriler degerlendirilmistir.

6.2.1. Likidite oranlarimin analizi

Likidite oranlar isletmelerin donen varliklar grubu ile kisa vadeli
bor¢larin1 6deme giiclinii gostermekte olup, aynt zamanda net isletme
sermayesinin yeterliligini 6lgmek i¢in de kullanilmaktadir (Akgiig,1995, s. 347).
Ucg tane temel oran bulunmaktadir. Bunlar; cari oran, asit test orani (likidite orani)
ve nakit oranmidir. Tekstil imalat sektorii ile imalat sektoriiniin likidite oran
degerleri hesaplanarak Grafik 3’te 6zetlenmistir.

Grafik 3: Yillar Itibariyle imalat Sektorii ve Tekstil Imalat Sektorii Likidite
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Kaynak: TCMB Sektor verileri dogrultusunda hazirlanmistir.

Grafikte cari oran; 1,38-1,52 araliginda oldugundan, genel kabul gdren 2
degerinin altinda oldugundan dénen varliklarinin kisa vadeli borglarini karsilama
derecesinin imalat sektdrii i¢in bor¢ 6deme giiciiniin yeteri diizeyde olmadig
sOylenebilir. Tekstil sektoriinde ise benzer sekilde 1,46-1,61 araliginda olup,
genel olarak sektoriin iizerinde bir deger tespit edilmistir. Ancak bu oran da
istenen seviyede bulunmamaktadir. Ancak cari oran igin Ozellikle imalat
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sanayinde, gelismekte olan iilkelerde 1,5 orami dikkate alinabilmektedir (Cabuk
ve Lazol, 2018, s. 204). Bundan dolay1 tekstil sektorii 2009-2011 yillar1 ve 2017
ile 2020 yillarinda yeterli diizeyde goriilmekte iken ana sektdr sadece 2020
yilinda 1,5 oran diizeyine ulasabilmistir. Asit test oranin degeri incelendiginde
ise imalat sektorii 2009-2020 yillarn arasinda en diisiik 0,92 en yiiksek 1,02
oldugu goriilmektedir. Tekstil sektorii ise bu yillarda 1,01-1,15 seviyeleri
arasindadir. Imalat sektorii her ne kadar 1’in altinda ¢ikmasi sektdriin bor¢ 6deme
giiclinde zay1fligin oldugunu ifade etse de tekstil sektorii i¢in asit test orani sektor
ortalamasinin iizerinde ve yeterli diizeyde oldugu goriilmektedir. Nakit orani ise
yillar itibariyle imalat sektorii i¢in 0,24-0,36 araliginda, tekstil sektoril igin ise
0,23-0,39 araliginda degismekte olup, imalat sektorii icin para ve para benzeri
varliklarmin kisa vadeli borglarimi karsilama diizeyinin genel kabul edilen
degerler icinde yeterli seviyede oldugu ve tekstil sektoriiniin son yillarda diger
iki oranda da oldugu gibi sektoriin {izerinde bir oransal degere sahip oldugu tespit
edilmistir.

6.2.2. Finansal yap1 oranlarinin analizi

Sektordeki firmalarin bor¢ 6deme giicii ile varliklarin finansmaninda,
yabanci kaynaklarin kullanim diizeyini incelemek i¢in finansal (mali) yap1
oranlar1 Grafik 4’te ele alinmistir.

Grafik 4: Yillar Itibariyle imalat Sektorii ve Tekstil Imalat Sektorii Finansal
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Kaynak: TCMB Sektor verileri dogrultusunda hazirlanmistir.
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Tekstil imalat sektoriiniin, imalat ana sektdriiniin genel finansal yapi
oranlarma paralel degerlere sahip oldugu grafikte de goriilmektedir. Imalat ana
sektdriine ait finansal(mali) yap1 oranlart incelendigi zaman 6nemli kalemlerden
biri olan duran varliklarin devamli sermaye oranlamasinda, genel itibariyle
bakildiginda 0,56-0,70 oran araliginda iken tekstil imalat sektoriinde 0,61-0,70
oran araliginda analiz edilmistir. 2009 yilindan 2020 yilina kadar bakildiginda bu
oranin imalat sektdriinde 0,70 degerinden 0,56 oranina, tekstil sektoriinde ise 0,70
degerinden 0,61 degerine diistiigii goriilmektedir. Sektoriin bu gostergedeki
diismesi, oran degerinin her iki sektdrde de genel kabul géren 1’in altinda
¢ikmasi, duran varliklarin elde ediniminde kisa vadeli bor¢lanmadan ziyade
devamli sermayenin tercih edildigini gostermektedir.

Finansman oram ise 0z kaynaklar ve toplam bor¢ ile iliskisini
gostermektedir. Oranin degerinin 1 olmasi beklenirken, 6zellikle 2020 yilinda bu
oran 0,50 seviyelerinde goriilmektedir. Oranin 2009 yilindan 2018 yilina kadar
diizenli bir diislis egiliminde oldugu ancak 2018-2020 yillar1 arasinda ana
sektdriin aksine tekstil imalat sektdriinde yiikselis oldugu tespit edilmistir. Oz
kaynak ve toplam yabanci kaynak arasindaki oransal ifade de degerlerin, imalat
sektoriinde 0,33-0,47 degerleri arasinda, tekstil sektoriinde ise 0,35-0,50 degerleri
arasinda oldugu goriilmektedir

Grafik 5: Yillar itibariyle imalat Sektorii ve Tekstil Imalat Sektérii
Finansal Yap1 Oranlari
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Kaynak: TCMB Sektor verileri dogrultusunda hazirlanmistir.
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Imalat sektdriinde kaldirag oran1 0,53 ile 0,67 arasinda, tekstil sektoriinde
ise benzer sekilde 0,50 ile 0,65 degerleri arasindadir. Sektor verilerinin %50
degerinin tizerinde olmas1 6zellikle kredi verenler agisindan riskli olarak goriinse
de orandaki bu yiiksekligin nedenleri arasinda iilkemizde ki enflasyonun mali
verileri etkilemesi gosterilebilir (Cabuk ve Lazol,2018, s. 209). Toplam yabanci
kaynak icerisindeki kisa vadeli yabanci kaynaklarin degeri yillar itibariyle artig
gostererek, imalat sektoriinde 0,39’dan 0,46’ya, tekstil sektoriinde ise genel
olarak 0,37°den 0,45’e yiikselirken, uzun vadeli yabanci kaynaklarin oram
0,14’den 0,21°¢, benzer sekilde tekstil sektoriinde ise 0,13’ten 0,23 degerine
cikmustir.

6.2.3. Faaliyet oranlari

Sektorde yer alan isletmelerin varliklarin etkinligini ve verimligini
6lgmek amaci ile birlikte finansal riskleri ile faaliyet performanslarimi tespit
etmek amaci ile aktif, 6z kaynak, stok ve alacak devir hiz1 oranlar1 Grafik 6’da
Ozetlenmigtir.

Grafik 6: Yillar Itibariyle Imalat Sektorii ve Tekstil Imalat Sektorii Faaliyet
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Kaynak: TCMB Sektor verileri dogrultusunda hazirlanmistir.
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Imalat sektorii ile tekstil sektorii karsilastirildiginda oransal olarak tekstil
sektoriiniin aktif devir hizinin daha diisiik oldugu goriilmektedir. Genel olarak bu
oran isletmelerin aktif toplami icerisindeki duran varlik tutari toplami ile ters
orantili olup, duran varlik toplami fazla isletmelerde aktif devir hiz1 daha diisiik
cikmaktadir (Akglig, 1997, s. 387).

Genel imalat sektoriine bakildiginda 2009 yilindan itibaren 06z
kaynaklarin devir hiz1 2,03-3,05 degerleri arasinda degisirken, tekstil imalat
sektoriinde ise 1,52-2,57 degerleri arasinda degismistir. Tekstil sektorii degerleri,
genel sektor ortalamasinin altinda seyretmektedir. Yillar itibariyle bu orandaki
genel olarak yiikselme trendi hem tekstil hem de genel sektérde 6z kaynak
etkinliginin yerini bor¢lanmaya biraktigim1 gostermektedir. Ancak 2009-2018
yilina kadar bu orandaki artig, 2019 yilindan sonra tekrardan diisiise gegmistir.

Stok devir hiz1 2009 yilindan itibaren dalgali bir sekilde diisiis egilimi
gostermektedir. imalat sektdriine genel olarak bakildiginda oran 4,51°den 3,87’ye
dogru gerilerken, benzer sekilde tekstil sektoriiniin de 4,19°dan 3,72’ye geriledigi
goriilmektedir.

Alacak devir hizinin ise imalat sektériinde yillar itibariyle dalgali bir
sekilde 4,40°tan 4,10’a geriledigi, tekstil sektoriinde ise 3,07°den 3,26’ya
yiikseldigi goriilmektedir. Ancak genel imalat sektdr ortalamasinin altinda
kaldigindan alacaklarin tahsilati bakimindan tekstil sektoriiniin yeteri diizeyde
olmadig1 goriilmektedir.

6.2.4. Karhlik oranlar

Karlilik oranlart bir igletme yoOnetiminin etkinligini 6lgmek igin
kullanilirken, ayn1 zamanda isletme faaliyetlerinden ortaya ¢ikan karin, yeterlilik
diizeyini belirleyen oranlardir (Savci, 2006, s. 202).

231



KAUIIBFD 13(25), 2022: 213-243

Grafik 7: Yillar Itibariyle Imalat Sektorii ve Tekstil Imalat Sektorii Karlilik
Oranlar
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Kaynak: TCMB Sektor verileri dogrultusunda hazirlanmistir.

Briit kar/net satis orani, imalat sektoriinde 0,15-0,18 oranlar1 arasinda,
tekstil sektoriinde ise 0,12-0,19 arasinda degistigi goriilmektedir. Briit kar/net
satig oraninda 6zellikle tekstil imalat sektorii 2019 yilindan sonra genel sektdriin
iizerine ¢iktig1 goriilmektedir. Tekstil imalat sektoriiniin briit karlilik oraninda

232



KAUIIBFD 13(25), 2022: 213-243

0,19 degerinde tespit edilmis olup, 2020 yilinda genel sektér oranmin (0,18)
iistiinde bir karliliga sahip oldugu goriilmektedir.

Faaliyet kari/net satis oraninda ise genel sektoriin 0,06-0,10; tekstil
sektoriiniin ise 0,06-0,13 araliginda degerleri tespit edilmistir. Yillar itibariyle
genel sektdre benzer degerler gdstermektedir. Imalat sektdriinde net kar/net satis
orani, 0,02-0,06 araliginda, tekstil imalat sektoriinde ise 0,02-0,07 araliginda
tespit edilmistir. Net kar/6z kaynak imalat sektoriinde 0,06-0,18, tekstil
sektoriinde 0,04-0,16 araliginda ¢ikmistir.

6.3. Entropi Yontemi ile Kriter Agirhk Degerlerinin Hesaplanmasi

Coklu karar verme tekniklerinde, kriterlerin agirlik oranlarinin tespit
edilmesi  gerekmektedir. Kriter agirliklarinin  6nemlilik  diizeylerinin
hesaplanmas1 i¢in Entropi yonteminden yararlanilmaktadir. Bu yontemde kriter
agirliklarinin tespiti 5 adimda tespit edilmektedir (Wang ve Lee, 2009, s. 8982;
Yilmaz ve Yakut, 2021, s. 1303-1305). Asagidaki tabloda asamali olarak entropi
yontemi ayrmtili bir sekilde ele alinmistir.

Tablo 4: Entropi Yonteminin Asamalari

Adim Kflrar matrisinin €11 €12 - €1n
1. diizenlenmesi E.o=| €1 ez - em
t
€m1 €m2 - Bmn
“I=1,2..m”ve”j=12,..n"
m= alternatif sayisi; n=kriter sayist
Adim | Normalize karar matrisinin @i = —2u
2. olusturulmasi U maxy
min.:j
aij P .
o “I=1,2.m”ve”j=12..n"
t]‘,['j
Pij =S
=11
Adim Kriterler'e .ait entropi e; = —k. 2T, pij.In(pg)
3. degerlerinin hesaplanmasi k = (InGrn))—1!
Adm | Farklilasma(sapma) dy — 1 — e
4. derecelerinin olusturulmasi
Adim | Kriterlere ait entropi e j
= . . wW; — ———
S. agirliklarinin belirlenmesi I Eio.d;
J=1 Wj 1 _,i"- = 1,2 L
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*Pj:normalize deger,a;: fayda degeri,e;: entropi degeri, k: katsayl, dj: sapma
degeri, wj: agirlik degeri

Calisma da entropi asamalar1 sirasi ile yapildiktan sonra 11 veriye ait
kriter agirliklar1 2019-2020-2021 yillar i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmistir. Bu degerler
Tablo 5’ de goriildigii sekilde tespit edilmistir.

Tablo 5: Entropi Analizinde Hesaplanan Kriter Agirliklar (W, degerleri)

Agirhiklarin
Aritmetik
Kriterler/Yillar 2019 | 2020 2021 Ortalamasi
Likidite
Donen Varlik/KVYK oran1 | 0,0059 | 0,0048 0,0125 0,0077
Ozkaynak/Toplam Pasif 0,0993 | 0,0921 0,0911
Ozkaynak/ Toplam Borg Finansal | 0,0357 | 0,0347 0,0308
Duran varlik/UVYK+ Ozkaynak grzpr‘lll 0,0570 | 0,0703| 0,0728| 0928
Toplam Borg /Toplam Aktif 0,0906 | 0,0907 0,0953
KVYK/Toplam Pasif 0,1126 | 0,1103 0,1077
UVYK/Toplam Pasif 0,1425 (10,1244 0,1288
Faaliyet 0,0727
Hasilat/Toplam Aktif Oran1 | 0,0598 | 0,0764 0,0818
Briit kar/Hasilat Karlilik 0,1322 (10,1135 0,1112 0.3852
Net kar/Hasilat Oran1 | 0,1506 | 0,1363 0,1185
Net kar/Ozkaynak 0,1428 | 0,1332 0,1173

Kriter agirliklarmin aritmetik ortalamalar1 incelendiginde, finansal yapi
oranlar1 %52,89, karlilik oranlar1 %38,52, faaliyet oram1 %7,27, Likidite oranm
%0,77 olarak hesaplanmustir. Ancak yil bazli olarak kriter agirliklari, TOPSIS
yonteminde hazirlanan kriter agirlikli normalize karar matrisi tablosunda her yil
icin ayn ayri dikkate alinmustir.

6.4. TOPSIS Yontemi ile Sirketlerin Performans Siralamasimin

Belirlenmesi

Coklu karar verme yontemlerinden biri olan TOPSIS analizi, karar vericiler
icin alternatifler arasinda siralama yapmak i¢in kullanilan bir yontemdir (Dursun,
2018:248). TOPSIS ydnteminin asamalar1 Tablo 6°daki gibidir (Chen ve Hwang,
1992, 5.38-39; Li vd. 2011, s. 2088-2089).
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Tablo 6: TOPSIS Yonteminin Asamalari

Adiml Karar matrisinin hazirlanmasi

X11 X12 X
X21 X2 v Xa2p
Xm1 Xmz ** Xmn

“I=1,2..m”ve”j=1.2,...n"
m= alternatif sayis1; n=Kkriter sayis1

Adim2 Normalize karar matrisinin _ Xij
olusturulmasi i

[FM 2
JEFL S

(i=1,...m;j=1,..,n)

Adm 3 | Normalize agirlikli karar

g = ——FM r.lnn;
matrisinin hazirlanmasi ! Inm =L 4
1-e; \
W, = —ZL— (j=12,..,n)
mn F
1\leJ_.:__ 1- g}
n ar — -
T =1
v =winL(i=1,...mj=1,..,n)
Adim 4 | Ideal ve negatif ideal ¢dziim e o [Max vy,
degerlerinin bulunmasi /7 |minv,,
’ - max "I.'}' s
7 minv,,
Adim 5 | Uzaklik Olgiilerinin
hesaplanmasi
Adim 6 | Ideal  ¢oziime  goreceli c = )
yakinliginin tespit edilmesi i (s l+ +57)
(0<c <1;i=12,..,m)
Adim 7 | Alternatifler arasinda
siralama diizeylerinin
olusturulmasi

*W,: kriter agirliklari, V;: normallestirilmis degerler, V' ideal ¢oziim degeri V'
negatif ideal ¢oziim degeri, S': ideal ¢6ziime uzaklik, S :negatif ideal ¢6ziime
uzaklik, C;: goreceli yakinlik.

Calisma da incelemeye konu isletmelerin TOPSIS analizindeki 7 adimlik
stire¢ ele alimmistir. Yapilan analizde Adim 5 e gelindiginde her isletme i¢in
2019-2020 ve 2021 yillari igin ideal ¢6ziime (S*) ve negatif ideal ¢6ziime uzaklhik
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(8) yakinliklarina iligkin degerler tespit edilmistir. Daha sonra 6. adimda yer alan
Ci degerleri (skor) hesaplanmistir. Elde edilen bulgular dogrultusunda 2019,2020
ve 2021 yillarina iliskin goreceli yakinlik degerlerinin biiylikten kiigiige dogru
siralamasinda sirketlerin performans siralamasi ortaya ¢ikmaistir.

Tablo 7: 2019 y1li TOPSIS yéntemi géreceli yakinlik degerlerine (C;) gore

siralama
Firmalar S* S Skor (C) Siralama
ARSAN 0,1029 0,0655 0,3887 7
ATEKS 0,1401 0,0390 0,2179 13
BLCYT 0,0914 0,1103 0,5468 2
BOSSA 0,1046 0,0978 0,4830 3
DESA 0,1170 0,0789 0,4028 6
HATEK 0,1280 0,0466 0,2667 12
KORDS 0,1164 0,0623 0,3487 9
KRTEK 0,1350 0,0722 0,3486 10
LUKSK 0,1087 0,0788 0,4201 5
MEGAP 0,1338 0,0751 0,3595 8
SNPAM 0,0715 0,1278 0,6413 1
YATAS 0,1093 0,0805 0,4242 4
YUNSA 0,1418 0,0553 0,2807 11

2019 yil1 igin yapilan degerlendirmede performans siralamasinda ilk 6
siralamada yer alan sirketler sirasiyla borsa kodlarma gére SNPAM, BLCYT,
BOSSA, YATAS, LUKSK ve DESA olarak tespit edilmistir. Performans
siralamas1 en diisiik sirketler olarak ATEKS, HATEK ve KRTEK olarak
belirlenmistir.
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Tablo 8: 2020 yili TOPSIS yéntemi goreceli yakinlik degerlerine (C;) gore

siralama
St S Skor (C) Siralama

0,0806 0,1130 0,5837 1
0,1130 0,0509 0,3103 10
0,0933 0,0964 0,5082

0,1096 0,0764 0,4109 5
0,1303 0,0767 0,3703

0,1263 0,0390 0,2360 13
0,1269 0,0524 0,2922 12
0,1115 0,0719 0,3921 6
0,1182 0,0690 0,3686

0,1097 0,0976 0,4707 4
0,1216 0,0534 0,3053 11
0,0880 0,0968 0,5239 2
0,1178 0,0629 0,3483 9

2020 y1li i¢in yapilan analizde isletmelerin performans siralamasinda ilk
siralamalarda ARSAN, YATAS ve BLCYT yer alirken, son siralarda ise HATEK
ve KORDS isletmelerinin oldugu tespit edilmistir.
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Tablo 9: 2021 y1li TOPSIS yéntemi géreceli yakinlik degerlerine (C;) gore

siralama
Firmalar St S Skor (C) Siralama
ARSAN 0,0884 0,0751 0,4593 8
ATEKS 0,0907 0,0487 0,3495 10
BLCYT 0,0897 0,0763 0,4598 7
BOSSA 0,0645 0,0816 0,5584 1
DESA 0,0748 0,0780 0,5104 3
HATEK 0,1059 0,0408 0,2783 13
KORDS 0,0908 0,0486 0,3489 11
KRTEK 0,0792 0,0692 0,4662 5
LUKSK 0,0703 0,0842 0,5450 2
MEGAP 0,1083 0,0493 0,3129 12
SNPAM 0,0761 0,0774 0,5042 4
YATAS 0,0809 0,0642 0,4423 9
YUNSA 0,0822 0,0700 0,4600 6

Son dénemde ise BOSSA, LUKSK ve DESA isletmelerinin performans olarak
ilk siralarda yer aldigi, HATEK, MEGAP ve KORDS isletmelerinin son siralarda
oldugu gozlemlenmistir.

7. SONUC VE ONERILER

Imalat ana sektdriiniin genel yapisi, 17 sektor ile karsilastirildiginda,
ticaret sektoriinden sonra lilkemizde en fazla firma sayisina sahip sektor oldugu
tespit edilmistir. Firma sayis1 olarak her ne kadar ikinci sirada yer alsa da tilke
ekonomisinde 6nemli bir yeri olan istihdam alaninda ise %32,57 gibi yiiksek bir
oran ile tiim sektorler icerisinde en fazla calisan sayisina sahip oldugu
goriilmustiir. Toplam sektoriin 6z kaynak tutari igerisindeki pay1 ise yaklasik %35
olup, 0z kaynak gereksinimlerinin sanayi isletmelerinden daha fazla oldugu
goriilmiuistiir.

Arastirmada hem imalat ana sektoriinde hem de tekstil sektoriinde firma
sayilarinin %50’den fazlasmin mikro isletmelerden olustugu, ayrica tekstil firma
sayisinin 2009 yilindan itibaren 2014 yilina kadar siirekli olarak azaldig:
(yaklasik %9 oraninda) tespit edilmistir. Bu da 2008 ve 2011 ekonomik krizinin
etkisi seklinde yorumlanabilmektedir.
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Likidite oran analizinde oncelikli olarak cari oran, asit-test(likidite) ve
nakit oranlar1 incelenmistir. Hem ana sektdr hem de tekstil imalat sektorii nakit
oranda genel ortalama deger olan 0,2 oraninin {izerinde iken, cari oranda genel
kabul goren 2 degerinin altinda kalmigtir. Likidite(asit-test) oraninda ise imalat
sektoriinli olmas1 gereken 1 oranin altinda kalmisken son donemde yani 2020
yilinda istenen diizeyine ulasmistir. Ayni oran analizinde tekstil sektorii ise hem
istenen oran diizeyinin {istiinde hem de ana sektoriin iizerinde degerlere sahiptir.
Tekstil sektoriiniin, her ii¢ likidite oran analizlerinde de ana imalat sektor
ortalamasinin {izerinde bir oransal degere sahip oldugu 6zellikle 2020 yilinda
sektdre gore oranlardaki artiginin daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Bu da
tekstil imalat sektoriinde genel durumunun ana sektore kiyasla, kisa vadeli
borglarin1 karsilamak igin yeterli diizeyde hazir degerlere sahip oldugunu
gostermektedir.

Finansal yap1 oranlarinda ise, 2009-2020 yillar1 arasinda hem imalat ana
sektoriiniin hem de tekstil imalat sektoriiniin, 6z kaynaklardan daha ¢ok yabanci
kaynaklara yoneldigi, duran varliklarim1 genellikle yabanci kaynaklar ile
karsilamaya calistig1 yoniinde veriler elde edilmistir. Bu durum sektdriin finansal
yap1 oranlari {izerinden de goriilmektedir. Imalat sektériinde kaldirag oraninda
sektor verilerinin %50 degerinin iizerinde olmasi Ozellikle kredi verenler
agisindan riskli olarak goriinse de orandaki bu yiiksekligin nedenleri arasinda
iilkemizde ki enflasyonun mali verileri etkisi gosterilebilir (Cabuk ve Lazol,
2018, s. 209). Tekstil sektorii ve imalat sektorii verilerinde finansal yap1 oranlari
incelendiginde varlik ediniminde kisa vadeli bor¢lanma ve &z kaynak
kullaniminin, uzun vadeli yabanci kaynak kullanimina gore tercih sebebi oldugu
ifade edilebilinir.

Faaliyet oranlarinda ise aktif devir hizi, 6z kaynak devir hizi, stok devir
hiz1 ve alacak devir hizinda tekstil imalat sektoriiniin, genel sektor ortalamasinin
altinda seyrettigi goriilmiistiir. Ozellikle 6z kaynak devir hizinda elde edilen
bulgulardaki 2019 yilindan sonraki tekstil imalat sektoriindeki diisiis, diinyadaki
ve iilkedeki pandemi sebebi ile yasanan ekonomik sikintilarin isletmeyi
bor¢lanma yolundan daha ¢ok 6z kaynak maliyetine katlanmasina yonlendirdigi
seklinde ifade edilebilir. Tekstil imalat sektorii stoklarin nakde doniismesinde ve
alacaklarin tahsilatlar1 agisindan gegmis yillar ile karsilagtirildiginda yetersiz
oldugu goriilmektedir. Genel olarak bakildiginda, karlilik oran analizlerinde 2019
yilindan sonra hizli bir artis oldugu, tekstil imalat sektoriiniin genel sektor ile
paralel hareket ettigi tespit edilmistir.

CKKYV tekniklerinden olan Entropi ve TOPSIS yontemleri kullanilarak
BIST tekstil, giyim, deri ve imalat sektoriinde bulunan 13 isletme {izerinde
finansal performanslarina gore siralamalari yapilmistir. Entropi yontemi ile
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kriterler olarak dikkate alinan oranlardan finansal yapi oranlar1 ve karlilik
oranlarimin kriter agirhigmin likidite ve faaliyet oranlarina gore daha yiiksek
oldugu tespit edilmistir.

Bir diger yontem olarak kullanilan TOPSIS ydnteminde ise 2019,2020
ve 2021 yillar1 i¢in yapilan performans siralamasinda her yil ilk siralamalardaki
firmalarda farklilik oldugu tespit edilmistir. Ancak incelenen 3 yil igerisinde en
yiiksek performans siralamasinda ilk 5’te BOSSA isletmesinin, en diisiik
performans siralamasinda ise HATEKS ve KORDS isletmelerinin oldugu
gdzlemlenmistir.

8. CIKAR CATISMASI BEYANI
Yazarlar arasinda ¢ikar ¢atigmasi bulunmamaktadir.

9. MADDI DESTEK
Bu ¢aligmada herhangi bir fon veya destekten yararlanilmamistir.

10. YAZAR KATKILARI

YE: Fikir;

YE: Tasarim;

YE: Denetleme;

YE: Kaynaklarin toplanmasi ve/veya islemesi;
YE: Analiz ve/veya yorum,;

YE: Literatiir taramasi;

YE: Yaziy1 yazan;

YE: Elestirel inceleme

11. ETIK KURUL BEYANI VE FiKRi MULKIYET TELIF
HAKLARI
Calismada etik kurul ilkelerine uyulmustur ve fikri miilkiyet ve telif
haklar1 ilkesine uygun olarak gerekli izinler alinmustir.
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