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Son zamanlarda blok zinciri teknolojisinin 6neminin artmasi insanlari bu yénde
arastirma yapmaya itmistir. Blok zinciri teknolojisinin hemen hemen tim sektorlere
entegre edilmesiyle finans ve muhasebe alaninda pek ¢ok yenilikler yasanmistir. Blok
zinciri teknolojisinin getirdigi yeniliklerden birisi de kripto paralardir. Kripto para
piyasasinin yeni bir yap1 olmasi nedeniyle cesitli glivenlik sorunlarin1 da beraberinde
getirmistir. Gerek giivenlik aciklari, gerek kodlarda meydana gelecek olan problemler ve
heniiz ¢ok fazla uzmanin olmamasi risklerin dogmasina yol agmaktadir. Bu da kriptopara
yatirimcilarinin kararlari agisindan biiyiik 6nem tasimaktadir. Bu calismada blok zinciri
teknolojisi altindaki kripto para piyasalarindaki giivenlik sorunlarinin yatirimeci
davraniglart iizerindeki etkisini ortaya ¢ikarmak amaglanmistir. Calismada 6ncelikle
blokzinciri, kriptoparalar ve bualanlardaki giivenlik sorunlari kavramsal olarak sunulmus
ve daha sonra konuya iligkin literatiir taramasi sunulmustur. Takip eden béliimde ¢alisma
amac1 kapsaminda gelecegin potansiyel finansal danismanlari olan {iniversitelerde
muhasebe dersi alan 154 6grenci iizerinde anket uygulanarak veri toplanmistir.
Calismada veriler SPSS 22.0 programiyla analiz edilmistir. Calisma sonucunda yatirimci
davranisi ile cinsiyet, egitim durumu, dolandiricilik olaylar1 hakkinda bilgi, yatirimci
davranisi, yatirnm karakteri ve yatirim yetenegi arasinda anlamli farkliliklar tespit
edilmistir.
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The Effect of Security Problems in Crypto Markets on Investor Behavior:
A Research for Accounting Students

Abstract

Recently, the increasing importance of blockchain technology has pushed people
to research in this direction. With the integration of blockchain technology into almost all
sectors, many innovations have been experienced in the field of finance and accounting.
One of the innovations brought by blockchain technology is cryptocurrencies. Since the
crypto money market is a new structure, it has brought various security problems. Both
security vulnerabilities, problems that will occur in the codes, and the lack of many
experts yet lead to risks. This is of great importance for the decisions of cryptocurrency
investors. In this study, it is aimed to reveal the effect of security problems in crypto
money markets under blockchain technology on investor behavior. In the study, first of
all, blockchain, cryptocurrencies and security problems in these fields are presented
conceptually and then a literature review on the subject is presented. In the following
section, data were collected by applying a questionnaire on 154 students who took
accounting courses at universities, who are potential financial advisors of the future,
within the scope of the study. The study was carried out by questionnaire method on 154
students who take accounting and finance courses, who are potential financial advisors of
the future. In the study, the data were analyzed with the SPSS 22.0 program. As a result of
the study, significant differences were found between investor behavior and gender,
education level, knowledge about fraud events, investor behavior, investment character
and investment ability.

Keywords: Cryptocurrency, bitcoin, blockchain, accounting students, accounting

JEL Classification: F30, 122, M41, 033

1. Giris

Gliniimiizde insanlar temel ihtiyaclarin1 karsiladiktan sonra kalan parasi ile
tasarruf etmek ve yeni yatirimlar yapmak isterler. Yatirimcilar bu paralarini borsa, déviz,
banka, kripto para gibi ¢esitli finansal araglar araciligiyla yaparlar. Bu finansal araglar
arasinda tercih yaparken getiri elde etmek ve birikimlerini arttirmay1 amaglarlar. Ancak
yatirimlar her zaman basarili olarak sonu¢glanmamaktadir. Baz1 durumlarda kayiplar da
yasanmaktadir. Bu nedenle yatirimcilar, gelecek kavramini da dikkate alarak belirsizlik
ve riskleri de goz 6niinde bulundurarak yatirim yapmalidir. Yatirnmcinin yatirimla alakal
herhangi bir kazang veya kayip durumuna yonelik beklentilerinin bulunmadig1 durumlar
belirsizlik olarak bilinmektedir. Ancak yatirimlarda kazang veya kayip durumuna dair bir
oran s6z konuysa bu durumda belirsizlik yerini riske birakmaktadir (Sahin, 2014: 2).

Gelecege yonelik yapilan yatirimlar, finansal bir boyut tasimaktadir. Bu nedenle
bu finansal boyutlarin ne oldugunu agiklayabilmek icin ¢esitli finans modelleri
gelistirilmistir. Geleneksel finans teorisinde insanlarin rasyonel bir yatirimci oldugu
varsayllmaktadir. Yani insan tercihlerini matematiksel olgular iizerinde olusturdugu,
yaptig1 hatalar1 tekrarlamadigl ve beklenen fayda teorisine karsi yatirim karari verdigi
kabul edilmektedir. Ancak insanlar yatirim karari alirken her zaman rasyonel olamadigi
ve kimi durumlarda rasyonellikten uzaklastif1 goriilmektedir. Boylelikle son yillarda
geleneksel finans modellerinin yatirimci kararlarini agiklamada yetersiz oldugu
disiiniilmektedir. Geleneksel finans modellerini 6zellikle psikoloji alanindaki
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calismalarla destekleyerek davranissal finans ortaya c¢ikmistir. Davranmigsal finans,
yatirimcilarin her zaman rasyonel davranislarda bulunamayacag, her zaman optimum
getiri saglayacak yatirimlari tercih edemeyecegini ortaya koymustur.

Kiiresellesmenin ve teknolojinin ilerlemesiyle her alanda yasanan gelismeler,
finans ve muhasebe alanin da siirekli degisen ve gelisen yapilarinda yeniliklere yol
acmaktadir. Ozellikle finans alaninda yasanan teknolojik yenilikler, bireylerin degisen
taleplerine yanit vermekte olduk¢a 6nemlidir. Blok zinciri teknolojisi her ne kadar Bitcoin
ile birlikte daha ¢ok arastirilmaya baslansa da bu teknoloji 1991 yilinda tasarlanmistir.
Bitcoinle birlikte adin1 duyurmasi nedeniyle daha ¢ok kripto paralar i¢in kullanilmigstir.
Ancak bu teknoloji kripto paranin altinda bulunan teknoloji birleseninin birbirine
zincirlenmis bir dizi veri blogu olarak adlandirilmaktadir (Satoshi, 2008). Daha ¢ok finans
sektoriinde kullanilsa da zamanla saglamis oldugu faydalarla farkli sektorlerde de
kullanilmaya baslanmistir. Bu nedenle bu teknoloji ve altindaki kripto para piyasasi
oldukca dikkat c¢eken bir teknoloji haline gelmistir. Bu teknoloji mevcut sistemin
sorunlarina ¢éziim bulabilmek amaciyla gelistirilmis bir sistem olmasina karsin yeni bir
yap1 olmasi nedeniyle cesitli riskleri de beraberinde getirmistir. Gerek giivenlik aciklari,
gerek kodlarda meydana gelecek olan problemler ve heniiz ¢ok fazla uzmanin olmamasi
risklerin dogmasina yol agmaktadir.

Bu c¢alismada blok zinciri teknolojisi altindaki kripto para piyasalarina yoénelik
yapilan giivenlik sorunlarinin yatirimei davranislari iizerindeki etkisini ortaya ¢ikarmak
amaglanmaktadir. Calismada oncelikle blokzinciri, kriptoparalar ve bualanlardaki
giivenlik sorunlar1 kavramsal olarak sunulmus ve daha sonra konuya iliskin literatir
taramas1 sunulmustur. Takip eden boéliimde calisma amaci kapsaminda gelecegin
potansiyel finansal danismanlari olan liniversitelerde muhasebe dersi alan 154 6grenci
lizerinde anket uygulanarak veri toplanmistir. Calisma Orneklemini tiniversitelerde
muhasebe dersi alan 6grenciler olusturmaktadir. Bu 6rneklemin secilmesinin sebebi bu
Ogrencilerin gelecegin potansiyel mali misavirleri olarak ekonomiye yon verecek birer
birey olacag1 diisliniilmesinden dolayidir. Bu nedenle bu 6grencilerin kripto para
piyasalarinda yasanan giivenlik sorunlarinin yatirimei davranislar tizerindeki etkisini
ortaya c¢cikarmak ve gelecege yonelik kripto para piyasasindaki yatirim davranislari
hakkinda 6ngériide bulunulmak istenmistir.

2. Blok Zinciri ve Kripto Paralar

Blok zinciri (Blockchain) kelimesi, Satoshi Nakamoto’nun 2008 yilinda yayinlanan
orijinal Bitcoin baglikli makalesinde dile getirilmistir. Blokchain kelimesi makalede
gecmemistir. Ancak makalede kripto paranin altinda bulunan teknoloji birlesenini,
birbirine zincirlenmis bir dizi veri blogu olarak adlandirmistir (Satoshi, 2008). Blok
zinciri sisteminde tiim islemler bloklar halinde kayit altina alinmaktadir. Olusan bu
bloklar zincir seklinde birbirine baglanmaktadir. Daha sonra olusturulan bu zincir bloklar
daginik kayit defterlerine eklenmektedir. Bu olusan zincirin yapisi tiim bloklar1 birbirine
baglayan ve bir onceki blogun 6zeti ile beraber olacak sekilde ilerlemektedir. Zincir
izerinde bir islem gergeklestiginde mevcut ag lizerinden yayinlanmaktadir ve sifreleme
algoritmalariyla birlikte islem dogrulanarak blok olusturulmaktadir. Sisteme dahil olan
her diigiim, sistemdeki herhangi 2 kisi tarafindan yapilan islemleri onaylayarak kayit
altina almaktadir. Bu sayede blok dogrulanmaktadir ve bu bilgilerin degistirilmesi ve
silinmesi imkansiz hale gelmektedir (Unal ve Uluyol, 2020: 168).

Blok zinciri teknolojisi ilk zamanlarda sadece sanal para birimi olan Bitcoin ile
bagdastirilmaktaydi. Blok zincirinin ilk uygulama alaninin Bitcoin olmasi insanlarin
algisinda bu teknolojinin finansal bir alt yapi olarak diisliniilmesine neden olmaktadir.
Ancak blok zinciri teknolojisi sadece finansal bir yap1 degil, cok daha genis bir uygulama

-611-



Osman Nuri $ahin, Zehra Yologlu Serter, “Kripto Para Piyasalarinda Yasanan Giivenlik Sorunlarinin Yatirimei
Davramsi Uzerindeki Etkisi: Muhasebe Ogrencilerine Yonelik Bir Arastirma”, istanbul Geligim Universitesi
Sosyal Bilimler Dergisi, 10 (2), Ekim 2023, ss. 609-628.

alanina sahip ve pek ¢cok sektore de etki eden bir sistemdir (Underwood, 2016: 15). Blok
zinciri teknolojisinin sagladigi avantajlar yaninda sistemin ¢ok karmasik bir yap1 icermesi
ve standart bir yapinin olusturulamamasi gibi birtakim sorunlar1 da bulunmaktadir.
Teknolojik alt yap1 her gecen giin degismekte ve blok zincir teknolojisinin de diinyada
kabul edilebilirliginin artmasi i¢cin bu teknolojinin gelismeye ihtiyaci vardir. Ancak baz
sistemsel performans sorunlari, kontrol riski, yiiksek islem maliyeti gibi sorunlar blok
zinciri teknolojisinin risk seviyesini ve dezavantajlarini arttirmaktadir.

Kripto paralar, herhangi bir kurulusa baghh olmayan ve elektronik ortamda
kullanicidan kullaniciya transfer edilen dijital paralardir. Geleneksel para sistemine
alternatif olarak tiretilmistir. Kripto para uygulamalarinin altinda bulunan teknoloji blok
zinciri teknolojisidir. Bu paralarin degerleri arz-talebe gére olusmaktadir. islemler
aractya ihtiya¢ olmadan gerc¢eklesmektedir. Kriptografi yardimiyla yapilan tiim islemler
giivenli hale gelmektedir (Tiifekei ve Karahan, 2019).

2.1. Blok Zinciri Uygulamalarindaki Riskler

Blok zinciri teknolojisi kullanim alanlar1 ve avantajlari incelendiginde olduk¢a
dikkat ceken bir teknolojidir. Bir¢ok alanda uygulanabilir olmasi ve geleneksel kullanima
kiyasla daha hizli sonuglar vermesi teknolojinin 6nemini arttirmistir. Bu teknoloji mevcut
sistemin sorunlarina ¢6ziim bulabilmek amaciyla gelistirilmis bir sistem olmasina karsin
yeni bir yap1 olmasi nedeniyle cesitli riskleri de beraberinde getirmistir. Gerek gilivenlik
aciklari, gerek kodlarda meydana gelecek olan problemler ve heniiz ¢ok fazla uzmanin
olmamas risklerin dogmasina yol agmaktadir. Blok zincirine hem yeni bir teknoloji
olmas1 hem de giivenlik agiklar1 nedeniyle bazi siber saldirilara maruz kalmaktadir. Bu
saldirilardan bazilar1 %51 atag), Cift harcama, Finney saldirisi, Yaris saldirisi, Vector 76
saldirisy, Sybil saldirisr’dir.

2.1.1. %51 Atag:

Bu siber saldin tiirii agik blok zinciri aglarinda olusmaktadir. Agin biiylik bir
cogunlugunun bir kisi ya da grubun eline ge¢mesi islemidir. %51 atag1 gerceklestiginde
tlim agin kontrolii ele gecirilmemektedir. Ancak agdaki islemlere izin verilmeyerek
sistemin ¢alismasi zorlastirllmaktadir (Baliga, 2020: 6). Bu sekilde o ag manipiile edilip,
siber saldiriya maruz kalmaktadir.

2.1.2. Cift Harcama

Cift harcama dijital paralar lizerinden yapilabilecek bir siber saldir1 tirtdiir.
Harcama isleminin iki kez gerceklestirilmesi islemidir. Boylelikle bir risk olusmaktadir.
Ancak blok zinciri ag1 biiyiidiikkge ve blok onay sayisi arttikga cift harcama riski
diismektedir. Ciinkii blok zincirine yeni bir blok eklemek islem sayis1 agisindan fazla
hesaplamalar gerektirmektedir. Gergeklestirilen bir harcama isleminin tekrar
yapilabilmesi i¢in ayni islemlerin tekrar yapilmasi gerekir. Bu da oldukea zor ve maliyetli
bir islemdir.

2.1.3. Finney Saldirisi
Bir ¢ift harcama saldirisidir. Blok zinciri iizerinde bir islem bloga ©nceden
yazildiginda ve madencilik yapilan blogun aga birakilmasindan énce ayni islemin yapilmis

olmasi durumudur. Bdylece ikinci yapilan islem gecersiz kalir ve bu bosluktan kaynakl
bir siber saldir1 durumu olusabilir.
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2.1.4. Yaris Saldirisi

Blok zinciri ag lizerinde celisen iki tane islem olustugu durumlarda da saldir
olusabilmektedir. Ornegin dolandirici tarafindan saticiya bir 6deme islemi gondermesi ve
ayn1 paray1 baska bir 6deme de kullanmasi durumunda iki islem ¢akismaktadir. ikinci
cakisan islemin bir bloga ¢ikartilmasi yani dogru olarak kabul edilmesi muhtemeldir.

2.1.5. Vector76 Saldirisi

Finney ve yaris saldirilarinin birlesiminden olusan bir siber saldiridir. Onaylama
saldirisi olarak da nitelendirilebilir. Onayl bir islemin ikinci kez harcanmas! durumunda
olugsmaktadir. Madenci biri yiiksek digeri diisiik degere sahip iki tane islem
olusturmaktadir. Yiiksek degerli islemi durdurarak diisiik degere sahip islemi iizerinden
aga katilmaktadir. Bu islem agda ana zincir olarak goziiktiigii icin ytliksek degere sahip
islem goriilmemektedir. Diisiik degerli isleme onay alan saldirgan agin diger kismina bu
islemi gonderir. Eger basarili sonug¢ alirsa da yiiksek degerli islem tutarina sahip
olmaktadir.

2.1.6. Sybil Saldiris1

Sybil saldiris1t madencilerin sahte diigiimler olusturmasi sonucu olusan bir saldir1
tiradir. Madenciler olusturulan bu sahte diigiimlerden yanlis bilgiler gondermektedir.
Bu saldir1 seklinin agdaki sahte islemlerden dolay: yavaslamasi ve yanlis bilgilerin dogru
bilgilere karismasi sonucunda ¢6kmesi seklinde oniine gegilecegi diisiiniilmektedir (Tas
ve Kiani, 2018: 376).

3. Gecmisten Giiniimiize Kripto Paralara ilikin Yasanan Giivenlik Sorunlar:

Blok zinciri teknolojisinin yeni bir teknoloji olmasindan dolay: bir takim yazilim
hatalarin1 icermektedir. Yazilim hatalarindan dolayr da siber saldirilara maruz
kalabilmektedir. Onlem alinmamasi halin de de yiiksek maddi kayiplara yol agmaktadir.
Kripto para piyasalarinda meydana gelen bazi siber saldirilar asagida verilmistir.

MtGox vakasi sanal paralarin nasil hacklenebilecegini gosteren en tnlii hack
olaylarindan bir tanesidir. Japonya merkezli Bitcoin borsasi Mt. Gox 2010 yilindan beri
hizmet vermekte olan en biiyiikk Bitcoin borsalarindan biriydi. Bu borsa iki kez
hacklenmigtir. {Iki Haziran 2011’de, bilgisayar korsaninin Mt. Gox’un denetgisinin kimlik
bilgilerini ele gegirdikten sonra 2609 Bitcoin ¢almasiyla gerceklesti. ikinci saldir1 ise 2014
yilinda gergeklesti. 2014 yilinda, Mt. Gox borsasi diinyadaki Bitcoin islemlerinin yaklasik
%70’ni gergeklestiriyordu. Bu sefer hacklenen BTC miktari ise Mt. Gox'un iflasina sebep
oldu. Oncelik olarak Mt. Gox, islemleri durdurdu. 750.000’i Mt. Gox firmasinin tarafindan
yonetilen ama miilkiyeti miisterilere ait toplam 850.000’den fazla bitcoin kayboldu. Firma
basin agiklamalariyla durumu diinyaya duyurdu. Basin agiklamalariyla birlikte firmanin
internet sitesine saldirilarda artislar da gézlemlenmistir (Giiner, 2019: 45). Firma bu olay
izerine iflasini ilan etmis olmasina ragmen olay hala sorusturulmakta ve yarg siireci
devam etmektedir.

Independent Security Evalutors tarafindan yayinlanan rapora gore bir hacker,
hatali kodlardan yararlanarak ¢ok sayida 6zel anahtar1 bulmus ve hesap tizerinden cesitli
islemler gergeklestirerek yaklasik olarak 45.000 Ethereum’u ele gegirmistir.

2016 yilinda Ethereum platformu {izerinden c¢alisan bir proje olan DAO
(Decentralized Autonomous Organization), siber saldiriya maruz kalmistir. Bu saldirida
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DAO fonlarimin tigte birini kaybetmistir. Bu saldiridan birkag giin 6nce bu giivenlik agig1
fark edilmis ancak gerekli uzman ve prosediiriin bulunmamasindan dolayr agik
kapatilamamustir.

Ulkemizde ise kripto borsas1 Thodex'in  isleme kapanmasiyla nitelikli
dolandiricilik sorusturulmasi baslatilmistir. Sirketin kurucusunun 2 milyar dolar ile yurt
disina kactig1 iddia edilmektedir. Bu dolandiricilikla birlikte 400 bine yakin yatirimcinin
magdur oldugu ongodrilmektedir. Bu risklerin oniine gecebilmek icin cesitli yasal
diizenlemelerin getirilmesi gerektigi diisiiniilmektedir.

Giliney Kore merkezli CoinUp miisterilerine yiiksek vaatlerde bulunuyordu. 10
hafta icerisinde %200 kadar getiri elde edeceklerini séylesmislerdir. Ancak 6demeler yeni
kullanicilardan topladig: paralarla yapiliyordu. 2019 yilinda iflas etti. Kurucusu 16 yil
hapis cezasi verildi. Yatirimcilarin 384 milyon dolar kayb1 oldugu séylenmektedir.

ABD’de Bitcoin Savings & Trust adli sirket Bitcoin’ini kendi clizdanlarina yatirarak
haftalik %7 faiz vermeyi vaat etti. Ancak yeni kullanicilardan elde ettigi kaynaklar: eski
kullanicilara faiz olarak vermektelerdi. Miktarlar biiyiidiikce sistem ¢okmeye basladi.
2012’ye gelindiginde 700.000 Bitcoin toplandi. Bu nedenle faizler diisiirilmeye baslandi.
Sistemden ¢ikislar hizlandi ve 2012'de Bitcoin Savings & Trust iflas agiklad1. Yatirimcilar
paralarini geri alamamustir.

2014 yilinda kripto para borsalarini isleten Moopay iflas agikladi. Firmanin CEO'su
nakitleri sikintisindan dolayi iflasi bildirdi. Ancak CEO’nun daha sonra iinlii internet
dolandiricist Ryan Kennedy oldugu ortaya ¢iktl. Kennedy yatirimcinin 2 milyon dolariyla
kayiplara Kkarigti. Ancak 2016'da Ingiltere'de tutuklanarak 11 yil hapis cezasina
carptirildl. Yatirimci ise parasini alamadi.

Hong Kong merkezli Mycoin de iflas eden kripto para borsalarindandir. Mycoin
2014'te yatirimcilarina 90 Bitcoin yatirmalar1 durumunda kisa siirede yiizde 150 kazang
vaat ediyordu. Agustos 2015'te platform dolandiriciik suglamalariyla kapatildi.
Yatirimcilarin buradaki kaybi ise 400 milyon dolar oldu.

Giiney Afrika merkezli kripto para platformu MTI 2020 yilinda batan sirketler
arasindadir. Platformuna Bitcoin getirenlere piyasanin ¢ok tizerinde getiri vaat eden MTI
otoriteler tarafindan yanlis beyanlarinin ortaya ¢ikarilmasinin ardindan aralik ayinda
iflas etti. Yasal siire¢c devam ederken, yatirimcilarin simdilik kaybinin 540 milyon dolar
oldugu tahmin edilmektedir.

Sangay merkezli kripto para borsasi Hotbit, yakin zamanda siber saldiriya ugrayan
para borsalarindandir. Yapilan agiklamada 29 Nisan 2021 tarihinde bir siber saldiri
meydana geldigini bu nedenle bir bakim ¢alismasina gidilecegi duyuruldu. Saldirinin
basarisiz oldugu ancak veri tabaninin tehlikeye atildig1 belirtilmistir.

Ingiltere merkezli kripto para borsas1 Exmo, 21 Aralik 2020 tarihinde yaptigi
aciklamada siipheli ¢ekim faaliyetlerinin yasandigini ve tiim ¢ekim islemlerinin
durdurulmasina yoénelik bir agiklama yapmistir. Tiim zararlar heniiz bildirilmemekle
birlikte Bitcoin, Ether, Tether, Zcash gibi kripto paralarin zarara ugradig tespit edilmistir.

Yeni Zelanda merkezli kripto para borsasi Crytopia, 2019 yilinda yaptig1
aciklamada siber saldirilara maruz kaldigini ve milyonlarca dolarhik kayip yasandigina
dair bir agiklama yapmistir. 16 milyon dolarin tizerinde kripto para kaybi yasandigi
diisiiniilmektedir. Sorusturma Yeni Zelanda polisi tarafindan devam etmekte olup, sirket
kullanicilara para islemi yapmamalari gerektigini duyurmustur.

Eski CIA ajani Richard LaTulip kripto para islemlerinin yeni basladig1 zamanlarda
bilgisayar suclulari arasinda kripto paralar ile bir¢ok bilgi edindigini ifade etmistir.

2016 ABD secimlerinde Rus Askeri Istihbarat Teskilat’'nda calisan 15 Kisi, sanal
para kazanmak suretiyle secimleri manipiile etmeye ¢alismistir. Bu 6rnek kripto paranin
se¢cmen tercihlerini ¢arpitmada kullanilabilecegine isaret etmektedir.
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Kuzey Koreli bilgisayar korsanlar1 ABD’de yer alan bankalardan yaklasik 1,3
milyar dolarlik kripto para ¢almistir.

Tiirkiye’de son zamanlarda bir kripto para sirketinde 2 milyar dolar civarinda
dolandiricihk yapildigina yénelik iddialar neticesinde Istanbul Anadolu Cumhuriyet
Bagsavciliginda baslatilmis bir sorusturma bulunmaktadir. Kripto para islemlerinide
yasanan bu olaylar sistemde bir giivenlik a¢iklig1 oldugunu ve her tiirlii siber saldir1 ve
dolandiricilik islemleriyle karsilasilabilecegini gostermektedir. Kripto para piyasasinin
biiyiikliigii ve sistemdeki giivenlik agiklari da olunca bu tarz vakalarin ¢ikmasi miimkiin
olmaktadir.

4. Literatiir Taramasi

Yermack (2013) tarafindan yapilan calismada ABD’de Bitcoin’in yatirimci
tarafindan nasil algilandigina yonelik bir arastirma yapilmistir. Arastirma sonucunda
yatirimcilarin Bitcoin volatilitesinin yiiksek olmasi nedeniyle yatirim yapmaktan
cekindikleri sonucuna ulasilmistir.

Dong ve Dong (2014) tarafindan yapilan ¢alismada yatirimcilarin Bitcoin’i nasil
nitelendirdiklerine yonelik bir arastirma yapmislardir. Arastirma sonucunda bazi
yatirimcilarin arbitraj imkanindan faydalandig1 bazi yatirimcilarin ise sabit getirili bir
yatirim araci olarak gordiigii sonucuna ulagilmistir.

Glaser vd. (2014) tarafindan yapilan ¢alismada kullanicilarin Bitcoin’i ne olarak
gordiikleri yoniinde bir arastirma yapilmistir. Arastirma sonucunda kullanicilarin
Bitcoin'i spekiilatif amagli bir yatirim araci olarak gordiikleri sonucuna ulasilmistir.

Bohr ve Bashir (2014) yaptiklar1 ¢alismada Bitcoin kullanicilarinin yapisi ve
yatirim davraniglar1 Ulzerine ¢alisma yapmislardir. Anket yoluyla gergeklestirilen
arastirma sonucunda yas, cografi konum, siyasi yonelim gibi faktorlerin Bitcoin yatirim
davranisini etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

Bilir ve Cay (2016) tarafindan yapilan ¢alismada kripto para birimlerinin finans
sektoriinde nasil algillandigl ve bu algillanmanin ne yoéne gittigini arastirmislardir.
Arastirma sonucunda devletlerin olusabilecek risklere karsi 6nlem almasi gerektigi
yoniinde sonuca ulasilmistir. Sistem volatilitesinin ytliksek olmasi nedeniyle yatirimcilar
ve devletlerin olusabilecek risklere karsi dikkatli olmalar1 gerektigi belirtilmistir.

Hepkorucu ve Geng¢ (2017) tarafindan yapilan c¢alismada kripto para birimi
Bitcoin’in finansal agidan durumu incelenmistir. Calisma sonucunda Bitcoin’in siber
saldirilara maruz kaldiginda yasanabilecek sorunlara deginilmis ve bu sorunlarin
giderilmesi gerektigi sonucuna varilmistir. Calismadan c¢ikan diger bir sonug siber
saldirilarin kripto paralarin potansiyelini daralttig1 ve yatirimcilarin geri ¢ekilmesine yol
actigidir.

Metin ve Yakut (2018) yaptiklar1 ¢calismada kripto paralarda giiven faktorii
izerine bir arastirma yapmiglardir. Anket yoluyla gergeklestirilen ¢alisma sonucunda
kripto paralara yapilan yatirim tutari ve durumunun giiven unsurundan pozitif olarak
etkilendigi ve yatirimcilarin kafasindaki soru isaretlerinin ortadan kaldirilmasiyla
yatirimlarin 6niiniin agilacagl sonucuna ulagilmistir.

Sahin (2018) ¢alismasinda kriptoparalar1 muhasebe, denetim ve vergi agisindan
ele almistir. Muhasebelestirilirken maddi olmayan duran varhk olarak
muhasebelestirilmesini  6nerirken, kripto paralardan elde edilen kazanglarin
vergilendirilmesine dair bazi dnerilerde bulunustur.

Ceylan vd. (2018) c¢alismalarinda Bitcoin ve Ethereum o6rnekleri iizerinden
spekiilatif balon varligl iizerine arastirma yapmis ve spekiilatif balon varliginin
bulundugu bulgusuna ulagmislardir. Bugan (2021) da benzer bir sekilde kriptoparalara
yonelilk finansal balonlar tespit etmistir.
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Cihangir vd. (2019) tarafindan yapilan arastirmada dort farkli iiniversite
ogrencilerinin Bitcoin piyasasina yonelim egilimleri arastirllmigtir. Arastirma SPSS 21.0
paket programiyla analiz edilmistir. Analiz sonucunda iniversite 6grencilerin Bitcoin
hakkinda pek bilgi sahibi olmadiklar1 ancak yatirim yapmaya hazir olduklari sonucuna
ulasilmstir.

Babu ve Ramakrishna (2020) tarafindan yapilan ¢alismada kripto paralar iizerine
gilivenlik ve siber saldirilara yonelik bir arastirma yapmislardir. Calisma sonucunda
sistem iizerine glivenlik Onerileri verilmis ve anahtar sifreleme yontemi gelistirilmistir.

Dogan (2020) tiniversite Ogrencilerine yonelik ¢alismasinda kriptoparalara
yonelik bilgi ve kullanim seviyesine yonelik ¢alisma yapmis ve katilimcilarin bilgi sahibi
olduklari fakat kullanim diizeyinin diisiik oldugu sonucuna ulagmistir.

Fantacci ve Gobbi (2021) tarafindan yapilan ¢calismada kripto paralarin alternatif
bir ddeme araci olarak kullaniip kullanilamayacagi ve yatirimcilarin bu durum
karsisindaki tutumlarini ele almistir. Ayrica ¢alismada kripto paralarin ABD Dolari
karsisindaki yeri de arastirilmistir. Arastirma sonucunda risklerin en aza nasil
indirilebilecegi, volatilite yliksekligi sonucunda neler olabilecegine yonelik sonuglara yer
verilmistir.

Glimiis ve Sagdi¢ (2021) yaptiklari calismada kripto paralardaki giivenlik ve vergi
denetimi sorunu iizerine arastirma yapmislardir. Calisma sonucunda kripto paralarin
giivenlik ve vergi sorunlarini ortadan kaldirilmasina yonelik 6nlemler tartisiimistir.

5. Metodoloji
5.1. Arastirmanin Amaci ve Kapsami

Kripto para piyasalarinda yasanan giivenlik sorunlarinin iiniversitelerde
muhasebe dersi alan 6grencilerin yatirim davranisi arasinda anlaml farklihgin olup
olmadiginin tespit edilmesi agiklanmistir. Bu amagla ¢alisma muhasebe dersi alan 154
0grenci lzerinde anket yontemi ile gercgeklestirilmistir. Bu érneklemin se¢ilmesinin
sebebi bu 6grencilerin mezuniyet sonrast muhtemel mali danismanlar olarak kendileri
ve cevreleri ile birlikte diger yatirimcilarinda kararlarinda énemli rol oynayacak
olmasidir. Calismada veriler SPSS 22.0 programiyla analiz edilmistir.

5.2. Arastirmanin Hipotezleri

Universitelerde muhasebe dersi alan égrencilerinin demografik dzellikleri ile
¢alisma kapsaminda olusturulmus olan ifadelere verdikleri cevaplar dikkate alinarak,
hipotezler gelistirilmistir. Bu hipotezler;

H1: Cinsiyet ile kripto para piyasasinda yatirimci davranislari arasinda
istatistiksel olarak anlaml bir fark vardir.

H2: Egitim seviyesi ile kripto para piyasasinda yatirimci davraniglari arasinda
istatistiksel olarak anlaml bir fark vardir.

H3: Kripto para piyasalarinda yasanan giivenlik sorunlar1 (Siber saldirilar ve
dolandiricilik) hakkinda bilgi sahibi olma ile kripto para piyasasinda yatirimci
davranislar arasinda istatistiksel olarak anlamli bir fark vardir.

H4: Kripto para disinda en ¢ok yatirim yapilan finansal varlik ve kripto para
piyasasinda yatirimci davranislari arasinda istatistiksel olarak anlamli bir fark vardir.

H5: Vade, getiri ve risk kapsamli yatirim karakteri ve kripto para piyasasinda
yatirimci davranislari arasinda istatistiksel olarak anlaml bir fark vardir.
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H6: Ortalama bir yatirimciya gore finansal yatirimlar konusundaki yetenege
iliskin diisiince ile kripto para piyasasinda yatirimci davranislari arasinda istatistiksel
olarak anlaml bir fark vardir.

5.3. Arastirmanin Yontemi

Arastirmada veri toplama yontemi olarak anket uygulanmistir. Anketler online
gerceklestirilmistir. Anketin ilk kisminda demografik faktorleri belirleyici ifadeler yer
almaktadur. ikinci kisminda ise iiniversitelerde muhasebe dersi alan 6grencilerin kripto
paralar, kripto para piyasalar1 ve bu piyasalardaki giivenlik sorunlarina karsi
gorislerinin tespit edilmesine yonelik ifadeler yer almistir. Katilimcilarin cevaplarinin
dogru oldugu ve yonlendirilmedikleri varsayillmistir. S6z konusu ifadelerin 5’li Likert
olcegi ile “Kesinlikle Katilmiyorum, Katilmiyorum, Fikrim Yok, Katiliyorum, Kesinlikle
Katiliyorum” seklinde cevaplanmasi istenmistir. Anket formu hazirlanirken literatiirde
yer alan konuyla ilgili calismalar arastirilmis ancak ankete iliskin maddeler
arastirmacilar tarafindan hazirlanmistir.

5.4. Verilerin Analizi

Anket kapsaminda toplanan veriler SPSS 22.0 programu ile giivenilirlik analizi,
frekans analizi sonrasi bagimsiz t testi ve ANOVA testlerine tabi tutulmus ve demografik
veriler ile giivenlik sorunlari arasinda istatistiki agidan anlaml farkliligin olup olmadigina
bakilarak anlaml farkliligin oldugu bulgulara ¢alismada yer verilmistir. Eymen (2007:88)
calismalarda parametrik testlerin uygulanabilmesi i¢in gerekli iki sarti érneklem
biiytikliigiintiin 30’dan biiyiik olmasi ve verilerin homojen olmasi ve normal dagilmasi
olarak belirtmistir. Bu ¢alismada 6rneklem biiytikliigiiniin 154’tiir dolayisiyla ilk sart
saglanmistir. Normallik analizi sonras1 Kolmogorov-Smirnov testi p degerleri (p=0,000)
ve Shapiro-Wilk testi p degerlerinin (p=0,000) 0,05’ten kii¢iik olsa da, basiklik ve carpiklik
degerlerinin -2,0 ve +2,0 araliginda (George ve Mallery, 2010) oldugu goriilmiis
dolayisiyla verilerin normal dagildig1 kabul edilmistir. Bu sebeple ¢alismadaki veriler i¢cin
parametrik yontemlerden faydalanilmistir. Anket kapsaminda toplanan veriler SPSS 22.0
programi ile frekans analizi sonrasi bagimsiz t testi ve ANOVA testlerine tabi tutulmus ve
demografik veriler ile yatirimc1 davranisi arasinda istatistiki agidan anlamli farkhiligin
olup olmadigina bakilarak anlamli farkliligin oldugu bulgulara calismada yer verilmistir.

Cronbach's Cronbach's Alpha Based N of

Alpha on Standardized Items Items

0,875 0,876 21
Tablo 1. Giivenilirlik Analizi

Uzunsakal ve Yildiz (2018) Cronbach Alfa degerlerinde 0,60-0,80 araligini oldukg¢a
giivenilir olarak nitelendirmislerdir. Sorularin sayisi az ise sinir degeri olarak 0.60 ve iistii
kabul edilebilir (Kayis, 2008: 405). Arastirmada kullanilan yargilarin Cronbach’s Alfa
degeri 0.875 oldugundan 6l¢egin oldukga giivenilir oldugu kabul edilmistir.

5.5. Bulgular

Aragtirmaya katilan muhasebe 6grencilerinin demografik 6zellikleri lizerine
yapilan analiz sonuglar1 Tablo 2’de gosterilmistir.
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n % n %
Op 23 |149 Yﬁksgk 37 |24,0
Lisans Getiri
Durumu L.u - 4 |26 |kapsamlyatirim rtalama ’
isans Kkarakteri Getiri
Diisiik 13 [84
Toplam | 154|100 Getiri
Toplam | 154|100
Kadin 51 |331 . Cok lyi 16 |10,04
Cinsiyet Erkek | 103 | 66,9 | Ortalamabir iyi 52 1338
Toplam | 154 ] 100 m:::;lcl};ngr?;ﬁar Ayni 45 | 292
Yok 48 [312], 08058 VAL Kotil 36 |23,4
Altin 39 |253 yetenek Cok Koti | 5 3,2
Kripto para disinda en Doviz 50 |32,5 Toplam 1541100
¢ok yatirim yapilan Hisse 7 45
finansal varhk Senedi ’
Mevduat | 10 | 6,5
Toplam | 154 [ 100
Evet 1471955
Kripto para Hayir 7 |45
piyasalarinda yasanan Toplam | 154100
giivenlik sorunlari
(Siber saldirilar ve
dolandiricilik) hakkinda
bilgi sahibi olma

Tablo 2. Katilimcilarin Demografik Ozellikleri

Tablo 2 dikkate alindiginda katilimcei 6grencilerin %82,5'1 ile biiyiik cogunlugunu
lisans ogrencileri olustururken, %14,8 ©n lisans o6grencileri olusturmaktadir.
Katilimcilarin %2,6’s1 yiiksek lisans 6grencisiyken, doktora diizeyinde katilime1 6grenci
bulunmamaktadir. Katiimcilarin biiyiik ¢ogunlugunu %66,9 ile erkek katilimcilar
olustururken, %33,1 kadin katilimcilardan olugmaktadir. Ankete katilan 6grencilerin
%32,5'nin kripto para disinda dévize yatirim yaptigl, %31,2 ‘nin herhangi bir yatirim
yapmadigl ve daha sonra sirasiyla altin ve hisse senedi yatirimi yaptiklari tespit edilmistir.
Kripto para piyasasinda yasanan dolandiricilik olaylar1 hakkinda bilgilerini 6l¢gmek
amaciyla sorulan soruya katilimcilarin %95,51 ile biiylik ¢ogunlugunun bilgi sahibi
oldugu goriilmektedir. Yatirim karakterini 6lgmeye yonelik sorulan soruya katilimci
ogrencilerin %36,4'nlin iyi bir getiri bekledigi, %31,2’nin ise ortalama bir getiri bekledigi
sonucuna ulasilmistir. Yatirim yeteneklerini 6l¢meye yonelik sorulan soruya ise katilimci
Ogrencilerin ortalama bir yatirimciya goére yatirim yeteneklerinin %33,8'nin iyi oldugu,
%29,2’nin ise ortalama bir yatirimciyla ayni diizeyde oldugu tespit edilmistir.

Arastirmaya katilan muhasebe 6grencilerinin kripto para piyasasindaki giivenlik
sorunlarina yonelik yatirim davranisini 6l¢gmeye yonelik hazirlanan sorulara katilma
diizeyleri Tablo 3‘de gosterilmistir.
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f % f % f % f % f %

S1- Kripto para piyasas1 hakkinda bilgi
sahibiyim.

S2- Birden fazla kripto para birimlerinin
oldugunu bilirim.

S3- Kripto para piyasalarini yakindan takip
ederim.

S4- Birden fazla kripto para yatirmmm
bulunmaktadir.

S5- Cevremdeki insanlarin kripto para
yatirimlarindan etkilenirim.

S6- Kripto para piyasalar1 hakkinda ¢ikan
haberlerden etkilenirim.

S7- Kripto para piyasalarina yapilan siber
saldirilar hakkinda bilgi sahibiyim.

S8- Kripto para piyasalarina yapilan siber
saldirilardan sonra yatirimlarimi geri ¢ektim.
S9- Kripto para piyasalarina yapilan siber
saldirilar yatirimlarimi etkilemedi.

$10- Kripto para piyasalarinda dolandirilma
ihtimalimi yiiksek goriyorum.

S11- Kripto para piyasalarinda dolandirilma
ihtimalimi yiiksek goriiyorum.

S12- Kripto para piyasalarinin giivenli bir
yatirim araci oldug inaniyorum.

$13- Gelecekteki yatirimlarimi kripto para
piyasalarina yapmayi diisiiniiyorum.

S14- Tiirkiye'de yaganan kripto para
piyasalarindaki dolandiricilik olaylarina 17 | 11,0 19 | 12,3 | 60 | 39,0 31 | 20,1 27 | 17,5
hakimim.

$15- Bu dolandiricilik olaylarindan sonra
yatirimlarimi geri gektim.

S16- Dolandiricilik olaylari yatirimlarimi
etkilemedi.

$17- Dolandiricilik olaylarindan sonra
yatirimlarimi yurt dis1 kripto para piyasalarina 21 | 13,6 18 | 11,7 | 33 | 21,4 13 | 84 69 | 44,8
aktardim.

$18- Kripto para piyasalarina yatirim yapmadan
once giivenlik sorunlarini arastirdim.

S19- Cevremde kripto para piyasalarindaki
dolandiricilik ve siber saldirilardan etkilenen 21 | 13,6 23 | 149 | 46 | 299 23 | 149 41 | 26,6
¢ok fazla yatirimcei oldu.

S20- Gelecekte yasanacak giivenlik sorunlar:
kripto para piyasalarindaki yatirimlarimi 16 | 10,4 21 | 13,6 | 44 | 286 26 | 16,9 47 | 30,5
etkilemez.

S21- Tiirkiye'de kripto para piyasalarinda
gortlebilecek giivenlik sorunlarina karsi gerekli | 17 | 11,0 16 | 10,4 | 49 | 31,8 30 | 19,5 42 | 27,3
onlemlerin alindigini diisiiniiyorum. 154 | 100

(1: Kesinlikle Katiliyorum, 2: Katiliyorum, 3: Kararsizim 4: Katilmiyorum 5: Kesinlikle Katilmiyorum)
Tablo 3. Katilimcilarin Sorulara Katilma Diizeyleri

16 | 10,4 32 | 20,8 | 53 | 34,4 30 | 195 23 | 149

62 | 40,3 17 | 11,0 [ 30 | 19,5 19 | 123 26 | 16,9

20 | 13,0 25 | 162 | 35 | 22,7 36 | 23,4 38 | 24,7

38 | 24,7 1 |71 26 | 169 14 [ 91 65 | 42,2

22 | 143 23 | 14,9 | 37 | 24,0 28 | 182 44 | 28,6

25 | 16,2 18 | 11,7 [ 51 | 331 33 | 21,4 27 | 17,5

18 | 11,7 23 | 14,9 | 53 | 34,4 29 | 188 31 | 20,1

20 | 13,0 13 | 84 24 | 15,6 22 | 14,3 75 | 48,7

39 | 253 21 | 13,6 | 28 | 182 20 | 13,0 46 | 29,9

20 | 13,0 22 | 143 | 50 | 32,5 25 | 16,2 37 | 24,0

24 | 15,6 26 | 169 | 49 | 31,8 27 | 17,5 28 | 18,2

15 [ 97 22 | 143 | 63 | 40,9 22 | 14,3 32 | 208

24 | 15,6 24 | 15,6 | 40 | 26,0 24 | 15,6 42 | 27,3

20 | 13,0 9 58 31 | 201 24 | 156 70 | 45,5

37 | 24,0 18 [ 11,7 | 34 | 22,1 19 | 123 46 | 29,9

33 | 214 20 | 13,0 | 44 | 286 18 | 11,7 39 | 253

Tablo 3 incelendiginde ¢alisma kapsaminda belirlenmis olan ifadelerden “Birden
fazla kripto para biriminin oldugunu bilirim.” %40,3 ile en yiiksek katilima sahip ifade
olmustur. Ayrica yine c¢alisma kapsaminda belirlenen ifadelerden “Kripto para
piyasalarina yapilan siber saldirilardan sonra yatirimimi geri ¢ektim.” ifadesinin %48,7 ile
en yliksek katilmadiklari ifade oldugu goriilmektedir.

5.5.1. Arastirma Kapsaminda Belirlenen Hipotezlerin Test Edilmesi

Arastirmaya katilan muhasebe 0grencileri ilizerinde belirlenmis olan hipotez
analiz sonuclar1 asagida gosterilmistir.
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HiHipotezi | ¥ | X | S5 | Sd t P
S1 | Kadm | 51 |357 | 1,237 | 0,173
Erkek | 103 | 2,83 | 1,095 | 0,108
3,748 | 0,000
S3 | Kadm | 51 | 3,78 | 1,346 | 0,189
Erkek | 103 | 3,07 | 1,293 | 0,127
3,192 | 0,002
S4 | Kadm | 51 | 4,00 | 1,600 | 0,224
Erkek | 103 | 3,06 | 1,589 | 0,157
3,453 | 0,001
S5 | Kadm | 51 | 3,65 | 1,397 | 0,196
Erkek | 103 | 3,16 | 1,377 | 0,136
2,075 | 0,040
S7 | Kadm | 51 | 3,51 | 1,255 | 0,176
Erkek | 103 | 3,06 | 1,235 | 0,122
2,124 | 0,035
S9 | Kadm | 51 | 3,67 | 1,558 | 0,218
Erkek | 103 | 2,80 | 1,510 | 0,149
3,331 | 0,001
S12 | Kadm | 51 | 3,555 | 1,205 | 0,169
Erkek | 103 | 3,06 | 1,187 | 0,117
2,403 | 0,017
S13 | Kadm | 51 | 3,82 | 1,244 | 0,174
Erkek | 103 | 2,94 | 1,399 | 0,138
3,814 | 0,000
S16 | Kadm | 51 | 3,61 | 1,650 | 0,231
Erkek | 103 | 2,88 | 1,444 | 0,142
2,669 | 0,009
S17 | Kadm | 51 | 4,27 | 1,185 | 0,166
Erkek | 103 | 3,25 | 1,506 | 0,148
4,592 | 0,000
S18 | Kadm | 51 | 3,57 | 1,513 | 0,212
Erkek | 103 | 2,82 | 1,370 | 0,135
3,100 | 0,002
S19 | Kadm | 51 | 3,71 | 1,301 | 0,182
Erkek | 103 | 3,04 | 1,343 | 0,132
2,932 | 0,004
S20 | Kadmn | 51 | 3,90 | 1,300 | 0,182
Erkek | 103 | 3,20 | 1,286 | 0,127
3,159 | 0,002
S21 | Kadm | 51 | 3,82 | 1,195 | 0,167
Erkek | 103 | 3,21 | 1,296 | 0,128
2,819 | 0,005
. N[ x | ss | sd t P
H3 Hipotezi
s1 1 7 | 414 | 1,215 | 0,459
2 | 147|303 1,170 | 0,097
2,460 | 0,015
S14 | 1 7 | 414 | 1,069 | 0,404
2 | 147]316|1,188 | 0,098
2,139 | 0,034
HZ Hipotezi | ¥ | X | S8 | 4 i P
s1 1 | 23 [361 12700265 4270 | 0,016
2 | 12730212155 | 0,102
3 4 | 2000816 | 0,408
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Total | 154 | 3,08 | 1,191 | 0,096

S2 1 23 | 3,57 | 1,441 | 0,300 | 9,665 | 0,003
2 127 | 2,39 | 1,486 | 0,132
8 4 | 1500577 | 0,289
Total | 154 | 2,55 | 1,526 | 0,123

S3 1 23 | 4,00 | 1,206 | 0,251 | 4,289 | 0,015
2 127 | 3,20 | 1,329 | 0,118
8 4 1250|1732 | 0,866
Total | 154 | 3,31 | 1,350 | 0,109

S15 1 23 | 296 | 1,692 | 0,353 | 4,543 | 0,012
2 127 | 3,87 | 1,333 | 0,118
8 4 | 4250957 | 0,479
Total | 154 | 3,75 | 1,417 | 0,114

H4 Hipotezi P
s3 | 1 [ 48 37912880186 | 27,49 | 0,03

2 39 |3,36 1,367 | 0,219
8 50 |296 |1,177 | 0,167
4 7 1257|1397 | 0528
5 10 | 3,00 | 1,764 | 0,558

Total | 154 | 3,31 | 1,350 | 0,109

S4 1 48 | 4,06 | 1,465 | 0,211 | 28,04 | 0,00
2 39 | 3,381,726 | 0,276
3 50 | 2,921,523 | 0,215
4 7 | 214 | 1,464 | 0,553
5 10 | 3,10 | 1,853 | 0,586

Total | 154 | 3,37 | 1,649 | 0,133

S12 1 48 | 3,48 | 1,148 | 0,166 | 3,04 0,02
2 39 | 3,511,355 0,217
3 50 | 2,96 | 1,049 | 0,148
4 7 12,711,254 | 0,474
5 10 | 2,50 | 1,179 | 0,373
Total | 154 | 3,22 | 1,211 | 0,098

S 1 48 | 3,58 | 1,269 | 0,183 | 4,21 0,00
2 39 | 3,67 | 1,402 | 0,224
8 50 |2,78 | 1,360 | 0,192
4 7 |243|1,397 0,528
5 10 | 2,70 | 1,494 | 0,473
Total | 154 | 3,23 | 1,409 | 0,114

S14 1 48 |3,40| 1,284 | 0,185 | 2,56 0,04

2 39 | 3,49 | 1,121 | 0,179
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3 50 | 3,02 | 1,020 | 0,144
4 7 1229|1113 | 0,421
5 10 | 2,80 | 1,549 | 0,490
Total | 154 | 3,21 | 1,197 | 0,096

S16 1 48 | 3,54 | 1,557 | 0,225 | 28,78 | 0,04
2 39 |3,21| 1,704 | 0,273
3 50 | 2,86 | 1,340 | 0,190
4 7 12,001,155 | 0,436
5 10 | 2,90 | 1,663 | 0,526

Total | 154 | 3,12 | 1,548 | 0,125

S17 1 48 | 3,851,487 | 0,215 | 431 0,00
39 | 4,08 | 1,384 | 0,222
50 | 3,30 | 1,403 | 0,198
2,29 | 1,604 | 0,606

glos W N
~

10 | 2,80 | 1,229 | 0,389

Total | 154 | 3,59 | 1,485 | 0,120

S18 1 48 | 3,351,451 | 0,209 | 2,84 0,03
2 39 | 3,36 | 1,597 | 0,256

w

50 | 2,86 | 1,294 | 0,183
4 7 1229|1113 | 0,421
5 10 | 2,10 | 1,370 | 0,433
Total | 154 | 3,06 | 1,458 | 0,118

H5 Hipotezi
S3 1 37 (31113290218 | 3,30 0,02

2 56 | 3,29 | 1,345 | 0,180
8 48 | 3,19 | 1,363 | 0,197
4 13 | 4,38 | 0,961 | 0,266
Total | 154 | 3,31 | 1,350 | 0,109

S4 1 37 | 3,001,616 | 0,266 | 52,24 | 0,01
2 56 | 3,23 |1,607 | 0,215
8 48 | 3,54 | 1,738 | 0,251
4 13 | 438 | 1,193 | 0,331
Total | 154 | 3,37 | 1,649 | 0,133

S7 1 37 2,951,224 | 0,201 | 3,30 0,02
2 56 |3,11 1,171 | 0,156
8 48 | 3,27 | 1,284 | 0,185
4 13 | 415 | 1,281 | 0,355
Total | 154 | 3,21 | 1,256 | 0,101

S16 1 37 |3,03]1,518 | 0,250 | 2,68 0,05
2 56 | 2,86 | 1,495 | 0,200
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3 48 | 3,23 | 1,653 | 0,239
4 13 | 4,15 | 1,068 | 0,296
Total | 154 | 3,12 | 1,548 | 0,125

z
>

H6 Hipotezi ST i P

S4 1 16 | 3,94 | 1,569 | 0,392 | 25,860 | 0,008

2 52 | 3,71 | 1,576 | 0,219
8 45 |3,33 | 1,834 | 0,273
4 36 |2,89 |1,389 | 0,232
5 5 [1,80 | 1,095 | 0,490

Total | 154 | 3,37 | 1,649 | 0,133

S7 1 16 | 3,31 | 1,662 | 0,416 | 23,879 | 0,022
2 52 | 3,651,136 | 0,157
3 45 | 3,11 | 1,112 | 0,166
4 36 | 2,721,186 | 0,198
5 5 (2601517 | 0,678
Total | 154 | 3,21 | 1,256 | 0,101

S9 1 16 | 3,44 | 1,750 | 0,438 | 27,077 | 0,047
2 52 | 3,23 | 1,676 | 0,232
3 45 | 3,31 | 1,459 | 0,217
4 36 | 2,56 | 1,463 | 0,244
5 5 122008370374
Total | 154 | 3,08 | 1,576 | 0,127

Tablo 4. Yatirimci Davraniglarina Yonelik Hipotez Test Sonuglari

Ankete katilan 6grencilerin cinsiyetleri ele alindiginda yatirimci davranisina
yonelik ifadelerinden ‘Kripto para piyasasi hakkinda bilgi sahibiyim’ (p=0,000 p<0,05),
‘Kripto para piyasalarini yakindan takip ederim’ (p=0,002 p<0,05), ‘Birden fazla kripto
para yatirimim bulunmaktadir’ (p=0,001 p<0,05), ‘Cevremdeki insanlarin kripto para
yatirimlarindan etkilenirim’ (p=0,040 p<0,05), ‘Kripto para piyasalarina yapilan siber
saldirilar hakkinda bilgi sahibiyim’ (p= 0,035 p<0,05), ‘Kripto para piyasalarina yapilan
siber saldirilar yatirimlarimi etkilemedi’ ( p=0,001 p<0,05), ‘Kripto para piyasalarinin
giivenli bir yatirnm aract olduguna inaniyorum’ (p=0,017 p<0,05), ‘Gelecekteki
yatirimlarimi Kripto para piyasalarina yapmayi disiiniiyorum’ (p=0,000 p<0,05),
‘Dolandiricilik olaylar1 yatirimlarimi etkilemedi’ (p=0,009 p<0,05), ‘Dolandiricilik
olaylarindan sonra yatirimlarimi yurt disi Kripto para piyasalarina aktardim’ (p=0,000
p<0,05), ‘Kripto para piyasalarina yatirinm yapmadan o6nce giivenlik sorunlarini
arastirdim’ (p=0,002 p<0,05), ‘Cevremde kripto para piyasalarindaki dolandiricilik ve
siber saldirilardan etkilenen ¢ok fazla yatirimci oldu’ (p=0,004 p<0,05), ‘Gelecekte
yasanacak gilivenlik sorunlar1 kripto para piyasalarindaki yatirimlarimi etkilemez’
(p=0,002 p<0,05), ‘Tirkiye'de Kkripto para piyasalarinda goriilebilecek giivenlik
sorunlarina karsi gerekli 6nlemlerin alindigini diistiniiyorum’ (p=0,005 p<0,5) ifadeleri
arasinda istatistiki acidan anlaml bir farklilik goriilmiistiir. Yukaridaki ifadelerin tiimiine
kadin 6grencilerin daha ¢ok katildig: tespit edilmistir.

Ankete katilan 6grencilerin dolandiricilik olaylar1 hakkinda bilgi sahibi olmalar1
yoniinden ele alindiginda yatirimci davranisina yonelik ifadelerden ‘Kripto para piyasasi
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hakkinda bilgi sahibiyim’ (p=0,01 p<0,05), ‘Tirkiye'de yasanan kripto para
piyasalarindaki dolandiricilik olaylarima hakimim’ (p=0,03 p<0,05) ifadeleri arasinda
istatistiki acidan anlamli bir farklhilik goériilmigtiir.

Ankete katilan 6grencilerin egitim diizeyleri yoniinden ele alindiginda yatirimei
davranisina yonelik ifadelerden ‘Kripto para piyasasi hakkinda bilgi sahibiyim’ (p=0,016
p<0,05), ‘Birden fazla kripto para birimlerinin oldugunu bilirim’ (p=0,003 p<0,05), ‘Kripto
para piyasalarini yakindan takip ederim’ (p=0,015 p<0,05), ‘Tiirkiye’de yasanan
dolandiricilik olaylarindan sonra yatirimlarimi geri ¢ektim’ (p=0,012 p<0,05) ifadeleri
arasinda istatistiki agidan anlamli bir farklilik gériilmistiir. Kripto para piyasasi hakkinda
bilgi sahibiyim’, ‘Birden fazla kripto para birimlerinin oldugunu bilirim’, ‘Kripto para
piyasalarini yakindan takip ederim’ ifadelerine en ¢ok on lisans 6grencileri katilirken,
‘Tiirkiye’de yasanan dolandiricilik olaylarindan sonra yatirimlarimi geri ¢ektim’ ifadesine
yiiksek lisans 6grencilerinin daha ¢ok katildig tespit edilmistir.

Ankete katilan 6grenciler yatirim tiirleri yoniinden ele alindiginda yatirimci
davranisina yonelik ifadelerden ‘Kripto para piyasalarini yakindan takip ederim’ (p=0,03
p<0,05), ‘Birden fazla kripto para yatirimim bulunmaktadir’ (p=0,00 p<0,05), ‘Kripto para
piyasalarinin giivenli bir yatirim araci olduguna inaniyorum’ (p=0,02 p<0,05),
‘Gelecekteki yatirimlarimi kripto para piyasalarina yapmay1 diisiiniiyorum’ (p=0,00
p<0,05), ‘Tiirkiye'de yasanan kripto para piyasalarindaki dolandiricilik olaylarina
hakimim’ (p=0,04 p<0,05), ‘Dolandiricilik olaylar1 yatirimlarimi etkilemedi’ (p=0,04
p<0,05), ‘Dolandiricilik olaylarindan sonra yatirimlarimi yurt dis1 kripto para piyasalarina
aktardim’ (p=0,00 p<0,05), ‘Kripto para piyasalarina yatirim yapmadan 6nce giivenlik
sorunlarini arastirdim’ (p=0,03 p<0,05) ifadeleri arasinda istatistiki agidan anlaml bir
farklihik gorilmiistiir. ‘Kripto para piyasalarini yakindan takip ederim’, ‘Birden fazla
kripto para yatirnmim bulunmaktadir’, ‘Dolandiricilik olaylar1 yatirimlarimi etkilemedi’
ifadelerine kripto para yatirimi disinda herhangi bir yatirimi bulunmayan &6grenciler
katilirken, ‘Kripto para piyasalarinin giivenli bir yatirim araci olduguna inaniyorum’,
‘Gelecekteki yatirimlarimi kripto para piyasalarina yapmay diisiiniiyorum’, ‘Tiirkiye'de
yasanan kripto para piyasalarindaki dolandiricilik olaylarina hakimim’, ‘Dolandiricilik
olaylarindan sonra yatirimlarimi yurt disi kripto para piyasalarina aktardim’, ‘Kripto para
piyasalarina yatirim yapmadan 6nce giivenlik sorunlarini arastirdim’ ifadelerine kripto
para disinda yatirimlarini en ¢ok altin tizerinde degerlendiren 6grenciler katilmistir.

Ankete katilan 6grenciler yatirim karakteri yonlinden ele alindiginda yatirimci
davranisina yonelik ifadelerden ‘Kripto para piyasalarini yakindan takip ederim’ (p=0,02
p<0,05), ‘Birden fazla kripto para yatirimim bulunmaktadir’ (p=0,01 p<0,05), ‘Kripto para
piyasalarina yapilan siber saldirilar hakkinda bilgi sahibiyim’ (p=0,02 p<0,05),
‘Dolandiricilik olaylar1 yatirimlarimi etkilemedi’ (p=0,04 p<0,05) ifadeleri arasinda
istatistiki agidan anlamli bir farklilik goriilmiistiir. Yukaridaki ifadelerin tiimiine katilan
ogrencilerin diisiik getiri beklentisi icerisinde oldugu tespit edilmistir.

Ankete katilan 6grenciler yatirim yetenegi yoniinden ele alindiginda yatirimci
davranisina yonelik ifadelerden ‘Birden fazla kripto para yatirnmim bulunmaktadir’
(p=0,008 p<0,05), ‘Kripto para piyasalarina yapilan siber saldirilar hakkinda bilgi
sahibiyim’ (p=0,022 p<0,05), ‘Kripto para piyasalarina yapilan siber saldirilar
yatirimlarimi etkilemedi’ (p=0,047 p<0,05) ifadeleri arasinda istatistiki acidan anlamli bir
farklilik gorilmiistiir. Birden fazla kripto para yatirimim bulunmaktadir’ ve ‘Kripto para
piyasalarina yapilan siber saldirilar yatirimlarimi etkilemedi’ ifadelerine yatirim
yeteneklerini ¢ok iyi olarak nitelendiren 6grenciler katilirken, ‘Kripto para piyasalarina
yapilan siber saldirilar hakkinda bilgi sahibiyim’ ifadesine yatirim yetenegini iyi olarak
nitelendiren 6grenciler katilmistir.

Arastirma kapsaminda cinsiyet, dolandiricilik olaylar1 hakkinda bilgi, egitim,
yatirim tiirleri, yatirim karakteri ve yatirim yetenegi ifadeleri ile yatirimci davranisi
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arasinda istatistiksel olarak anlamh bir farklilik oldugu tespit edilmistir (p<0,05). Bu
bilgiler dogrultusunda Hi, Hz, Hs, Hs, Hs ve He hipotezleri kabul edilmistir.

6. Sonug ve Oneriler

Giliniimiizde bireylerin degisen taleplerine cevap vermek ve yeni yatirim
araglarinin ortaya ¢ikmasiyla muhasebe ve finans alaninda oldukea fazla yenilik meydana
gelmistir. Ozellikle blok zinciri teknolojisinin kullaniminin artmasiyla bu teknoloji
hakkinda yapilan arastirmalarda da artislar meydana gelmistir. Blok zinciri teknolojisinin
adinin il olarak Bitcoin ile anilmasiyla bu teknoloji kripto parala piyasalariyla daha ¢ok
bagdastirilmistir. Ancak hemen hemen her sektdre entegre edilebilecek bir olmasi ve yeni
bir teknoloji olmasindan dolay1 bir¢ok avantaj ve dezavantaji da beraberinde getirmistir.
Gerek giivenlik agiklar, gerek kodlarda meydana gelecek olan problemler ve heniiz ¢ok
fazla uzmanin olmamasi nedeniyle bircok risk ortaya ¢ikmaktadir. Bu calismada bu
giivenlik sorunlarinin kripto para piyasasina yatirim yapan yatirimci davranisi lizerindeki
etkisini ortaya cikarmak amaglanmistir. Orneklem olarak muhasebe ve finans dersi alan
ve kripto para piyasasina yatirim yapmis veya yapan 154 6grenciden olusmaktadir. Anket
yontemiyle gerceklestirilen arastirmada alti adet hipotez gelistirilmistir. Yatirimci
davranisi dikkate alinarak olusturulan ifadeler dogrultusunda belirlenmis olan hipotezler
dikkate alindiginda cinsiyet, egitim durumu, yatirim Kkarakteri, yatirim tiirleri,
dolandiricilik olaylar1 hakkinda bilgi ve yatirim yetenegi arasinda istatistiki olarak
anlaml farkliliklar tespit edilmistir.

Calismada analiz sonucunda arastirmaya katilan 6grencilerden %82,5’ i lisans
diizeyinde egitim aldiklar1 tespit edilmistir. Katilmcilarinin %66,9 erkek oldugu ve
katilimcilarin kripto para disinda en ¢ok doviz daha sonra altina yatirim yaptiklari
gorilmiistiir. Katilmecilarin biiyiik bir ¢cogunlugunun kripto para piyasalarinda yasanan
dolandiricilik olaylar1 hakkinda bilgi sahibi oldugu sonucuna ulasilmistir. Yatirimlarindan
kaybetme riskinin ortalama diizeyde oldugu iyi bir getiri elde etme amaci bulundugu ve
ortalama bir yatirimciya gore yatirim yeteneklerinin iyi diizeyde oldugu tespit edilmistir.
Katilmcilarin sorulara katilma diizeyleri incelendiginde arastirmaya katilanlarin
¢ogunun birden fazla kripto para biriminin bulunduguna dair bilgi sahibi oldugu ve kripto
para piyasalarina yonelik gerceklestirilen siber saldirillardan sonra yatirimlarini geri
cekmedikleri sonucuna ulasilmistir.

Calisma bulgulari incelendiginde,

¢ Kadin dgrencilerin kripto para piyasasina yonelimlerinin daha fazla oldugu ve
yatirimlarini daha ¢ok kripto para piyasasinda degerlendirdikleri,

e Kripto para piyasasina yatirim yapanlarin ¢ogunun Tiirkiye’de yasanan kripto
para piyasalarindaki dolandiricilik olaylarina hakim oldugu,

e Kripto para piyasasini takip eden 6grencilerin ¢ogunun 6n lisans dgrencileri
oldugu, Tiirkiye’de yasanan dolandiricilik olaylarindan sonra yatirimlarini geri
cekenlerin ise biiyiik cogunlugunun yiiksek lisans 6grencileri oldugu,

¢ Kripto para piyasasina ve giivenlik sorunlarina hakim olan, gerekli arastirmalari
yaparak kripto paraya yatirim yapan 6grencilerin kripto para disinda en ¢ok altina
yatirim yaptiklari,

e Birden fazla kripto para yatirnmi bulunan ve dolandiricilik olaylarinin
yatirimlarini etkilemedigini belirten 6grencilerin ¢ogunun diisiik getiri beklentisi
icinde oldugu,

¢ Birden fazla kripto paraya yatirim yapan ve giivenlik sorunlarinin yatirimlarini
etkilemedigini belirten 0Ogrencilerin yatirnm yeteneklerini ¢ok iyi olarak
nitelendirmislerdir.
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Elde edilen bulgularin literatiirle birlikte degerlendirilmesi sonrasi baz
calismalarla benzer sonuglara ulasilabilmektedir. Ornegin Bohr ve Bashir (2014)
calismalarinda demografik 6zelliklerin kripto para yatirimlarini etkiledigi bulgusuna
ulasirken bu ¢alismada da demografik 6zelliklerin kripto para piyasasindaki giivenlik
sorunlarinin yatirim davranisini ekiledigi sonucuna ulasilmistir. Bilir ve Cay (2016)
calismalarinda kripto para piyasasindaki risklere karsi 6nlem alinmasi gerektigi
bulgusuna ulasirken bu ¢alismada giivenlik sorunlarinin oldugu ortaya konulmustur.
Hepkorucu ve Geng (2017) kriptopara piyasasinda yasanilabilecek sorunlara deginirken
bu sorunlarin yatirimcilarin kagmasina neden oldugu bulgusuna ulasirken bu ¢alismada
da giivenlik sorunlarinin yatirimei davranisini olumsuz etkiledigi sonucuna ulasilmistir.
Metin ve Yakut (2018) kriptopara piyasasina yonelik bireylerin kafalarindaki soru
isaretlerinin kaldirilmasinin kriptoparaya yatirimi artiracagina yonelik bir sonuca
deginirken bu ¢alismanin giivenlik sorunlarinin yatirimecilar: olumsuz etkiledigi bulgusu
bu durumu desteklemektedir. Cihangir vd. (2019) ¢alismalarinda katilimcilarin Bitcoin’e
yonelik bilgi sahibi oldugu ve yatirim yapmaya hazir oldugu bulgusuna deginirken bu
calismada da katilimcilarda kripto paralara yonelik bilgi sahibi olan bir kesimin oldugu
goriilmiis, bunun yanisira dikkate deger bir kisminin da gelecekte kriptoparalara yatirim
yapmay1 diisiindiikleri goriilmiistiir. Dogan’in (2020) ¢alismasinda dakatilimcilarin
kriptoparalara yonelik bilgi sahibi oldugu fakat yatirim diizeyinin diisiik oldugu
goriiliirken bu ¢alismanin bulgularinin da bunlara benzer oldugu gériilmektedir. Yermack
(2013) volatilite yiiksekligi sebebiyle yatirimcilarin yatirimdan cekindiklerini ortaya
koyarken bu c¢alismada deginilen baz1 sebepler dolayisiyla yatirimcilarin yatirimdan
cekindikleri ortaya konulmustur. Bu calismada kriptoparalara yonelik giivenlik
sorunlarinin olumsuz etkileri kapsaminda ¢6ziim Onerileri olarak literatiire goz
atildiginda Babu ve Ramakrishna’nin (2020) kriptoparalara yoénelik siber saldirilar
tizerine bir calismalarindaki Giimiis ve Sagdi¢’in (2021) calismalarindaki ¢6ziim énerileri
g6zonilinde bulundurulabilir.

Bu calismada 6n lisans ve lisans o6grencilerinin katihmi olduke¢a yiiksek
gerceklesmistir. Yiiksek lisans diizeyinde o6grencilerin katiimi daha az, doktora
diizeyinde ise hi¢bir katilim saglanamamistir. Daha sonra yapilacak olan ¢alismalara 151k
tutmak adina ytiksek lisans ve doktora dgrencileri ele alinarak lisansiistii 6grencilerin
yatirim davranisina yonelik arastirma yapilabilir.
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Summary

Today, many innovations have occurred in the field of accounting and finance with
the emergence of new investment instruments and responding to the changing demands of
individuals. Especially with the increase in the use of blockchain technology, there has been
an increase in research on this technology. With the name of the blockchain technology being
referred to as the city with Bitcoin, this technology has been more associated with the crypto
money markets. However, since it is a new technology that can be integrated into almost
every sector, it has brought many advantages and disadvantages. Many risks arise due to
both security vulnerabilities, problems that will occur in the codes, and the lack of many
experts yet. In this study, it is aimed to reveal the effect of these security problems on the
behavior of investors investing in the crypto money market. The sample consists of 154
students who take accounting and finance courses and have invested or made investments
in the cryptocurrency market. Six hypotheses were developed in the research carried out by
the questionnaire method. Considering the hypotheses determined in line with the
statements created by considering investor behavior, statistically significant differences
were found between gender, education level, investment character, investment types,
knowledge about fraud events and investment ability. As a result of the analysis in the study,
it was determined that 82.5% of the students participating in the research received
undergraduate education. It has been observed that 66.9% of the participants are male and
that they invest the most in gold after crypto money. It has been concluded that the majority
of the participants have knowledge about fraudulent events in the crypto money markets. It
has been determined that the risk of losing from their investments is at an average level, they
aim to obtain a good return, and their investment abilities are at a good level according to
the average investor. When the participants’ level of participation in the questions was
examined, it was concluded that most of the participants in the research were aware of the
existence of more than one crypto currency and did not withdraw their investments after the
cyber attacks on the crypto money markets.

When the study findings are examined,

e Female students are more oriented towards the crypto money market and they
evaluate their investments more in the crypto money market,

e Most of those who invest in the crypto money market dominate the fraud incidents in
the crypto money markets in Turkey,

* Most of the students following the crypto money market are associate degree students,
and the majority of those who withdraw their investments after the fraud incidents in Turkey
are graduate students,

e Students who have a good command of the crypto money market and security issues,
who invest in crypto money by doing the necessary research, invest the most in gold, apart
from crypto money,

e Most of the students who have multiple crypto money investments and stated that
fraud events do not affect their investments, expect low returns,

e Students who invested in more than one crypto currency and stated that security
problems did not affect their investments described their investment abilities as very good.

The participation of associate and undergraduate students in this study was quite
high. The participation of students at the master's level was less, and at the doctoral level,
no participation was achieved. In order to shed light on future studies, a research can be
conducted on the investment behavior of graduate students by considering graduate and
doctoral students.
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