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Calismamin amaci, Tiirk Bankacilik Sektorii sermaye yeterlilik orammin yillar itibariyle
degiskenligini incelemek ve bu orana hangi faktorlerin etki ettigini aragtrmaktir. Bu amagla aktif
karlilig1, ozkaynak karlihgi, likidite, takibe doniigiim orami ve biiyiikliik degiskenlerinin sermaye
yeterlilik oram iizerinde anlamli bir etkisinin olup olmadigi regresyon analizi ile test edilmistir. Elde
edilen bulgular karlilik, likidite ve takibe déniisiim oraninmin sermaye yeterlilik orani tizerinde pozitif

ve anlamlt bir etkisi oldugunu gostermektedir. Aktif biiyiikliigiiniin ise herhangi bir etkisinin olmadig
sonucuna ulasimistir.
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1. GIRiS
Tiirkiye’ de bankacilik sektorii finansal sistemin yaklasik % 90’ 1mi1 olusturmasi dolayisiyla
onemli bir paya sahiptir. 2000 Kasim ve 2001 Subat tarihlerinden sonra 6nemli bir yapilandirma

stirecine giren sektor, yapilan mevcut faaliyetlerin iyilestirilerek siirekliligin ve gilivenin saglanmasi

icin gerekli uluslararasi diizenlemelere de hiz vermistir.

Bu diizenlemelerden bir tanesi Kasim 2005 yilinda yaymlanan 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’dur. 5411 sayili Bankacilik Kanunu faaliyetlerin daha ayrintili agiklandig yirmi ii¢ii gegici
madde olmak {iizere toplam 194 maddeden olusmaktadir. Kanunu’nun amaci, finansal piyasalarda
giiven ve istikrarin saglanmasina, kredi sisteminin etkin bir sekilde ¢alismasina ve tasarruf sahiplerinin
hak ve menfaatlerinin korunmasina iliskin usl ve esaslar1 diizenlemektir. Bu amacin
gerceklesebilmesi i¢in bankalarin saglam bir mali biinyeye sahip olmasi gerekmektedir. Bu baglamda

mali blinyenin saglamliginin en 6nemli gostergesi sermaye yeterlilik oranidir(SYO).

Sermaye yeterliligi, finansal kurumlarin maruz kaldiklar1 risklere karsilik, mali
yiikiimliiliikklerini karsilayacak diizeyde likit varliga sahip olup olmadiklarini ifade etmektedir.
Bankalarda sermaye yeterliligi uygulamasinin temel amaci, bankalarin saglam bir mali yapiyla
faaliyetlerini siirdiirmesinin saglanmasi ve tasarruf sahiplerinin zarar gérmelerinin engellenmesidir. Bu
nedenle mali kuruluslar icerisinde 6zellikle bankalar i¢in sermaye yeterligi sartlarinin saglanmasi,

karsilagilacak risklere kars1 giivence olusturmaktadir(Kaya, 2007: 5).

Bankalarin asagidaki nedenlerden Otiirii asgari tutarda yasal oOzkaynak bulundurmalar

gerekmektedir(www.tbb.org.tr).

- Sermaye yeterliligi agisindan banka sermayesinin gordiigli en onemli fonksiyon,
iistlenilen risklerden kaynaklanabilecek muhtemel zararlarin karsilanmasidir.

- Sermaye, borglar1 6deyebilme giicii ve likidite yeterliligi agisindan da Onem
arzetmektedir. Bankalarin kredibilitesi sermaye giicii ile dogru orantili oldugundan sermayesi
giiclii  bankalar, kredi derecelendirme kuruluslarindan yiiksek derecelendirme notu
alabilmekte, ulusal ve uluslararasi piyasalardan daha ucuza borglanabilmektedirler.

- Sadece bir banka i¢in degil, bir iilkede faaliyet gdsteren tiim bankalarin yeterli

sermaye ile faaliyet géstermesinin saglanmasi, sistematik riski azaltabilmektedir.

Basel Komitesi’nin belirlemis oldugu sermaye yeterliligi standardinin amaci, sermaye yeterliligi
diizenlemelerinin yeknesaklagtirilmasi ve bankalar arasindaki rekabet esitsizliklerinin ortadan
kaldirilmasidir. Standarda gore, uluslar arasi diizeyde islem yapan bankalarin, en az % 8 yasal sermaye
yeterlilik orani(SYO) ile c¢alismasi gerekmektedir (Kaya, 2007: 30-31). Bu oran, bankalarmn
faaliyetlerinden kaynaklanan kredi, piyasa ve operasyonel risklerin neden olabilecegi kayiplarin, ne
kadarlik kismmin bankanin 6zkaynaklar: tarafindan karsilanabilecegini gostermekte ve bu nedenle

ozellikle fon bulmanin zorlastig1, kriz ve bunalim dénemlerinde 6nem arz etmektedir(Selimler, 2015:
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164). Sekil 1’de Tirkiye Bankalar Birligi’nin yaymladig: istatistiki raporlardan ulasilan Tirk

Bankacilik Sektoriiniin yillar itibariyle sermaye yeterlilik oranlar1 yer almaktadir

Sekil 1. Sermaye Yeterliligi Oraninin Gelisimi

SYO %

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Kaynak: www.tbb.org.tr, 2016

Buna gore Tiirk Bankacilik Sektorii SYO’nin Basel kriteri olan %8’in hep yukarisinda seyrettigi
goriilmektedir. Yillar itibari ile degiskenlik gosterse de sektor %8’in iizerinde kalmay1 basarmistir. Bu

da Tiirk Bankacilik Sektorii’nilin sermaye yapisinin giiclii oldugunu gostermektedir.

Tiirkiye ekonomisinin biiylime ihtiyaci bankacilik sektdrii 6zkaynaklarinin giiglii bir yapiya
sahip olmasini ve dolayisiyla yliksek sermaye yeterlilik oranlari ile ¢alisilmasini gerekli kilmaktadir.
Ozellikle risklerin yiiksek oldugu donemlerde 6nem arzeden SYO, finansal istikrarin siirdiiriilmesine

dogrudan katki saglamaktadir.

Literatiirde yapilan galigmalar incelendiginde sermaye yeterlilik oranini etkileyen gostergelerin
banka bazinda ve yillik frekansda incelendigi gbzlenmektedir. Bu c¢alismada sektor gostergelerinden
yola ¢ikarak ¢eyrek donemlik veriler ile g¢alisilmistir. Ayrica takibe doniisim oraninin sermaye
yeterliligi tizerinde etkisinin olabilecegine deginilirken(Selimler, 2015: 164), bu etki Tiirk Bankacilik
Sektoriiniin  SYO iizerinde test edilmemistir. Calisma bu konuda literatiire katki saglamayi

amaclamaktadir.

Bu baglamda ¢alismanin amac1 Tiirk Bankacilik Sektorii’niin sermaye yeterliligi davranisim
etkileyen unsurlar1 ortaya koymaktir. Arastirma dénemi Tiirk Bankacilik sektoriintiin 2009C1-2015C4
donemlerini kapsamaktadir. Karlilik, likidite, biiytlikliik ve kredilerin takibe donilisiim oraninin
sermaye yeterlilik oran1 tizerindeki etkisi regresyon analizi ile test edilmistir. Elde edilen bulgulara
gore karlilik, likidite ve kredilerin takibe doniigiim orani ile sermaye yeterlilik oran1 arasinda anlaml

bir iligki bulunmaktadir.
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2. LITERATUR

Sermaye yeterlilik oran1 bankalara daha basit ve standart yontemlerle risk 6lgmek yerine, daha
detayli ve hassas risk Ol¢imlerine yoneldikge, alinan riskleri daha dogru tanimlama, Glgebilme ve
yonetebilme yetenegi kazandirmistir (Teker vd., 2005: 54). Riskin tanimlanmasi anlaminda 6nemli

olan bu oranin belirleyicileri bir ¢ok ¢aligmaya konu olmustur.

Barrios ve Blanco (2003) Ispanyol bankalarinda yasal sermaye zorunlulugunun bankalar1 daha
yiiksek sermaye orami tutmaya tesvik edip etmedigini arastirmislardir. Yaptiklar1 analiz sonucunda
sermaye yeterliliginin ¢ok da verimli olmadigr sonucuna ulagsmislardir. Yazarlar ayrica sermaye
yeterliligi diizenlemesinin banka sermaye kararlart {izerinde bazi etkilerinin oldugunu ancak
bankalarin neden sermaye talep ettklerini en iyi agiklayan unsurun piyasa sermaye gereksinimleri

oldugunu vurgulamislardir.

Catalbag ve Atan (2005) bankalarin sermaye yapilarindaki farklilasmanin bankalarin
etkinliklerinde farklilik yaratip yaratmadigini veri zarflama analizi ile arastirmiglardir. Yapilan analiz
sonucunda banka biyiikliigiine etki eden toplam aktifler getiri saglayan kalemleri igermesi nedeniyle
teknik etkinlik iizerine pozitif bir etkiye sahip iken, sermaye yeterlilik oraninin teknik etkinlik
iizerinde negatif bir etkiye sahip oldugu ortaya c¢ikmistir. Karlilik ise toplam aktifler degiskeninde
oldugu gibi teknik etkinlik iizerinde pozitif bir etkiye sahip iken, sube sayisinin teknik etkinligi

olumsuz etkiledigi ortaya ¢ikmistir.

Tiirk Bankacilik Sektorii’nde faaliyet gosteren bankalarin sermaye yapist belirleyicileri tizerine
calisan Asarkaya ve Ozcan (2007), 2002-2006 yillar1 arasinda 20 bankay1 dinamik panel veri analizi
ile test etmislerdir. Calismadan elde edilen bulgulara gore, sermaye yeterliligi ile gecikmeli sermaye,
portfoy riski, ekonomik biiylime, sektdriin ortalama sermayesi ve sermaye getirisi arasinda pozitif;

varlik biiyiikliigli ve mevduat pay1 arasinda ise negatif iligski bulunmaktadir.

Aktas ve Tas (2007) sermaye yeterliliginin banka kredi kanalina etkisi oldugunu ve sermaye

kisitlamasi olmayan bankalarin para politikasina daha fazla tepki verdigi sonucuna ulagsmiglardir.

Sermaye yeterlilik oraninin belirleyicileri iizerinde yapilan ¢alismalardan bazilarinda aktif
karlilign ve SYO arasinda pozitif, SYO ve Ozkaynak karliligi arasinda negatif iliskiye rastlansa
da(Biiytiiksalvarci ve Abdioglu, 2011: 11199; Al-Tamimi ve Obeidat, 2013: 55), Okuyan (2013) aktif
karlilig1 ile SYO arasinda anlamli bir iligkiye rastlamamistir. Ayrica Okuyan (2013) o6zkaynak
karlilig1, ekonomik biiyiime ve kredi oranmi ile SYO arasinda pozitif iliski; risk ve mevduat orani ile

SYO arasinda negatif iliski oldugu sonucuna ulagmistir.

Aktas vd. (2015) Giineydogu Avrupa iilkelerinin SYO’ni1 belirleyen faktorler {izerinde ¢alismis
ve 10 iilkenin toplam 71 bankasini panel veri analizi ile test etmislerdir. Elde edilen bulgulara gore
bankalara ait biiyiikliik, aktif karliligi, kaldirag, likidite, net faiz marji, risk ve bir takim ¢evresel

faktorlerin SYO iizerinde anlamli bir etkisi oldugu gozlemlenmistir.
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Zahid vd. (2015)yaptiklar ¢aligmada Pakistan bankacilik sektoriiniin sermaye yeterlilik oranini
etkileyen faktorleri ortaya koymuslardir. Sermaye yeterliligi beirleyicileri olarak risk, biiytikliik, aktif
karliligi, kayip krediler gibi degiskenleri kullanmiglardir. Panel veri analizi kullanarak test edilen iliski

tiim degiskenler i¢in anlamli ¢ikmustir.

Us (2015) Tiirk Bankacilik Sektorii performansi igin belirledigi bagimli degiskenlerden bir
tanesi olarak SYO’n1 kullanmig ve performansi etkileyen faktorleri 2002C4-2013C3 dénemleri igin
test etmistir. Kriz 6ncesi ve sonrasi i¢in degerlendirme yapilan ¢alismadan elde edilen bulgulara gore,
kriz 6ncesinde ve sonrasinda varliklarin borglara orani ile SYO arasinda anlamli ve pozitif bir iligki
bulunurken biiyiikliigiin ve enflasyonun SYO iizerinde bir etkisine rastlanmamustir. Gayri Safi Yurtici

Hasila’nin SYO iizerindeki etkisi kriz 6ncesi negatifken sonrasinda pozitif olmustur.

Islami ve konvansiyonel bankalarin sermaye yeterliligi davranisini arastiran Louati vd.(2015) 12
MENA ve Gilineydogu Asya iilkeleri ilizerinde yaptiklar1 arastirma sonucunda, yasal sermaye
zorunlulugunun Islami ve konvansiyonel bankalarin kredi davramsi iizerinde anlamli bir etkisi
oldugunu ortaya koymuslardir. Bununla birlikte Islami bankalarda mevduat degisikligi sermaye
yeterliligi diizeyinden etkilenmemektedir. Bu durumu da Islami bankalarin yasal gereksinimlerini

karsilamak i¢in mevduatlara degil varliklara dayanmalariyla agiklamaktadirlar.
3. VERI

Calismada Tiirk Bankacilik Sektorii'ne ait aktif karliligi(AK), 6zsermaye karliligi(OK), aktif
biytikligi(BYKLK), kredilerin takibe doniisiim orani(TDO), likidite orani(LKDT) ve sermaye
yeterlilik orani(SYO) degiskenleri kullanilmigtir. Veri seti Sektdr’iin 2009C1-2015C4 donemleri
arasindaki ilgili oranlarindan olusmaktadir. Kriz donemleri ¢alismaya dahil edilmemistir. Degiskenlere
ait veriler Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ve Tiirkiye Bankalar birligi resmi web

sitesinden alinmigtir.

Calismanin bagimsiz degiskenleri segilirken literatiirde SYO’n1 en fazla etkileyen degiskenler
secilmesine Ozen gosterilmistir. Mevcut sermayeyi desteklemesi, sermayenin en azindan eski
diizeyinde korunmasina yardimci olmasi ve sermaye yatirimlarini kolaylastirici etkisi olmasi nedeniyle
karlilik mali yapinin 6nemli unsurlarindan birisidir(Kaya, 2007: 18). Karliligin bu etkisinden dolay1
hem net karin aktif toplamina orani olan AK hem de net karin 6zkaynak toplamina orani olan OK
etkisi arastirilmistir. Ayrica biiylikliigiin sermaye yapisina etkisini gérmek amaciyla toplam aktiflerin
logaritmasi alinarak BYKLK degiskeni olusturulmustur. Basel I’de yine kredi riskine vurgu yapilmasi
takibe doniisiim oraninin SYO iizerinde etkisi olabilecegini gostermektedir (Yiicememis ve Sozer,
2011: 45). Bu nedenle TDO degiskeni analize dahil edilmistir. Son olarak likit aktiflerin toplam
aktiflere oranlanmasiyla elde edilen LO’nin sektoriin sermaye yapisini olumlu etkileyecegi

beklenmektedir.
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4. METODOLOJI

Calismada karlilik, likidite, biiyliklik ve takibe doniisiim oranlarinin sermaye yeterlilik orani

iizerinde anlamli bir etkisinin olup olmadigini test etmek i¢in regresyon analizi kullanilmigtir.

Regresyon analizi, ekonometrik ¢aligmalarda en ¢ok kullanilan yontemlerden biridir. Bu analiz
bagiml veya agiklanan degisken Y ile bagimsiz ve agiklayici degisken X arasindaki iligskiyi tanimlama
ve bu iligkinin derecesini hesaplama yontemidir(Tar1,2011:16). Bu ¢alismanin bagiml degiskeni SYO
iken bagimsiz degiskenleri AK, OK, LKDT, BYKLK ve TDO’dur.

Calismada yapilan regresyon analizlerine iliskin model spesifikasyonlari agagidaki gibidir.
Model 1: SYO= a+b;OK+b,LKDT+b;BYKLK+b,TDO+u

Model 2: SYO= a+b;AK+b,LKDT+b;BYKLK+b,TDO+u

5. BULGULAR

Calismada kullanilan AK, OK, BYKLK, LKDT, TDO ve SYO degiskenlerine iliskin

tanimlayici istatistikler Tablo 1’ de raporlanmustir.

Tablol. Tammlayici Istatistikler

Ortalama Medyan Std.Sapma Carpiklik Basiklik J-B  Olasilik;g
AK 1.594286 1.750000 0.611461 -0.4376 2.381879  1.339403  0.511861
OK 13.03536 14.80000 5.440122 -0.30138 2.179371  1.209536  0.546201

BYKLK 1212623  12.11072 0.159138 -0.03857 1787010  1.723511  0.422420

LKDT 30.21786 30.60000  2.061652 -0.15461 1.609768  2.366421  0.306294
TDO 3.368214 2.900000  0.875845 1.189577  2.801451  6.649763 0.035977
SYO 17.10393 16.52500  1.796369 0.243409 2.314443  0.824810  0.662056

Bagimsiz degiskenler arasindaki yiiksek korelasyon ¢oklu dogrusal baglanti(multicollinearity)
sorununa yol acacagindan (Chatterjee ve Hadi, 2006: 233) sozkonusu degiskenlerin birbirleri ile olan

iligkisi korelasyon analizi ile test edilmis ve Tablo 2’ de raporlanmustir.

Tablo2. Korelasyon Analizi

AK OK BYKLK LKDT TDO
AK 1.000000
OK 0.982816 1.000000
BYKLK - - 1.000000
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AK OK BYKLK LKDT TDO
0.372674 0.452088
LKDT 0.602462 0.675275 1.000000
0.764117
TDO 0.141456 0.180848 0.446406 1.000000

0.766163

Tablo 2’ de goriildiigii gibi ayn1 modelde coklu dogrusal baglantiya sebep olabilecek

diizeyde(0.8) yiiksek korelasyon gozlenmemistir.

Model 1 ve 2 en kiigiik kareler(EKK) yontemi kullanilarak tahmin edilmistir. EKK varsayim

testi sonuglarina gore, c¢eyrek donemlik veriler olmasi sebebiyle 4 gecikme ile test edilen

otokorelasyon sorununa ve White testi ile test edilen degisen varyans sorununa yapilan testler

sonucunda her iki modelde de rastlanmamistir. Regresyon analizi sonuglart ile degisen varyans ve

otokoreasyon testi sonuglar1 Tablo 3’de raporlanmugtir.

Tablo3. Regresyon Analizi Sonuglari

Degiskenler Model 1 Model 2
SYO SYO
Katsay1 Olasihk Katsay1 Olasihik
c 24.0327 0.3309 22.1401 0.3669
AK 0.439404 0.0973* - -
OK - - 0.05429 0.0914*
LKDT 0.227642 0.0532* 0.216292 0.0711*
BYKLK -1.5438 0.3888 -1.3654 0.4434
TDO 1.250925 0.0000*** 1.270091 0.0000%***
Diizeltilmis
0.8757 0.8763
R2
Standart
0.6332 0.6318
Hata
F 48.5725%** 48.8144***
Test Test
. Olasihik . Olasihk
Istatistigi Istatistigi
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White 4.270095 0.3707 3.856695 0.4257
Breusch-

Godfrey 4.109727 0.3914 4.290299 0.3681
LM Test

* R ye *** girasiyla 10%, 5% ve 1% diizeyinde anlamliligi ifade etmektedir.

Tablo 3’de raporlanan regresyon analizi sonuglarina gore, her iki model SYO’ nin %87°sini
aciklarken, %13’liik kisminin baska degiskenler tarafindan agiklanabilecegi tespit edilmistir. Bu
degiskenlerden karlilik gostergelerinden olan AK ve OK SYO’ni istatistiksel olarak anlamli ve pozitif
olarak etkilemektedir. Yiiksek karliliga sahip olmak ihtiyag halinde i¢ fonlardan rahatlikla kaynak
saglanabilecegini gostermektedir. Dolayisiyla karlilik arttiginda SYO’ nin da artmasi beklenmektedir.
Yine LKDT nin de SYO iizerinde pozitif ve anlamli bir etkisi bulunmaktadir. Iliskinin pozitif olmasi
Hiyerarsi Teorisi ile ilgilidir. Yiiksek likit varlikla ¢alisan banka borglanmaya ihtiya¢ duymamakta ve
daha yiiksek Ozkaynaga sahip olmaktadir(Aktas vd., 2015:85). TDO degiskeninin SYO iizerinde
pozitif ve anlaml bir etkisi bulunmaktadir. Bu pozitif iliski, kredilerin takibe diismesinden dolay1
bankalarin bir finansal sikinti yasamamak adina ihtiyaten daha yiiksek 6zkaynak ile calismaya
itmesinden kaynaklanabilir. Son olarak BYKLK degiskeninin SYO ile anlamli bir iliskisi
bulunamamigtir. Bunun nedeni bankalar1 yeniden yapilandiran Basel uzlasisi’nin sermaye yeterliligi
Kriterinin biiyiik-kiigiik banka ayrimma gitmeden uygulanmasi gerekliliginden kaynaklanmis

olabilmektedir.
5. SONUC

Sermaye yeterliligi oran1 bankalara bir yasal zorunluluk olarak uygulanmaktadir. Yasal
diizenlemenin belirledigi asgari sermaye bulundurma orani olan %8, Tiirk Bankacilik Sektorii’nde her
zaman ¢ok daha yiiksek oranlarda gerceklesmistir. Asgari tutar1 asan bu orani etkileyen faktorler ve

yasal zorunluluk disindaki nedenleri ¢alismalara konu olmustur.

Tirk Bankacilik Sektorii’niin sermaye yeterliligi davranisini agiklamak igin yapilan bu
calismada, sektore iliskin aktif karlilig1, 6zkaynak karliligi, likidite orani, kredilerin takibe doniisiim
orani ve aktif biiyiikliigii degiskenlerinin sermaye yeterlilik orani {izerinde anlaml1 bir etkisinin olup
olmadigr arastirilmustir. 2009C1-2015C4 aras1 donemini kapsayan ¢alismada degiskenler arasindaki
iliski regresyon analizi ile test edilmistir. Buna gore karlilik, likidite ve takibe doniisiim oraninin
sermaye Vyeterlilik oranini pozitif etkiledigi sonucuna ulasilmustir. Bu etkiden hareketle Tiirk
Bankacilik Sektoriiniin kredi tiretebilmek, i¢ kaynaklar1 kullanarak daha az borglanmak, ekonomide
gelisen olumsuzluklara karsi saglam durabilmek ve finansal basarisizlik yasamamak i¢in yiliksek
6zkaynak ile calistig1 sonucuna ulasilabilir. Biyiikliigiin sermaye yeterlilik orani iizerinde anlamli bir
etkisinin olmadigi sonucuna ulasilmustir. Iki degisken arasinda anlamli bir iliskinin olmamasinin
nedeni Basel Uzlagisi’nin asgari sermaye yeterlilik oran1 uygulamasimmin banka biyiikligi

gozetilmeden yasal ylikiimliiliik olarak uygulanmasina dayandirilabilir. Bu uygulama ile, bir {ilkede
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faaliyet goOsteren tiim bankalarin yeterli sermaye bulundurarak faaliyet gostermesinin saglanmasi,

sistematik riski azaltabilmektedir.

Caligma, literatiire kredilerin takibe doniisiim oranmin Tiirk Bankacilik Sektorii igin agiklayici
degisken olarak kullanilmasi ve anlamli ¢ikmasi yoniiyle katkida bulunmaktadir. Ayrica banka
bazinda degil de sektor bazinda galisilmig ve sonug olarak sektoriin geneli hakkinda bir degerlendirme
yapmak agisindan da onem arzetmektedir. Bundan sonra yapilacak caligmalarda sektoriin banka
gruplarinin sermaye yeterlilik davraniglar karsilastirilabilir. Arastirma periyodu kriz dénemlerini de
kapsayacak sekilde genisletilebilir. Ayrica Tirkiye ile diger gelismekte olan iilkelerin sermaye

yeterlilik davraniglari karsilastirilabilir.
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