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Finansal Erisim ve Yoksulluk iliskisi: Dinamik Panel The Link between Financial Inclusion and Poverty: A

Case of the OECD Using Dynamic Panel Data Analysis

Veri Analizi ile OECD Ornegi
0z

Calismanin  amaci, finansal araglara ulasimin
kolaylastiriimasi yoniinde politikalarin, 6zellikle,
toplumun alt gelir diliminde yer alan kesimlerinin
yasam standartlari UGzerindeki etkisinin 6lgllmesidir.
Bunun igin ilk olarak, finansal araglara ulagimi temsil
eden ¢ok boyutlu bir finansal kapsayicilik endeksi
olusturulmustur. Olusturulan endeks ile yoksulluk
kavraminin mutlak, sosyal ve gelir dagihmi ile ilintili
tanimlari ayri ayri analiz edilmistir. Temel Bilesenler
Analizi ve Faktor Analizi ile olusturulan endeksimiz ile
yoksullugun farkl tanimlari arasindaki iliski Dinamik
Panel Veri Analizi yontemleri ile o&lg¢llmistir.
Kullanilan ydntemler ¢cok boyutlu ele alinan arastirma
konusu ayni zamanda calismanin yenilikgi yanini ve
literatire katkisini ortaya koymaktadir. Calisma
sonucunda, finansal araglara ulasimi artirici
politikalarin toplumun alt kesimlerindeki insanlarin
yasam standartlarina olumlu yonde etkisi oldugu
goralmustdr.

Anahtar Kelimeler: Kamu Ekonomisi, Finansal
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GMM

Abstract

The aim of the study is to measure the impact of
policies towards facilitating access to financial
instruments, especially on the living standards of the
lower income segment of the society. Hence, a
multidimensional financial inclusion index
representing access to financial instruments was
created. Then, the absolute, social and income
distribution-related definitions of the concept of
poverty were analyzed separately. The link between
financial inclusion and different definitions of
poverty was measured by Dynamic Panel Data
Analysis methods. The methodology of the analysis
reveals the unique side of the study and its
contribution to the literature. It has been revealed
with the outcomes of study that policies for
increasing access to financial instruments, have
positive effects on the living standards of people in
the lowest segments of the society.
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1. Giris

Yoksullugun temel nedenleri arasinda kabul edilen kredi hizmetleri icin yiliksek sabit maliyetler ve
asimetrik bilgi gibi finansal piyasa engelleri, yoksul ve dezavantajli gruplarin resmi finansal hizmetlere
erisimini kisitlamaktadir (Stiglitz, 1998: 38). Bunun disinda, finansal dislanma da yoksullugun
nedenlerinden biri olarak sayilabilecektir. Zira, yoksulluk ayni zamanda finansal hizmetlere olan talep
seviyesinde bir diisise de neden olmaktadir. Finansal dislanmanin ise yoksullukla sonuglanmasi diger bir
gercektir. Dolayisiyla hem finansal dislanma hem de yoksulluk ¢ift yonli bir nedensellik iliskisine sahiptir
(Bhandari, 2009: 5).

Diinya genelinde son otuz yilda finansal agidan dislanmis olarak kabul edilen dért milyar insan
yasamaktadir. Baska bir deyisle, dort milyar insan resmi finansal hizmetlerde hesabi olmadan yasarken bu
hizmetlere erisim imkanlari dahi yoktur (Chibba, 2008c: 67-68). Finansal dislanmanin yaygin nedenleri,
banka ve hesap harcamalari icin yeterli paranin olmamasi ve banka subelerinin fiziki mesafesi olarak ele
alinmaktadir. Mali ve sosyal dislanma, yoksullugun gesitli nedenleri arasinda kabul edilmektedir. Banka
hesabina sahip olmamak veya tasarruf etmemek, fiziksel sermayeye yatirim eksikligine ve dusik yatirim
veya hic yatirinm yapilmamasina yol acar. Bu durum ayrica ekonomide tretkenligi azaltir ve sonunda refah
eksikligine yol agar. (Honohan, 2006; Claessens, 2005).

Bu baglamda, gliniimizde politika yapicilar ve G20 gibi klresel kurumlar, daha kapsayici bir bliyiime
elde etmek icin bir politika olarak finansal erisime odaklarini artismis durumdadir. Ozellikle gelismekte
olan ulkelerde, yoksullar, distk gelirli calisanlar ve hatta kiiclik olgekli girisimciler ve mikro isletmeler igin
finansal katilimin bir takim temel yontemleri belirlenmistir. Bunlar; para yonetimini iyilestirmek ve makul
maliyetlerle finansal hizmetlere erismeyi saglamak sureti ile glivenli bir sekilde finansal katilim saglanmasi
olarak ele alinmaktadir.

Mikrofinansin, diinya capinda, 6zellikle Grameen Bank modelinin kuruldugu Banglades, Bolivya ve
Sahra Alti Afrika gibi bazi gelismekte olan ve dusik gelirli Glkelerde yoksullukla miicadelede en butiincil
finansal katilim araci olduguna inanilmaktadir. Ayrica, mikrofinans yontemi yoksullugun azaltilmasi icin
diinyadaki en 6nemli kalkinma programlarindan biri olarak kabul edilmektedir (Van Rooyen v.d., 2012: 34-
36). Mikrofinans, politik olarak yeniden dagitim ve yoksullugu azaltmak icin yeni bir yatirim firsati aracinin
ortaya cikisi olarak goriilmektedir. Dolayisiyla kamu eliyle kaynaklarin yeniden dagitim amacina ulasimda
etkili bir yontem olarak one ¢ikmaktadir. Ayrica, Banglades'teki Grameen Bankasl ve Endonezya'daki
BKK'lar gibi diinyanin énde gelen Mikrofinans kuruluslari, ayni tlkedeki kredi kurtarma oranlari agisindan
genel ana akim bankalardan finansal olarak daha iyi sonuglara sahiptir (Christen v.d., 1994; Robinson,
1996). Ancak bu yontem gelismis ilkelerden ziyade bazi gelismekte olan Ulkeler ve az gelismis (ilkelerde
kullanilan bir yeniden dagitim araci olarak karsimiza ¢tkmaktadir.

Finansal kalkinma ile yoksulluk arasindaki iliskiyi hem ampirik hem de teorik olarak inceleyen ¢ok sayida
¢alismaya ragmen, literatiirde finansal tabana yayilmanin ve yoksullugun azaltilmasinin etkisini arastiran
calismalar nadirdir. Bu anlamda calismanin motivasyonu literatirdeki bu bosluga katkida bulunmaktir.
Boylece calismanin temel hipotezi olan finansal araglara ulasimi artirici politikalarin, tlkede finansal
gelismeyi tetiklemek sureti ile toplumun alt kesimlerindeki bireylerin yasam sartlarina olumlu etkisi olup
olmadiginin test edilmis olacaktir. S6z konusu ¢alisma ayrica, 2004-2019 doneminde OECD Uye Ulkelerinde
¢cok boyutlu endeksleme yontemi ile olusturulmus finansal araglara erisim endeksi ile yoksulluk arasindaki
iliskiyi, gelismis ve gelismekte olan Ulkeleri ayni anda alarak, incelemesi bakimindan 6ne ¢ikmaktadir.
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Bu dogrultuda calismada hem finansal erisimin hem de yoksullugun cesitli 6lcitleri ve kavramlari
ayristirilarak finansal erisim-yoksulluk bagi, dinamik panel veri yontemleri kullanilarak, ¢cok boyutlu bir
yapida incelenmektedir. OECD lkeleri icin ¢ok boyutlu bir finansal erisim endeksi olusturulmasi ve
en onemli katkisi olacaktir. Yoksulluk kavraminin tek bir taniminin olmamasi ve ¢ok yonli bir kavram
olmasindan dolayl ¢alismada yoksullugun tim boyutlari farkh gostergeler kullanilmak sureti ile ele
alinmistir.

Calismanin ikinci bolimia konu 6zelinde ele alinmis ampirik ve teorik galismalara deginirken Ggilinci
bolimde kullanilan veri seti ve yontem anlatiimaktadir. Dordiincii boliimde ise elde edilen bulgular
sunularak ayrintil analizi yapilmaktadir. Besinci bolimde ise bulgularin degerlendirilmesi ve tartisiimasi
yapilarak ¢alisma nihayete erdirilmistir.

2. Literatiir Taramasi

Literatlirde finans-yoksulluk iliskisini inceleyen ¢ok sayida ampirik ¢alisma bulunmaktadir. Dollar ve
Kraay (2002: 45), bir kamu politikasi hedefi olarak finansal gelismenin insanlarin ortalama gelirini
artirdigini savunmaktadir. Bu nedenle, son kirk yilda yoksullarin genel ve ortalama gelirlerindeki biiyiime
arasindaki iliskiyi ampirik olarak arastirmislardir. Sonuglar, yoksullarin gelirlerinin ortalama gelirle esit
oranda arttigini gostermistir. Dolayisiyla ortalama gelirlerin artmasina neden olan politika ve kurumlar,
yoksullarin gelirlerini yikseltmektedir. Dolar ve Kraay, genel olarak liberal ekonomi politikalarinin
yoksullarin gelirlerinde artisa yol acabilecegini iddia etmektedir. Bununla birlikte, Sharma, Didwania ve
Kumar (2011:3), kapsayici biyiimenin, yalnizca Hindistan igin GSYiH'deki artistan ziyade yoksullugu
azaltmada hayati bir rol oynadigini ortaya koymustur.

Mevcut literatiir ampirik ve teorik olarak finansal icermenin yoksullugun azaltilmasina yardimci
olabilecegini ve yoksulluk yanhsi blylimeyi destekleyebilecegini 6ne siirmektedir (Chibba, 2008a, b, c;
World Bank, 2008). Chibba (2007 ve 2008b) kapsayici kalkinma literatiiri agisindan, finansal icermenin
uluslararasi kalkinma ve yoksullugun azaltilmasinda yeni sinir olarak gorildigini belirtmektedir. Finansal
icermenin kapsamini 6lgme konusunda finansal erisimin dntindeki engellerin belirlenmesi hayati 6nem
tasimaktadir. Dlstk gelirli hane halklari, gogmenler ve etnik azinliklar gibi dezavantajh gruplar, 6zellikle
gelismis bankacilik sistemine sahip gelismis tilkelerde ¢ogunlukla mali olarak dislanmaktadir (Barr, 2004;
Kempson ve Whyley, 1998; Connolly ve Hajaj, 2001).

Daha 6nce belirtildigi gibi, kredi ve risk sigortasi hizmetlerine odaklanarak, 6zellikle dezavantajli gruplar
ve yoksullar igin finansal hizmetlere daha kapsaml bir erisimin saglanmasi, hedeflenen gruplarin
Uretkenligini arttirmakta ve finansal sisteme dahil olmalarini saglamaktadir (World Bank, 2001 P. 75).
Yoksul kesimler icin etkin tasarruf hiikiimleri, kredi ve sigorta olanaklari tesis edilerek belirli finansal
hizmetlerin insa edilmesi, bu kesimlerin genel yasam kalitesini de iyilestirmektedir. Ayrica, finansal
dislamanin yiksek issizligin ve/veya kayit disi sektérlerde istihdaminin yiksek oldugu yerlerde
gozlemlenmektedir (Buckland ve Guenther, 2005; Kempson ve Whyley, 1998).

Mevcut calismalar finansal sisteme dahil olmus hanelerin ¢ocuklarinin finansal olarak dislanmis
hanelerin ¢ocuklarina kiyasla egitim sisteminde daha uzun kaldigini gostermektedir. Dahasi, dezavantajli
gruplar icin kredi, tasarruf ve gelir iyilestirmeleri gibi resmi finansal hizmetlere daha genis erisim ¢ocuk
iscilerin oranini distirme egilimindedir (UN, 2013). Benzer bir sekilde, Dupas ve Robinson (2009, 2011), ve
Ashraf vd. (2010) saha calismalarinda tasarruf hesaplarina erisim dizeylerinin veya insanlar icin basit
enformel tasarruf teknolojilerinin artmasinin, tilketimlerini, tretkenliklerini, gelirlerini ve koruyucu saglik
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diizeylerine yapilan yatirnimlari arttirdigini belirtmektedirler. Hannig ve Jansen (2010) ise finansal
icermenin finansal kalkinma, ekonomik bilyime ve yoksullugun azaltilmasina katki saglayabilecegini
savunmaktadir. Bu sebeple, yoksullarin finansmana erisimini artirmak, yasam standartlari lizerinde olumlu
bir etkiye neden olabilecektir.

Mikro-finans kurumlari, kredi birlikleri, postaneler ve mobil bankacilik hizmetleri gibi farkli
ekonomilerde finansal icermeyi saglayabilen belirli politika araglari vardir. Literatiirdeki ¢ok sayida
calisma, farkh dlkelerde bu politika araglarinin etkinligini géstermektedir. Jones (2008), ingiltere'deki
finansal icerme politikalari agisindan kredi birliklerinin yoksullukla miicadeledeki roliinii incelemistir.
Calisma, kredi birliklerinin yoksullugu azaltmada diger finansal hizmetler arasinda en basarili silah
oldugunu gostermistir. Bu nedenle ingiliz hiikimeti, 1980'lerin sonunda yoksullugu azaltmak ve
toplumdaki dezavantajli kesimlere stratejik hizmetler sunmak amaciyla kredi birliklerini daha fazla
desteklemeye baslamistir.

Hanmer ve Naschold (2000), DAC Uluslararasi Kalkinma Hedefleri’nin ulasilabilirligini deneysel olarak
arastirmistir. Yazarlar, ekonomik blylmenin istenilen etkilerinin yaninda gelir esitsizligi ve hikiimet
politikalari gibi Ulkeye 6zgi diger parametrelerin yoksullugun azaltilmasi ve insani gelisme seviyeleri
Gzerinde 6nemli etkilere sahip olabilecegini savunmaktadir. Ayrica ¢alismada, tarimsal blylime gibi emek
yogun buyimenin, yoksullugun azaltiimasinda diger tiim biylme onlemlerinden daha basarili oldugu
iddia edilmektedir.

Pek ¢ok bilim insani, finansal icermenin yoksullar i¢in biyiik firsatlar elde etmeye ve ekonomide sosyal
icermeyi gelistirmeye yardimci oldugu Onerisini savunmaktadir. Bu nedenle finansal icerme, politika
yapicilar nezdinde yoksullugun (stesinden gelmek igin iyi bir ara¢ olarak gorilebilir. Ancak finansal
icermenin yoksullugun azaltiimasi Gzerindeki dnemli etkileri oldugunu destekleyen mevcut ¢alismalar
incelendiginde, literatlirde bu etkilerle ilgili bazi ¢eliskili sonuglar oldugu tespit edilmektedir. Bhandari
(2009), ticari banka hesaplarindaki bliyime nedeniyle, finansal icermenin Hindistan'da yoksulluk sinirinin
altinda yasayan kesimlerdeki yoksullugun azaltilmasiyla 6nemli 6lctide iliskili olmadigini iddia etmektedir.
Bu tespit baglaminda, Bhandari ticari banka hesaplarindaki bliyime nedeniyle, finansal icermenin
yoksulluk sinirinin altinda yasayan Hindistan nifusundaki degisimlerle 6nemli dlglide baglantili olmadigini
belirtmektedir. Genel olarak degerlendirildiginde Bhandari, bankacilik hizmetlerine erisimi tesvik etmenin
ve bunu toplumdaki herkesin kullanimina sunmanin Hindistan'da yoksullugun azaltilmasina katkida
bulunmadigini savunmaktadir.

Roodman ve Morduch (2009) mikro-finans literatlirinde buglne kadarki en etkili mikro-kredi etki
calismalarindan biri olan ve mikro-kredinin yoksulluk tzerindeki olumlu etkilerini gosteren Pitt ve
Khandker (1998) calismasinin sonuglarini deneysel olarak test etmislerdir. Roodman ve Morduch,
calismalarinda, verilerdeki aykiri degerler c¢ikarildiginda yahut dayanikh lineer tahmin ediciler
kullanildiginda orijinal sonuglarin degistigini iddia etmektedir. Arastirmacilar, genel olarak, mikro kredinin
yoksullugu azaltma egiliminde oldugunu vurgulayan Pitt ve Khandker'in (1998) bulgularini yeni tahmin
tekniklerinden karma maksimum olasilik modellerini kullanarak ¢lirlitmuslerdir. Bir diger yandan, Mosley
ve Hulme (1998) mikro-finansin yoksulluk tGizerindeki etkisini tespit etmis; bu etkiyi gelismekte olan yedi
Ulkenin on {¢ mikro-finans kurumunu kullanarak bu kurumlarin tasarim o6zellikleri agisindan test
etmislerdir. Calismada, borglularin hane halki gelirlerinin arttiginda gelir, tiiketim, varlik pozisyonlarinin ve
yatirrm firsatlarinin incelenen tim kurumlar igin gelistigi vurgulanmaktadir. Dahasi, mikro-finans
programlarinin etkileri kurumlarin 6nemine gére degismekte; daha az énemli kurumlara nazaran daha
kritik kurumlarda etkiler daha yiiksek tespit edilmektedir. Ustelik kurumlarin borglulara sundugu
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programlarin etkileri de daha yoksul musterilere kiyasla daha az yoksul musteriler icin daha yliksektir.
Bahsedilen programlar agirlikli olarak mikro-kredi ve uygulamali beceri egitimlerini icermektedir. Fakat
¢ogunlukla uygun maliyetli olan bu hizmetler kullandiklari mekanizmalar nedeniyle yoksullarin en alt
tabakasina ulagsmakta basarisiz olmaktadir. Bu nedenle, sorunun Ustesinden gelmek icin 6zellikle en yoksul
borglulari hedefleyen yeni bor¢ verme yéntemlerinin kullanilmasi gerekmektedir. En yoksullara ulasmak
icin daha esnek sigorta, tasarruf ve kredi hizmetleri kosullari saglanmalidir (Montgomery, 1996;
Rutherford, 1996).

Bunlara paralel olarak, Emara ve Mohieldin (2020), Ortadogu ve Kuzey Afrika Ulkeleri ile segili
gelismekte olan Ulkelerde, finansal araglara erisimin kolaylastirilmasinin asiri yoksulluga etkisini
karsilastirmali olarak ele almistir. Calismamizla benzer analiz yontemi ile yaptiklari ¢calismada finansal
araglara ulagimdaki kolaylhigin asiri yoksulluk Gizerinde pozitif ve anlamli bir iliskiye sahip oldugunu ortaya
koymaktadirlar. Benzer olarak, Omar ve Inaba (2020) olusturduklari ¢ok boyutlu finansal araglara erisim
endeksi ile; gelismekte olan Ulkelerde, kisi basina gelirin, internet kullanicilarinin oraninin, yasa bagimhlik
oraninin, enflasyonun ve gelir esitsizliginin finansal katilim diizeyini 6nemli 6l¢lide etkiledigini tespit
etmistir. Ayrica sonuglar, finansal katilimin gelismekte olan Ulkelerde yoksulluk oranlarini ve gelir
esitsizligini 6nemli 6l¢lide azalttigina dair saglam kanitlar sunmaktadir.

3. Veri Seti ve Yontem

Calismada yéntem ve veri toplama iki asamada gergeklesmektedir. Oncelikle, calismanin kapsayici ve
benzerlerinden farkli olmasini saglamak icin, cok boyutlu bir finansal kapsayicilik endeksi olusturulmustur.
indeks olusturulmasinin ardindan, tek bir calismada farkli yoksulluk tanimlarinin ayni anda ele alinmasini
saglamak igin, mutlak, goreli, sosyal, saglk ve egitim gibi yoksulluk tanimlarinin finansal kapsayicilik ile
iliskisi 6lglImustir. Veri setlerini elde etmek i¢cin Dlinya Bankasi ve IMF nin ikincil veri setleri kullaniimigtir.
indeksleme ydntemi olarak, dncelikle Temel Bilesen Analizi (Principal Component Analysis) ardindan
agirlik ve endeksleme sirasinin belirlenmesi icin Faktér Analizi kullanilmistir. Son olarak olusturulan endeks
ile cesitli yoksulluk tanimlari arasindaki iliskiyi 6lgmek i¢in Dinamik Panel Veri Analizi yontemleri
kullanilmistir. Kullanilan, Sabit Etkiler Modeli ve Genellestiriimis Momentler Yontemi, panel veri setinde
endojenite ve oto korelasyon gibi problemlerin kontrol altina alinmasini saglamistir.

3.1 Cok Boyutlu indeks Hesaplama

Yonteme oncelikle, saglam bir veri kiimesini elde etmek ve aykiri degerleri elemek igin verilerin eksik
kisimlarindaki bosluklari doldurma islemi ile baslanmistir. Veri seti i¢cin Dinya Bankasi-Gelir Grubu
Siniflamasi ve ilgili yillar agisindan kayip degerleri belirlemek icin tekli atama yéntemi — kosulsuz ortalama
hesaplama kullanilmistir. Tam bir veri seti elde etmek igin asagidaki formulden istifade edilmistir:

fé = %Zkaydedilen xéc (1)
q
Yukaridaki formilde f}; ifadesi; q bireysel gostergesi igin, ¢ llkesinde t zaman diliminde, atanan
ortalama degerleri ifade etmektedir. Bununla birlikte, xgc ifadesi ise; q bireysel géstergenin, c tlkesinde t
zaman diliminde, rastgele degiskenini temsil etmektedir. Son olarak, mg ifadesi; x, Uzerindeki t zaman
diliminde eksik olmayan degerleri gostermektedir.

ikinci adimda, verilerin genel yapisini dikkate almak, etkinligini incelemek, agirliklarini atama ve
birlestirme gibi olasi yontemleri belirlemek icin ¢cok degiskenli analiz olarak Pearson (1901) tarafindan
tanitilan en eski cok degiskenli analiz tekniklerinden biri olan Temel Bilesen Analizi (TBA) kullanilmistir. Bu
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yontemin temel amaci, verileri yeni bir iliskisiz degiskenler kiimesine donistirerek boyutsal yapisini
azaltmaktir.?

Ancak bu calismada daha ¢ok, gostergelerin istatistiksel Gnemini karsilastirmak ve iki endeks arasindaki
olasi farkhliklari tartismak igin TBA kullanildi. Bunu yaparken Temel Bilesen Analizi ile gOstergelerin
istatistiksel olarak dengeli olup olmadigi, birbirlerine gére nasil degistikleri ve bilesik gostergede nasil
iliskilendirildikleri incelenmis oldu. Buna ek olarak, bu ¢alisma, finansal tabana yayilma endekslerinin
olusturulmasi igin bireysel gostergelerin dneminin degerlendirilmesine olanak saglamistir.

Tahmini korelasyon katsayilarinin dereceleri ile kismi korelasyonlarin olmamasi beklenen kismi
korelasyon katsayilarinin karsilastirilmasinda Bartlett klresellik testi ve TBA'nin ilk adimlari olan Kaiser-
Meyer-Olkin (KMO) yontemleri kullanilmistir. Burada kismi korelasyon katsayilarinin ¢ok biyik olmadig
disinilmektedir (Hutcheson ve Sofroniou, 1999). Bartlett'in kiresellik testi, bir korelasyon matrisindeki
bireysel gostergelerin korelasyonlu olup olmadiklarini kontrol etmek i¢in kullanilmistir. Ayrica, bireysel
gostergelerin iliskisiz oldugu sifir hipotezini test etmek icin kullanildigi séylenebilir (Nardo v.d., 2005).

Uglincli asamada, farkli 6lgekleri yumusatmak ve carpik gostergeleri dénistiirmek igin Min-Maks
yontemini kullanarak veri seti normallestirilmistir. Bu islem, minimum degerin bulunmasina ve bu degerin
gostergelerin deger araligina bolliinerek tim farkh gostergelerin O ile 1 arasinda esit bir aralikta
gosterilmesine olanak saglamaktadir. Veri seti normallestirme islemi icin asagidaki formal kullanilmistir:

t _ _ Xge~minc(xg)

e ™ maxc(x)- minc (x5)

(2)

Yukaridaki formdil, xac, g gostergesinin c Ulkesi igin t zamanindaki asil degerini ifade etmektedir. max, xfl
ise, g gostergesinin ¢ Ulkesi icin t zamanindaki maksimum degerini belirtmektedir. Bununla birlikte,
min, ( Xg ) ifadesi ise, g gostergesinin c Ulkesi icin t zamanindaki minimum degerini ifade etmektedir.

Son olarak, Faktér Analizi ile agirliklar belirlenip endeksleme hesaplamasi tamamlanmistir. Bilesik
gostergelerin ¢ogu, tim degiskenlere ayni agirligin verilmesine dayanan esit agirlikh bir yontemle
olusturulmustur (6rnegin, UNDP'nin insani Gelisme Endeksi). Bu, bilesik gdstergenin olusturulmasinda
kullanilan tim boyutlarin ve gostergelerin esit derecede énemli oldugu anlamina gelmektedir. Ancak bu
yontem, boyutlar arasinda esit olmayan agirliklandirma anlamina gelebilecegi icin bilesik gostergede
dengesiz bir yapiya neden olabilecektir (OECD, 2008 s5.31-32). indeksimiz kompozit bir yapiya sahip oldugu
icin esit agirhk kullanimi da dengesiz bir yapi ortaya cikarabilir. TBA kullanildiktan ve gostergelerin
istatistiksel onemi bulunduktan sonra, faktor analizi yontemi kullanilarak gostergelerin istatistiksel
kalitesini verilerde yansitacak agirliklar belirlenmistir.

Tablo 1. Faktor Analizi ve Agirliklar

Gostergeler Faktor Yuklemeleri Kare Faktor Yuklemesi  Agirhklar
Factor 1 Factor2 Factor 3 [Factor 1 Factor 2 Factor 3
100 Bin kisiye dlisen banka subesi sayisi ,320 ,797 ,116 ,03 ,27 ,01 ,10
1000 Bin kisiye diisen ATM sayisi ,532 ,593 ,038 ,09 ,15 ,00 ,06
1000 km2’ ye diigen Sube sayisi ,046 ,104 ,959 ,00 ,00 ,47 ,18
1000 km2’ ye diigen ATM sayisi ,236 ,152 ,911 ,02 ,01 ,43 ,17
1000 yetiskin basina mevduat hesabi ,093 ,792 ,329 ,00 ,26 ,06 ,10
1000 yetiskin basina kredi hesabi ,513 ,692 ,099 ,09 ,20 ,01 ,08

2 Detaylar icin Jolliffe (1986)’ya bakilabilir.
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Mevduat-gelir orani ,878 ,329 ,123 ,26 ,05 ,01 ,10
Kredi-gelir orani ,910 ,117 ,153 ,28 ,01 ,01 ,11
Hayat sigortasi prim hacmi / GSYiH ,785 ,197 ,163 ,21 ,02 ,01 ,08
Banka maliyet-gelir orani -,239 ,308 -,08 ,02 ,04 ,00 ,02
Acik,Var 2,99 2,38 1,95
Acik,/Top ,41 ,33 ,27

Bunun devaminda, endeksleri birlestirmek icin, endeks olusturma planini iceren siiregte UNDP'nin IGE
yaklagiminin giincellenmis formu kullaniimistir. Temel Bilesen Analizi ile bulunan gostergelerin 6nemine
gore agirhklar atandiktan sonra, endeksi olusturmak igin asagidaki formal kullanilmistir:

D = Liiwi (3)

n

Bu formilde, D;, boyut i'yi temsil ederken i; ise gosterge 1'i ifade etmektedir. W;, ise i gbstergesinin
karsilik gelen agirhklarini ifade etmektedir. Farkli olarak maliyet ve kolaylik boyutlarinin gostergeleri olan
ters iliskili gostergeler i¢in asagidaki formul kullaniimistir:

D= 1- 2% (4)
n
Son olarak, endeksler icin toplama formli: Son boyutlarin geometrik ortalamasi seklinde hesaplanmistir.
FI. = [}, D; (5)

Endeksler olusturulduktan ve aciklayici glicleri gozlemlendikten sonra OECD'nin endeks olusturma
sirecinin tim adimlari tamamlanmis oldu, ancak, olusturulan endeks sonucunun tlke siralamasi acisindan
tutarh oldugunu kanitlamak igin ek bir analiz gerekmektedir. Bu baglamda, siralarin tutarhligini géstermek
icin Kendall'in sira uyum tahmini endeksi, bu makalenin yapilandirilmis endeksi tarafindan arastiriimistir.
Kendall'in siralama tahmini endeksi asagidaki formulle hesaplanmistir:

_ Var[3_1AR(E)t]
ki, = Var[T+AR(E)1] (6)

Formilde, AR(E):, t zamaninda iinci Ulkenin sirasini temsil etmektedir, AR(E);1, i’'inci Glkenin ilk yildaki
siralamasini verirken, T ise endeksleri olusturmak icin kullanilan yil sayisini gosterir. Kendall'in sira
uyumunun mekanizmasi, bu makalenin yapilandirilmis endeksine benzer sekilde ¢alisir. Béylece endeks
sira uyumunun degeri sifir ile bir arasinda degismektedir. Bunu yaparken, bire yakin degerler, siralar
arasinda mikemmel bir uyum anlamina gelmektedir.

Calismanin ilk kisminda, finansal icerme gostergelerinin agiklayici gliclerini arastirmak amaciyla tlkeye
6zgli faktorleri elde etmek icin Diinya Bankasi'nin “Diinya Kalkinma Géstergeleri” kullaniimistir. indeksi
olusturmak icin demografik ve cografi banka hesaplariile ATM penetrasyonlarinin gostergelerini toplamak
icin IMF'nin Uluslararasi Finansal istatistikler (IFS) ve Finansal Erisim Anketi (FAS) veri tabanlari
kullanilmistir. Modelde yer alan ayirt edici 6zellikte, kisi basina diisen GSYH’ye gbre hayat sigortasi prim
hacmi, mevduat bankalari tarafindan 6zel krediler ve kisi basina GSYH’ye gore diger finans kuruluslari
tarafindan verilen 6zel krediler gostergeleri Diinya Bankasi'nin Klresel Finansal Kalkinma Veri tabanindan
elde edilmistir.
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Tablo 2. Finansal Kapsayicilik indeksi Gostergeleri

Erisim Gostergeleri Kullanim Géstergeleri Maliyet Gostergeleri Zaman Dilimi
100 Bin kisi U k
00 |.n isive dlsen banka Mevduat-gelir orani Banka maliyet-gelir orani
subesi sayisi
1000 Bin kisi U
in kisiye diisen ATM Kredi-gelir orani
sayisl

2 .. Hayat sigortasi prim hacmi /
1000 km*’ye diigen Sube sayisi GSYiH 2004 -2019
1000 km?ye diisen ATM sayisi

1000 yetiskin basina mevduat

hesabi

1000 yetiskin basina kredi

hesabi

3,2 Dinamik Panel Veri Analizi Yontemi

Calismada yontemin ikinci kisminda ise olusturulan endeks ile yoksullugun cesitli formlari asagida
ayrintilariile aktarilan sebeplerden 6tiirti, Dinamik Panel Veri Analizi yontemleriile karsilastirilmistir. Panel
veri setine sahip olan bu ¢alismada, Genellestirilmis Momentler Yontemi (Generalized Method of
Moments - GMM) kullaniimistir. Boylece s6z konusu yillar zarfinda modelde ele alinan gostergeler igin
ortaya cikabilecek hesaplanamayan yil bazli sabit etkileri elimine edilmis olacaktir. Ayni zamanda s6z
konusu model, bize, hesaplanamayan heterojenlik sorununu da kontrol altina alma imkani saglayacaktir.

Kullanilan GMM modelinin ¢calisma seklini kisaca agiklamak gerekirse: genel anlamda hesaplamalar bir
dagilim ortalamasini, 6rneklem ortalamasina gore veya dagilim varyansini, érneklem varyansina gore
olacak sekilde yapilmaktadir, Dolayisiyla; modelde amag u = E[y] degerini hesaplamaktir. Bu hesaplamayi

. PN 1 ; .
yapmak igin 6ngorilen p degerin hesaplanmasi gerekecektir. [ = (ﬁ) Z?’:lyl Formili bu degerin
bulunmasina yardimci olacaktir. Popiilasyon moment kosulunun 6rnek analogu olan bu hesaplama, ayni
zamanda orneklemin moment sartini ¢ozmeye yardimci olacaktir.

(Z)Zh, i-w=0 (7)

N
Ely-ul=0 (8)

Tahmin Uretirken 6rnek moment denklemlerini ¢dzen tahmincilere momentum-motodu (MM)
tahmincileri denir. Momentum-metodu (MM), yalnizca moment kosullarinin sayisi tahmin edilecek
parametre sayisina esit oldugunda c¢alisir. Aksi durumda model c¢alismayacaktir. Bu noktada,
Genellestirilmis Momentler Metotu (GMM) tahmincileri, érneklem moment kosullarinin kuadratik
formunu en aza indirgemek igin yapilan tahminleri tercih ederler, GMM, fazlaca tanimlanmis (over-
identified) 6rneklem moment denklemi sistemini en kisa sekilde ¢6zmeye ¢ok yakindir. GMM ayni
zamanda, parametrelerin sayisi moment kosullarinin sayisina esit oldugunda MM'’yi azaltmaktadir.

Modelde arastirma sorusu, g popilasyon moment kosullarini ima eder:
E[m(w;i,-8)]=0 (9)

Yukaridaki denklemde; m, popiilasyonda beklenen degerleri sifir olan q x 1 vektériiniin fonksiyonudur,
wi, i kisisinin datasini temsil eder, Son olarak, 8 ise k x 1 parametrelerinin vektorudir, k < q,
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Popililasyon momentumuna karsilik gelen 6rneklem momentumlari asagidaki gibidir:
_ 1 ,
m(9) = () Lily m(wi, ) (10)

e k< g oldugu durumda; GMM fazlaca tanimlanmis momentum denklem sistemlerini ¢6zmeye en
yakin parametreleri seger. Soyle ki;

Ocyy = argming m (0)' Wm(6) (11)
e k=g oldugu durumda; MM tahmini m(8) problemini ¢dzer, Dolayisiyla, denklem;
m (6)'Wm(9) =0 (12)
halini alir,
Bunlarin yaninda; W parametresi, sadece, GMM modelinin verimliligini etkiler, Soyle ki;
e W =1 durumunda; tahmin sonuglari, tutarl fakat verimsiz olacaktir,

e W =Cov[m(0)]* durumunda ise; verimli bir GMM tahmininden bahsedilebilir (David M, Drukker,
2009),

Sonug olarak yukaridaki gibi cesitli varyasyonlarla daha verimli GMM tahminlerine ulasilabilecektir,

Bunlarin yaninda, ¢alismada ele alinan veri setinde zaman serisi kisa oldugundan® (T<N) ve aciklayici
indikatorler kesin olarak dissal degiskenlik 6zelligine sahip olmadiklarindan; 6zellikle Arellano ve Bond
(1991) GMM tahmin modeli kullanilmistir. Veri setinde zaman serisinin kisitl olmasi sebebiyle degiskenler
arasindaki uzun dénemli iliskinin ele alinmasi istatiksel anlamda etkili olmayacaktir. Arellano Bond
metodu, modelin temel aldigi moment kosullari agisindan, iki temel adimdan olusur, Birincisi; modelin ilk
farkhlik (first-differenced) formunu hesaplamaktir. ikincisi ise; hata terimiyle iliskisiz olan bagh
degiskenlerin, zaman serisinde ait oldugu zaman doneminin bir 6ncesi degerinin, hesaplanmasidir (lagged
variables),

Dolayisiyla bu model, ilk olarak ilk farkhlik formunu hesaplayarak hesaplanamayan heterojenlik sorunu
kaynakl potansiyel yanli tahminleri (bias estimates) elemine etmis olacaktir. Bunun yaninda, bu metot,
bir dnceki doneminin degerleri hesaplanmis endojen gostergeleri enstriiman olarak kullanarak; bir 6nceki
zaman dilimi degeri hesaplanmis bagimh degiskenin dinamik endojenite sorununu kontrol altina almis
olacaktir (Roodman, 2009).

Daha biiylik N (gosterge sayisi) ve daha kigik T (zaman dilimi) 6zelligine sahip veri seti kullanilarak;
modeldeki parametreler asagidaki formdaki gibi hesaplanmaktadir:

Yie= Y =1y + B'Xi +u; + & (13)

i={1,,,, N}vet={1,,,,,T}olmak Gzere; Y;; — 1y bir dnceki zaman dilimi degeri hesaplanmis bagimli
degiskeni temsil etmektedir ve hesaplanamayan bireysel sabit etkilerle (u;) iliskilidir, Direkt olarak
modelden u;'yi kaldirmak T zaman degeri anlaminda tutarsiz bir hesaplama ortaya ¢ikaracaktir,

Yukarida da belirtildigi izere modelin ilk farkhhk (first-differenced) formu hesaplandiginda;

3 Veri setinde kisa zaman serisi ve daha fazla iilke oldugu icin; T<N (time < number of observations) seklindeki veri
setleri icin 6zel olarak tasarlanmis Arellano & Bond’un “xtabond2” koduyla hesaplanan GMM tahmin yontemi
kullanilmistir.
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AY; = AYy — 1y + AB'X;e + Agyy (14)

hesaplanamayan bireysel sabit etkiler (u;) degeri ortadan kalkmis olacaktir. Fakat AY;; — 1 degerinin
icindeki Y;; — 1 degeri ;4 — 1 hata teriminin bir fonksiyonudur. Lineer denklemde &;; — 1 de hali hazirda
Ag;;'nin igindedir, Dolayisiyla, AY;; — 1, Ag;; ile iligkilidir denebilecektir (Arellano ve Bond, 1991).

Literatirde 1991 yilina kadar, daha geriye giderek bir dnceki donemleri hesaplayan modeller icin 2SLS
modeli énerilmekteydi. Ancak zaman diliminin kullanilan degerler sayisindan az oldugu veri setleri igin
Arellano & Bond GMM metodu en uygun hesaplama yontemi olacaktir (Arellano ve Bond, 1991).
Modelleme igin 6ncelikle Difference-GMM kullanilarak tahminler hesaplanmis; ardindan System-GMM
degerleri kullanilarak yapilan tahminler hesaplanmistir. Hansen, AR1 ve AR2 testlerinin sonuglarina gore
one-step System-GMM tahminlemesinin ¢alismanin modeli icin daha uygun oldugu gorilmustdr.

Arellano & Bond GMM metodunun uygulanmasinda orijinal tahminleme genellikle Difference-GMM
metodu olarak adlandirilir. Ancak genisletilmis tahminleme metodlari kullanildiginda bu genel olarak
System-GMM olarak adlandirilir. System-GMM metodunu kullanmanin maliyeti; bagimh degiskenin
Uretim siirecinin baslangi¢c kosullarina bir dizi ek kisitlama igermesidir (Baum, 2013). Sistem GMM
tahmincisi iki denklem sistemini elde etmek icin seviye (levels eqution) denklemini kullanir. Bu
denklemlerden biri farklari alinmis (differenced), bir tanesi de seviyedir (levels). ikinci denklemin
eklenmesi ek enstriimanlari elde etmeye yaramaktadir. Boylece, ikinci denklemdeki seviye gostergeler
kendi bir 6nceki yil farklariyla modele girmis olacaktir. Bu da genel olarak modelin verimliligini arttiracaktir
(Mileva, 2007).

4. Bulgular ve Tartisma

Yoksulluk verilerinin toplanmasi, basta gelismekte olan llkeler olmak lizere ¢ok sayida (ilke i¢in oldukca
zordur. Bunun nedeni, ¢ogu Ulkenin, ozellikle de gelismekte olan Ulkelerin, 1990'larin sonlarinda veri
toplamaya baslamasi ve mevcut verilerin ¢cogunun sirasiyla her yili icermemesidir. Bazi arastirmacilar,
yoksullar icin hem gelir hem de calisan sayisi yonlerini ifade eden veri setlerini kullanirken, bazilari
literatlirde yoksullugun azaltiimasini temsil etmek icin kisi basina diisen geliri kullanmaktadir.

Bu ¢alisma yoksullukla ilgili cok boyutlu bir yaklasimla, yoksullugun tim boyutlarini ele almak sureti ile,
finansal katilim-yoksulluk iliskisini incelemektedir. Bu baglamda, mutlak ve goreli yoksulluk, dagilim
anlaminda yoksulluk ve saglikla ilintili yoksulluk gibi boyutlar ele alinmistir. Bunun icin, giinliik 2 dolar
sinirinda kisi basi yoksulluk, en diisik ylizde 10 ve yiizde 20'nin elindeki gelir payi ve bebek 6lim hizi
gostergeleri kullanilmistir. Bunlarin yaninda, modellerdeki karsilastirmali sonuglari kontrol etmek
amaciyla; kisi basi GSYiH biiylime orani, enflasyon orani, ticari aciklik ve kamu harcamalari gibi gdstergeler
kullanilmistir. Boylece bir kamu politikasi araci olarak finansal araglara ulagimin artiriimasinin yoksulluk ile
iliskisi kontrolli olarak incelenmis olacaktir.

Bu baglamda, calismanin yontem kisminin ilk asamasinda Temel Bilesen Analizi ve Faktor Analizi gibi
yontemler uygulanarak hazirlanan ¢ok boyutlu finansal kapsayicilik endeksi ile yoksulluk gostergeleri
arasindaki iliski analiz edilmistir. OECD (ye (lkeleri icin bir kamu politika araci olarak finansal araglara
ulasimi kolaylastirma yoluyla finansal gelismislige ulasma yonteminin yoksulluk Gzerindeki olasi etkileri
arastirilmistir. Bunu yaparken, yoksullugun farkl tanimlari icin ayri ayri modellemeler yapilmak sureti ile
finansal kapsayiciligin etkileri dlgtlmastir.

98



Eskisehir Osmangazi Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi

4.1 Finansal Kapsayiciligin Gelir Dagilimina Etkisi

ilk modelde, OECD {iye iilkeleri icerisinde, finansal araglara ulasimin kolaylastirilmasinin, toplumun en
duslik seviyedeki gelir diliminde yer alan kesiminin tGzerindeki etkisine bakilmaktadir. Tablo 2’ye goére, tim
finansal kapsayicilik endeks degerleri toplumun en alt dilimindeki kesimin gelir payi ile istatiksel olarak
anlamh oldugu goriilmektedir. Sonuglara gore, OECD (lkelerinde finansal araglara ulasimin
kolaylastiriimasi yoniinde yapilan politika tercihlerinin gelir dagihmi ile ilintili yoksulluk tanimlarina olumlu
etkisinin oldugu soylenebilecektir. Bu sonucun literatiirde bulunan sonuglarla da paralel oldugu
gorilmektedir.

Ulkelerdeki kisi basi gelir artisi, politik istikrar, ticarette disa aciklik ve enflasyon gibi kontrol
degiskenlerinin de beklenen yonde yoksulluk tanimina etkisi oldugu gozlemlenmistir. S6z konusu
gostergelerin kontrol degiskenleri olarak modelde ele alinmis olmasi ve istatiksel olarak anlamli bulunan
sonuglar modelin gecerliligini artirici etmenlerdir. Kamu harcamalarinin da beklenen yonde yoksulluk
tanimlartiile iliskili olmasi, finansal araglara ulasim yoniinde yapilacak olasi politika tercihlerinin anlamlilik
derecesini artirmaktadir.

Ote yandan, tiim sonuglar, iliskinin icsellik veya eszamanliik yanliligindan kaynaklanmadigini
gostermektedir. GMM yodntemini kullanmak ve finansal icermenin dissal bilesenini ¢ikarmak, ters
nedensellik ve/veya eszamanlilik yanhliginin kontrol edilmesine olanak tanimaktadir. Araglarin gegerlilik
testleri, araglarin gecerli oldugunu ve dolayisiyla birinci asama regresyonlarda birlikte kullanildigini
gostermektedir.

Tablo 2. Finansal Kapsayicilik ve Gelir Dagilimi

En Fakir %10 Gelir Payi En Fakir %20 Gelir Payi
(1) (2) (3) (4) (5) (6)

Finansal Kapsayicilik indeks 0,390** 0,270* 0,175** 0,403*** 0,690* 0,175**

(0,530) (0,193) (0,293) (0,374) (0,609) (0,293)
Kamu Harcamasi 0,042** 0,200* 0,090* 0,160**

(0,571) (0,181) (0,123) (0,381)
Enflasyon -0,121 -0,227* -0,069 -0,175%*

(0,234) (0,179) (0,070) (0,366)
Ticari Agiklik -0,494* -0,363 -0,571* -0,481* -0,371*

(0,532) (0,871) (0,305) (0,453) (0,047)
Kisi Basi GSYiH Biiyiime 0,118* 0,128 0,102%** 0,102 0,115%* 0,113*

(0,110) (0,114) (0,009) (0,009) (0,127) (0,125)
Politik istikrar 0,300***  0,654**  0,214*** 0,170*** 0,199** 0,095*

(0,530) (0,193) (0,293) (0,054) (0,395) (0,101)
AR(1) test (p-value) [0,000] [0,000] [0,000] [0,000] [0,000] [0,000]
AR(2) test (p-value) [0,290] [0,809] [0,406] [0,055] [0,216] [0,874]
Hansen, p-value [0,560] [0,670] [0,450] [0,410] [0,820] [0,250]
Diff Hansen 1, p-value [0,420] [0,870] [0,540] [0,650] [0,760] [0,660]
Diff Hansen 2, p-value [0,210] [0,330] [0,430] [0,970] [0,800] [0,380]
Ulke Sayis! 38 37 36 38 37 38

Not: *** bir katsayinin %1 dizeyinde anlamh oldugunu, ** %5 dizeyinde anlaml oldugunu ve * %10 dizeyinde anlamli
oldugunu gosterir, Standart Hatalar tlkeye gére kiimelenmis ve parantez iginde rapor edilmistir,
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Ayrica, en disiik gelirli yizdelik dilimdeki gelir artisini genel kisi basina GSYiH biiyiimesi ve finansal
icerme onlemleri Uzerinde gerileyerek, finansal icermenin en yoksul ylzde 10 ve ylzde 20’lik dilim
Gzerindeki etkilerini ayirt etme imkani yakalanmis oldu. Bu nedenle, finansal erisim olcutlerinin
katsayisinin, finansal erisimin en yoksul gelir dilimlerinin biylmesi izerindeki herhangi bir dagitimsal
etkisini ortaya koymada basarili oldugu séylenebilecektir.

4.2 Finansal Kapsayiciligin Sosyal Anlamda Yoksulluga Etkisi

Bu boélimde, yoksullugun saglikla ilgili tanimi bebek 6lim hizi gostergesi ile ele alinarak; finansal
araglara ulasim ile etkilesimi Olglilmustir. Bu gostergeyi kullanmanin amaci, finansal icermenin
toplumdaki yoksul kesimler (zerindeki sosyal etkilerini dlgmektir. Bu analizin ardindaki varsayim,
yoksullarin finansal erisime ulasarak ellerinde tuttuklari artan varliklarinin bir kismini hanelerinde bebek
olimlerini azaltmak igin harcama egiliminde olduklaridir. S6z konusu hipotezi dogrular nitelikte elde edilen
sonuclara gore finansal kapsayicilik endeksi bebek 6lim hizi gostergesi ile istatiksel olarak anlamli
bulunmustur, Buna gore finansal araclara ulasim arttikca bebek 6lim hizi yavaslamaktadir. AR ve Hansen
testlerine goére tim bu sonuglarin tersine nedensellik ve eszamanlilik yanliligindan arindiriimis ve saglam
oldugu gorulmektedir.

Tablo 3. Finansal Kapsayicilik ve Sosyal Yoksulluk

Bebek Olim Hizi
(1) (2) (3)

Finansal Kapsayicilik indeks -0,664** -0,608** -0,933***
(0,193) (0,145) (0,298)
Kamu Harcamasi -0,042* -0,090*
(0,571) (0,181)
Enflasyon -0,134 0,227*
(0,375) (0,179)
Ticari Agikhk -0,002* -0,004** -0,071*
(0,001) (0,009) (0,105)
Kisi Basi GSYiH Biyime -0,118* -0,025%* -0,102*
(0,110) (0,114) (0,009)
Politik istikrar -0,103* -0,132** -0,117*
(0,260) (0,170) (0,053)
AR(1) test (p-value) [0,000] [0,000] [0,000]
AR(2) test (p-value) [0,345] [0,754] [0,320]
Hansen, p-value [0,130] [0,260] [0,445]
Diff Hansen 1, p-value [0,412] [0,328] [0,154]
Diff Hansen 2, p-value [0,215] [0,543] [0,320]
Ulke Sayisi 38 38 38

Not: *** bir katsayinin %1 diizeyinde anlamli oldugunu, ** %5 diizeyinde anlamli oldugunu ve
* %10 duzeyinde anlamli oldugunu gosterir, Standart Hatalar Ulkeye gére kiimelenmis ve
parantez iginde rapor edilmistir,

Ayrica, finansal kapsayicilik gostergemiz ile bebek 6lim orani arasindaki olumsuz iliski, bu bélimdeki
cesitli duyarhlik testlerine gore de gecerli bulunmustur. Tim modellerimizde oldugu gibi; (ilkelerdeki gelire
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dayali biylmenin etkisinin kontroli igin kisi basina GSYH, ulkelerin makroekonomik istikrarlarini kontrol
etmek icin enflasyon, hikiimet harcamalari ve siyasi istikrar ve son olarak, tlkenin disa agikhgini kontrol
etmek icin ticari agikhk gostergeleri kullanilmistir. Enflasyon disindaki tim kontrol degiskenlerinin bebek
olim hizi ile negatif ve istatiksel olarak anlamli sonug¢ vermesi modelimizin glvenirliligini ve sonuglarin
gecerliligini artirmaktadir.

Bunun yaninda, enflasyon gdstergesinin de pozitif yonde anlaml bulunmasi toplumun alt kesimlerinin
enflasyonist etkilerden dogrudan etkilendiginin bir diger kaniti olmasi dolayisi ile Gnem arz etmektedir.
Ote yandan, kamu harcamalari ve politik istikrar gibi kamu politika araglarinin saghkla ilintili yoksulluk
Uzerindeki dolayh etkisi galismanin dayandigl hipotezi desteklemektedir. Bu ayni zamanda kamu
harcamalarini agiklayan teorilerle de uyumlu bir sonuctur, Ozellikle érneklemdeki (lkeler grubunun
ozellikleri disintldiginde Wagner Kanunu’nun isleyisine uygun bir sonug oldugu séylenebilecektir.

4.3 Finansal Kapsayiciligin Mutlak Yoksulluga Etkisi

Calismanin bu kisminda finansal araglara ulasim politikasinin mutlak yoksulluk tanimina etkisi analiz
edilmektedir. Bu minvalde, mutlak yoksulluk tanimi igin kisi basi glinliik 2 dolar yoksulluk sinirinin altinda
yasayan kesimi kapsayan gosterge kullaniimistir. Tablo 4’te yer verilen sonuglara gore finansal kapsayicilik
endeksi ile temsil edilen finansal araglara ulasimi artirma yolu ile finansal gelismisligi artirma politikasinin
mutlak yoksulluk ile istatiksel olarak anlamli bir iliskisi s6z konusudur. Mutlak yoksulluk tanimina olumlu
katki sundugu gorilen bu politikanin diger makroekonomik kontrol degiskenlerinin modele katildig
durumlarda da bu iliskiyi stirdirdigi gorilmektedir.

Tablo 4. Finansal Kapsayicilik ve Mutlak Yoksulluk

Kisi Basi Guinluk 2 dolar Yoksulluk Siniri
(1) (2) (3)

Finansal Kapsayicilik indeks -0,610%* -0,175* -0,400%**
(0,353) (0,193) (0,440)
Kamu Harcamasi -0,042%** -0,200%*
(0,571) (0,181)
Enflasyon 0,027* 0,090**
(0,179) (0,179)
Ticari Acikhk -0,001 -0,070* -0,003*
(0,005) (0,006) (0,001)
Kisi Basi GSYiH Biiyiime -0,118* -0,544** -0,908***
(0,061) (0,110) (0,700)
Politik istikrar -0,103 0,132* -0,117
(0,160) (0,170) (0,053)
AR(1) test (p-value) [0,000] [0,000] [0,000]
AR(2) test (p-value) [0,306] [0,630] [0,320]
Hansen, p-value [0,432] [0,549] [0,124]
Diff Hansen 1, p-value [0,332] [0,115] [0,235]
Diff Hansen 2, p-value [0,490] [0,243] [0,140]
Ulke Sayisi 38 38 38

Not: *** bir katsayinin %1 diizeyinde anlamh oldugunu, ** %5 diizeyinde anlamli oldugunu ve * %10
diizeyinde anlamli oldugunu gosterir, Standart Hatalar Ulkeye gore kiimelenmis ve parantez iginde
rapor edilmistir,
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Modelde, kamu harcamalarinin, ticarette disa acikligin ve politik istikrarin da mutlak yoksulluk Gzerinde
azaltici etki yarattigl ortaya konmustur. S6z konusu sonuclar modelin gecerliligini artirici etken olarak
aciklanabilecektir, Bununla birlikte modelin gecerliligi icin yapilan AR ve Hansen testlerine gore tiim bu
sonuglarin tersine nedensellik ve eszamanlilik yanliigindan arindirilmis ve saglam oldugu gorilmektedir.
Sonuglara goére OECD {yesi ulkelerin uygulayacaklari finansal araglara ulasimi kolaylastirici politikalarin
mutlak yoksulluk tanimlarina dogrudan etkisi miimkiin gériinmektedir. Bu yonde atilacak adimlarin mutlak
yoksulluk sinirinda yasayan kesimin oranini azaltacagi sdylenebilecektir.

Calisma sonunda bulunan tiim sonuglarin literatiirle uyumlu oldugu gériilmektedir. Ornegin, Chibba
(2007, 2008), Dupas ve Robinson (2009, 2011), Ashraf ve digerleri (2010) ve Hanning ve Jansen (2010)
finansal kapsayicilik ve yoksulluk arasinda negatif ve anlamh bir iliski bulmuslardir. Literatlrde su ana
kadar, finansal araglara ulasimi kolaylastirici politikalarin insanlarin genel refahini artirabilecegini
savunulmaktadir. Calismada da goérildiGgi gibi, resmi finansal hizmetlere erisimin kolaylastirilmasi ve
finansal sisteme dahil olan kisi sayisinin artirilmasi yoksullugun azaltilmasi politikalarinin etkilerini olumlu
yonde etkileyebilecektir. Ote yandan, Hindistan’in eyaletleri igin yaptig calismada ticari banka hesaplarina
artan erisimin yoksullugun azaltilmasiyla 6nemli 6lgtde iliskili olmadigini savunan Bhandari (2009)’nin
aksine, s6z konusu g¢alismada OECD (ilkeleri 6rneginde finansal araglara ulasimi kolaylastirmanin olumlu
yonde bir etkisi oldugu bulunmustur.

5, Sonug ve Degerlendirme

Calismanin arastirma sorusunu olusturan; bir politika tercihi olarak finansal araglara ulasimi
kolaylastirmanin gesitli yoksulluk tanimlari Gizerinde etkisinin olup olmadigl konusuna yapilan analizler
eliyle bir cevap aranmistir. Calisma, orijinalliginin ilk ve en édnemli asamasi olan OECD (lkeleri icin ¢ok
boyutlu finansal kapsayicilik endeksi olusturulmasi ile baslamistir, Hemen ardindan olusturulan endeks ile
cesitli yoksulluk tanimlarinin arasindaki iliski dinamik panel veri arastirma yontemi kullanilarak
Olcllmustlr. Bu asama da ¢alismanin orijinalliginin ikinci kismini olusturmaktadir. Zira literatiirde hem so6z
konusu kapsayici analiz yontemlerinin hem de ¢ok boyutlu yoksulluk taniminin bir arada kullanildigi bir
ornek mevcut degildir.

Buna gore, bir politika tercihi olarak finansal araglara ulasimin kolaylastiriimasinin gesitli yoksulluk
tanimlari ile olumlu yénde bir iliskisi oldugu ortaya konmustur. Boylece, finansal hizmetlere erisim
oranlarinin yiksek oldugu Ulkelerde, en alt kesimlerin gelir dilimi artislarinda yikselme, bebek 6lim
oranlarinda ve mutlak yoksulluk oranlarinda azalmalar gériilmektedir. Onceki calismalarin ortaya koydugu
Uzere, bu calismada da finansal kapsayicilik ve en dislik kesimlerin gelir payi ile anlamh bir iliski
bulunmustur.

Model sonuglari, yalnizca yoksulluk tanimlariyla 6nemli 6lgtde iliskili olmakla kalmayip, tersine
nedensellik sorununu ortadan kaldirmasi agisindan da gegerliligi yiiksektir. Bu nedenle, ¢alisma sonuglari,
finansal erisim dizeylerinin yoksullugu azaltma silreci Uzerinde olumlu etkileri oldugunu o6ne
sirebilmektedir. Bunu yaparken, tasarruf hesaplari ve krediler gibi resmi finansal hizmetlere erisimin
artirilmasinin yoksullugun azaltilmasina yardimci olabilecegi sonucuna varilmistir. Ancak, burada calisma
sonuglarinin finansal kapsayicilik ile yoksulluk arasinda nedensel bir iliskiye isaret etmedigini belirtmek
gerekmektedir.

Genel itibari ile, calismadaki temel argiiman, ekonomik bilyliime yoluyla dolayli etkisinin 6tesinde,
finansal icermenin finansal kurumlara erisim acisindan yoksullarin refahi lizerinde dogrudan bir etkisi
oldugudur. Bu noktada, politika yapicilara karar verme siirecinde rehberlik etmek icin finansal icerme
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araglarinin ve politikalarinin insanlarin genel refahi Gzerindeki etkilerini arastirmak 6nem arz etmektedir.
Bu minvalde galismamizda, politika yapicilarin, tim finansal kurumlara ve finansal hizmetlere erisimi
artirmak icin finansal sektor reformlarini yénlendirmeleri ve tasarruflari yoksullara yonlendirerek onlara
daha fazla kredi saglamalari gerektigi tartisiimaktadir. Yoksullarin yoksul kalmalarinin temel
nedenlerinden biri, yatirim faaliyetlerinin riskinden korkmalarina neden olan riske maruz kalma (risk
exposure) oldugundan, yoksullarin maruz kaldigi riskleri azaltabilecek politikalar yoksullukla miicadele igin
hayati 6nem tasimaktadir.

Onceki bélimlerde tartisildigi gibi, toplumun yoksul kesimlerinin maruz kaldigi riski azaltmak icin
mikrofinans hizmetleri kullanilabilir. MUsteriler, 6zellikle kadinlar i¢in dogrudan siibvansiyonlar veya daha
iyi kredi firsatlar, tlkelerde yoksullugun azaltilmasina yardimci olabilir. Ayrica, finansal kapsayicilik igin
yeni zaman serisi verilerinin olusturulmasi ve yoksulluk ile finansal kapsayicilik arasindaki uzun vadeli
nedensel iliskinin kontrol edilmesi, literatlire katkida bulunmak icin daha ¢ok g¢alisilmahdir. Bununla
birlikte, veri elde etme sorunu hala bu hedefe ulasiimasina engel olmaya devam etmektedir.

Aragtirma ve Yayin Etigi Beyani

Calisma ikincil veriler kullanilarak ampirik yontemlerle analiz edildigi icin herhangi bir etik beyanina
gerek duyulmamaktadir.

Yazarlarin Makaleye Olan Katkilari
Calisma tek yazarhdir, dolayisi ile tim ¢alisma sahsima aittir.
Cikar Beyani

S6z konusu ¢alismada herhangi bir ¢ikar catismasi s6z konusu degildir.
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