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Betiil ALTAY TOPCU!

Oz

Amag: Bu calisma enerji ithalatinda lider 11 iikede, yenilenebilir
enerji tiiketimi ve enerji ithalatinin, cari islemler dengesi tizerindeki
etkisinin arastirilmasini amaglamaktadir.

Tasarim/Yontem: 1995-2015 donemini kapsayan calismada ilk
olarak yatay kesit bagimlilik testi ve egim homojenlik testleri
uygulanmigtir. Daha sonra degiskenlerin duraganlik sinamast CADF
ve CIPS birim kok testleri ve degiskenler arasinda uzun donemli
ilski Westerlund (2007) ECM esbiitiinlesme testi ile incelenmistir.
Ayrica uzun donem esneklik katsayilart AMG yontemi ile tahmin
edilmistir. Son olarak Dumitrescu-Hurlin testi ile nedensellik iligkisi
aragtirilmistir.

Bulgular: Analiz sonuglarma gore, yenilenebilir enerji tiketiminin
cari denge tizerindeki etkisi pozitiftir. Enerji ithalatinin cari dengeyi
negatif yonde etkiledigi bulgusuna ulagilmistir. Dumitrescu-Hurlin
nedensellik sonuglart yenilenebilir enerji tilketimi ve enerji ithalati
ile cari islemler dengesi arasinda ¢ift yonli bir nedensellik iligkisi
oldugunu gostermistir.

Smirhliklar: Calisma en fazla enerji ithal eden iilkeler ve 1995-
2015 donemi ile sinirlandirtlmistir.

Ozgiinliik/Deger: Literatiirde enerji ithalat: ve yenilenebilir enerji
tilketiminin cari agik Uzerindeki etkisini arastiran calisma sayisi
smirhdir. Dolayisiyla bu ¢aliyma mevcut literatiirdeki bu boslugu
doldurmak agisindan 6nemlidir. Ayrica enerji ithalatina bagimliligt
yiiksek olan ilkeler igin bu etkinin incelenmesi ¢aligmanmn
6zgiinliigiini olusturmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Cari Agik, Enerji ithalati, Yenilenebilir Enerji
Tiiketimi, AMG Tahmincisi, Dumitrescu-Hurlin Nedensellik Analizi

Abstract

Purpose: This study aims to investigate the effects of renewable
energy consumption and energy imports on the current account
balance in 11 leading energy importing countries.
Design/Methodology: In the study covering the period of 1995-
2015, firstly, cross-sectional dependence and slope homogeneity
tests were applied. Then, the stationarity test of the variables was
examined by the CADF and CIPS unit root tests and the long-term
relationship between the variables was examined by the Westerlund
(2007) ECM cointegration test. In addition, the long-term elasticity
coefficients were estimated by the Augmented Mean Group (AMG)
method. Finally, the causality relationship was investigated with the
Dumitrescu-Hurlin test.

Findings: According to the results of the analysis, the effect of
renewable energy consumption on the current account balance is
positive. It has been found that energy imports affect the current
account balance negatively. Dumitrescu-Hurlin causality results
showed that there is a bidirectional causality relationship between
renewable energy consumption and energy imports and current
account balance.

Limitations: The study is limited to the most energy importing
countries and the period of 1995 to 2015.

Originality/Value: The number of studies investigating the effect of
energy imports and renewable energy consumption on the current
account deficit is limited in the literature. Therefore, this study is
important in terms of filling this gap in the current literature. In
addition, examining this effect for countries with high dependence
on energy imports show the originality of the study.

Keywords: Current Account Deficit, Energy Imports, Renewable
Energy Consumption, AMG Estimator, Dumitrescu-Hurlin Causality
Analysis
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1. GIRIS

Glinlimiizde yenilenemeyen enerji kaynaklarmin yakin gelecekte tiikenmesi, bu enerji
kaynaklarinin neden oldugu zehirli gazlarin ciddi c¢evre sorunlarina yol agmasi, enerji fiyat
istikrarsizliklar1 ve enerjide disa bagimlilik sorununa ¢oziim aranmasi gibi nedenlerle yenilenebilir
enerji kaynaklarina olan talep gittikce artmaktadir. Ulkelerde yenilenebilir enerji kaynaklarma gerekli
yatirimlarin yapilmasi bu tiir sorunlarin giderilmesine neden olacaktir (Yilmaz, 2012: 33).

Enerjide disa bagimliligin yiiksek oldugu iilkelerde cari agik en 6nemli sorundur. Enerjinin
onemli bir iiretim faktorii olmasi nedeniyle enerji arzindaki olumsuz bir sok biiylime oranlarim
etkileyecektir. Enerji fiyatlarindaki degismeler tiiretim maliyetlerini etkileyeceginden bu durum
ihracat, ithalat, cari acik ve enflasyon gibi makroekonomik degiskenleri de etkilemektedir (Acaraver &
Yildiz, 2018: 137-139).

Kiiresel olgekte iilkelerin cari agiklarinin azaltilmasinda enerji arz giivenligi ve cesitliligi
konusu biiyilk 6nem tagimaktadir. Bu gercevede enerji kaynaklarinin giivence altina alinmasi, arz
giivenliginin ¢esitlendirilmesi, ihtiya¢ duyulan enerjinin siirekli olarak uygun ve istikrarli fiyatlarla
saglanmas1 gerekmektedir. Ulkeler icin tek tip enerji tiiriine veya tek satici iilkeye bagimli olunmasi
durumunda enerji sikintisi, fiyat degisiklikleri ve uluslararast iligkiler agisindan tehditler
olusturacaktir. Bu durumda yenilenebilir enerji kaynaklarimin kullanimu {ilkelerin enerji cesitliligini
artirmakta, disa bagimliligin1 azaltmakta ve cari agiginin azalmasina neden olmaktadir (Karaca &
Erdogdu, 2012: 159).

Bu caligmanin amaci 1995-2015 dénemi i¢in en fazla enerji ithal eden 11 iilkede enerji ithalati
ve yenilenebilir enerji tiiketiminin cari agik iizerindeki etkisinin arastirilmasidir. Bu amagla ikinci nesil
panel veri teknikleri kullanilarak analizler gergeklestirilmistir. {lk olarak yatay kesit bagimlilik testi ve
egim homojenlik testleri uygulanmigtir. Daha sonra CADF ve CIPS birim kok testleri ve Westurland
(2007) ECM esbiitinlesme testi kullanilmigtir. Degiskenler arasinda egbiitiinlesme  iligkisi
belirlendikten sonra esneklik katsayilart AMG tahmincisi ile tahmin edilmistir. Ayrica Dumitrescu-
Hurlin testi ile degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi aragtirilmstir.

Bu caligmanin literatiire dort agidan katki saglayabilecegi distiniilmektedir: i) Literatiirde
enerji tiiketimi ile cari agik arasindaki iligkiyi arastiran ¢ok sayida ¢aligma mevcut olmasina ragmen,
enerji ithalati ve yenilenebilir enerji tiiketiminin cari agik iizerindeki etkisini arastiran ¢alisma sayisi
nispeten daha azdir. Dolayisiyla bu calisma mevcut literatiirdeki bu boslugu doldurmak agisindan
onemlidir. i) En fazla enerji ithal eden dolayisiyla enerji ithalatina olan bagimliligi yiiksek olan
tilkeler i¢in bu etkinin incelenmesi literatiire katki saglayabilecektir. iii) Analizlerde ikinci nesil panel
veri tekniklerinin kullanilmasi literatiire saglanabilecek bir diger katki olarak diisiiniilmektedir. iv)
Calismada enerji ithalatinin cari agig1 negatif yonde ve yenilenebilir enerji tiiketiminin cari agigi
pozitif yonde etkiledigi bulgusu, yenilenebilir enerji kaynaklarinin gelistirilmesine yonelik
uygulanacak politikalara yon verebilecektir.

Caligma alt1 bolimden olusmaktadir. Calismanin ikinci boliimiinde ampirik literatiir
incelenmektedir. Veri seti ve ekonometrik model ii¢iincii boliimde sunulmaktadir. Dérdiincti boliimde
analizde kullanilan yontemlerin teorik cergevesi yer almaktadir. Besinci bdliimde ampirik sonuglar
degerlendirilmektedir. Son boliimde sonug ve politika 6nerileri yer verilmektedir.

2. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde cari islemler dengesini yenilenebilir enerji tiiketimi, yenilenemeyen enerji tiiketimi
ve enerji ithalati diginda ticari agiklik, mali denge, finansal gelisme, enerji fiyatlari, enflasyon ve
ticaret hadleri gibi bagimsiz degiskenlerle iligskilendiren ¢ok sayida ¢alisma mevcuttur. Buna karsin
yenilenebilir enerji tiiketimi, yenilenemeyen enerji tiiketimi ve enerji ithalatinin cari agik iizerindeki
etkisini aragtiran ¢alismalar sinirh sayida olup, 6zellikle son yillarda arastirmacilarin ilgi gosterdigi
konular arasinda yer almaktadir. Bu caligmalar genel olarak degerlendirildiginde, yenilenebilir enerji
titketiminin cari islemler dengesini pozitif yonde etkiledigi, yenilenemeyen enerji tilketiminin ve enerji
ithalatinin ise cari dengeyi negatif yonde etkiledigi bulgusuna ulasilmistir. Dolayisiyla bu ¢alismalarda
yenilenebilir enerji kaynaklarina yapilan yatirimlar ile yenilenemeyen enerjide disa bagimli olan
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iilkelerin cari aciklar {izerindeki baskilarin azaltilabilecegi vurgulanmaktadir. Konuya ilskin literatiir
Ozeti galigmalarin tarihsel siralamasi esas alinarak asagida verilmektedir.

Yanar ve Kerimoglu (2011), Tiirkiye drneginde enerji titkketimi, ekonomik biiyiime ve cari agik
arasindaki iligkiyi 1975-2009 donemi icin incelemislerdir. Johansen esbiitiinlesme testi bulgularina
gore degiskenler arasinda uzun doénemli bir iliski saptanmistir. Vektér Hata Diizeltme
Modeli (VECM), biiyiimedeki artisin enerji tiiketimini, enerji tiiketimindeki artisin ise cari agigi
artiracagint gostermistir. Demir (2013), Tiirkiye’de cari agik, ekonomik biiylime ve enerji ithalati
arasindaki iligkiyi 1970-2012 d6énemi i¢in arastirmistir. Granger nedensellik test bulgulari, ekonomik
biiylime ve enerji ithalatinin cari agiga neden oldugunu gostermistir. Bu sonug, ekonomik biiylime ve
enerji ithalatindaki artisin cari acik tizerinde baski yarattig1 seklinde degerlendirilmistir.

Yurdakul ve Cevher (2015), cari agig1 etkileyen makro biiyiikliikler arasindaki nedensellik
iliskilerini 2003.1-2014.2 doneminde Tirkiye ekonomisi i¢in kosullu ve kismi Granger nedensellik
testi ile arastirmislardir. Analiz sonuglarmna gore reel efektif doviz kuru, cari agik/GSYIH iizerinde en
fazla etkiye sahip olan degiskendir. D6viz kurunu biiyiime orani, enerji ithalati ve ticari agiklik
degiskenleri takip etmektedir. Calismadan elde edilen bir diger bulgu ise dogrudan yabanci sermaye
yatirim degiskeninin, cari acik/GSYIH iizerinde en az etkiye sahip degisken olmasidir. Uysal ve
digerleri (2015), Tirkiye’deki enerji tiiketimi ve cari agik arasindaki uzun donemli iligkiyi
incelemistir. Bu iligkiyi incelemek i¢in 1980-2012 doénemine ait verileri kullanarak VAR modeli,
Johansen es biitiinlesme analizi, etki-tepki analizi ve varyans ayristirma testini uygulamislardir. Elde
edilen bulgular modelde yer alan degiskenlerin esbiitiinlesik oldugunu ortaya koymustur.

Huntington (2015), 1984-2009 doneminde 91 iilke i¢in ham petrol ticaretinin cari agik
iizerindeki etkisini aragtirmistir. Net petrol ihracatinin cari fazlalar1 agiklamada onemli bir faktor
oldugunu, ancak net petrol ithalatinin iilke genelinde cari agiklari etkilemedigini ileri siirmiistiir.
Nispeten zengin iilkeler i¢in petrol ithalatindaki artisin cari agikta daha fazla artisa neden oldugu
bulgusuna ulagilmistir. Gokten ve Karatepe (2016), 1950-2010 donemi igin Tiirkiye 6rnekleminde
ithalata dayali elektrik tiiketimi, ekonomik biiyiime ve cari islemler dengesi arasindaki nedensellik
iligkisini arastirmiglardir. Ampirik sonuglar ithalata dayali elektrik tiiketiminden ekonomik biiylimeye
dogru tek yonlii bir nedenselligin oldugunu ve ithalata dayali elektrik tiiketiminden cari agiga dogru
¢cift yonlii bir nedenselligin bulundugunu gostermistir.

Karadas ve Isik (2018), 1995-2015 doneminde yenilenemeyen ve yenilenebilir enerji
titketiminin cari agik {izerindeki etkisini OECD iilkeleri ve Cin 6rneginde toplam 31 iilke i¢in analiz
etmislerdir. Pedroni, Kao ve Fisher esbiitiinlesme analizi sonuglari, seriler arasinda esbiitiinlesme
iligkisinin oldugunu gostermistir. Calismada ayrica analize dahil edilen iilkelerde fosil yakat
kullaniminin cari a¢igmn artmasina neden oldugu, yenilenebilir enerji kullaniminin ise cari agiklarin
azaltilmasinda 6nemli bir faktor oldugu sonucuna varilmistir. Berk ve Cin (2018), 1970-2014 donemi
icin enerji tiikketimi, niifus ve cari agik arasindaki iliskiyi Tiirkiye 6rneginde arastirmigtir. Caligmada
bu iliskiyi analiz etmek i¢in VAR ve VECM modellerini kullanmiglardir. Enerji tiiketimi ile cari agik
arasinda ¢ift yonlii, niifustan enerji tiiketimine ve cari agiga dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi
oldugu tespit edilmistir. Dolayisiyla enerji tiiketimi ve niifusun cari agiga neden oldugu sonucuna
ulasilmustir.

Saritas ve digerleri (2018), 1971-2015 d6énemi igin, Tiirkiye 6rneginde ekonomik biiyiime, cari
acik ve enerji ithalati arasindaki iligskiyi incelemiglerdir. Granger nedensellik test sonuglari enerji
ithalatinin cari acigin nedeni oldugunu gostermistir. Etki-tepki analiz bulgularmma gore enerji
ithalatindaki bir artisin ekonomik biiylimeyi iki dénem boyunca pozitif ve anlamli olarak etkiledigi
tespit edilmistir. Varyans ayristirmasi testleri ile elde edilen bulgu, enerji ithalatinin cari agig1 artirici
etki yarattifini ortaya koymustur. Gokce ve Demirtas (2018), Avrupa Birligi iilkeleri ve Tiirkiye
ornekleminde cari dengenin belirleyicilerini Feasible Genellestirilmis En Kiigiik Kareler (FGLS)
metodu ile analiz etmiglerdir. Yenilenebilir enerji tiikketimindeki artigin, cari dengeyi pozitif yonde
etkiledigi ve enerji ithalatinin ise cari dengeyi negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Hepaktan (2018), Tiirkiye Orneginde 1990-2017 donemi igin enerji tiiketimi, ekonomik
bliylime ve cari islemler agig1 arasindaki iligskiyi analiz etmistir. Toda-Yamamoto nedensellik test
sonucuna gore enerji tiikketimi ve cari agigin ekonomik bilyiimeye neden oldugu tespit edilmistir.
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Ayrica enerji tiiketimi ile cari islemler acig1 arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmustur.
Samanci (2019), OECD iilkeleri igin 1995-2016 doneminde cari islemler dengesinin belirleyicilerini
incelemistir. Granger nedensellik test sonucuna gore, enerji ithalati ile cari acik, cari agik ile biiyiime
arasinda ¢ift yonli bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Ayrica ihracattan cari agiga ve dis ticaret
dengesine, enerji ithalatindan dis ticaret dengesine ve biiylimeden ihracata dogru tek yonlii bir
nedensellik iligkisi belirlenmistir.

Ucak (2019), Kirilgan Besli olarak adlandirilan Brezilya, Hindistan, Endonezya, G.Afrika ve
Tiirkiye ekonomileri i¢in yaptigi ¢alismada, 1990-2017 donemi igin cari denge, yenilenebilir enerji
tilketimi ve enerji ithalati arasindaki iliskiyi VAR modeli ve  ARDL Smir Testi yaklasimi ile
incelemistir. Caligma bulgularina gdre enerji ithalatindan cari dengeye dogru tek yonlii bir nedensellik
ilgkisi bulunmustur. Hindistan ekonomisinde kisa donemde enerji ithalatindaki artisin, cari dengeyi
negatif yonde etkiledigi ve Brezilya ekonomisinde yenilenebilir enerji tiiketimindeki artigin cari
dengeyi pozitif yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

Sahoo ve digerleri (2019), 1980-2017 doénemi i¢in dogrusal egsbiitiinlesme tekniklerini
kullanarak ham petrol ithalati ve altin ithalatinin Hindistan’1n cari islemler dengesi tizerindeki etkisini
incelemislerdir. Ham petrol ithalatinin, cari denge iizerindeki etkisinin pozitif oldugunu, altin
ithalatinin cari denge tizerindeki etkisinin negatif oldugunu tespit etmiglerdir. Zeren ve Akkus (2020),
1980-2015 donemi igin Bloomberg’in en iyi gelismekte olan iilkelerinde cari agik, yenilenebilir ve
yenilenemez enerji tiiketimi arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Degiskenler arasindaki uzun dénemli
iliski Dumitrescu-Hurlin (2012) panel nedensellik testi, Westerlund (2006) coklu yapisal kirilmali
panel esbiitiinlesme testi ve Pesaran (2006) CCE-MG egbiitiinlesme tahmincisi kullanilarak
incelenmistir. Analiz sonuglarina gore bu iilkelerde cari a¢igin en 6nemli nedeni yenilenemeyen enerji
tilketimidir. Calismada ayrica yenilenebilir enerji tiiketimindeki artisin cari acig1 azaltmada en 6nemli
faktor oldugu sonucuna varilmustir.

Kizildere (2020), Tiirkiye drneginde 1974-2015 donemi igin yaptig1 calismada enerji tiiketimi
ve ekonomik biiylimenin, cari agik iizerindeki etkisini analiz etmistir. Granger nedensellik analizi
sonucunda ekonomik biiylimeden cari agiga ve enerji tilketiminden cari agiga dogru tek yonli
nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Kilig ve digerleri (2021), KEI iilkeleri i¢in 1992-2014 déneminde
cari acik ve enerji tiikketimi arasindaki iligkiyi incelemiglerdir. Westerlund (2007) panel esbiitiinlesme
test sonuclarina gore cari agik ve enerji tiiketiminin esbiitiinlesik oldugu tespit edilmistir. Ortalama
Grup Dinamik En Kii¢iik Kareler (DOLSMG) tahmin sonuglar1 enerji tiiketiminin cari agig1 negatif
yonde etkiledigini gostermistir.

Bildirici ve Kayikg1 (2021), yiiksek oranda silah ihracat ve ithalat oranma sahip Cin, Israil ve
Giiney Kore igin 1972-2019 doneminde Markov Switching-Bayesian VAR modelini kullanarak
ekonomik biliyiime, cari denge, enerji ithalati ve askeri harcamalar arasindaki iliskiyi analiz
etmiglerdir. Se¢ilmis iilkelerde askeri harcamalar ve ekonomik biiylimenin etkisiyle enerji ithalatinin
arttigi ve negatif enerji soklar1 ve askeri harcamalarin, cari islemler dengesini olumsuz yonde
etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Yalgin ve Yalgin (2021), yenilenebilir enerji tiiketimi ve enerji
verimliliginin cari denge iizerindeki etkisini, 1990-2018 doénemi ic¢in Tiirkiye Orneginde
arastirmiglardir. Ekonometrik tahminler, yenilenebilir enerji ve enerji verimliligindeki artiglarin,
enerji ithalatinda disiise yol acarak cari dengede iyilesmeye neden oldugunu ortaya koymustur.

Literatiirde odak noktasi enerji tiiketimi ve enerji ithalati olmayan ve cari islemler dengesinin
belirleyicilerini arastiran ¢alismalara 6rnek olarak, Karabulut ve Danigsoglu (2006), 1991-2004 donemi
i¢in Tiirkiye drneginde petrol fiyatlarindaki artigin cari agigin en énemli belirleyicisi oldugu sonucuna
ulagsmuslardir. Benzer sekilde Bitzis ve digerleri (2008), Yunanistan ekonomisinde 1995-2016
doneminde, Aytemiz ve Sengoniil (2008), 1992-2006 doneminde, Erdogan ve Bozkurt (2009), 1990-
2008 doneminde, Kayiker (2012), 1987-2009 doneminde Tiirkiye 6rnekleminde yaptiklar1 ¢aligmada
cari agiklarin en 6nemli belirleyicisinin enerji fiyatlarindaki artis oldugunu ileri siirmiislerdir.

Murat ve digerleri (2013), 2003-2013 doénemi igin Tiirkiye ekonomisinde cari agiklarin
stirdiiriilebilirligini analiz etmislerdir. Enerji acig1, enerjide disa bagimlilik, tasarruf acig1 ve ihracatin
ithalata bagimli olmasi gibi nedenlerle cari agigin zayif bir siirdiiriilebilirlige sahip oldugu tespit
edilmistir. Insel ve Kayiker (2013), 1987-2009 doneminde Tiirkiye’de cari dengenin belirleyicilerini
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ARDL yaklagimu ile arastirmiglardir. Tahmin sonuglarina gore enflasyonun cari dengeyi pozitif yonde
etkiledigi; biiylime, ticari aciklik, petrol fiyatlar1 ve reel doviz kurunun cari dengede bozulmaya yol
actig1 bulgusuna ulasmislardir.

Sadiku ve digerleri (2015), Tiirkiye’de cari a¢igin belirleyicilerini 1998-2013 dénemi igin
ARDL yaklasimu ile arastirdiklar1 ¢alismada; finansal gelisme, mali denge ve ticaret hadlerinin cari
islemler dengesini pozitif yonde etkiledigi, ticarete agikligin ise cari dengeyi negatif yonde etkiledigi
bulgusuna ulagmiglardir. Fayaz ve Sandeep (2016), Hindistan ekonomisi i¢in 1996-2013 doneminde
VECM modeli ile cari dengenin belirleyicilerini analiz etmislerdir. Ticari agikligin ve reel efektif
doviz kurunin cari dengeyi pozitif yonde etkiledigi, tiiketici fiyat indeksi ve net dis varliklarin cari
dengeyi negatif yonde etkiledigi bulgusuna ulagsmislardir.

Basarir ve Ergakar (2016), ham petrol fiyatlar1 ve doviz kurlarinin 1991-2016 dénemi igin
VAR modeli ile Tiirkiye ekonomisinin cari islemler acigina etkisini incelemislerdir. VAR modeli
degiskenler arasinda uzun donemli bir iliski oldugunu gostermistir. Ham petrol fiyatlari ile cari agik
arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik ilskisi tespit edilmistir. Besel (2017), Tiirkiye’de 1976-2016 donemi
icin cari islemler acigi ve petrol fiyatlar1 arasindaki iligkiyi arastirmistir. Gregory-Hansen
esbiitiinlesme test sonuglarina gore, cari islemler acig1 ve petrol fiyatlar1 arasinda esbiitiinlesme iliskisi
tespit etmistir. Toda-Yamamoto nedensellik test sonuglari petrol fiyatlarindaki artigin, cari agiga neden
oldugunu gostermistir.

Altayhigil ve Cetrez (2020), cari islemler dengesinin temel makroekonomik, kurumsal ve
finansal belirleyicilerini panel veri analizi yontemini kullanarak gelismis ve gelismekte olan 97 iilke
i¢in aragtirmiglardir. Bliylime orani, reel efektif doviz kuru, mali agiklik, ticari agiklik, kurumsal kalite
ve finansal gelismedeki bir artisin cari islemler agigini artirdigi sonucuna ulagmislardir. Buna karsin
ticaret hadleri, enflasyon oran1 ve ham petrol ihracatindaki artisin cari agiklari azalttigini tespit
etmislerdir. Haidery ve Shokuri (2021), 1970-2018 déneminde Hindistan ekonomisi i¢in cari agigin
belirleyicilerini arastirmiglardir. Elde edilen ampirik sonuglar mali agik, ticari agiklik ve doviz
rezervlerinin Hindistan’in cari agiginin ana belirleyicileri oldugunu gostermistir.

3. VERIi SETi VE METODOLOJi

Bu calismada yenilenebilir enerji tiiketiminin ve enerji ithalatinin, cari acik lizerindeki etkisi
1995-2015 donemi igin, GlobalEconomy’de en giincel veri siralamasinda yer alan ve verilerin elde
edilebilirligine gore en fazla enerji ithal eden 11 iilke! agisindan arastirilmistir. Diinya Bankasi veri
tabaninda enerji ithalat1 verilerinin 2015 yilina kadar olmasi ve iilke siralamasinda 2015 yilinin baz
alinmasi analiz déneminin 1995-2015 donemi ile kisitlanmasina neden olmustur. Tahmin edilen model
asagidaki gibidir:

CiD; = Bo + B1 YET, ¢ + BoElj¢+eiy (1)

1 nolu denklemde gosterilen degiskenler, degiskenlerin tanimlar1 ve kaynaklar1 Tablo 1°de
sunulmaktadir.

Tablo 1: Degiskenler, Tanimlar1 ve Kaynaklar

Degiskenler Tammlar: Kaynaklar
ciDb Cari iglemler dengesi Diinya Bankasi

(GSYIH’nin %’desi) Diinya Kalkinma Gostergeleri-2021
YET Yenilenebilir_ _enerji tiiketimi Diinya Bankas1

(toplam enerji tiiketiminin % desi) Diinya Kalkinma Gostergeleri-2021
Ei Enerji ithalati Diinya Bankasi

(net enerji kullaniminin %’desi) Diinya Kalkinma Gdstergeleri-2021

Calismada Oncelikle uygun panel birim kok testinin tespit edilebilmesi igin yatay kesit
bagimliliginin arastirilmas1 gerekmektedir. Birinci nesil panel birim kok testleri yatay kesit
bagimhiliginin olmadigini ileri siirmektedir. Ikinci nesil panel birim kok testleri ise yatay kesit

! Japonya, Tiirkiye, Yunanistan, Kore, Ispanya, Almanya, Portekiz, Sili, Slovakya, italya ve Israil.
Kaynak: GlobalEconomy, Energy imports as percent of total energy use, 2015-country rankings,
https://www.theglobaleconomy.com/rankings/energy_imports/
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bagimliliginin oldugu varsayimima dayanmaktadir (Keskin & Aksoy, 2019: 5). Robertson ve Simons
(2000), Anselin (2001) ve Pesaran (2004) calismalarinda panel veri analizlerinde yatay kesit
bagimliliginin tespit edilmesi gerektigini ifade etmektedir. Bunun yami sira, Phillips ve Sul (2003),
Menyah ve digerleri (2014) ve Wang ve digerleri (2021) calismalarinda, yatay kesit bagimlilig
dikkate alinmadan yapilan tahminlerin gilivenilir sonug¢lar vermedigini ortaya koymuslardir.

Panel veride birim boyutu zaman boyutundan biiyiik oldugunda Friedman (1937) ve Frees
(1995) tarafindan gelistirilen yatay kesit bagimliligi testleri tercih edilmektedir. Calismada zaman
boyutu birim boyutundan biiylik oldugu icin Breusch ve Pagan (1980) tarafindan gelistirilen Breush-
Pagan LM testi, Pesaran (2004) tarafindan hesaplanan CD testi ve CD;,, testi tercih edilmektedir. Bu
test istatistikleri (2), (3) ve (4) nolu denklemde ifade edilmektedir:

N-1 N
=T > py? @
=1 j=i+1
N-1 N
2T R
= vov-Dn 2, P @
i=1 j=1+1
1 N-1 N
O = N —1D) Z Z (Toy" = 1) )
I=1 j=i+1

(2), (3) ve (4) nolu denklemlerde N, T ve p;; sirastyla yatay kesit sayisini, zaman periyodunu
ve kalintilarin yatay kesit korelasyon tahminlerini ifade etmektedir. Bu denklemlerde gosterilen testler
icin olusturulan H, hipotezi yatay kesit bagimliligi olmadigini, H; hipotezi ise yatay Kesit
bagimliginin oldugunu gostermektedir. Test sonuglara gére H, hipotezi kabul edilirse birinci nesil
panel birim kok testleri tercih edilirken, H; hipotezinin kabul edilmesi durumunda ise ikinci nesil
panel birim kok testleri tercih edilmektedir (Baltagi, 2008).

Yatay kesit bagimliliginin aragtirilmasinin ardindan egim homojenliginin olup olmadigi test
edilir. Egim homojenliginin varlig ilk kez Swamy (1970) tarafindan gelistirilen daha sonra Pesaran ve
Yamagata (2008) tarafindan hesaplanan A testleri ile belirlenmektedir. Ancak regresyon hatalarinda
degisen varyans ve seri korelasyon varsa Blomquist ve Westerlund (2013) tarafindan gelistirilen A
testleri kullanilmaktadir. Calismada tercih edilen Blomquist ve Westerlund (2013) A testinin HAC
versiyonu 5 nolu denklemde gosterilmektedir:

-1
Busc =N <L\/zi;k) ®)

Homojenlik testinde H, hipotezinin reddedilmesi ve H; hipotezin kabul edilmesi durumunda,
egim katsayilar1 heterojen olmaktadir. Bu durumda ikinci nesil birim kok testlerinin tercih edilmesi
gerekmektedir. Bu testler Maddala Wu (1999) tarafindan onerilen bootstrap, Bai ve Ng (2004)
calismasinda Onerilen faktdr analizi ve Pesaran (2007) ¢alismasiyla ortaya konulan vekil degiskenler
yaklasimina dayanmaktadir. Calismada Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF ve CIPS panel
birim kok testleri tercih edilmistir.

CADF ve CIPS birim kok testleri, ADF birim kok testinin genisletilmis halinden olugmaktadir.
Bu yaklasim CADF olarak bilinmektedir. CADF birim kok testi i¢in 6 nolu denklem kullanilmaktadir:

Ay = a; + BiYit-1 + ViVe-1 + 00V, + &;¢ (6)

Yukaridaki denklemde,i=1,..,N,t =1,..,T ve 9, (§ = N"* 3N, y;;) hesaplanan yatay
kesitleri ifade etmektedir. CADF regresyonu tahmin edildikten sonra, CIPS istatistiginde 7 nolu
denklemde yer alan gecikmeli degiskenlerin t-istatistiklerinin ortalamalar1 hesaplanmaktadir:

N
1
CIPS = Nz CADF, %)

i=1

Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligini tespit etmek, yatay kesit bagimliliginin
dikkate alindigi Westerlund (2007) tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme testi kullanilmistir. Bu test
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hata diizeltme modeline dayanan bir egbiitiinlesme testidir. Yapisal dinamiklere dayali dort temel test
istatistiginden olusmaktadir. G, ve G, grup istatistikleri olarak adlandirilirken, P, ve P, panel
istatistikleri olarak adlandirilmaktadir. Grup istatistikleri tahmin edilirken hata diizeltme sabitleri her
bir yatay kesit i¢in ayr1 ayr1 degerlendirilir. H, hipotezinin reddedilmesi, grup istatistiklerinde yatay
kesitlerden en az biri igin, panel istatistiklerinde ise panelin tamami i¢in degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin oldugunu ifade etmektedir. Westerlund (2007) tarafindan gelistirilen
esbiitiinlesme esitligi 8 nolu denklemdeki gibi ifade edilmektedir (Zafar vd., 2019):
pi pi
AYy = 8idi + a1 +yiXip1 + Z aijAY e 1+ Z VijAXie 1+ & ®
j=1 j==ai
8 nolu denklemde i yatay kesitleri, t gozlemleri, d; deterministik bilesenleri, «; beklenmeyen
bir sok sonrasinda denge durumuna yakinsama hizin1 géstermektedir.

Usman ve digerleri (2021) ¢alismasinda degiskenlerin yatay kesit bagimliliginin olmasi ve
panelin heterojen olmasi durumunda elde edilecek panel tahminlerinin tutarsiz sonuglar
dogurabilecegini ifade etmektedir. Panel verilerde yatay kesit bagimliliginin ve heterojenliginin
oldugu durumda en uygun tahmin yontemlerinden birisi Eberhardt ve Bond (2009) ve Bond ve
Eberhardt (2013) tarafindan gelistirilen AMG tahmincisidir. Bu tahminci asagidaki gibi
modellenmektedir:

i=1., Nvet="1u T Y =%+ e Mie = QerAife + €t 9
Xmit = Tmi + 8 miGme + P1Mifime +*+ + Pnmifume + Vmie (10)
fe=0¢'fr-1+ervegs =X'ge 1+ E; (11)

Yukarida yer alan denklemlerde x;; gozlenebilir esdegiskenler vektoriinii, a;; gruba 6zgii sabit
etkilerin bilesimini, f; ortak faktorler setini ve A; yatay kesit birimlerine 6zgli faktor yiiklerini
gostermektedir. 11 nolu denklemde f; ve g, goézlemlenemeyen ortak faktorlerdir (Kar & Baysal Kar,
2019: 1002).

Calisgmada son asamay1 olusturan ve Dumitrescu-Hurlin (2012) tarafindan gelistirilen panel
nedensellik testi uygulanmistir. Bu test yatay kesit bagimliliginin tespit edildigi heterojen panellerde
etkin sonuglar vermektedir. Ayrica esbiitiinlesme iligkisinin oldugu ve olmadigi her durumda tahmin
yapabilmektedir. Temel regresyon 12 nolu denklemde gosterilmektedir:

K K
Yie =a; + Z Bir Yig-r + Z Vik Xip—r + Eir (12)
k=1 k=1

12 nolu denklemde X;. ve y;. her bir i i¢in t donemindeki duragan degisken gozlemlerini
gostermektedir. Katsayilarin her bir i arasinda farklilik gosterdigi ancak zamanla degismez oldugu
varsayllmaktadir. Gecikme uzunlugunun her bir i icin ayni oldugu ve panelin dengeli oldugu
varsayilmaktadir. Hy hipotezi nedenselligin olmadigini, H; hipotez ise nedenselligin oldugunu ifade
etmektedir.

4. AMPIRiK SONUCLAR VE DEGERLENDIiRME

1995-2015 déneminde gozlem degeri 231 olan 11 {ilkeye ait panel verilerin 6zet istatistikleri
Tablo 2’de verilmektedir. En diisiik ortalamaya sahip degisken -1.412 degeri ile cari islemler
dengesidir. En yiiksek ortalamaya sahip degisken ise 73.812 degeri ile enerji ithalatidir. Enerji ithalati
73.223 degeri ile en yliksek medyana sahiptir. Ortanca degeri en diisiik olan degisken ise -0.899 degeri
ile cari iglemler dengesidir. Maksimum degerlere bakildiginda en yiiksek degere sahip degisken enerji
ithalat1 (96.526), en disiik degere sahip degisken ise cari islemler dengesidir (10.464). En disiik
minimum degere sahip degisken cari islemler dengesiyken (-14,471), en yiiksek minimum degere
sahip degisken enerji ithalatidir (54.735). Standart sapmasi en yiiksek olan degisken enerji ithalati
(10.311), en diisiik degisken ise cari iglemler dengesidir (4.566). Carpiklik degeri en yiiksek olan
degisken yenilenebilir enerji tiikketimi (0.974), en disiik ¢arpiklik degerine sahip degisken ise cari
dengedir (-0.314). Ayrica basiklik degeri en yiiksek olan degisken 2.928 degeri ile yenilenebilir enerji
titketimi, en diisiik basiklik degerine sahip degisken ise 2.160 degeri ile enerji ithalatidir.
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Tablo 2: Ozet istatistikleri

CiD YET Ei
Ortalama -1.412 11.522 73.812
Medyan -0.899 8.463 73.223
Max. 10.464 34.167 96.526
Min. -14.471 0.443 54.735
Std. Hata 4.566 8.858 10.311
Carpiklik -0.314 0.974 0.243
Basiklik 2.799 2.928 2.160
Gozlem 231 231 231

Degiskenler icin korelasyon bulgular1 Tablo 3’te sunulmaktadir. Tablo 3’te goriildiigli gibi
enerji ithalati ile cari denge arasinda pozitif bir korelasyon vardir. Yenilenebilir enerji tiikketimi ile cari
denge arasinda negatif bir korelasyon vardir.

Tablo 3: Korelasyon Sonuglari

CiD YET Ei
CiD 1.000 -0.210 0.043
YET -0.210 1.000 -0.294
El 0.043 -0.294 1.000

Bu c¢alismada ilk asamada veri setine uygun olan birim kok testini belirlemek icin yatay kesit
bagimhlik testi yapilmustir. Daha sonraki asamada uygun tahmin yonteminin tespit edilmesi i¢in egim
homojenlik testi uygulanmistir. Uglincii asamada uygun birim kok testleri ile serilerin duraganligi

tespit edilmis ve degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi belirlenmistir. Son asamada uzun dénem
tahmin sonuglarina yer verilmistir.

Analize dahil edilen degiskenler agisindan yatay kesit bagimlilik test sonuglar1 Tablo 4’de
sunulmaktadir. Tablo 4’deki tiim test sonug¢larina gore yatay kesit bagimliliginin olmadigini ifade eden

Hy, hipotezi reddedilmektedir. Elde edilen sonuglar yatay kesit bagimliligmin oldugunu
gostermektedir.

Tablo 4: Degiskenler igin Yatay Kesit Bagimlilik Test Sonuglart

Testler cip YET Ei
269.484™ 631.072™" 346.4777
Breush-Pagan LM (0.000) (0,000) (0000)
Pesaran scaled LM 20.450"" 54.926™ 27.791°
(0.000) (0.000) (0.000)
Pesaran CD 2.062" 6.909™ 3.167"
(0.039) (0.000) (0.043)

Not: Parantez i¢indeki degerler katsayilarin p-degerlerini gostermektedir.
™ ve " sirastyla %1 ve %5 dnem diizeyini gdstermektedir.

Caligmada ayrica uzun dénem modeli igin daha giiglii sonuglar1 gosteren yatay kesit bagimlilik
testi uygulanmugtir. Sonuglar Tablo 5’de gosterilmektedir. Tablo 5°de goriildiigii gibi H, hipotezi
reddedilmekte olup, uzun dénem modeli i¢in de yatay kesit bagimliliginin oldugu kabul edilmektedir.

Tablo 5: Uzun Dénem Modeli igin Yatay Kesit Bagimlilik Test Sonuglari

Testler Katsayilar
Lm (0000
s e
e m

Not: Parantez igindeki degerler katsayilarin p-degerlerini gostermektedir.
%1 dnem diizeyini gdstermektedir.

Caligmanin ikinci agamasini olusturan egim homojenliginin varligin1 arastirabilmek igin
kullanilan delta testlerine iliskin sonuglar Tablo 6’da gosterilmektedir. Sonuglar egim homojenliginin
varligini ifade eden Hj, hipotezinin reddedilecegini, dolayisiyla modelde egim katsayilarinin %5 6nem
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diizeyinde heterojen oldugunu gostermektedir. Bu sonu¢ panel modelinin, heterojen panel verilere
sahip oldugu seklinde yorumlanabilir.

Tablo 6: Egim Homojenligi Test Sonuglari

Model

N 2.076™
A (0.038)
' 2.374™
adj (0.018)

Not: Parantez i¢indeki degerler katsayilarin p degerlerini gostermektedir.
™ %5 dnem diizeyini gdstermektedir.

Calismanin ti¢iincii agamasini olusturan CADF ve CIPS panel birim kok test sonuglarina Tablo
7’de yer verilmektedir. Tablo 7°de sabitli model ve sabitli-trendli model i¢in CADF ve CIPS test
sonuglarina gore, tiim seriler birinci farkinda duragan hale gelmektedir.

Tablo 7: CADF ve CIPS Birim Kok Test Sonuclari

Sabitli ve Trendli Sabitli ve Trendli

Degiskenler Ci’]’;’F'ﬂT‘ :;[t";flll llli'l‘;n Model i¢in CADF Test Ci;g‘&"g‘;‘(’)ﬂ:;‘:ﬂ Model i¢in CIPS Test
Sonuglari Sonugclari
1(0) 1) 1(0) (1) 1(0) i) 10) 1)
CiD -2.022 2636  -1.692 2.697° -1.799 3.766" 1472 -3.9247
YET -1.192 -3.044 2360  -3.149 -1.409 56747 2636 -5.947
El -1.883 -3.246" 2265 -3.265  -1.759 5570 2287 5396

Not: ™" sirastyla %1 ve %10 dnem diizeyini gostermektedir.

Caligmanin dordiincli asamasini olusturan Westerlund ECM  panel esbiitiinlesme  test
sonuglarina Tablo 8’de yer verilmektedir. G;, P, ve P, test sonuglarina gore esbiitiinlesmenin
olmadigini ifade eden H, hipotezi reddedilmektedir. Dolayisiyla %1 6nem diizeyinde enerji ithalat1 ve
yenilenebilir enerji tiiketimi ile cari agik arasinda uzun dénemli bir iligkinin oldugu tespit edilmistir.

Table 8: Westerlund (2007) ECM Test Sonuglari

Istatistik Deger Z-Degeri P-Degeri
G, -2.831 -2.868 0.002"™
Gg -10.826 -0.899 0.184
P, -10.848 -5.003 0.000™"
P, -11.976 -3.625 0.000™"

e

Not: ™ %]1 6nem diizeyini gostermektedir.

Caligmada yatay kesit bagimliligi, heterojenlik ve esbiitiinlesme iliskisinin varlig1 tespit
edildigi i¢in uzun donem katsay1 tahminleri AMG yo6ntemi ile yapilmstir. Panel geneli AMG tahmin
sonuglar1 Tablo 9°da verilmektedir. Analiz sonuclara goére yenilenebilir enerji tiiketiminin, cari
islemler dengesi tlizerindeki etkisi %1 6nem diizeyinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bagka
bir ifadeyle yenilenebilir enerji tiiketimi, cari agig1 olumlu yonde etkilemektedir. Bu bulgu Karadas ve
Isik’in (2018) 1995-2015 doneminde OECD iilkeleri ve Cin 6rneginde yenilenebilir enerji titkketiminin,
cari aciklarin azaltilmasinda 6nemli bir faktor oldugu sonucu ile uyum saglamaktadir. Ayrica Gokge
ve Demirtas’in (2018) Avrupa Birligi lilkeleri ve Tiirkiye Ornekleminde yenilenebilir enerji
titketimindeki artigin, cari dengeyi olumlu yonde etkiledigi bulgusu ile tutarhidir.

Caligmadan elde edilen bir diger sonug, enerji ithalatinin analize dahil edilen iilkelerde cari
acik {izerinde yaratmis oldugu baski ile ilgilidir. Enerji ithalatinin, cari islemler dengesi {izerindeki
etkisi %1 onem diizeyinde negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bagka bir ifadeyle enerji ithalati,
cari ac1g81 olumsuz yonde etkilemektedir. Bu bulgu Gokge ve Demirtas’in (2018) enerji ithalatinin cari
dengeyi olumsuz yonde etkiledigi sonucu ile uyum saglamaktadir. Ayrica Ugak’mn (2019) 1990-2017
donemi i¢in Hindistan’da enerji ithalatindaki artisin, cari dengede bozulmaya neden oldugu bulgusu
ile paralellik gostermektedir.
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Tablo 9: Panel Geneli AMG Tahmin Sonuglari

Bagimh Degisken: CiD

Katsayi P-Degeri

YET 0.558"" 0.005
El -0.424™" 0.006
Sabit 32.645™" 0.000
Wald 2 15.49"

Prob > y? 0.000

RMSE 1.7957

Gozlem Sayist 231

Ulke Sayisi 11

o

Not: ™ %]1 onem diizeyini gostermektedir.

Caligmada tilke 6zelinde AMG sonuglar1 Tablo 10°da verilmektedir. Analiz sonuglarina gore
Japonya, Kore, 1talya, ispanya, Israil ve Yunanistan ekonomisinde enerji ithalati, cari islemler
bilangosu iizerinde negatif etkiye sahiptir. Baska bir ifadeyle s6z konusu iilkelerde enerji ithalati cari
acik lzerinde baski yaratmaktadir. Sadece Sili’de enerji ithalatinin, cari agik iizerindeki etkisi
pozitiftir. Potekiz, Ispanya, Sili, Israil ve Almanya ekonomisinde yenilenebilir enerji tiiketiminin cari
islemler dengesini pozitif yonde etkiledigi goriiliirken, sadece Italya’da negatif yonde etkiledigi
sonucuna ulasilmistir.

Tablo 10: Ulke Ozeli AMG Tahmin Sonuglar1

Ulkeler YET Ei Sabit
Jaonva 0.759 -0.324 26.668"
pony (0.334) (0.001) (0.000)
Kore 1.306 -0.513" 43.308"

(0.119) (0.092) (0.087)

. 15197 0.800 -106.900™
Portekiz (0.009) (0.104) (0.045)
ital 0582 -0.701° 62.607

aya (0.000) (0.000) (0.000)
Tk 0.197 -0.274 12.698
urkiye (0.606) (0.251) (0.568)
feoamva 0.152™ -0.697 46.976"
pany (0.023) (0.000) (0.000)
sili 0.939™" 0.653™ 72,142
(0.000) (0.000) (0.000)
forail 0.969™" -0.202° 12.946
sra (0.000) (0.000) (0.000)
v unanistan 0.041 -1.085 62.598"
(0.744) (0.000) (0.000)
Almanva 0.727 -0.551 31.120

Y (0.000) (0.181) (0.199)
Slovakva 0.060 -0.193 8.547

Y (0.844) (0.429) (0.631)

Not: ™, ™ ve " sirasiyla %1, %5 ve %10 énem diizeyini gdstermektedir.

Caligmanin son agamasinda uygulanan Dumitrescu-Hurlin nedensellik test sonuglari Tablo
11°de gosterilmektedir. Tablo 11°de goriildiigli gibi cari denge ile enerji ithalati ve cari denge ile
yenilenebilir enerji tiiketimi arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Table 11: Dumitrescu-Hurlin Panel Nedensellik Test Sonuglari

Sifir Hipotezi W istatistigi Z-bar istatistigi P-degeri Nedensellik

CID, EI’nin nedeni degildir 11.5574 6.8774 0.0000"** CID & Ei

El, CID’nin nedeni degildir 8.5092 3.6805 0.0002""* Bidirectional Causality
CID, YET nin nedeni degildir 13.6026 9.0224 0.0000"** CiD & YET

YET, CID’nin nedeni degildir 3.2175 5.2005 0.0000™" Bidirectional Causality

Not: ™ %]1 6nem diizeyini gostermektedir.
Optimum gecikme uzunlugu AIC tarafindan segilmistir.

Caligmada cari denge ile enerji ithalati arasinda c¢ift yonlii nedenselligin varligi bulgusu,
Demir’in (2013) Tirkiye 6rneginde 1970-2012 dénemi i¢in yaptigi ¢alismada ve Yurdakul ve
Cevher’in (2015) 2003.1-2014.2 doneminde Tiirkiye ekonomisi i¢in yaptiklar ¢alismadaki bulgular ile

10
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kismen tutarlidir. Bu yazarlar enerji ithalatindan, cari agiga dogru tek yonli bir nedensellik iligkisi
tespit etmislerdir. Ancak Samanci (2019), OECD iilkeleri icin 1995-2016 déneminde, enerji ithalati ile
cari acik arasinda c¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu bulgusuna ulagsmistir. Bu sonu¢ ¢aligmada
elde edilen bulgu ile tutarlidir.

5. SONUC VE POLITIiKA ONERILERI

Bu calismada yenilenebilir enerji tiiketimi ve enerji ithalatinin cari agik iizerindeki etkisini
tespit etmek amaciyla 1995-2015 donemi igin en fazla enerji ithal eden 11 iilke analize dahil
edilmistir. Degiskenlerin duraganlik 6zelliklerini test edebilmek icin CADF ve CIPS birim kok testleri
uygulanmistir. Degiskenler arasinda egbiitiinlesme iligkisi Westurland (2007) ECM testi ile
incelenmistir. Uzun donem esneklik katsayilar1 yatay kesit bagimlilig1 ve egim heterojenliginde uygun
bir yontem olan AMG methodu ile tahmin edilmistir. Son olarak, yenilenebilir enerji tiiketimi ve enetji
ithalat1 ile cari agik arasinda nedensellik iliskisini belirleyebilmek i¢in Dumitrescu and Hurlin
testinden faydalanilmstir.

Uzun donem tahminci sonuglarina gore yenilenebilir enerji tliketimi cari denge iizerinde
pozitif bir etkiye sahiptir. Ancak enerji ithalatinin cari dengeyi negatif yonde etkiledigi bulgusuna
ulastlmistir. Bagka bir ifade ile elde edilen bulgular; yenilenebilir enerji talebinin cari ag1g1 iyilestirici
bir rol {stlendigini, enerji ithalatinin ise cari agigi artirict bir etki olusturdugunu gostermistir.
Nedensellik sonuglari, yenilenebilir enerji tiiketimi ve enerji ithalati ile cari denge arasinda ¢ift yonlii
bir nedensellik iliskisinin oldugunu ortaya koymustur.

Cari acik, bir¢ok tilkenin giderek 6nemi artan bir makroekonomik sorunudur. Bu sorunun en
onemli nedenlerinden birisi enerji ithalatidir. Ayrica ekonomik biiylimenin gergeklesmesi iiretimde
kullanilan enerjiye baghidir. Uretimde kullanilan enerjinin biiyiik bir kismi da fosil kaynakli
yenilenemeyen enerjiden olusmaktadir. Bu nedenle iiretim yapabilmek i¢in enerjide diga bagimli olan
iilkelerde cari agik 6nemli bir sorun olusturmaktadir. Calismada enerji ithalatinin cari agig artirict ve
yenilenebilir enerji talebinin cari agig1 azaltici etki yaptigi bulgusu, en fazla enerji ithal eden 11
iilkedeki politika yapicilar1 ve uygulayicilari i¢in bazi oneriler gelistirilebilmesine katki saglayabilir.

Diinyada fosil bazli enerji kaynaklarinin sinirli olmasi, ¢evresel problemlere neden olmasi ve
iilkeleri liretim yapmak icin disa bagimli hale getirmesi gibi nedenler gliniimiizde yenilenebilir enerji
kaynaklarina ilgiyi artirmistir. Bu nedenle yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelik yatirimlarin
artirlmasinin yani sira, enerji ithal edilen kaynaklarin cesitlendirilmesi gibi Onlemler cari agigi
iyilestirici bir etki olusturabilecektir. Dolayisiyla kamunun bu yondeki destek ve uygulamalar
onemlidir.
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