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0z

GunUmuzde dis ticaret islemleri, gliven eksikligi ve bir tlkeden digerine farklilik gésteren yasal
diizenlemelerden kaynaklanan bazi sorunlarla karsi karsiyadir. Bu tiir sorunlarin ¢éziime
kavusturulmasinda bankalar ve bankacilik sistemi icerisinde yer alan banka garantileri son
derece 6nemli bir rol oynamaktadir. Ozellikle ticari faaliyetlere iliskin 6demelerde bir
dizenliligin saglanmasi ve ihracatgi ile ithalat¢l taraflar arasinda 6demelere iliskin gliven
ortaminin olusturulmasinda bankacilik sektoriine son derece 6nemli gérevler dismektedir. Bu
calismada, TCMB ve TUiK'ten temin edilen veriler kullanilarak ekonometrik ydntemlerle cesitli
analizler yapilmis ve bu analizler cercevesinde kredilerin, dis ticaret Uzerindeki ve dis
ticaretteki gelismelerin de krediler Gzerindeki etkilerinin ortaya konulmasi amaclanmistir.
Yapilan analizler neticesinde, ihracattan toplam kredilere dogru %5 anlamlilik seviyesinde;
ithalattan toplam kredilere dogru ise %10 anlamlilik diizeyinde bir nedensellik tespit edilmistir.
Toplam kredilerden ihracata ve ithalata dogru ise bir nedensellik tespit edilememistir.
Dolayisiyla, dis ticaret hacmindeki bir artisin toplam kredileri etkiledigi goriilmektedir. Dis
ticaretin toplam kredileri hangi yonde etkilediginin tespiti icin regresyon analizi yapilmistir.
Regresyon analizine gére, ihracattaki artis toplam kredileri azaltmaktadir. ihracat sayesinde
Ulkeye para girisi olmakta ve bu da toplam kredi talebinde bir azalmaya yol agmaktadir. Yapilan
regresyon analizinde, ithalattaki bir artisin ise toplam kredileri arttirdigi goriilmektedir. Ancak
katsayi anlamsiz ¢iktigi icin iki degisken arasinda anlamli bir iliskinin bulunmadigini s6ylemek
mimkinduir. Bu ¢alisma, dis ticaretin gelisimi agisindan bankalarin 6nemine agiklik getirmekte
ve ortaya koymakta bu 6zelligi itibariyle diger calismalardan farklilik arz etmektedir.
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Abstract

Today, foreign trade transactions face some problems arising from a lack of trust and legal
regulations that differ from one country to another. Banks and bank guarantees in the banking
system play an extremely important role in solving such problems. The banking sector plays a
vital role, especially in ensuring regularity in payments related to commercial activities and
creating an environment of trust regarding payments between exporter and importer parties.
In this study, various analyzes were made using econometric methods using the data obtained
from the TCMB and TUIK and within the framework of these analyzes, it is aimed to reveal the
effects of loans on foreign trade and the effects of developments in foreign trade on loans. As
a result of the analyzes made in this study, from exports to total loans, at the 5% significance
level; From imports to total loans, a 10% significance level of causality has been determined.
Causality could not be determined from total loans to exports and imports. Therefore, it is
seen that an increase in foreign trade volume affects total loans. Regression analysis was
carried out to determine the direction in which foreign trade affects total loans. According to
the regression analysis, the increase in exports reduces total loans. Thanks to exports, money
is inflow into the country, which leads to a decrease in total credit demand. In the regression
analysis, it is seen that an increase in imports increases total loans. However, since the
coefficient is insignificant, it is possible to say that there is no significant relationship between
the two variables. This study contains important information about the importance of banks
in terms of the development of foreign trade and differs from other studies due to this feature.

Jel Codes: E51, F10, F30
Keywords: Foreign Trade, Turkish Banking Sector, Bank Credits, Risk, Bank Guarantee

1. Giris

Dis ticaret, Ulkelerin ekonomik unsurlarini etkileyen ve milli gelir diizeyine yon veren bir ticari
faaliyet tirddir ve hem ekonomik hem de politik gelismelerden 6nemli olglde
etkilenmektedir. Dis ticaret maliyetlerinin, Ulkelerin rekabet edilebilirligi Gzerinde 6nemli
etkileri bulunmaktadir. Bazi gelismekte olan tlkelerdeki, birokratik engeller ve yetersiz altyapi
nedeniyle firmalar, uzun sireler beklemek durumunda kalmakta, bu nedenle de maliyet
artislari yasamakta ve rekabet gliclerini kaybetmektedir. Bu nedenlerden dolayi dis ticaretin
kolaylastiriimasi, sadelestirilmesi ve glivence altina alinmasi blytk bir 6nem arz etmektedir.
Bu sadelestirme, uluslararasi ticari islemlerin maliyetlerinde azalislara ve alim-satima konu
olan mallarin hareket hizinin artmasina olanak saglamaktadir. Dis ticaret islemleri sirasinda
sirketlerin maruz kaldigi maliyetleri azaltmak icin dikkat edilmesi gereken bazi hususlar
bulunmaktadir. Bu maliyet azalislari, firmalarin rekabet glclinli artmasina katkida
bulunmaktadir. Arastirma ve deneyimler, ticari sirecin kolaylastiriimasinin yabanci sermaye
akisina katkida bulundugunu ve zaman ile maliyetin azalislarina olanak sagladigini ortaya
koymustur. Ayrica ticari slirecin kolaylasmasi, 6zel sektor gelirlerinin dogrudan ve kamu
gelirlerinin dolayl yollardan artmasina da katkida bulunmaktadir. Yetersiz altyap! sadece az
gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin sirketlerini degil, ayni zamanda bu Ulkelere ihracat yapan
gelismis Ulkelerin sirketlerini de olumsuz yonde etkilemekte ve dolayisiyla diinya ticaretine
olumsuz yonde sekil vermektedir. Bu nedenle, dis ticaretin kolaylastiriimasi, diinya ticaretinin
gelismesinin amaclandigi cesitli platformlarda dile getirilmis, bu kapsam dahilinde cesitli
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standartlar getirilmis, tavsiyeler kabul edilmis, ayrica bir¢ok uluslararasi anlasma imzalanarak
cesitli ilke ve kilavuzlar hazirlanmistir.

Dis ticaret islemlerinin kolaylastiriimasi, dis ticaret islemlerine hiz kazandiriimasi ve maliyet
avantajlarinin elde edilmesi noktasinda bankalar 6nemli rol oynamaktadir. Dinyanin iginden
gectigi kiiresellesme siirecinde, ulusal sinirlarin zamanla 6nemini yitirdigi ve siyasi sinirlarin 6n
plana ciktig gortlmektedir. Bu sirecte ulusal bankalarin 6nemi artmis olmakla birlikte
uluslararasi bankacilik sistemi de artan bir ivme ile gelisim godstermektedir. Uluslararasi
bankalar, hizla gelisen diinya ticaretinde ve uluslararasi para hareketlerinde 6nemli gérevler
Ustlenen araci kuruluslar niteligindedir ve bu nedenle de uluslararasi arena da 6zellikle
ihracata yonelik Gretim faaliyetinde bulunan igletmelerin finansman ihtiyaglarini karsilamak
Uzere organize olmuslardir. Baslica uluslararasi bankacilik hizmetlerini, uluslararasi yatimlara
yonelik kredi temini ve para-sermaye hareketlerinde aracilik gérevini tistlenmek seklinde ifade
etmek mimkundir. Firmalarin ihracata yonelik olarak iretim gergeklestirebilmesi igin tGretim
kapasitesinin artirilmasina, bunun igin de Uretim silirecinde ihtiya¢ duyulan girdilerin temini
icin finansal sermayenin artirilmasina ihtiyag vardir. Ozellikle ihracat artislari sayesinde (ilkenin
Gayri Safi Yurti¢i Hasilasinin artmasina katkida bulunacak isletmelerin finansal agidan
desteklenmesi son derece dnemlidir. Bu noktada bankalar énemli gorevler diismektedir.
Bankalar ihracata yonelik Uretim faaliyetlerinde bulunan isletmeleri finansal agidan
desteklemek suretiyle hem ihracatin hem de bu sayede ulke milli hasilanin artmasina katkida
bulunmaktadir. Bununla birlikte bankalarin, uluslararasi bankacilik faaliyeti adina bir diger
onemli fonksiyonu da ticari faaliyette bulunacak yerli ve yabanci firmalar arasinda gliven
tesisine dayali aracilik faaliyetlerinde bulunmasidir. Ticari faaliyetlerin basarisi agisindan ticari
faaliyette bulunacak taraflar arasi given, son derece énemli bir unsurdur. Gliven unsuru
uluslararasi ticari faaliyetlerde daha da fazla 6nem tasimaktadir. Bu sirecte bankalar,
uluslararasi ticari faaliyette bulunan taraflar arasindaki glvenin tesis edilmesine
gerceklestirecegi aracilik faaliyetleri sayesinde katkida bulunmaktadir. Uluslararasi bankacilik
hizmetleri sayesinde alici taraf, parasini 6dedigi malin kendisine teslim edilecegi, satici taraf
ise ihrag ettigi malin bedelinin kendisine eksiksiz olarak 6denecegi konusunda herhangi bir
endiseye kapilmamakta ve uluslararasi ticaret glivenli bir sekilde gerceklesmektedir. Bu durum
uluslararasi ticaret hacminin artmasina da olanak saglamaktadir. Bu baglamda uluslararasi
bankacilik hizmetlerini, satici ve alicillara saglanan garantiler agisindan uluslararasi ticarete
daha fazla giivenlik saglayan hizmetler olarak tanimlanmak mimbkiindur. Hazirlanmis olan bu
calisma ile dis ticaretin gelisimi agisindan bankacilik sektoriiniin 6nemi lizerinde durulmus ve
bankacilik sektoriiniin dis ticaret lizerindeki etkileri ekonometrik yontem ile analiz edilmistir.

2. Dis Ticaret Kavrami, Kapsami ve Onemi

Ulke ekonomileri agisindan son derece énemli olan dis ticareti en genel haliyle siyasi ve
ekonomik agidan bagimsizliklarini elde etmis olan (lkelerin uluslararasi piyasalarda
gerceklestirdikleri mal ve hizmet alim ve satimi seklinde tanimlamak miimkiindiir. Ulkelerin
hicbiri, Uretim slirecinde ihtiya¢ duyulan hammadde ve ara mallarinin tamamina sahip
degildir. Bu nedenle de lUlkeler, {retimi gerceklestirebilmek icin mutlak surette diger
Ulkelerden ihtiya¢c duyulan ara mali ve hammaddeleri satin almak ve diger (lkelere de
ihtiyacindan fazla miktarda bulunan Gretim faktoérlerini satmak durumundadir. Bir diger
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ifadeyle dis ticaret, farkh Glkelerin birbirlerinden farkli mal ve hizmetleri satin alip satmak
suretiyle gerceklestirdikleri ticari faaliyetleri kapsamakta olup en genel haliyle ihracat ve
ithalattan olusmaktadir (Melemen, 2012: 2). Dis ticaret islemlerini ise (lkeler arasinda
gerceklestirilen ticari faaliyetlerin diizenlenmesini iceren islem ve kurallar bitlnldir seklinde
tanimlamak mimkiindiir (Aktas ve Adigiizel, 2017: 4). Ulkeler agisindan ekonomik biiyiimenin
ve kalkinmanin gergeklestirilmesi son derece 6nemli hedefler arasinda yer almaktadir. Bu
hedeflere ulagsabilmek icin dis ticaret gelirlerinin artirilmasi biiyiik bir 5nem arz etmektedir. Bu
baglamda gerek ekonomik blylimenin gerceklestirilebilmesi gerekse de dis ticaret gelirlerini
artirmak suretiyle dis ticaret agiklarinin kapatilabilmesi igin birtakim politikalarin
uygulanmasina ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu dogrultuda en genel haliyle dis ticaret politikasini,
ihrag gelirlerini artirmak ve ithalat harcamalarini azaltmak igin Ulkelerin ekonomi
yonetimlerinin aldigi karar ve oOnlemler seklinde tanimlamak mimkindlr. Dis ticaret
politikalari sayesinde devlet, dis ticaretteki gelismelere miidahalede bulunmakta ve dis ticaret
faaliyetlerini yonlendirebilmektedir (Barut ve Gililcan, 2019: 44). Bir diger ifadeyle devletler,
uygulayacaklari dis ticaret politikalari ile ihracat ya da ithalat faaliyetlerine gesitli tesvikler ya
da kisitlamalar getirerek dis ticaret faaliyetlerine yon verebilmektedirler.

Dis ticaret faaliyetleri lilke ekonomileri icin pek ¢ok acidan énem arz etmektedir. Ozellikle
ekonomik biylmenin gerceklestirilmesi icin dis ticaret faaliyetlerinin son derece onemli
oldugunu soylemek mimkinddir. Hicbir tlkenin Gretim faktorlerinin tamamina sahip olmasi
mumkin degildir. Bu nedenle de Uretimin gergeklestirilebilmesi icin mutlak surette ithal
girdilere ihtiya¢ duyulmaktadir. Ozellikle sanayi sektériinde kullanilacak olan ithal girdilerin
temini son derece blylk bir énem arz etmektedir. Bu 6nem, ekonomik blylimenin
gerceklestiriimesi asamasinda sanayi sektoriniin sahip oldugu ayricalikli konumdan
kaynaklanmaktadir. Bir diger ifadeyle ekonomik blylimenin gerceklestirilebilmesi icin sanayi
sektorinin gelistiriimesine ihtiyac vardir (Dilek, 2016). Aslinda bu siirec birbirini besleyen bir
yaplya sahiptir. Ozellikle ithal girdi bagimlisi durumundaki az gelismis Ulkeler, {iretim
hacimlerini artirabilmek ve ekonomik agidan kalkinabilmek i¢in sanayiye yonelik yatirim ve ara
mallarina ihtiya¢ duymaktadir. Bu mallar ve girdileri ise ihracat faaliyetleri sonucu elde ettikleri
gelirler ile satin alabilmekte, daha dogru bir ifade ile ithal edebilmektedir. Bu nedenlerden
dolayi ekonomik blylimenin gerceklestirilebilmesi icin ihracatin ve dolayisiyla ihrag gelirlerinin
artirilmasina ihtiyag vardir. Dis ticaretin bir diger 6nemli 6zelligi de yurtici tiiketiciler icin Urin
cesitliligi saglamasidir. ithalat sayesinde yerli tiiketiciler, yurticinde iretilemeyen mal ve
hizmetlere sahip olabilmektedirler. Buna ilaveten dis ticaret faaliyetlerinin istihdam Uzerinde
de olumlu etkilerinin bulundugunu ifade etmek mimkindir. Dis ticaret sayesinde, yurtici
Uretim sadece i¢ piyasa icin degil ayni zamanda uluslararasi piyasalar icinde yapilmaktadir ve
dolayisiyla Gretim hacmi artmaktadir ki bu da istihdamin artmasina olanak saglamaktadir
(Askar, 2018: 2). Dis ticaret sayesinde ihtiya¢ fazlasi mal ve hizmetlerin yurtdisina satisi
miumkiin olmakta ve bu sayede de gelir elde edilmektedir. Ayrica dis ticaret islemleri sayesinde
ozellikle ihracat artislarina bagh olarak ulusal piyasalarda meydana gelen lretim artislari, i¢
piyasada da bazi mal ve hizmet satin alimlarinin artmasina da neden olmakta ve bu da devletin
vergi gelirlerinin artmasina katkida bulunmaktadir. Buna ilaveten gerceklestirilecek ihracat
sayesinde elde edilecek glimrik vergilerinin de yine vergi gelirlerinin artmasina katkida
bulunacagini ifade etmek mimkinddr.

575



Alhatti, A. A. & Konak, A. (2022). Dis Ticaretin Gelisimi Acisindan Bankacilik Sektériiniin Onemi:
Turkiye Ornegi. Fiscaoeconomia, 6(2), 572-600.
Doi: 10.25295/fsecon.1087667

3. Bankacilik Kavrami ve Ozellikleri

iktisadi hayatin en 6nemli paydaslarindan birini bankalar olusturmaktadir. Bankalarin
ekonomik isleyis Gizerinde oldukg¢a 6nemli gbérev ve etkileri bulunmaktadir. Bu nedenle de
bankalarin finansal agidan son derece 6nemli oldugunu ifade etmek miumkinduir. Bankalar,
tasarruf sahiplerinden toplanan finansal kaynaklarin ihtiya¢ sahiplerine kredi olarak
verilmesine aracilik eden finansal kuruluslardir. Bir diger ifadeyle bankalar, mevduat kabul
eden, finansal kaynaklari toplayan, topladigi kaynaklari gerek kisa ve gerekse de uzun vadeli
krediler seklinde finansman ihtiyaci bulunan gergek ve tiizel kisilere aktaran finansal nitelikteki
kuruluslardir (Yetiz, 2016: 107). Bu baglamda tasarruflardaki artislarin bankacilik sektoriiniin
saglikh bir sekilde isleyebilmesi acisindan son derece 6nemli oldugunu ifade etmek
mimkindir. Bununla birlikte bankacilik sektoriiniin etkili ve verimli bir sekilde ¢alismasi ise
strdurdlebilir bir ekonomik blyimenin gergeklesebilesi icin gerekli olan 6n kosullardan birini
teskil etmektedir. Bu nedenle bankalar, topladiklari finansal kaynaklari yogun rekabet
ortaminda en etkin ve verimli bir sekilde kullanmak durumundadir. Bunu gergeklestirebilmek
icin de bankalarin o6ncelikle kendi bankacihk performanslarini dogru bir sekilde
degerlendirebilmeleri ve degerlendirmeler sonucunda basarisiz olunan noktalarda
performans artirici yonde tedbirleri almalari bliylk bir 6nem arz etmektedir (Caliskan ve Eren,
2016: 86). Gunimizde bankalarin mevduat toplamak ve kredi vermekten baska yaptiklari
islemler de bulunmaktadir. Bunlari (Yetiz, 2016: 107);

° Ulkede kredi ve ekonomi politikalarinin uygulanmasina katkida bulunmak,

. Finansal islemlerde araci kurum olarak hareket etmek,

° Menkul kiymet alim satimi islemlerinin gerceklestirilmesine aracilik etmek,

° Kiralik kasalar sayesinde kiymetli varliklarin korunmasini saglamak,

° Kredi karti ve banka karti gibi araclarla 6deme olanaklari saglamak, ATM
hizmeti sunmak,

. ic ve dis ticari islemlerde aracilik gérevi yapmak,

seklinde siralamak mimkinddr.

Bankacilik faaliyetlerinin yerli tGretim miktari ve dolayisiyla dis ticaret hacmi Ulzerinde de
onemli etkileri bulunmaktadir. Kredi hacmindeki genislemeler, yatirnmcilar igin finansal
maliyetlerin azalmasi anlamina gelmektedir. Dolayisiyla yatirirm maliyetlerindeki azalislar,
yatinmlarin, istihdamin ve iretim hacminin artmasina olanak saglamaktadir. Uretim
hacmindeki artis ise ihracatin artmasina katkida bulunmaktadir. Ugurlu (2020: 126), bankacilik
sektori tarafindan kullandirilan kredilerin dis ticaret lizerine etkilerini ortaya koymak amaciyla
hazirlamis oldugu calismasinda, kisa donemde krediler ile dis ticaret hacmi arasinda gliclii bir
nedensellik iliskisinin bulundugunu, uzun dénemde ise kredi kullanimindaki artisin dis ticaret
hacmini 6nemli Olglide arttirdigini tespit edilmistir. Bu tespit, ifade ettigimiz distincelerle ve
iktisat teorisiyle de uyumludur.

4. Bankacilik Sektoriiniin Karsi Karsiya Oldugu Riskler

Genelde lilke ekonomisi, 6zelde ise dis ticaret faaliyetleri acisindan bu denli 6nemli olan
bankacilik sektoriiniin bircok riski de binyesinde barindirdigini séylemek mimkiindir. Bu
riskler, kredi riskleri, piyasa riskleri ve likidite riskleri seklinde olmak Uzere ¢ baslik altinda
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degerlendirilebilir. Bankalarin en 6nemli faaliyet konusu olan kredi verme islevi geregi
karsilasabilecekleri en biyik risk unsuru olarak kredi riskleri 6n plana ¢ikmis durumdadir.
Gunlmuzde kredi riski, gelistirilmis yazlim ve uygulamalarla artik son derece basit bir sekilde
Olgllebilmektedir (EImaci, vd. 2014: 555). Ticari bankalarin, kredi riskini Gistlenmeden ve bu
riski yonetmeden, bankacilik faaliyetinde bulunmalari imkansizdir (Kavcioglu, 2014: 11). Kredi
riski, bir borg-alacak iliskisi icerisine olan kisi ya da kuruluslardan birinin, almis oldugu borg
karsihginda karsi tarafa olan yikimlillklerini yerine getirememesi nedeniyle ortaya ¢ikan
muhtemel kayip seklinde tanimlanmaktadir. Banka tarafindan zamani gelen tahsilatin
zamaninda veya tam olarak yapilamamasi durumu bu tir bir riske 6rnek teskil etmektedir.
Riskin kontrol atinda tutulabilmesi saglikli, etkin bir veri yonetim sistemi ile mimkin
olabilmektedir (Yazici, 2020: 190). Bankalar agisindan glgli bir risk yonetimine sahip
olabilmenin vyolu, riskin unsurlarinin iyi ve dogru bir sekilde analiz edilmesinden, risk
yonetimine iliskin tanimlamalarin dogru yapilmasindan ve riskten kaginma yéntemlerinin gok
yonll olarak belirlenmesinden gecmektedir (ElImaci vd., 2014: 557). Bu baglamda bankalarin
basarisi ve bir bankay! diger bankalardan ayricalikh kilan 6nemli farkliliklardan biri kredi
risklerini etkin bir sekilde yonetebilme yeteneginden kaynaklanmaktadir.

Bankalarin ticari faaliyetlerini stirdirirken karsi karsiya oldugu énemli risklerden bir digerini
piyasa riskleri olusturmaktadir. Piyasa riskini, bilango igindeki ve bilango disindaki hesaplarda
tutulan pozisyonlarda, finansal piyasada meydana gelen dalgalanmalar nedeniyle faiz orani,
doviz kuru, emtia ve hisse senedi fiyatlarindaki degismelere bagl olarak ortaya gikan faiz orani
riski, hisse senedi pozisyon riski ve kur riski gibi riskler nedeniyle bankalarin zarar etme olasiligl
seklinde tanimlamak mimkundir (Yazici, 2020: 192). Uluslararasi ticaret ve yatirimlarla ilgili
olarak karsilasilan risklerin en 6énemli nedenlerinden birini déviz kurlarini ve faiz oranlarini
tahmin etme noktasinda karsilasilan sorunlar olusturmaktadir. Finansal kurumlarin risk
yonetiminde kullandigl araglarin basinda tirev araglar gelmektedir. Bankacilik sektorii de
piyasa risklerinden korunmak amaciyla tiirev araglari yogun bir sekilde kullanmaktadir. Tlrev
araclar, bankalarin piyasalarda karsilasma ihtimali olan faiz orani ve doéviz kuru gibi onemli
riskleri minimize ederek risk yonetimini daha kolay ve ucuz hale getirmekte ve gelecekte
belirlenecek olan fiyatlari 6ngorilebilir duruma getirerek piyasanin daha istikrarli olmasina
yardimci olmaktadir (Sirvan ve Sezgin Alp, 2017: 149-150). Bu baglamda basarili bir bankacilik
faaliyetinde bulunabilmesi icin banklarin, piyasada karsilasilan risklere karsi, 6zellikle de déviz
ve faiz oranlarindaki degisikliklere karsi gerekli tedbirleri zamaninda ve etkin bir sekilde
almalarinin son derece 6nemli oldugunu séylemek miumkunddir.

Bankacilk sektoriiniin karsi karsiya oldugu risklerden bir digeri de likidite riskidir. Likidite riski
bankalarin ticari faaliyette bulunurken karsi karsiya kaldigi ve bankalarin basarisi ile dogrudan
baglantili olan son derece 6nemli bir risk tlirtdir (Isik ve Belke, 2017: 114). Likidite riskini,
ihtiyac duyulan miktarda fonun ihtiya¢ duyuldugu an da uygun bir maliyetle bulunamamasi
veya bir finansal varligin gereken zamanda ve fiyattan elden c¢ikarilamamasi sonucunda
ugranilmasi muhtemel kayip seklinde tanimlamak mimkindur (Yazici, 2020: 193-194). Likidite
riski Uzerinde etkisi buluna faktorleriise; banka 6lcegi, 6z sermaye karliligi, net faiz mariji, artan
banka sermayesi, mevduat biylime orani, kredi kayiplari, ekonomik biyliime, enflasyon orani
ve kiiresel finansal krizler seklinde siralamak mimkindir (Isik ve Belke, 2017: 122). Gorildiga
Uzere likidite riskine neden olabilen pek cok etken bulunmaktadir. Bu nedenle bankalarin
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likidite riskinden korunmak i¢in ¢ok dikkatli bir sekilde bankacilik faaliyetlerinde bulunmasi
blyuk bir 6nem arz etmektedir.

5. Dis Ticaretin Gelisimi Agisindan Bankacilik Sektoriiniin Onemi

Ulke ekonomileri agisindan finansal aracilik alanlarinda oynadigi 6nemli rol nedeniyle giivenilir
bir bankacilik sisteminin varligl son derece 6nemlidir. Bu yapisi itibariyle bankalarin dis ticaret
faaliyetleri Gizerinde de 6nemli etkilerinin bulundugunu ifade etmek mimkiindir. Dis ticaretin
gelisimi agisindan bankacilik sektériniin 6nemini, dis ticarette bankalarin uluslararasilasmasi,
dis ticarette bankacilik tirleri ve dis ticarette bankalarin 6deme yontemleri basliklari altinda
detayli bir sekilde incelemek mimkindir.

5. 1. Dig Ticarette Bankalarin Uluslararasilagmasi

ikinci Diinya Savasi sonrasinda finansal alanda yasanan en dnemli gelismelerden biri bankacilik
sektorinin uluslararasi hale gelmesidir. Bu gelismeyle ekonomide yeni bir cag baslamis, bu
¢ag Ozellikle Batili Ulkelerin ticari bankacilik hizmetlerinin yogunlasarak artmasina neden
olmustur. Bankalarin gerek ulusal gerekse de uluslararasi piyasalarda sagladigl cesitli
niteliklerdeki hizmetler, 6zellikle uluslararasi bankacilik sistemine onemli katkilar
saglamaktadir. Ticari faaliyetlerde, 6zellikle de uluslararasi piyasalarda gergeklestirilen ticari
faaliyetlerde gliven esastir. Bu glivenin olusturulmasi noktasinda ise bankalara bliylk gorevler
diismekte ve bankalar da bu siirecte etkin bir rol oynamaktadir. Ozellikle mal ihracatinda
bulunan banka misterileri, ihracatin gergeklestigi (ilkede merkez bankasi subeleri,
Ulkelerindeki banka subeleri veya diger kurumlar araciligiyla bankacilik islemlerini
gerceklestirebilmektedir. Boylece bu islemler uluslararasi bir nitelik kazanmis olmaktadir. Bu
nedenle genelde bankacilik, 6zelde ise uluslararasi bankacilik hizmetleri, bircok tlkede her
tirli ekonomik ve finansal kosullara bagimli olma 6zelligi tasimakta ve benzer tepkiler
vermektedir (Onal ve Sevimeser, 2006: 295). Bankalari uluslararasi piyasalarda faaliyette
bulunmaya yonelten en o6nemli gerekge, bankalarin yabanci Ulkelerde subeler agarak
uluslararasi yatirimlarla blylime ve genisleme istegidir. Ayrica bankacilik faaliyetinde
bulunulacak olan (lkelerin sundugu tesviklerden, ayricaliklardan ve bazi vergi
muafiyetlerinden yararlanma istegi de yine bankalari uluslararasi piyasalarda faaliyette
bulunmaya yoneltmektedir. Bankalarin uluslararasi para ve finans piyasalarinda faaliyete
baslamasi, bu bankalarin hizli bir sekilde biylmesine ve gelismesine katkida bulunmaktadir.
Ayrica bankalarin piyasalari ¢esitlendirmeleri, risklerden kaginmalarina ve bu sayede yurt igi
kayiplarini yurtdisi gelirlerle karsilanabilmelerine olanak saglamaktadir.

5. 2. Dig Ticarette Bankacilik Tiirleri

Bankalar, dis ticaret islemelerine iliskin olarak kurmus olduklar temsilciliklerle, muhabir
bankalarla, bagimli ya da bagh bankalarla, konsorsiyum bankalariyla ve kiyi bankaciligiyla ile
miusterilerine hizmet vermektedir. Bankalarin, yabanci Ulkelerde kendilerini temsil etmek
amaciyla olusturdugu subelere en genel ifadeyle temsilcilik adi verilmektedir. Bankalar,
yabanci bir lilkedeki tacir ile is yapan musterilerine yardimci olmak ve ticari glivence saglamak
amaciyla ilgili yabanci tGlkede veya komsu bir tlkede temsilcilik biirolari agmaktadir. Temsilcilik
birolari, bir bankanin, herhangi bir yabanci (ilkede kendisini temsil etmesi amaciyla kurmus
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oldugu, bir ya da daha fazla kisiden olusan bir bankacilik kurumudur. Bankalar, temsilciliklerde
gorev alacak kisilerin, ilgili Glkenin bankacilik islemleri konusunda bilgili olmalarina ve gerek
hikiimet gerek finansal ¢evreler ve gerekse de is adamlari ile baglantili olmalarina 6zen
gostermektedir. Temsilcilerin ayni zamanda birden fazla bankaylr temsil etmesi de
muimkinddir. Bu yapisi itibariyle temsilcilikler, hizmet verdikleri bankanin yurtdisindaki subesi
konumunda degildir. Temsilcilikler, mevduat toplama ya da kredi verme seklindeki
faaliyetlerde bulunamazlar. Buna karsin temsilcilikler, uluslararasi piyasalarda faaliyette
bulunan banka musterilerine is yapacaklari tilke hakkinda finansal nitelikli bilgiler vermekte,
hizmet verdigi banka miusterilerinin 6demelerine aracilik etmekte ve bu bankalar tarafindan
verilecek kredilerin hazirhigini gergeklestirmektedir (Turan ve Kaya, 2014: 41). Bir bankanin
uluslararasi piyasadaki temsilcisi, o bankanin uluslararasi piyasalardaki imajini yansitmaktadir.
Bu nedenle bankalar, uluslararasi piyasalarda kendini temsil edecek temsilcileri secerken son
derece dikkatli davranmak durumundadir.

Bankalarin uluslararasi piyasalarda hizmet veren bir diger birimi de muhabir bankalardir.
islemlerin veya faaliyetlerin kiigiik ve sinirli oldugu bazi iilkelerde bankalar, bazi 6zel islemleri
gerceklestirirken araci olarak hareket eden yerel bankalari kullanabilmektedir. Bu bankalar,
yerel bankanin “muhabir bankasi” olarak adlandirilmaktadir. Muhabir bankalari digerlerinden
ayiran en o6nemli 6zellik, dogrudan yatirimlarinin olmamasi ve ayrica dis piyasada fiziki
varliklarinin bulunmamasidir. Miitekabiliyet ilkesi ¢cergevesinde, muhabir bankalar, belirli bir
Ucret karsihginda diger Ulkelerdeki bankalar adina islemleri takip etmektedir (Turan ve Kaya,
2014: 41). Muhabir bankalarla iliskiler, uluslararasi ticareti ve sinir 6tesi finansal faaliyetleri
kolaylastirarak ekonomik bilyimeyi ve faaliyeti destekleme noktasinda onemli bir rol
oynamakta ve ayni zamanda ister sirket ister birey olsun miusterilerin temel ihtiyaglarini
karsilamaktadir.

Bankalarin yine uluslararasi piyasalarda hizmet verirken yararlandigi bir diger hizmet birimi de
bagimli ya da bagh bankalardir. Kendi adina kurulmus olmakla birlikte kismen veya tamamen
bir yabanci bankanin milkiyetinde olan bankaya bagimli banka denilmektedir. Blylik bankalar
genellikle yabanci piyasalarda kendilerine bagimli bankalar araciligiyla o piyasalarda bankacilik
islemleri yapma yoluna gidebilirler. Bagimh ya da bagli bankalarin kendi tizel kisilikleri vardir
ve bulunduklari tlkenin kanunlari ¢ergevesinde faaliyet gostermektedir. Bagimh ya da bagh
bankalarin birtakim avantajlara sahip oldugunu séylemek mimkindiir. Ozellikle yabanci bir
Ulkede, blyilk bir bankanin sahip oldugu bir yan bankanin bulunmasi, o bankaya buylk
avantajlar saglamaktadir. Bliylk bankalarin sahip oldugu bu istirakler, bankacilik faaliyetinde
bulunulan (lkedeki yerli ve yabanci is adamlarinin ¢cok daha iyi kosullarda desteklenmesini
olanakl kilmaktadir. Ote yandan, bagimli subeler ise her iki tarafa da ayni derecede hizmet
saglayabilmektedir. Blylk bankalarin sahip oldugu bagiml bankanin, o Glkede acgilacak subeye
gore cok daha avantajli bir konumda oldugunu sdylemek mumkinddir. Blydk bankalar
bagimli banka araciligiyla hem yerel hem de yabanci is cevrelerine hizmet verebilmektedir.
Bazi (ilkelerde, yabanci bankalarin sube acmasindan ziyade yasalara uymak suretiyle banka
acmalarina izin verildigi de gorilmektedir (Parasiz, 2005: 662-663). Ekonomik gelisime
verdikleri destekler nedeniyle bagh bankalarin ¢ok bliylk bir 5neme sahip oldugunu séylemek
mumkindir. Bununla birlikte bagli bankalarin, ayni tilkede acilan banka subelerinden farkl bir
yapiya sahip oldugunu séylemekte de fayda vardir.
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Uluslararasi piyasalarda faaliyette bulunan bir diger bankacilik tiiri de konsorsiyum
bankalaridir. Bu bankacilik sistemi, iki veya daha fazla bankanin birlesimi ile kurulmakta ve bu
banka faaliyetleri, ortaklar tarafindan belirlenen belirli bir c¢erceveye gore
gergeklestiriimektedir. Konsorsiyum veya ortak girisim bankasini olusturan ortak bankalardan
hicbirisi konsorsiyum nezdinde %50’den fazla oranda paya sahip degildir. Konsorsiyuma ortak
olan bankalardan her biri sermaye katilim oraninda konsorsiyum bankasinda temsil hakkina
sahip olmaktadir. Konsorsiyum bankalarinin ¢cok uluslu bir yapiya sahip olmasi, bu bankalarin
diger bankalardan farkli olarak Merkez Bankalari’'nin miidahale etkisinde olmamasina olanak
saglamaktadir (Turan ve Kaya, 2014: 42). Konsorsiyum bankalari, uluslararasi kredi islemleri ve
yatirim finansmani konusunda uzmanlasmislardir. Ayrica konsorsiyum bankalari, klasik ticari
bankalar ve yatirirm bankalarinin 6zelliklerini de binyesinde birlestirmektedir. Bu bankalarda
sermayenin herhangi bir ortak tarafindan kontrol edilememesi en 6nemli ayirt edici 6zelligi
teskil etmektedir.

Uluslararasi piyasalarda faaliyette bulunan bir diger dnemli bankacilik hizmet tiri de Kiyi
Bankaciligl (Offshore Bankacilik)dir. Kiyi bankalarini, serbest bolgelerde faaliyette bulunan,
kurulduklar Ulkede gecerli olan para birimi digindaki bir para birimi ile islem yapan,
kurulduklari Gilkede yerlesik olmayan kisi ve kurumlarla islemler yapan, yurtici bankalarin tabi
oldugu sinirlama ve kontrollerin cogundan muaf olan ve mevduat toplama, kredi verme gibi
klasik bankacilik hizmetlerini de verebilen bir tlr serbest bankacilik sistemi olarak tanimlamak
miumkiindir (Ceker, 2006: 97). Kiy1 bankalari, kati bankacilik kurallarina tabi olmadiklari icin
ozellikle serbest bolgelerde rahat bir ¢alisma ortamina sahip olmaktadirlar. Ayrica kiyi
bankalari, ulasim, istikrar ve glcli altyapi gibi baska avantajlara da sahiptirler ve pazar
potansiyeli ylksek olan Ulkelere yakin yerlerde faaliyetlerini stirdlirmektedirler. Esnek ya da
kaldirilmis kurallar sebebiyle, kiyi bankalari misterilerine daha ucuz krediler verebilmektedir.
Kiyi bankalarinin kendilerini diger bankalardan ayiran bazi temel 6zellikleri bulunmaktadir.
Bunlari, bulunduklari tGlkenin para birimi olmaksizin ticari faaliyetlerini siirdirebilmeleri, kiy
bankalari o6ncelikli olmak Uzere vyerlesik olmayan kisiler ve kurumlarla is iliskisinde
bulunabilmeler ve bircok kiyi bankaciligi merkezinde gizlilik ilkesine siki sikiya bagli kalmalari
seklinde siralamak mimkinddr.

5. 3. Dis Ticarette Bankalarin Odeme Yéntemleri

Dis ticarette gonderiler igin malin teslim alinmasini ve aidatlarin glivenli bir sekilde 6denmesini
garanti eden, ayrica tedarikginin hakkini glivence altina alan farkhh 6deme yontemleri
bulunmaktadir. Bu 6deme yontemlerini pesin 6deme, mal mukabili 6deme, vesaik mukabili
odeme ve akreditifli 6deme seklinde siralamak mumkiindir. Pesin 6deme yonteminde
ithalatg, ithalati yapilan mallari teslim almadan 6énce mal bedelinin tamamini ya da bir kismini
cesitli finansal kanallari kullanmak suretiyle saticiya pesin olarak 6demektedir (Varlik ve Ucgar
2017: 3). Bir diger ifadeyle pesin 6deme yonteminde mal bedeli, fiili ihracat gerceklesmeden
dnce tahsil edilmekte ve ihracatci mal bedelinin tahsili sonrasinda mallari ithalatgiya sevk
etmektedir. Bu 6deme yonteminde ithalat¢i mallari teslim almadan 6nce 6deme yaptigi icin
biyik risk almis olmaktadir. ithalatgi yapmis oldugu 6deme karsiliginda mallari teslim
alamama, zamaninda teslim alamama veya istenilen nitelikte teslim alamama riskiyle karsi
karsiya kalabilir (Agsakal ve Eren, 2016: 582). Buna karsin ihracatcinin riskinin son derece
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disik oldugunu séylemek mimkindiir. Bu 6deme yonteminde ihracat¢i mali génderdikten
sonra ithalat¢ginin 6deme zorlugu yasamasindan ya da ithalat¢inin Ulkesindeki transferleri
yasaklayan olasi hukuksal degisikliklerden kendini korumus olmaktadir (Varlk ve Ugar 2017:
3). Bu tlr bir 6deme sistemi disinda ticarete konu olan malin tutarinin bir kisminin basta, kalan
kisminin ise sevkiyattan sonra veya ihracatgl ile yapilan anlasmaya gére mallar hazirlandiktan
sonra 0denmesi seklinde bir 6deme yontemi de bulunmaktadir. Bu yontemin tedarikgi
(ihracatgi) firma igin ¢ok uygun bir yontem olmakla birlikte, ithalatgi firmalar bu yontemi ¢ok
fazla tercih etmemektedir.

Mal mukabili ya da bir diger ifadeyle mal karsiligi yapilan 6demede ise s6z konusu mal icin
yapilacak olan 6deme, mal alicinin eline gectikten bir siire sonra yapilmaktadir. Bu 6deme
turtnde riskler agirlikh olarak ihracatgiya aittir. Bu 6deme yodntemi, ithalatginin 6demeyi
yapmadan énce mallari inceleyebilmesi ve mallarin siparis sartlarina uygun oldugundan emin
olabilmesi nedeniyle ithalatgi icin nakit 6deme yontemine gore daha guvenli bir ydontemdir.
Mal mukabili 6deme, ¢cogu zaman saticilar arasindaki rekabetin yogun oldugu pazarlarda
gorilmektedir. Bu yontem genellikle ihracatginin, ithalatgiya giivendigi, aralarinda uzun vadeli
bir is iliskisinin bulundugu durumlarda uygulanan bir yéntemdir (Varlik ve Ugar, 2017: 3-4). Bu
0deme yontemindeki en 6nemli kosul, ihracatgi ve ithalatgi arasindaki uzun sireli iliskinin
bulunmasi ve bu iliskinin de glivene dayal olmasidir.

Dis ticaret islemleriicin gecerli olan bir diger 6dene tiiri ise vesaik mukabili 6deme yontemidir.
Bu 6deme yonteminde, ithalatgl, yapilan dis ticaret islemi ile baglantili olmak Uzere ithalat
bedelini, ihracatgi tarafindan hazirlanmis olan belirli belgeler karsiliginda 6demektedir. Vesaik
mukabili 6deme seklindeki bir deme sisteminin basarili olmasi, 6nemli dlglide ithalatgi ile
ihracatcinin birbirine glivenmesine ve ihracatginin, ithalatginin 6deme gicl hakkinda kusku
duymamasina baghdir (Al Kilig, 2010: 4). Bu yéntemde, ithalat¢l mali kontrol ederek teslim
aldigi ve ardindan 6deme islemi yaptigi icin oldukca glivenli bir yontem olarak kabul
edilmektedir.

Dis ticarette tercih edilen bir diger 6nemli 6deme yontemi de akreditifli 6deme yéntemidir. Bu
yontemde ise ithalatginin bankasi, misterisinden aldigi talimat dogrultusunda belirli bir vade
icerisinde s6zlesmede belirtilen sartlarin yerine getirilmesi ve ihracata iliskin belgelerin ibraz
edilmesi karsiliginda belli bir meblaga kadar olan ddemeyi ihracat¢lya yapacagini taahht
etmektedir (Varlik ve Ugar, 2017: 4). Uluslararasi piyasalarda en zor uygulama seklinin akreditif
oldugunu soéyleyebiliriz. Belgelerin diizenlenmesi ve bankaya zamaninda sunulmasi kati
gereklilikler ile iliskilidir. Ancak uluslararasi ticarette yaygin olarak kullaniimaktadir.

6. Veri Seti, Ekonometrik Yontem ve Ampirik Bulgular

Calismanin bu béliinmende arastirma ile ilgili olarak TCMB ve TUiK'ten temin edilen veriler
kullanilarak ekonometrik yontemlerle cesitli analizler yapilmis ve bu analizler ¢ercevesinde
kredilerin, dis ticaret Uzerindeki ve dis ticaretteki gelismelerin de krediler Gzerindeki etkileri
ortaya konulmaya calisilmistir.
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6.1. Veri Seti ve Model

Bu calismada, Tirkiye’de 2008: Q1-2021: Q1 arasindaki doneme ait ceyreklik veriler
kullanilarak toplam kredilerin ihracat ve ithalata etkisi incelenmistir. Calismada kullanilan
verilere iliskin bilgiler ve verilerin kaynagi Tablo 1’de yer almaktadir.

Tablo 1: Modele iligkin Veriler

Degisken Adi Agiklama Alindig1 Kaynak

CRE Toplam Kredilerin GSYiH icindeki % payi | https://evds2.tcmb.gov.tr
IMP ithalatin GSYiH icindeki % payi https://data.tuik.gov.tr
EXP ihracatin GSYiH icindeki % payi https://data.tuik.gov.tr

Calismada tahmin edilen modeller, Model (1) ve Model (2)’de gosterilmistir.
EXPt = a + al CREt + et (1)
IMPt = a + al CREt + et (2)

Model (1)’de bagimsiz degisken toplam kredilerin GSYiH igindeki % payi iken; bagimli degisken
ihracatin GSYiH icindeki payidir. Model (2)'de ise bagimsiz degisken yine toplam kredilerin
GSYiH icindeki % payi iken; bagimli degisken ithalatin GSYiH icindeki payidir. Bu dogrultuda
serilerin dncelikle duraganhgi sinanarak birim kok igerip icermedigi tespit edilecek ve daa
sonra ilgili analizler yapilacaktir.

6. 2. Ekonometrik Yontem ve Bulgular

6. 2. 1. Birim Kok Testleri

Duraganlk, zaman serileri igin olduk¢a ©onemlidir. Duragan olan serilerde serilerin
ortalamasinin ve varyansinin zamanla ayni kalacagi ve sabit olacagi ifade edilmektedir. Diger
bir deyisle, zaman serisi belli bir ortalama etrafinda dalgalanacaktir. Duraganlastiriimis
serilerin katsayilari istatistiksel olarak anlamhdir ve cikan sonugclar tutarlidir. Serilerde
mevsimsel etki ve trend’in oldugu durumda ise sahte regresyon problemiyle karsi karsiya
kalinacaktir. Bu yilzden seriler, duragan ya da duragan olmayan bir yapida olmaktadir
(Johnston ve Dinardo, 1997: 215). Sahte regresyon problemi, duragan olmayan serilerde var
olacagindan tutarsiz sonuclar verebilmekte ve gercegi yansitmamaktadir. Bu nedenle duragan
olmayan zaman serilerinin farki alinarak duraganlastiriimalidir. Bu sayede uzun dénemli
esbitlinlesik iliskinin varhgi sinanarak tutarl sonuclara ulasiimaktadir (Karaca, 2003: 249).

Bu nedenle serilerin duragan hale gelmesine ihtiya¢ vardir ve duraganlik icin de birim kok
testlerine basvurulmaktadir. Birim kok testleriyle zaman serilerinin duraganhgi sinanmaktadir.
Zaman serilerinde duraganhgin tespiti icin yapilan en temel test, Dickey ve Fuller tarafindan
gelistirilen DF testidir. Dickey-Fuller (1979) birim kok testinde tiim zaman serileri 1.dereceden
otoregresif siureclerle ifade edilmektedir. Daha yiliksek dereceden otoregresif siireclerin
analizine ise DF testi izin vermemektedir (Enders,1995). Bu nedenle Dickey-Fuller testinin
gelistirilmis versiyonu olan ADF birim kok testi kullaniimaktadir. ADF birim kok testi, Dickey-
Fuller testine gore otokorelasyon sorununu da dikkate almaktadir (Karabulut, 2019: 200). ADF
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birim kok testinde, Dickey-Fuller testinde oldugu gibi uygun test istatistigi, regresyon
denkleminin icerdigi deterministik bilesenlere dayanmaktadir ve yine Dickey-Fuller testi gibi
kritik degerlerle birim kokiin varhgi test edilmektedir (Enders, 1995).

Dickey-Fuller (DF) birim kok testinde hata terimlerinin beyaz giriltili olarak kabulliinden
dolayi Philips-Perron testi gelistirilmistir. Phillips-Perron (1988) birim kok testinde ADF
testindeki gibi bagimli degiskenin gecikmeli degerleri kullanilmamakta, bunun yerine degisen
varyans ve otokorelasyon gibi problemler igin parametrik olmayan bir yéntemle sorun
giderilmektedir (Seviiktekin ve Cinar, 2017: 378). Philips-Perron birim kok testi, Dickey-Fuller
(DF) birim kok testindeki regresyon denklemlerini kullanmaktadir ve testler icin esik degerleri
ayni kabul etmektedir. Gelistirdikleri parametrik olmayan birim kok testi ile de otokorelasyon
sorununu ¢o6zmektedir (Celik ve Tas, 2007: 16). Tablo 2."de ADF ve PP birim kok testi sonuglari
yer almaktadir.

Tablo 2: ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler ADF PP
Test ist. Olasilik | Test ist. Olasilik
CRE -2.538 0.112 -2.538 0.112
%1 -3.562 %1 -3.562
%5 -2.918 %5 -2.918
%10 -2.597 %10 -2.597
EXP 0.362 0.979 -1.693 0.428
%1 -3.568 %1 -3.562
%5 -2.921 %5 -2.918
%10 -2.598 %10 -2.597
IMP -2.749 0.073 -2.663 0.087
%1 -3.574 %1 -3.562
%5 -2.923 %5 -2.918
%10 -2.599 %10 -2.597
ACRE -5.634 | 0.000* -6.881 0.000*
%1 -3.565 %1 -3.565
%5 -2.919 %5 -2.919
%10 -2.597 %10 -2.597
AEXP -11.700 | 0.000* -9.182 0.000*
%1 -3.568 %1 -3.565
%5 -2.921 %5 -2.919
%10 -2.598 %10 -2.597
AIMP -3.977 | 0.003* -9.479 0.000*
%1 -3.584 %1 -3.565
%5 -2.928 %5 -2.919
%10 -2.602 %10 -2.597

Not: Tablodaki MacKinnon degerleri %1, %5, %10 anlamhllik dlzeyindeki kritik degerleri
gostermektedir. * isareti ise %1 diizeyinde anlamliligl ifade etmektedir. Gecikme uzunlugu Schwarz
(SC) bilgi kriterine gore belirlenmistir.
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Tablo 2’e gore, kredi, ihracat ve ithalat degiskenleri birim kok icermektedir. Tablodaki
seviyesinde olan degerlerin test istatistikleri, mutlak deger olarak %1, %5 ve %10 anlamlilik
diizeyindeki degerlerden kiiciik oldugu icin serilerin duragan olmadig gériilmektedir. ithalat
degiskeni %10 anlamhlik diizeyinde seviyesinde duragandir. Ancak %10 anlamhlik dizeyi
disuk oldugundan ve %1 ya da %5 anlamhlik dizeyi esas alindigindan dolayi ithalat
degiskeninin de birim kok icerdigi kabul edilmistir. Seviyesinde duragan olmayan serilerin 1.
farklari alinmis ve tiim serilerin 1. farkta duragan oldugu gértlmustir. Farki alinan seriler A ile
gosterilmistir ve bu degiskenlerin test istatistikleri, mutlak deger olarak %1 ve %5 anlamlilik
dizeyindeki degerlerden biylik oldugu icin serilerin duragan oldugu gorilmektedir. ADF ve PP
birim kok testleri en temel ve geleneksel birim kok testlerindendir, ancak bu testlerin glci
zayiftir.

Bu yuzden serilerin duraganliginin tespiti icin Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) birim
kok testi de yapilmistir. KPSS birim kok testinin amaci, serilerdeki deterministik trendin elimine
edilerek serilerin duraganlastiriimasidir. Ancak KPSS birim kok testinin diger birim kok
testlerine gore 6nemli bir farki vardir. Digerlerinin aksine KPSS birim kdk testinde, bos hipotez
seride birim kok bulunmadigini ve serinin duragan oldugunu; alternatif hipotez ise seride birim
kok oldugunu ve serinin duragan bir yapida olmadigini gostermektedir (Seviktekin ve
Nargelegekenler, 2007: 361). LM testi kullanilarak hesaplanan degerin, kritik degerden biyik
olmasi durumunda, HO hipotezi reddedilir ve serilerin birim kok igerdigi, dolayisiyla da duragan
olmadigi kabul edilir. Buna karsin LM test istatistik degerinin, kritik degerden kiiglik olmasi
durumunda, HO hipotezi reddedilemez ve serilerin birim kék icermedigi, dolayisiyla da duragan
oldugu kabul edilmektedir (Karatay Gogiil, 2020: 243). KPSS Birim Kok Testi Sonuglari Tablo 3.
goritlmektedir.
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Tablo 3: KPSS Birim Kok Testi Sonuglari

CRE LM-Stat.
0.594
Asymptotic Kritik Degerler %1 0.739
%5 0.463
%10 0.347

EXP LM-Stat.
0.726
Asymptotic Kritik Degerler %1 0.739
%5 0.463
%10 0.347

IMP LM-Stat.
0.310
Asymptotic Kritik Degerler %1 0.739
%5 0.463
%10 0.347

ACRE LM-Stat.
0.380
Asymptotic Kritik Degerler %1 0.739
%5 0.463
%10 0.347

AEXP LM-Stat.
0.426
Asymptotic Kritik Degerler %1 0.739
%5 0.463
%10 0.347

Tablo 3’'te LM test istatistikleri ile %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde serilerin duraganligi
sinanmistir. Burada %5 anlamlilik diizeyi esas alinmistir. Buna gore kredilerin LM test istatistigi
(0.594) %5 kritik degerden (0.463) bliylk oldugu icin Ho hipotezi reddedilmekte ve serinin
birim kok icerdigi kabul edilmektedir. Ayni sekilde ihracat degiskeninin LM test istatistigi
(0.726) %5 kritik degerden (0.463) bliylk oldugu icin Ho hipotezi reddedilmekte ve serinin
birim kok icerdigi kabul edilmektedir. ithalat degiskenin de ise LM test istatistigi (0.310) %5
kritik degerden (0.463) kiiclik oldugu icin Ho hipotezi reddedilememekte ve serinin birim kdk
icermedigi kabul edilmektedir. Seviyesinde duragan olmayan krediler ve ihracat degiskeninin
1.farki alinmistir ve buna gore 1.farki alinan kredi degiskeninin LM test istatistigi (0.380) %5
kritik degerden (0.463) kiiclik oldugu icin serinin birim kokten arindirilarak duragan hale geldigi
kabul edilmektedir. 1.farki alinan ihracat degiskenin de LM test istatistigi (0.426) %5 kritik
degerden (0.463) kiiclik oldugu icin serinin birim kokten arindirilarak duragan hale geldigi
kabul edilmektedir. Kisacasi KPSS testi sonucunda, krediler ve ihracat degiskeni 1.farkta
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duraganken, ithalat degiskeninin seviyesinde duragan oldugu gorilmektedir. KPSS birim kok
testi, ADF ve PP birim kok testinden daha gli¢lii olmasina ragmen, daha glgli olan ERS, ERS
Point Optimal testi ve Ng-Perron testi gibi testler gelistirilmistir (Yildirnm vd. 2015: 94).

Degiskenlerin ayni mertebeden duragan olup olmadiklarinin arastirmasi amaciyla Serena Ng
ve Pierre Perron tarafindan Ng-Perron birim kok testi gelistirilmistir. Ng-Perron birim kok testi
icerisinde, PP testi olarak adlandirilan Za ve Zt testlerinin degistirilmis ve gelistirilmis hali olan
MZa ve MZt testleri; Bhargava’'nin gelistirdigi birim kok testinin degistirilmis ve gelistirilmis hali
olan MSB testi ve ADF-GLS testinin degistirilmis ve gelistirilmis hali olan MPT testi olmak lizere
dort farkli test bulunmaktadir. Ng-Perron tarafindan belirlenen test kritik degerlerinin MZa ve
MZt test istatistiklerinden kiiglik olmasi durumunda birim kokin varhgini belirten sifir hipotezi
reddedilirken, MSB ve MPT testlerinde belirlenen test kritik degerlerinin test istatistiklerinden
blyik olmasi durumunda birim kokin varligini ifade eden alternatif hipotez reddedilmektedir
(Oztiirk ve Cinar, 2018: 74-75). PP testinin giiciiniin zayif olmasindan dolayi gelistirilen Ng-
Perron birim kok testi, uzun dénem varyans tahmincisi icin Newey West tahmincisini
kullanmamistir. Hatta PP testinin bu tahminciyi kullandigi icin gilclnin az oldugunu
belirtmistir. Ng-Perron, Z testini gelistirerek PP testinin gliclinlin zayifik problemini
¢6zmektedir (Alp, 2008). Ng-Perron testinde hipotezler diger testlerden farklidir. MZa ve MZt
testlerinde temel hipotez serilerin duragan olmadigini ve serilerde birim kok oldugunu;
alternatif hipotez ise serilerin duragan oldugunu ve birim kok icermedigini ifade etmektedir
(Perron ve Ng, 1996: 444). Degiskenlere Ng-Perron birim kdk testi de uygulanmis ve sonuglari
Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4: Ng-Perron Birim K6k Testi Sonuglari

Degiskenler MZa MZt MSB MPT
CRE -4.000 -1.412 0.353 6.126
(-8.100) (-1.980) (0.233) (3.170)
EXP 1.235 0.619 0.501 23.463
(-8.100) (-1.980) (0.233) (3.170)
IMP -73.909 -6.008 0.081 0.482
(-8.100) (-1.980) (0.233) (3.170)
ACRE -21.688 -3.286 0.151 1.153
(-8.100) (-1.980) (0.233) (3.170)
AEXP -167.488 -9.151 0.054 0.146
(-8.100) (-1.980) (0.233) (3.170)

Not: Parantez icindeki degerler %5 kritik degerleri gbstermektedir.

Ng-Perron birim kok testine gore, MZa ve MZt test istatistikleri %5 kritik degerden kugukse
seri duragan degildir ve birim koklidir. Ancak MZa ve MZt test istatistikleri %5 kritik degerden
blylkse seri duragandir. MSB ve MPT test istatistiklerinde ise alternatif hipotez birim kokiin
varligina isaret etmektedir. Buna gore MSB ve MPT test istatistikleri %5 kritik degerden
blylkse seri duragan degildir ve birim koklidir. Ancak MSB ve MPT test istatistikleri %5 kritik
degerden kiiglikse seri duragandir.

Tablo 4’e gore, kredi ve ihracat degiskenlerinin MZa ve MZt test istatistikleri %5 kritik
degerden kuguktir. Ayrica MSB ve MPT test istatistikleri %5 kritik degerden buyuktir. Bu
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sonuglar kredi ve ihracat degiskenlerinin birim kok icerdigini gostermektedir. 1.farki alinan
kredi ve ihracat degiskenlerinin MZa ve MZt test istatistikleri %5 kritik degerden bulyilik; MSB
ve MPT test istatistikleri %5 kritik degerden kiguktir. Bu sonuglara gore seriler birim kdkten
arindirilmis ve seriler duragan hale gelmistir. ithalat degiskeninin ise seviyesinde duragan
oldugu gorulmustar.

Yapilan birim kok testleri sonucunda kredi ve ihracat degiskenleri 1.farkta duragan hale
gelmektedir. ithalat degiskeni ise ADF ve PP birim kok testlerinde 1.farkta duraganken; KPSS
ve Ng-Perron birim kok testlerinde seviyesinde duragandir.

Duraganhgin tespitinden sonra analizlerin yapilabilmesi i¢in uygun gecikme uzunlugu
belirlenmelidir. Tablo 5’te gecikme uzunlugunun belirlenmesi kriterlerine iliskin gostergelere
yer verilmisgtir.

Tablo 5: Gecikme Uzunlugunun Tespiti

Gecikme LoglL LR FPE AIC SC HQ
0 -365.382 - 680.209 15.036 15.151 15.079
1 -289.208 139.910 43.890 12.294 12.757* 12.470
2 -279.237 17.094 42.387 12.254 13.065 12.562
3 -262.068 27.330 30.721 11.921 13.079 12.360
4 -248.973 19.241* 26.559* 11.754* 13.259 12.325*

Not: LR: Ardisik modifiye edilmis LR test istatistigini; FPE: Son kestirim hatasini; AIC: Akaike bilgi
kriterini, SC: Schwarz bilgi kriterini ve HQ: Hannan-Quinn bilgi kriterini gbstermektedir.

Tablo 5’e gore, uygun gecikme uzunlugu 4 olarak belirlenmistir. Dolayisiyla kredi, ihracat ve
ithalat degiskenlerinin 4 gecikmeli degerleri kullanilarak model tahminleri yapilmistir.

6.2.1. Johansen Esbiitiinlesme Testi

Degiskenlerin birbirleriyle ayni anda hareket edip etmedikleri esbitinlesme analizi ile
belirlenmektedir. Zaman serileri birim kok iceriyorsa ve serilerin dogrusal kombinasyonlari
duragansa ya da farki alindiginda duragan hale geliyorsa bu seriler koentegre veya
esbutinlesik serilerdir (Bal, 2012: 14).

Degiskenler ayni derece duragan oldugu icin uzun donemli esbitinlesik iliskiyi veren Johansen
esbutinlesme testi uygulanmistir. Johansen esbitlinlesme analizi, Sims (1980) tarafindan
gelistirilen ve ekonometrik modeldeki her degiskenin, kendisinin ve diger degiskenlerin
gecikmeli degerlerinden etkilendigini gdsteren VAR yaklasimini ihtiva etmektedir (Umit, 2011:
143). Bu cercevede ilk olarak toplam kredilerle ihracat arasindaki esbitinlesik iliskinin
varligina ve daha sonra da toplam kredilerle ithalat arasindaki esbitiinlesik iliskinin varligina
Johansen esbitinlesme testi ile bakilmistir.

Tablo 6'da toplam kredilerle ihracat arasindaki uzun dénemli iliskiyi incelemek icin Johansen
esbitlinlesme testi sonuglari verilmistir.
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Tablo 6: Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuglar (Kredi-ihracat)

iz istatistigi
Hipotezler Ozdeger iz ist. % Kr. Deg. Olasilik Deg.
r=0 0.307 19.061 18.397 0.040
r<i 0.013 0.657 3.841 0.417
Maximum Ozdeger istatistigi
Hipotezler Ozdeger Maximum % Kr. Deg. Olasilik Deg.
Ozdeger ist.
r=0 0.307 18.403 17.147 0.032
r<1 0.013 0.657 3.841 0.417

Tablo 6 incelendiginde, hem iz istatistigi hem de maximum 6zdeger istatistigi degerleri icin %5
anlamlilik dizeyinde toplam kredilerle ihracat arasinda birer adet esbitiinlesme iliskisi oldugu
gorulmektedir. Bu sonuclar, toplam kredilerle ihracat arasinda uzun dénemli bir iliski oldugunu
gostermektedir. Calismanin diger bir degiskeni olan ithalatin da toplam krediler arasinda uzun
donemli esbitlinlesik iliskinin varhgi sinanmistir. Bu dogrultuda, Tablo 7’de toplam kredilerle
ithalat arasindaki uzun dénemli iliskiyi incelemek igin Johansen esbiitiinlesme testi sonuglari
verilmigtir.

Tablo 7: Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuglari (Kredi-ithalat)

iz istatistigi
Hipotezler Ozdeger iz ist. % Kr. Deg. Olasilik Deg.
r=0 0.336 23.609 18.397 0.008
r<1 0.059 3.084 3.841 0.079
Maximum Ozdeger istatistigi
Hipotezler Ozdeger Maximum % Kr. Deg. Olasilik Deg.
Ozdeger ist.
r=0 0.336 20.524 17.147 0.015
r<1 0.059 3.084 3.841 0.079

Tablo 7 incelendiginde, hem iz istatistigi hem de maximum 6zdeger istatistigi degerleri icin %5
anlamlilk dizeyinde toplam kredilerle ithalat arasinda birer adet esbiitlinlesme iliskisinin
oldugu goriilmektedir. Bu sonuglar, toplam kredilerle ithalat arasinda uzun donemli bir iliskinin
bulundugunu ifade etmektedir.

Tablo 6 ve Tablo 7’da yapilan esbiitiinlesme testleri sonucunda, toplam kredilerle ihracat ve
ithalat arasinda uzun doénemli birbirini etkileyen bir iliskinin bulundugunu soéylemek
mUamkuindur.

Esbutinlesik iliskinin varhgindan sonra modelde otokorelasyon ve degisen varyans sorununun
bulunup bulunmadigi ve VAR denkleminin hata terimlerinin normal dagilima sahip olup
olmadiklari arastirilmistir.
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Tahmin edilecek modelin givenilirligi icin modelde hatalarin beklenen degerinin sifir ve
birbirinden bagimsiz olmasi gerekmektedir. Ayrica yine glivenilirlik icin modelin normal
dagilima sahip olmasi ve hata terimlerinin de sabit varyansl olmasi gerekmektedir. Ardisik
bagimhlik olarak ifade edilen otokorelasyon, hata terimleri arasinda anlamli bir iliskinin
bulundugunu ifade etmektedir. Modelde otokorelasyon olmasi durumunda EKK ile elde edilen
tahminlere iliskin varyans-kovaryans matrisi gecerliligini yitirmektedir ve bagimli degiskenin
gecikmeli degerlerinin aciklayici degisken olarak kullanildigi durumlarda sonuclar tutarsiz
olmaktadir. Bu ylizden otokorelasyonun bilinmesi, sorunu da ¢6zecektir (Albayrak, 2014: 2).

Bu kapsamda ilk olarak, modelde otokorelasyon sorununun bulunup bulunmadigi
arastirilmigtir. Bunun igin de Tablo 8’de otokorelasyon testi sonuglari verilmistir.

Tablo 8: Otokorelasyon Testi Sonuglari

Lag LRE* stat df Prob.
1 19.025 9 0.025
2 12.100 9 0.207
3 9.172 9 0.421
4 7.161 9 0.620

Tablo 8'te 4 gecikmeye kadar otokorelasyona bakilmistir. Bunun nedeni Tablo 5'te uygun
gecikme uzunlugunun 4 olarak belirlenmesidir. Tablo 8’e gore 4. gecikmeye kadar modelde
otokorelasyon yoktur. 4.gecikmedeki olasilik degeri (0.620) %5’ten biyiik oldugu icin modelde
otokorelasyon oldugunu belirten hipotez reddedilmektedir ve modelde otokorelasyon sorunu
bulunmamaktadir.

Modelde otokorelasyon sorununun olmadiginin tespitinden sonra, degisen varyans
sorununun bulunup bulunmadig tespit edilmelidir.

Zaman serilerinin glivenilirligini belirleyen durumlardan biri de hata terimlerinin sabit varyansli
olmasidir. Bu problem c¢ozilmedigi takdirde standart hatalar olacaktir ve katsayilar olmasi
gerekenden buyulk olacaktir. Birgok zaman serisinin sabit varyansh olmadigi goriilmektedir
(Aktas, 2007: 150). Hata terimlerinin varyansinin farkli olmasi durumuna degisen varyans
(heteroskedasite) denilmektedir. Degisen varyans gecerli oldugunda hatalarin varyansi sabit
kalmamakta, artip azalmaktadir (Yamak ve Kdseoglu, 2006). Degisen varyans durumunda,
bagimsiz degiskenin aldigl degerler degistikce hata terimlerinin bagimli degiskenlerinin
varyanslari da degisecektir (Kinaci ve Geng, 2002: 56).

Hata terimlerimizde sabit varyans bulunmasini istedigimizden dolayl degisen varyansin
bulunmasi dnemli bir sorundur. Bunun icin de Tablo 9’da degisen varyans sonuglari verilmistir.

Tablo 9: Degisen Varyans Testi
Chi-sq Df Prob.

154.271 144 0.264
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Tablo 9’a gore, olasilik degeri 0.05’ten bliyik oldugu igin (0.264) modelde degisen varyans
sorunu bulunmamaktadir. Diger bir deyisle, sabit varyans yokluk hipotezi
reddedilememektedir ve degisen varyans yoktur.

Modelde otokorelasyon ve degisen varyans probleminin bulunmadiginin tespitinden sonra,
VAR denkleminin hata terimlerinin normal dagilima sahip olup olmadiginin tespiti
gerekmektedir.

Serilerin normal dagilima sahip olmasi durumunda, ortalamasi etrafinda rassal dagilimh
oldugu kabul edilmektedir. Bu gergevede serilerin normal dagilima sahip olup olmadiklarinin
tespiti icin 3 test yapilmaktadir. Bunlardan ilki ¢arpikliktir (Skewness). Skewness, degiskenin
dagiliminin simetriden sapmasini degerlendirmektir. ikincisi ise basikliktir (Kurtosis). Kurtosis,
dagilimin normal dagilima gore basik olup olmadigini géstermektedir. Ugiinciisii ise Jarque-
Bera (J-B) testidir. Jarque-Bera (J-B) testi, basiklik ve carpiklik dl¢iilerini kullanmaktadir. Jarque-
Bera (J-B) testi, 2 serbestlik dereceli ki-kare dagihminin kritik degerleriyle belirlenmektedir ve
iyi bir asimtotik 6zellige sahiptir (Akal vd., 2012: 13).

Serilerin normal dagilima sahip olup olmadiginin tespiti i¢in de Tablo 10’da normallik testi
yapilmistir.

Tablo 10: Normallik Testi

Bilesen Skewness Chi-sq df Prob. *
-0.347 0.985 1 0.320

-0.010 0.000 1 0.975

-0.295 0.711 1 0.398

Joint 1.697 3 0.637
Bilesen Kurtosis Chi-sq df Prob.
4.009 2.082 1 0.149

2.351 0.858 1 0.354

2.474 0.563 1 0.453

Joint 3.503 3 0.320
Bilesen Jarque-Bera df Prob.
3.067 2 0.215

0.859 2 0.650

1.274 2 0.528

Joint 5.201 6 0.518

Tablo 10’a gore kredi, ihracat ve ithalat degiskeni olarak 3 degisken bulundugundan, 3 ayri
bilesen icin normallik testi yapilmaktadir. Normallik varsayiminda Skewness (carpiklik),
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Kurtosis (basiklik) ve Jarque-Bera olarak 3 endeks ile hata terimlerinin normal dagilima sahip
olup olmadigi olglilmektedir. Tablo 9’a gére Skewness, Kurtosis ve Jarque-Bera endekslerinin
timunde, bitlin degiskenlerin olasilik degeri 0.05'ten biiylk oldugu icin hata terimlerinin
normal dagilima sahip oldugu gorilmektedir. Normal dagilim varsayiminda en énemli kriter
Jarque-Bera kriteridir. Bu kriterde de kalintilarin (joint) olasilik degeri 0.05'ten blyiik oldugu
icin (0.518) hata terimlerinin normal dagilima sahip oldugu gérilmustar.

6.2.3. Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi

Calismada son olarak nedensellik testi yapilmistir. Granger nedensellik testi, literatiirde ¢ok
fazla kullanilmasina ragmen yeterli degildir. Park ve Phillips (1989) ve Sims, Stock ve Watson
(1990) calismalari duragan olmayan serilerde Granger nedenselliginin asimptotik olarak
standart dagilimlarinin uyumsuzlugunu dile getirmistir. Bu cercevede Toda ve Yamamoto
(1995) duragan olmayan ama esbiitlinlesik olan degiskenler icin yeni bir Granger nedensellik
testi gelistirmistir ve alternatif bir yontem dnermistir. Bu yontemle en uygun VAR modeline
serilerin entegre dereceleri kadar gecikme degeri eklenerek yeni bir VAR modeli tahmin edilir.
Daha sonra ise gecikmeli seriler haricindeki parametrelere sifir kisiti getirilerek yokluk hipotezi
olusturulur ve kisith-kisitsiz VAR modellerinden Wald istatistigi hesaplanir. Bu istatistik
standart ki-kare dagilimina uygundur. Bu sayede duragan olmayan ama esbutinlesik seriler
icin de Granger nedenselligi test edilebilmektedir (Akar ve Ozcan, 2020: 55).

Modelde kullanilan degiskenlerin 1. farkta duragan olmasindan ve Tablo 5'de gecikme
uzunlugunun 4 bulunmasindan dolayi p + dmax seviyesinin 5 oldugu sonucuna varilmistir. Bu
dogrultuda Tablo 11’de Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglari verilmistir.

Tablo 11: Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari

Nedenselligin Yon( Ki-kare Test | Olasilik Degeri Nihai Karar
Istatistigi
CRE->EXP 3.482 0.480 Toplam kredilerden

ihracata dogru bir
nedensellik yoktur.

EXP->CRE 9.842 0.043 ihracattan  toplam
kredilere dogru %5
anlamhlik dizeyinde

bir nedensellik
vardir.
CRE->IMP 1.801 0.772 Toplam kredilerden

ithalata dogru bir
nedensellik yoktur.

IMP->CRE 8.090 0.088 ithalattan toplam
kredilere dogru %10
anlamhlik dizeyinde
bir nedensellik
vardir.
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Tablo 11’e gore, ihracattan toplam kredilere dogru %5 anlamlilik diizeyinde; ithalattan
kredilere dogru da %10 anlamlilik dizeyinde bir nedensellik vardir. Toplam kredilerden
ihracata ve ithalata dogru ise herhangi bir nedensellik bulunamamistir. Bu sonuglar da, dis
ticaret hacmindeki bir artisin toplam kredileri etkiledigini gostermektedir. Ancak dis ticaretin
toplam kredileri hangi yonde etkilediginin tespiti icin regresyon analizi yapilmistir.

6.2.4. Regresyon Analizi

Aralarinda sebep-sonug iligskisi bulunan 2 ya da daha ¢ok degisken arasindaki iligkiyi belirleyen
ve buna ait tahminler ya da Ongorilerde bulunan yontem, regresyon analizi olarak
bilinmektedir. Regresyon analizi icin dncelikle regresyon modeli kurulur ve kurulan modelin
gercek modele ne kadar yakin oldugunu belirlemek igin de belirli varsayimlar yapilir. Ancak
kurulan regresyon modelinin veriye uygun olmamasi durumunda sonuglar aldatici ve tutarsiz
olacaktir (Glrinli Alma ve Vupa 2008: 220). Bu hususa dikkat etmek gerekir.

X1, X2 bagimsiz degiskenleri, Y de bagimli degiskeni gosterdiginde, Y ile X1, X2 bagimsiz
degiskenleri arasindaki iliski;

Y= f (X1, X2, ...) bigimindeki fonksiyonel iliski regresyon analizi adiyla anilmaktadir. Regresyon
analizi icin 6nce model kurulmalidir. Boylece bagimli ve bagimsiz degiskenler belirlenerek
fonksiyoneliliskiye karar verilmelidir. Bu model bir ya da birden ¢cok bagimsiz degisken seklinde
de belirlenebilmektedir (Balci vd., 2012: 797). Dis ticaretin toplam kredileri hangi yonde
etkilediginin tespiti icin yapilan regresyon analizinin sonuglari Tablo 12’de gosterilmistir.

Tablo 12: Regresyon Analizi Sonuglari

Bagimli Degisken: Toplam Kredilerin GSYiH icindeki % Payi

Degisken Katsayi Standart Hata t-istatistigi Olasilik Degeri
EXP -0.523 0.203 -2.579 0.012
IMP 0.333 0.222 1.496 0.140
C 76.980 4.328 17.785 0.000

Tablo 12'de Tirkiye’de 2008: Q1-2021:Q1 arasindaki doneme ait ceyreklik verilerle
kullanilarak ihracat ve ithalatin toplam krediler Uzerindeki etkisi regresyon analizi ile
incelenmistir. Regresyon analizine goére, ihracattaki artis toplam kredileri azaltmaktadir.
ihracat sayesinde Ulkeye para girisi olmakta ve bu da toplam kredi talebinde bir azalmaya yol
acmaktadir. Yapilan regresyon analizinde, ithalattaki bir artisin ise toplam kredileri arttirdigi
gorulmektedir. Ancak katsayl anlamsizdir. Bu nedenle de ithalatla toplam krediler arasinda
anlamli bir iliskinin bulunmadigini séylemek mimkinddr.

7. Sonug

Dis ticaret faaliyetleri, glinimiizde ekonomik toparlanma siirecinin en dnemli alanlardan biri
olarak kabul edilmektedir. Bankacilik hizmetlerinin ise dis ticaretin gelisimi lizerinde dnemli
etkilere sahip oldugu disinilmektedir. Bankalarin pek c¢ok o6nemli ticari fonksiyonu
bulundugunu séylemek mimkiindir. Bu fonksiyonlarindan biri de dis ticaretin finansmani ve
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dis ticaret faaliyetinde bulunan taraflarin ticari glivenliginin saglanmasidir. Bankalar ihracata
yonelik Giretim yapan firmalara gerek uygun finansal kaynaklar saglamak gerekse de teminatlar
vermek suretiyle dis ticaret islemlerinin atis gostermesine dnemli katkilar saglamaktadir. Bu
baglamda bankalar ihracatgi firmalara kisa veya uzun vadeli kredi vermek suretiyle finansal
katkilar saglar iken ayni zamanda ihracatgilara, ihrag ettikleri mal ve hizmetlerin bedellerine
glvenli bir sekilde ulasabilmelerine de verdikleri teminatlar, yaptiklari sigortalar ve verdikleri
cesitli hizmetler sayesinde olanak saglamaktadirlar. Bankalarin ihracatcilara saglamis oldugu
bu destek ve hizmetler ise dig ticaret faaliyetlerinin artis gostermesine, ihracat hacminin
artmasina ve dolayisiyla dis ticaret gelirlerinin artmasina neden olmak suretiyle lilkeye nemli
doviz kazanimlari saglamakta ve dis ticaret aciklarinin azalmasina katkida bulunmaktadir. Bu
sayede Ulkenin ekonomik yonden kalkinmasi da gerceklesebilmektedir. Bununla birlikte ihrag
gelirlerindeki artiglarin kredi talebinde azaliglara neden olmasi da muhtemeldir. Bu nedenle
dis ticaret gelirlerindeki artislar da kredi hacmini etkileyebilmektedir.

Bu c¢alismada, Tirkiye’de 2008: Q1-2021:Q1 arasindaki doneme ait ¢eyreklik veriler
kullanilarak toplam kredilerin, ihracat ve ithalata etkisi incelenmistir. Calismanin bagimsiz
degiskeni toplam kredilerin GSYiH icindeki % payi iken; bagimli degiskenleri ihracatin GSYiH
icindeki payi ve ithalatin GSYiH icindeki payidir. Modelde toplam kredilerin GSYiH icindeki %
pay! CRE ile ihracatin GSYiH igindeki pay! EXP ile ithalatin GSYiH icindeki payi ise IMP ile
gosterilmektedir.  Calismadaki  toplam  krediler TCMB’nin  veri  tabani  olan
“https://evds2.tcmb.gov.tr” adresinden; ihracat ve ithalat degiskeni ise TUIK'in veri tabani
olan https://data.tuik.gov.tr” adresinden temin edilmistir. Calismada (1) ve (2) no’lu model
tahmin edilmistir.

EXPt = a + al CREt + et (1)
IMPt = a + al CREt + et (2)

Bu kapsamda oncelikle serilerin duraganligi belirlenmistir. Degiskenlere ADF, PP, KPSS ve Ng-
Perron birim kok testleri uygulanmistir. ADF ve PP birim kok testlerine gbre tiim seriler birim
kok icermekte ve 1.farkta duragan hale gelmektedir. KPSS ve Ng-Perron birim kok testine gore
ise, ithalat degiskeni seviyesinde duraganken; toplam krediler ve ihracat degiskeni 1.farkta
duragan hale gelmektedir. Daha sonra yapilan Johansen esbiitiinlesme testinde de, toplam
kredilerle ihracat ve ithalat arasinda uzun dénemli bir iliski oldugu gérilmektedir. Tahmin
edilecek modelin givenilirligi icin modelde otokorelasyon, degisen varyans ve normallik
varsayimi sinanmistir. Buna gore modelde degisen varyans ve otokorelasyon sorununun
bulunmadig, serilerin normal dagilima sahip oldugu gorilmektedir.

Calismadaki degiskenler icin Toda-Yamamoto nedensellik testi yapilmistir. Birim kok iceren ve
farki alinan serilerde bilgi kayiplari yasanmaktadir. Toda-Yamamoto nedensellik testinde bilgi
kayiplari dnlenmekte ve tiim degiskenler diizey degerleriyle modele eklenmektedir. Modelde
kullanilan degiskenlerin 1. farkta duragan olmasindan ve gecikme uzunlugunun 4
bulunmasindan dolayl p + dmax seviyesinin 5 oldugu sonucuna ulasiimistir. Bu gergevede
yapilan Toda-Yamamoto nedensellik analizinde, ihracattan toplam kredilere dogru %5
anlamlilik dizeyinde; ithalattan toplam kredilere dogru ise %10 anlamlilik dizeyinde bir
nedensellik tespit edilmistir. Toplam kredilerden, ihracata ve ithalata dogru ise bir nedensellik
tespit edilememistir. Dolayisiyla, Toda-Yamamoto nedensellik analiz sonuglarina gore dis
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ticaretin toplam kredileri etkiledigi gorilmektedir. Dis ticaretin toplam kredileri hangi yonde
etkilediginin tespiti icin de regresyon analizi yapilmistir. Regresyon analizine gore, ihracattaki
artis toplam kredileri azaltmaktadir. ihracat sayesinde ilkeye para girisi olmakta ve bu da
toplam kredi talebinde bir azalmaya yol agmaktadir. Yapilan regresyon analizinde, ithalattaki
bir artisin ise toplam kredileri arttirdigi gortlmektedir. Ancak katsayi anlamsiz ¢iktigi icin iki
degisken arasinda anlamli bir iliskinin bulunmadigini sdylemek mimkindir. Bu bilgiler ve
analiz sonuclari dogrultusunda ihracat gelirlerinin (ilke ekonomisi acisindan ne kadar onemli
oldugu bir kez daha ortaya ¢ikmis olmaktadir. ihracat gelirlerindeki artislar sayesinde
isletmelerin kredi kullanimi, dolayisiyla da borgluluk orani ve borg faiz yiki 6nemli 6lclide
azalmaktadir. Bu baglamda oncelikle isletmelerin tasarruflarinin artmasina olanak saglayacak
yasal dizenleme ve uygulamalara agirlik verilmeli, akabinde elde edilen bu tasarruflarin da
ihracata yonelik yatinmlara kanalize edilmesini saglamak amaciyla isletmeler cesitli
yontemlerle tesvik edilmeli ve ihracata yonlendirilmelidirler.
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The Importance of the Banking Sector for the Development of Foreign Trade:

The Case of Turkey
Amal Abdalkarim ALHATTI & Ali KONAK
Extended Abstract

Today, the economy in general, foreign trade in particular, the rapprochement between
countries, as well as regional and international conditions are the scene of constant changes.
The unequal distribution of agricultural and industrial materials and products in the face of
human needs has led to the trade of goods and services between countries. This situation has
brought about the intensification of economic and commercial relations between countries
over time. It is possible to say that this process, called foreign trade, has a number of
characteristics. Foreign trade is a factor that affects the economic elements of countries and
directs the level of national income. Foreign trade is significantly affected by economic and
political developments. Foreign trade costs have significant effects on the competitiveness of
countries. In some developing countries, due to bureaucratic hurdles and inadequate
infrastructure, companies have to wait for long periods of time, therefore, they experience
cost increases and lose their competitiveness. Thus, facilitating, simplifying and securing
foreign trade is of great importance. This simplification leads to lower cost and documentation
associated with international trade transactions, as well as increased speed of movement of
goods transported between sellers and buyers. There are some issues that need to be
considered in order to reduce the costs that companies are exposed to during foreign trade
transactions. These cost reductions contribute to increasing the competitiveness of
companies. However, foreign trade transactions face geographical distance between exporter
and importer, as well as some problems arising from a lack of confidence in trade and different
laws and regulations from one country to another. Banks and bank guarantees in the banking
system play an extremely important role in solving such problems. Banks play an essential role
in facilitating foreign trade transactions, accelerating foreign trade transactions and obtaining
cost advantages. In the globalization process that the world is going through, it is seen that
national borders lose their importance over time and political borders come to the fore. In
this process, although the importance of national banks has increased, the international
banking system is also developing with increasing momentum. International banks are
intermediary organizations that play important roles in rapidly developing world trade and
international monetary movements, and therefore, the international arena is organized to
meet the financing needs of enterprises engaged in production activities, especially for export.
It is possible to express the main international banking services as providing loans for
international investments and acting as an intermediary in money-capital movements. Banks
engaged in international banking activities are defined as organizations that provide greater
security for international trade in terms of guarantees provided to sellers and buyers. It is
possible to say that the banking sector, which is of such importance in terms of the country's
economy in general and foreign trade activities in particular, also includes many risks. It is
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possible to evaluate these risks under three headings: credit, market and liquidity risks. All
three types of risk can directly affect the success of the banking sector. In particular, the credit
risks of banks contain more risks than other risks. Credit risk is due to the inability of borrowers
who take out loans from the bank to fulfill their obligations on time and properly and can
cause financial problems, albeit temporarily, for banks. Market risks constitute another of the
significant risks faced by banks while continuing their business activities. Market risks are one
of the risks that are not under the control of the bank but directly affect the banking activities.
The banking sector is directly affected by developments, especially in politics and business. In
addition, another risk that banks face from time to time is liquidity risk. These are the risks
that arise due to the inability to reach the needed financial resource when and in the desired
amount. In this context, it is possible to say that it is extremely important for banks to take
the necessary precautions against the risks encountered in the market, especially against
changes in foreign exchange and interest rates, in order to maintain a successful banking
activity. It is possible to say that the banking sector has an important share in the increase in
international commercial activities over time. The banking sector plays an extremely
important role, especially in ensuring regularity in payments related to commercial activities
and creating an environment of trust regarding payments between exporter and importer
parties. The existence of a reliable banking system is extremely important due to the critical
role it plays in the fields of financial intermediation in terms of national economies. As a result
of this structure, it is possible to state that banks also have significant influences on their
foreign trade activities. One of the most important developments in the financial field after
the Second World War is the internationalization of the banking sector. With this
development, a new era has begun in the economy, and this era has led to an intensified
increase in commercial banking services, especially in Western countries. The services of
various qualities provided by banks in both national and international markets make
important contributions to the international banking system in particular. Trust is essential in
commercial activities, especially in commercial activities carried out in international markets.
At the point of establishing this trust, banks have great duties and therefore, banks play an
active role in this process. The most important reasons that lead banks to operate in
international markets are the desire of banks to grow and expand with international
investments by opening branches in foreign countries and the desire to take advantage of the
incentives and privileges offered by the countries to be engaged in banking activities and some
tax exemptions. The fact that banks operate in international money and financial markets
contributes to the growth and rapid development of these banks while at the same time
diversifying the markets, allowing banks to avoid risks and thus cover their domestic losses
with overseas incomes. After the foreign trade transactions are carried out, the banks serve
their customers with the representative offices they have established, correspondent banks,
dependent or affiliated banks, consortium banks and offshore banking. Branches created by
banks to represent themselves in foreign countries are called representation in the most
general terms. Another unit of banks serving in international markets is correspondent banks.
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In some countries where transactions or activities are small and limited, banks can use local
banks that act as intermediaries when performing certain special transactions. Another
service unit that banks use while serving in international markets is dependent or affiliated
banks. A bank that is partly or wholly owned by a foreign bank, although it was established in
its own name, is called a dependent bank. Another type of banking operating in international
markets is consortium banks. This banking system is established by the combination of two or
more banks and the working mechanism of these organizations is carried out according to a
specific framework determined by the partners. Another important type of banking service
operating in international markets is Offshore Banking. It is possible to define offshore banks
as banks that are not subject to the economic and financial legislation applicable to all banks
in the country of establishment. For shipments in foreign trade, there are different payment
methods that guarantee the delivery of the goods and the safe payment of the dues and
guarantee the right of the supplier. Payment methods will be specified in detail; These
payment methods are cash payment, payment against goods, payment against documents,
and payment by letter of credit. Advance payment means that the importer pays in
accordance with the agreed sales contract before importing the goods it wants to import. In
the case of a payment made in return for goods, or in other words, the payment to be made
for the goods in question is made after a period of time after the goods are received by the
buyer. In this type of payment, the risks mainly belong to the exporter. Another payment
method valid for foreign trade transactions is the payment method against documents. In this
payment method, the importer pays the import price in exchange for certain documents
prepared by the exporter in connection with the foreign trade transaction. In this study,
various analyzes were made using econometric methods using the data obtained from the
Central Bank of the Turkish Republic and TUIK and within the framework of these analyzes, it
is aimed to reveal the effects of loans on foreign trade and the effects of developments in
foreign trade on loans. As a result of the analyzes made in this study, from exports to total
loans, at the 5% significance level; From imports to total loans, a 10% significance level of
causality has been determined. Causality could not be determined from total loans to exports
and imports. Therefore, it is seen that an increase in foreign trade volume affects total loans.
Regression analysis was carried out to determine the direction in which foreign trade affects
total loans. According to the regression analysis, the increase in exports reduces total loans.
Thanks to exports, money is inflow into the country, which leads to a decrease in total credit
demand. In the regression analysis, it is seen that an increase in imports increases total loans.
However, since the coefficient is insignificant, it is possible to say that there is no significant
relationship between the two variables.
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