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Oz

Bu ¢alismada reel doviz kurlaryla ithalat ve ihracat arasindaki iliskiler, 1997:1-2014:11
donemi icin aylik veriler kullamlarak VAR analizi yardimiyla arastirilmigtir. Calismada
oncelikle Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF, Augmented Dickey Fuller) ve Philllip-
Perron (1988) tarafindan gelistirilen birim kék testleri kullanilarak serilerin duraganligi
test edilmistir. Analizin devaminda yapisal kirilmalar: dikkate alan tek i¢sel kirilma igin
Zivot-Andrews (1992), birim kok testleri yapilmus olup, birim kék testi sonuglarina gore
tiim serilerin birinci farklarinda duragan olduklar gérilmiistiir. Granger, Toda-
Yamamoto (1995) ve Hacker-Hatemi (2008) boostrapa dayali Granger nedensellik
testleri sonucunda reel déviz kurlart ile ihracat ve ithalat degiskenleri arasinda
nedensellik iliskisi bulunmugtur.

Anahtar Kelimeler: Reel Doviz Kuru, Thracat, Ithalat, Zivot-Andrews.

Abstract

In this study, the relationship between export and import with the real exchange rates
were investigated with the help of VAR analysis using monthly data for the period of
1997:1-2004:11 . In this study, Augmented Dickey-Fuller (ADF Augmented Dickey
Fuller) and Phillip- Perron’s (1988) root tests were initially used to test the stability of
the series. Afterwards, Zivot-Andrew’s (1992) root test which considers structural breaks
for a single internal fracture was conducted and first differences were seen as stable for
all series. Based on a bootstrapped Granger, Toda-Yamamoto (1995) and Hacker-
Khatami (2008) of Granger’s causality test result shows that there is a casual
relationship between export & import variables and real exchange rates.

Keywords: Real Exchange Rate, Export, Inport, Zivot-Andrews.
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1. GIRIS

Geleneksel uluslararasi ticaret literatiliriine gore, ihrag ve ithal edilen mal
ve hizmetlerin birbirlerine tam ikame oldugu varsaymm altinda, dis ticarete konu
olan dinamikler, temelde goreli dis ticaret fiyatlari, reel doviz kuru ve yurtici ve
yurtdisi talep gelir kosullar1 tarafindan belirlenmektedir (Ozmen, 2014:8). Ulusal
paranin reel olarak deger kaybetmesi veya degerlenmesi seklinde meydana gelen
reel doviz kuru degisimleri 6zellikle gelismekte olan iilkelerin makroekonomik
dengelerinde 6nemli Glglide farkliliklara neden olmaktadir. (Aktas, 2010:124).
Reel dovize kurunda meydana gelen bir artis bir baska deyisle ulusal paranin
deger kaybetmesi, yurt icerisinde iiretilen mallarin, yurtdisinda iiretilen mallara
kiyasla goreli olarak ucuzlamasina neden olacak ve dolayisiyla ihracat miktarinda
artis sOz konusu olacaktir. Reel doviz kurunda meydana gelen azalig ise tam tersi
etki yaratacaktir. Bu nedenle reel doviz kuru ile dis ticaret hadleri arasinda ki
iliski ortaya koymak 6nem arz etmektedir.

Bu ¢aligmanin amaci iktisadi politikalarin olisturulmasinda olduk¢a 6neme
sahip olan reel doviz kuru ile dis ticaret fiyatlar1 arasindaki iliskinin Tiirkiye’de
Ocak 1997-2014 Kasim donemi verileri kullanarak zaman serisi yontemleri ile
incelemektir. Caligmanin ilk bolimiinde reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat
fiyatlar1 arasindaki iligkiye yonelik literatiire yer verilmis olup, daha sonra
calismada veri, metodoloji agiklanip, ampirik analizler gergeklestirilmistir.
Calisma, sonug boliimii ile tamamlanmustir.

2. LITERATUR iNCELEMESI

Literatiirde reel doviz kurlar ile ihracat ve ithalat fiyatlar1 arasindaki
iligkiyi arastiran ¢cok sayida ¢aligma bulunmaktadir. Reel doviz kurlari ile ihracat
ve ithalat fiyat endeksleri arasindaki yansima etkisin Tiirkiye ekonomisi
tarafindan gegerliligini inceleyen Zengin (2001), reel doviz kuru ve dis ticaret
fiyatlar1 arasinda gii¢lii bir ilisgkinin oldugu sonucuna ulagmustir. Ancak kur
harekeleri sonucu dis ticarette saglanan karliligin bir kisminin ya da tamaminin
kur hareketleri ile fiyatlar arasindaki dnemli olan iliskiler nedeniyle dis piyasalar
tarafindan emildigi ve bu durumun kur politikasini etkisiz hale getirdigi
calismada vurgulanmaktadir

Giirbiiz ve Cekerol (2002), uzun donemde reel doviz kuru, ihracat ve
ithalat fiyat endeksleri arasinda iliski olmadigi sonucuna ulasmistir. Bu sonug
neticesinde yazarlar; doviz kurunun dis ticaret haddini degistirmede etkin bir
politika olmadigini 6ne siirmektedirler.

In ve Menon (1996), koentegrasyon ve nedensellik testleri yardimiyla yedi
OECD iilkesinde reel doviz kuru ve dis ticaret fiyatlar1 arasindaki iligkiyi analiz
etmislerdir. Yazarlar ¢calismanin sonucunda, doviz kurlar1 ile dis ticaret hadleri
arasinda nedensellik iligkisi oldugunu ortaya koymuslardir.

Terzi ve Zengin (1999), doviz kuru ile ihracat ve ithalata arasindaki iliskiyi
sektdrel alt kalemler itibariyle incelemislerdir. Yazarlar ¢alismalarinda 1989:
Ocak ile 1996 Aralik donemi ve VAR analizini kullanmiglardir. Calisma
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neticesinde yazarlar doviz kurunun dis ticaret dengesini saglamada ve ithalatt
etkilemede etkin bir arag olarak kullanilamayacag1 sonucuna ulasmslardir.

Cigerlioglu (2007), ¢calismasinda reel doviz kurunun dis ticaret dengesini
saglamada etkin bir sekilde kullanilamayacagini ve ithalatin kisilmasina yonelik
tedbirlerin ihracati da olumsuz yonde etkileyecegini 6ne siirmektedir.

Aktas (2010), calismasinda reel doviz kurlariyla ihracat ve ithalat
arasindaki iligkileri 1989-2008 donemi igin ii¢ aylik veriler kullanarak VAR
analizi yardimiyla arastirmustir. Calismanin sonucunda, reel kurdaki herhangi bir
degismenin dis ticaret dengesi lizerinde herhangi bir degisme yaratmadig1 ve reel
doviz kurunun dig ticaret dengesini saglamada etkin bir sekilde
kullanilamayacagi sonucuna ulagmuistir.

Atilgan (2011), reel doviz kurunun dis ticaret dengesi tizerindeki etkisini
Olgmek amaciyla, 1992-2010 donemi Ug¢ aylik veriler ve ARDL sinir testi
yaklasgimmi kullanarak yaptigi caligmasinda reel doviz kurunun dis ticaret
dengesine direkt olarak etki etmedigi sonucuna ulagilmistir. Ancak finans ve
sermaye hesabinda meydana gelen degisiklikler sonucunda reel déviz kurunun
dis ticaret dengesi iizerinde bir etkiye sahip olacagi vurgulanmustir.

3. VERi VE METODOLOJi

Tiirkiye’de  Ocak 1997-2014 Kasim donemini kapsayan veriler
kullamlarak, reel efektif doviz kuru ile ihracat ve ithalat fiyatlar1 arasindaki
iliskiyi belirlemek amaciyla incelemede bulunulmustur. Bu ¢alismada reel efektif
doviz kuru, Bank for International Settlements (BIS), ihracat ve ithalat birim
deger endeksleri Tiirkiye Istatistik Kurumundan (TUIK), elde edilmistir.
Degiskenlerin dogal logaritmast alinmig ve Tramo-Seats yOntemine gore
mevsimsellikten arindirilmistir.

Tablo 1: Kullanilan Veriler ve Kaynaklari

Kullanilan Degiskenler Kaynak Dénem Kisaltma
Reel Efektif Doviz Kuru BIS 1997-2014 REER
fhracat Birim Deger TUIK 1997-2014 IHRTL
Endeksi

Ithalat Birim Deger TUIK 1997-2014 ITHTL
Endeksi

Hata terimi &, “nin otokorelasyonlu olmas1 durumunda ADF test sinamasi
denklemleri su sekilde yazilabilir.(Seviiktekin ve Nargelecekenler, 2007:321).

/
AY, =6Y_ +) SrAY,_ +e¢ (1)

r=1
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A
AY, = pu+68Y_ + ) SrAY_ +¢,

r=1

2)

/
AY, = pu+ B, +8Y, + 5rAY,  +e, 3)

r=1

1 nolu regresyon sabit terimsiz ve trendsiz modeli, 2 nolu regresyon sabit
terimli ve trendsiz modeli ve son olarak 3 nolu regresyon ise sabit terimli ve
trendli modeli gostermektedir. ADF test istatistiginde Dickey-Fuller
istatistikleri i¢in kullanilan kritik degerler ile aym hipotezler kullanilmaktadir.
Oyle ki; 7 istatistiginin mutlak degeri, MacKinnon kritik degerinden biiyiikse
seri duragan, buna karsin 7 istatistiginin mutlak degeri MacKinnon kritik
degerinden kiiglikse seri birim kok igermektedir. Boyle bir durumda, seriye
birinci mertebeden fark alma islemi uygulanip serinin ikinci birim kokii
sorgulanmaktadir.

Dickey-Fuller testi, soklarin istatistiksek olarak bagimsiz ve sabit varyansa
sahip oldugu varsayimina dayanmaktadir. Yani soklar arasinda korelasyon

olmadig1 ve &, [ IlD(O,Gj) varsayllmaktadir.(Seviiktekin ve Nargelecekenler,

2007:363). Phillips-Perron bu varsayimlar1 géz ardi eden ve serisel korelasyonu
Oonlemek amaciyla parametrik olmayan alternatif birim kok testi gelistirmiglerdir
(Phillips ve Perron, 1988:335).

Hata teriminin temiz dizi olmadigini 6ne siiren, hatalarin zayif bagimli ve
heterojen bir yapiya sahip olabilecegini ileri siiren Phillips-Perron testi su testi
temel almaktadir (Phillips ve Perron, 1988:341).

IS [P A b
Z(pzT(gD—l)—E(Gig—Gz) T3> v, 4)
2
1 4 )
Z(tq)):(g/ag)zq)—a(&if—y) (T2 el )" o

t=1

Augmented (Genisletilmis) Dickey-Fuller ve Dickey-Fuller gibi
geleneksel birim kok testlerinde yasanan en onemli sorun s6z konusu testlerin
yapisal kirllma durumlarin1 dikkate almamalaridir. Veride var olan yapisal
kirilma, serinin duragan olmayan yapida goriinmesine ve test sonuglarmimn hatali
¢ikmasma neden olmaktadir. Perron(1989), bu sorunun ¢éziimiiniin ise modelde
digsal bir yapisal kirilma belirleyip, verinin birim kok testine tabi tutulmasi
oldugunu savunmustur. Ancak bu ¢6ziim Onerisi, Zivot-Andrews tarafindan
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elestirilmigtir. Bunun nedeni ise bu ¢dziimiin birim kok hipotezinin asirt reddine
neden olacagidir. Zivot ve Andrews (1992), bu li¢ modeli temsil etmek amaciyla
asagidaki esitlikleri kullanmaktadir (Ozata ve Esen, 2010:62).

Model A;
k
Yt:y+ﬂt+a)YH+91DU(5)+ZeiAY,_f T ¢, (6)
f=
Model B;

k
Y, =p+p,+0Y,  +0,DT(8)+ ) eAY, , +¢,
J=1

(7

Model C;

k
Y, = p+ B +0Y,, +6DU(S)+0,DT(5)+ ) eAY,  +&,
f=1

Zivot-Andrews (1992) testinin isleyis mantig1 su sekilde 6zetlenebilir.
Seride ki her nokta potansiyel bir kirilma noktasi olarak goriiliip, her nokta igin
ayr1 regresyon siireci gergeklestirilir. Bu kirilma noktalarindan, tek tarafli t-
istatistigini minimize eden nokta kirilma noktasi olarak kabul edilir. Zivot ve
Andrews (1992), serinin baglangi¢ ve bitis noktalarmin analize dahil edilmemesi
gerekliligini ortaya koymustur. Zivot ve Andrews’ e (1992) gbre bu noktalarin
analize dahil edilmesi t-istatistiginin asimptotik dagiliminin sonsuza yonelmesine
neden olmaktadir (Aksu, 2014:393).

VAR modeli Sims tarafindan gelistirilmistir. Bu model de degiskenin i¢sel
ve digsal aymimina son verilerek, biitiin degiskenlerin ig¢sel oldugu kabul
edilmistir yani model de her degiskenin bir diger degiskeni etkileyebilecegi
kendisinde diger degiskenlerden etkilenebilecegi savunulmustur (Sims, 1980).
VAR modelini, modele katilan tiim degiskenlerin kendi ve diger degiskenlerin
gecikmeli degerleri iizerinde tamimladigi basit ¢ok boyutlu zaman serisi 6ngorii
modeli olarak tammlamak miimkiindiir (Tar1, 2006:434). VAR modellerindeki
temel amag; degiskenler arasindaki tek yonli iliskiyi tespit etmeye ilaveten,
degiskenler arasindaki ileri ve geri baglantilar1 gosterebilmektir (Akinci, Akinct
ve Yilmaz, 2004:8).
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Y ve Z gibi iki degiskenden olusan basit bir VAR modeli, denklem 9 ve
10. de gosterilmektedir.

P P
Y =a,+ Zallth—i + ZaDiZt—i +é&, 9)
i=1 i=1
p p
Z =0+ Zaznyz—i + Zazzizz—i +&,, (10)

Toda-Yamamoto (1995), VAR modelinde bulunan gecikme sayisina,
serilerin biitlinlesme derecelerini ekleyerek y2 dagilimma sahip Wald testi
uygulamaktadir. Boylece Toda-Yamamoto nedensellik analizinde degiskenlerin
diizey degerlerinde standart VAR modeli olusturarak serilerin esbiitiinlesme
derecelerinin belirlerken olusan sorunlari ortadan kaldirmaktadir. (Zapata,
Rambaldi, 1997:289, Duasa, 2007:87).

Toda-Yamamoto (1995) testinde kullanilan VAR modelleri Denklem 11.
ve 12. de gosterilmektedir.

p P dmax dmax

Y =aq,+ Zalizt—i + Z¢15Yz—i + 6,2, + Z MY e, (1)
i=1 i=1 J=k+1 J=k+1
) )4 Dinax Ainax

Z, =0+ Zazizt—i + Z¢2iY;—i + Z 0,2, + Z LY +e,  (12)
i=1 i=1 j=k+1 j=k+1

VAR (k+dmax) modelinde &, gecikme uzunlugunu ifade etmekte ve dmax ise
maksimum entegrasyon derecesini ifade etmektedir.

Toda ve Yamamoto (1995), tarafindan gelistirilen nedensellik testine
dayanan bootstrap Granger nedensellik testi, Hacker ve Hatemi-J (2006)
tarafindan gelistirilmistir. Bu testte Toda-Yamamoto (1995) testinde oldugu gibi
denklem 3.28. deki VAR modeli tahmin edilir.

Y=v+A4Y +A4Y ,+4

t

pYop Tt Ay oyt e (328)

Burada Y., V, & n boyutlu vektorler olup, V sabit vektoriinii, Y
aciklayici degisken vektoriinii, £, hata terimi vektoriinii, A ise, n x n boyutlu

parametre matrisini temsil etmektedir. Denklemde p gecikme uzunlugunu, d ise
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degiskenlerin maksimum entegrasyon derecesini gostermektedir (Hacker ve
Hatemi-J, 2006:1490).

4. AMPIRiK SONUCLAR

Oncelikle Dickey ve Fuller (1981) tarafindan gelistirilen Genisletilmis
Dickey-Fuller (ADF, Augmented Dickey Fuller) ve Philllips ve Perron (1988)
tarafindan gelistirilen birim kok testleri kullanilarak serilerin duraganligi test
edilecektir. Analizin devaminda yapisal kirilmalar1 dikkate alan tek igsel kirilma
icin Zivot-Andrews (1992), birim kok testleri yapilacaktir. Analiz kapsaminda
ele alinan serilerin duraganlik seviyelerine gore Sims (1989) tarafindan
gelistirilen Vektor otoregresyon (VAR) modeli kurulacak ve Granger (1969)
tarafindan gelistirilen nedensellik testi yapilacaktir. Daha sonra ekonometri
literatiiriindeki gelismelere bagli olarak Toda-Yamamoto (1995) ve Hacker-
Hatemi (2008) boostrapa dayali Granger nedensellik testi yapilacaktir.

Tablo 2: Degiskenlere ait Tamimlayici Istatistikler

Ortalama Maksimum Standart Sapma Carpikhk Basikhk Jarque-Bera

14.420
REER 4.423 4.659 0.133 -0.599 2.586 (0.000)
. 53.887
IHRTL 4.106 5.084 0.849 -1.211 3.379 (0.000)
. 870.862
ITHTL 4.05 5.081 0.915 -1.193 3.324 (0.000)

Not: Parantez igindeki degerler olasilik degerlerini gostermektedir.

Tanimlayicr istatistiklere gore oynakligin gostergesi olan standart sapma
degeri ithalat ve daha sonra ihracat birim endekslerinde en yiiksek, reel doviz
kurunda ise en diisiiktiir. Ayrica degiskenlerin olasilik dagilimdaki asimetriyi
gosteren carpiklik katsayis1® dikkate alindiginda degiskenlerin tamamu sola ¢arpik
bulunmustur. Dagilim egrisinin kuyruk dagilimini gésteren basiklik katsayisina’
gore reel doviz kuru hari¢ diger biitiin degiskenler dik bulunmustur. Bos
hipotezinde normal dagilimin oldugu Jarque-Bera (JB) testine gore olasilik
degerleri géz Gniine alinirsa serilerin normal dagilmadigi sonucuna ulasilmistir.

<0 iginsola garpik
>0 icin saga carpik

$ Ortalamaya gore iigiincii derece moment carpiklik icin 5%‘{‘0 igin simetrik

<3 iqin basik
° Ortalamaya gore dordiincii moment basiklik icin K =4 = 3 :glg &9]?“31
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Tablo 3: ADF (1981) ve PP (1988) Dogrusal Birim Kok Testi Sonuglari

ADF PP

Diizey Degiskenler
R L
men e el
T R
REER 000414+ 0
Sabit+Trend [HRTL 2[02?27(]3 ) '2['09.‘1‘20(]1 )
T v I i

Birinci Farklar

S L
Sabit {HRTL 6.172 (2) 9.534 (2)
[0.000] *** [0.000] ***
ET LI )
i
Sabit+Trend [HRTL [_06.'090002] @, iol%olgf )
mm SR e

Notlar: *.** ve *** degerleri sirasiyla %10. %5 ve %1 anlam seviyelerinde serilerin
duraganliklarin1 gostermektedir. Parantez igindeki degerler Schawarz bilgi kriterine gore
optimal gecikme uzunlugunu gostermektedir. Kdseli parantez i¢indeki degerler olasilik
degerlerini gostermektedir.

ADF testi icin parantez igindeki degerler SIC kriterine gore segilen
gecikme uzunluklarini ve gecikme uzunluklarinin sifir olmasi durumunda
Dickey-Fuller test sonuglarmi gostermektedir. ADF testi igin %5 giiven
araliginda Mac Kinnon(1996) kritik degerleri sabit terimsiz model i¢in -1.9439,
sabit terimli model i¢in -2.889, sabit terim ve trendli model i¢in -3.458’tiir.

PP testi i¢in parantez indeki degerler Newey-West tahmincisine gore
secilen Barlett kernel ¢ekirdegini gdstermektedir.

Serilerin duraganligi igin Y serisinin tahmin edilen t (tau) istatistik

degerinin MacKinnon (1996) tablo degerinden mutlak deger i¢inde biiyiik olmasi
(|| > 7,) gerekmektedir. Bununla birlikte eger olasilik degerleri; %1 (0.01), %5

(0.05) ve %10 (0,1) anlam seviyesinden kiiciikse degiskende birim kokiin
varligini gosteren sifir hipotezi reddedilir. Biitiin degiskenler hem ADF hem de
PP birim kok testlerinde sabit terimin yer aldigi modelde diizey degerlerinde
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duragan ¢ikmaktadir. Ancak sabit terim ve trendin yer aldigi modelde ihracat ve
ithalat birim deger endekslerinin birim kok icerdigi goriilmektedir. Birinci farkini
aldigimizda biitiin degiskenlerin %1 anlam seviyesinde duragan olduklari
goriilmektedir.

Tablo 4: Zivot-Andrews (1992) Birim Kok Testi Sonuglari

Model A Model C
Degiskenler Min T-stat Kirilma Min T-stat Kirilma
REER -4.4627 Mart 2003 (2) -4.6816 Haziran 2006 (6)
THRTL -4.1579 Aralik 2000 (4) -8.2253 Ocak 2001 (3)
ITHTL -3.7974 Aralik 2000 (3) -8.2306 Mart 2001 (6)

Not: Parantez i¢indeki degerler Akaike Bilgi Kriteri tarafindan segilen gecikme sayisini
gostermektedir. Modeller i¢in Zivot ve Andrews (1992)’den alinan kritik degerler Model
A’da %1 ve %5 anlam seviyeleri i¢in sirasiyla -5.34 ve -4.80. Model C’de %1 ve %5
anlam seviyeleri i¢in sirasiyla -5.57 ve -5.08’dir.

Hesaplanan Min T istatistik degerinin mutlak deger olarak Zivot-Andrews
(1992) galismasinda yer alan kritik degerinden biiyiik olmasi durumunda yapisal
kirilma olmadan birim kokiin varligim gosteren temel hipotez reddedilmektedir.
Eger Min T istatistiginin Zivot-Andrews (1992) kritik degerinden mutlak deger
olarak kiiciik olmas1 durumunda trend fonksiyonunda ortaya ¢ikan tek yapisal
kirilmayla degiskenin trend duragan oldugunu gdsteren alternatif hipotez
reddedilir. Buna gére Model A’da biitiin degiskenler i¢in mutlak deger icerisinde
kritik degerler, hesaplanan test istatistiklerinden biiyiik oldugu i¢in anlamli bir
kirilma tarihi bulunamamustir. Bununla birlikte Model C’de reel doviz kuru harig
diger biitiin degiskenlerde yapisal kirilma gézlemlenmistir.

Degiskenlerde bulunan birim kokler ayristirildiktan sonra vektdr
otoregresyon modeli uygulanmistir. Bu baglamda uygulanan VAR modeli;.

P P
(IHRTL) = o+ ) ot,(IHRTL) +) B, (REER) +g,

i=1 i=1

)4 P
(REER) = iy, + )t (REER) +) B, (IHRTL) +&,

i=1 i=1

VAR modelinde ilk regresyonda yer alan ihracat birim deger endeksinin
bagimli degisken olarak yer aldigi otoregresif modelde bos hipotez

p
Zﬁ”(REER)U_ =0 seklinde olup reel doviz kurundan ihracat birim deger
i=1

endeksine Granger nedenselligin olmadigini gostermektedir. Alternatif hipotez
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p
ise z B i(REER)”_ # 0 seklinde olup reel doviz kurundan ihracat birim deger
i=l1
endeksine dogru Granger nedenseli oldugunu gosterir. .Karar asamasinda Wald
test istatistiklerine dayali olarak elde edilen olasilik (prob) degerleri eger baz
alman %1 i¢in 0.01 , %S5 i¢in 0.05 ve %10 icin 0.1 degerlerinde kiiglik olmast
durumunda nedenselligin olmadig1 sifir hipotezi reddedilir ve nedenselligin
oldugu alternatif hipotez kabul edilir.

Tablo 5: Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Optimal Nedenselligin ~ OPtimal
Nedenselligin Yoni ~ Gecikme ~ Wald oo 1S Gecikme  Wald
Uznnlus Yonii Uzunlus
zunlugu zunlugu
) 20463 22.326
REER#A[HRTL 6 (0.0023)+#+ HRTLZREER 6 (0.0011)***
: 22.034 20.035
REER#>ITHTL 4 (0.0002)+*+ ITHLZREER 4 (0.0005)***

Not: £ notasyonu nedenselligin olmadig sifir hipotezini gostermektedir. *.** ve ***
degerleri sirastyla %10. %5 ve %1 anlam seviyelerinde degiskenler arasinda nedensellik
iligkisini gostermektedir. Parantez igindeki degerler olasilik degerlerini gostermektedir.

Tablo 4’de yer alan sonuglara gore reel doviz kurundan; ithalat birim deger
endeksi ve ihracat birim deger endeksine %1 anlam seviyesinde Granger
nedensellik bulunmaktadir. Bununla beraber, ihracat ve ithalat bitim deger
endeksinden reel efektif doviz kuruna dogru %1 anlam seviyesinde Granger
nedensellik bulunmaktadir.

Toda-Yamamoto (1995) VAR modelinde bulunan gecikme sayisina,
serilerin biitlinlesme derecelerini ekleyerek y2 dagilimma sahip Wald testi
uygular. Boylece Toda-Yamamoto nedensellik analizinde degiskenlerin diizey
degerlerinde standart VAR modeli olusturarak serilerin esbiitiinlesme
derecelerinin belirlerken olusan sorunlar1 ortadan kaldirir (Zapata, Rambaldi,
1997:289, Duasa, 2007:87). Buna gore olusturulan VAR(3) siireci;

ferd ket
In(IHRTL), =oyy+ Y oy In(IHRTL), + Y BIn(REER), +&,

i=1 i=1

ket d Fetd
I(REER), =0ty + Y oy I(REER), + B, In(IHRTL), +,

i=1 i=1

Seklinde ifade edilebilir. dmax modelde yer alan degiskenlerin maksimum
biitiinlesme derecelerini, k ise VAR modelinden elde edilen optimal gecikme

uzunlugunu , & ise beyaz giriiltii varsayimina dayali hata diizeltme terimini

ifade eder. Thracat birim deger endeksinin bagimli degisken oalarak yer aldig
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k+d
otoregresif modelde i<k i¢in sifir hipotezi z B, In(REER), =0 olarak sifir
i=1
hipotezi test edilir. Alternatif hipotezin kabul edilmesi durumunda reel doviz
kurundan ihracat birim deger endeksine dogru nedensellik iligkisinin oldugu

sonucuna ulasilir. Reel doviz kurunun bagimli degisken oldugu otoregresif model
k+d
icin sifir hipotezi i<k i¢in z B In(IHRTL), =0 olarak test edilir ve yine
i=l

alternatif hipotezin kabul edilmesi durumunda ise ihracat birim deger endeksinde
reel doviz kuruna dogru nedensellik iliskisi bulunur. Hacker ve Hatemi J (2005,
2006) ise bootstrap yontemi kullanarak sifir hipotezi altinda %1,%5 ve %10
anlam seviyelerinde kritik degerleri yeniden elde ederek daha giiglii (robust)
sonuglar elde etmeyi amaglamaktadir. Test hipotezi TY (1995) ile aynidir. Ancak
karar asamasi farklidir. Buna gére MWALD test istatistigi ile %1,%5 ve %10
anlam seviyelerinde elde edilen kritik degerler karsilagtirilir. Eger hesaplanan
MWALD test istatistigi, boostrap kritik degerinden kiiciikse nedenselligin
olmadig: sifir hipotezi kabul edilir. Eger hesaplanan MWALD test istatistigi,
boostrap kritik degerinden biiyiikse nedenselligin oldugu alternatif hipotezi kabul
edilir.

Tablo 6: TY (1995) ve Hacker-Hatemi J (2005,2006) Tarafindan Gelitirilen
Boostrapa Dayali Granger Nedensellik Test Sonuglari

Gecikme uzunlugu %1 Boostrap %S5 Boostrap %10 Boostrap

Hipotez k+d MWALD Kritik Kritik Kritik

max Degeri Degeri Degeri

REER#>IHRTL 7 (0.3(1)'305?)2** 19.508%** 14.746%* 12.527*

IHRTL#>REER 7 (0.3(1)'2959)2** 19.638%** 14.549%* 12.392%*

; 21.822 sk sk %
REERA>ITHTL 5 (0.006)*** 15.544 11.094 9.289

ITHTLAREER 5 (0.3(1)3)81)1** 16.070%** 11.447%* 9.566*

Not: £ notasyonu nedenselligin olmadig sifir hipotezini gostermektedir. *.** ve ***
degerleri sirasiyla %10. %5 ve %1 anlam seviyelerinde degiskenler arasinda nedensellik

iligkisini goéstermektedir. k +dmax Degerleri AIC kriterlerine gore segilen gecikme

uzunluklari ile serilerin duraganlik seviyeleri toplamini géstermektedir. Parantez i¢indeki
degerler asimptotik olarak dagilan olasilik degerlerini gostermektedir.

TY (1995) Granger nedensellik test sonuglarina gore olasilik degeri
sirastyla (0,0038) (0.006), alternatif anlam seviyelerinden (%1, %5 ve %10)
kiigiik oldugu i¢in reel doviz kurundan ithalat ve ihracat birim deger endeksine
dogru Granger nedenselligi bulunmaktadir. Ancak daha giiclii (robust) sonuglar
elde etmek amaciyla yapilan Hacker ve Hatemi-J (2005, 2006) tarafindan
gelistirilen bootstrap TY nedensellik sonuglarina gére MWALD test istatistigi
%1 anlam seviyesinde elde edilen boostrap kritik degerinden biiyiik oldugu igin
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icin reel doviz kurundan ihracat birim deger endeksine dogru Granger nedenselli
kabul edilmektedir.

5. SONUC

Bu calismada, VAR analizi kullanilarak, 1997:1-2014:11 ddnemini
kapsayan aylik veriler yardimiyla, reel efektif doviz kuru ile ihracat ve ithalat
arasindaki iliski incelenmistir. Oncelikle, ADF ve PP birim kok testiyle ayrica
yapisal kirilmay1 dikkate alan Zivot-Andrews (1992) testleriye serilerin duragan
olup olmadiklar1 belirlenmistir. Yapilan analiz sonunda reel doviz kuru, ihracat
ve ithalat degiskenlerinin birinci farklarinda duragan olduklar1 tespit edilmistir.
Zivot-Andrews (1992) testi neticesinde ihracat ve ithalat degiskenlerinde 2001
yilinda kirilma goézlemlenmistir. Bu durum 2001 yilinda gerceklesen krizin
etkilerini dogrulayici sonu¢ olarak karsimiza ¢ikmistir. Degiskenler arasinda
iliski olup olmadigini belirlemek iizere Granger Nedensellik testi ile Toda-
Yamamoto (1995) ve Hacker-Hatemi (2008) boostrapa dayali Granger
nedensellik testi uygulanarak, reel doviz kurlari ile ihracat ve ithalat arasinda bir
nedensellik iligkisinin bulundugu sonucuna ulasilmigtir.
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