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Oz

Giliniimiiz diinyasinda ortaya ¢ikan pek ¢ok alanda goriilen ilerleme ve beraberinde gelen yeniliklerden birisi de sifreleme
teknigi ile yaratilan kripto paradir. Kripto paraya iligkin gelismeler, diinyanin ilgisini cekmistir ve gekmeye devam etmektedir.
Giinlimiizde degisim araci olarak kullanilmasi kisithi olan kripto para, yatirim araci olarak goriilmeye baslanmistir. Diger
yandan kripto paranin bankacilik ve finans sektdriinde tam olarak nasil tanimlandig: heniiz tartisilmaya devam edilen bir
konudur. Insanlar tarafindan bu kadar konusulan, ciddi yatirim ve hizl para kazanma arac1 olarak gériilen bu konuda diinya
kamuoyunda heniiz bankalar ve denetleyici kurumlar tarafindan net bir agiklama gelmemistir. Bu ¢alismada kripto para
hakkinda donanimlt bilgi sahibi olduklari diisiiniilen grupta yer alan banka yoneticileri ve birim yetkilileri ile goriisme
yapilmistir. Tkisi kamu, dérdii 6zel sektér bankasi olmak {izere toplam alt1 ulusal bankanin Bilecik sube yénetici ve birim
yetkililerinin kripto paraya iligkin farkindaliklar hakkinda bilgi toplamak i¢in gériisme teknigi kullanilarak nitel bir arastirma
yapilmistir. Toplanan veriler, igerik analizi yontemiyle analiz edilmistir. Boylece uzman goriislerinin degerlendirilmesiyle
calisma, hem gelecegin para birimi olmasi ihtimali kripto para hakkinda uzman goriisii saglamas: hem de literatiire katki
saglamasi agisindan 6nemlidir.

Anahtar Kelimeler: Kripto Para, Kripto Para Farkindali§1, Bankacilik Sektorii, Nitel Arastirma
JEL Simflamasi: M20, M31, M48

Abstract

One of the progress seen in many areas in today's world and the innovations that come with it is the crypto money created with
the encryption technique. Cryptocurrency developments have attracted the attention of the world and continue to do so. Today,
crypto money, which is limited to use as a means of exchange, has begun to be seen as an investment tool. On the other hand,
exactly how crypto money is defined in the banking and finance sector is a subject that continues to be discussed. There has
not been a clear statement by the banks and supervisory institutions in the world public on this issue, which is seen as a serious
investment and fast money making tool, which is spoken so much by people. In this study, interviews were conducted with
bank managers and unit officials in the group who are thought to have well-equipped knowledge about crypto money. A
qualitative research was conducted using the interview technique to gather information about the awareness of Bilecik branch
managers and unit officials of a total of six national banks, two of which are public and four private sector banks. The collected
data were analyzed by content analysis method. Thus, the study by evaluating expert opinions is important both in terms of
providing expert opinion on crypto money, the possibility of being the currency of the future, and contributing to the literatiire.
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1. Giris

Insanlik tarihi kadar eski olan deger degis tokusu, bin yillar icerisinde evrimleserek giiniimiizdeki dijital halini
almistir. Hizla gelisen bilgi ve teknoloji araglar1 glindelik iglerimizde sagladigi kolayliklarin yani sira bir¢ok yeni
kavrami da hayatimizla biitiinlestirmektedir. Bu kavramlarin kimini anlamak ve yorumlamak olduk¢a kolay iken,
kiminin getirileri ile muhtemel zararlarini kestirmek uzmanlar i¢in bile ¢etrefilli bir hal alabilmektedir. Bu nispeten
yeni sayilabilecek kavramlardan biri de eski ¢caglardan beri sosyal yasamda en biiyiik giice sahip faktorlerden biri
olan “para” nin yeni hali — dijital para” ya da bir bagka degisle “kripto paralar” dir.

Kripto paralar, aracisiz ve hizli para aktarimy, iist diizey sifreleme yontemleri, merkezi olmayan yapilari ve anonim
hesap bilgisi saglamas1 gibi sebeplerle gelecegin para birimi olarak goriilmektedir. Diger yandan hizli deger kaybi
yasayabilmesi, manipiilasyona agik olmasi, arkasinda bir giiclin ve otoritenin olmamasi gibi problemleri de
beraberinde getirmektedir. Tam bu noktada bu para birimlerine nasil bir durug sergilenmesi gerektigi; firsat olarak
goriip yatirim yapmak mi, yoksa riskli goriip uzak durmak mi, gibi nasil bir tutuma sahip olunacagi konusunda
uzman kigi goriislerine ihtiya¢ vardir.

Kripto paralarin gelecegi ile ilgili dngoriiler yaninda belirsizliklerin varligi, bu konunun paydaslari i¢in algilanan
riskleri konusunda uzman goriisii alinarak; olumlu ise bu gelecege daha hazirlikli olup maksimum faydanin
saglanmasi, olumsuz olma durumunda ise tedbir almip insanlarin bilin¢lendirilmesinin saglanmasi
ongoriilmektedir.

Bu calismada, Bilecik ili 6zelinde 6 banka sube yoneticisi veya birim yetkilileri ile goriisiilerek Kripto paraya
iligskin farkindaliklar1 ve buna bagli goriislerinin belirlenmesi amaglanmistir. Bu ¢alismada oncelikle belirtilmesi
gereken husus, kripto paraya iliskin farkindalik hakkinda banka yonetici ve birim sorumlularindan elde edilen
veriler, s6z konusu kisilere ait olup, bankalarin tiizel kisiliklerine ait olmadiklarina iligkindir. Bu goriismelerin
higbirinde bankaya ait politikalar ve tutumlar paylasilmamis sadece kisisel uzman goriislerinden bahsedilmistir.
Bu goriigmelerde ses kaydi ile veriler toplanmis ve nitel betimsel yontem ile analiz edilerek agiklanmaya
calistlmistir. Bu baglamda, mevcut aragtirmada “Bilecik ilindeki bankalarda c¢aligan ydnetici ve birim
yetkililerinin, kripto para iligkin farkindaliklarinin neler oldugu” sorusu cevaplanmaya c¢alisiimistir.

2. Bankacilik ve Kripto Para

Insanlik tarihi boyunca giindelik hayatin iginde aligverislerde; takas, degerli maden, altin, giimiis, metal para, kagit
para ve para yerine gegebilecek cek, senet gibi araclar kullamlmistir. Iginde bulundugumuz yiizyilda ise teknolojik
gelisim ile para dijitallesmis, fiziksel para yerine sadece bir say1 olarak banka hesaplarinda goriiniir olan dijital
paralar kullanilmaya baglanmistir. Bu gelismelere paralel olarak kredi kartlari, banka kartlari, temassiz 6demeler,
hizli hesaba havaleler gibi 6zellikler uzun siiredir ekonomik yasamin vazgegilmez bir parcasi haline gelmistir.
Bankalar ve bankacilik sistemi de bu siirecin olmazsa olmazidir.

2.1.Banka, Bankacilik ve Onemi

Bankalar, faizle para alinip verilebilen ya da veren, kredi, iskonto, kambiyo islemleri yapan, verdigi kasa hizmeti
araciligiyla para, degerli belge, esya saklayan ve bunun disindaki diger ticari, finansal ve ekonomik etkinliklerde
bulunan kuruluslardir (www.wikipedia.org)

Bankalar, ekonominin ve finansal yapinin 6nemli paydaslarindan birisidirler. Ana varolus islevleri, bir ekonomide
fon fazlasina sahip olan kisi ve kurumlar ile fon ihtiyaci olan kisi ve kurumlar arasinda koprii gorevi gérmektir.
Bu fonksiyonlarini yerine getiren bankalar, ekonomide para ve kredi politikalar1 agisindan énemli kuruluglardir.
Bankalar, hedefledikleri kar maksimizasyonuna ulagsmak i¢in de finansman kapasitesi olan birimlerden, finansman
ac1g1 olan birimlere dogru kaynak aktarimi fonksiyonunu yerine getirirler.

Bankalar, mevduat kabul ederler, fon toplarlar, topladiklar1 bu kaynaklari fon ihtiyaci olan gergek ve tiizelkisilere,
devlete kisa ve uzun vadeli kredi olarak aktarirlar. Glinlimiizde ekonomik sartlarin degisimi ve gelisimine bagl
olarak bankalarin mevduat ve kredi islemlerini diginda farkli islem ve ilgi alanlari da mevcuttur. Bunlar kisaca;
tilkedeki kredi ve para politikalarinin uygulanmasinit destekleme, finansal islemlerde aracilik gérevini iistlenme,
menkul kiymet alim ve satimi islemlerini gergeklestirme, kiralik kasalar sayesinde, kiymetli varliklarin
korunmasini saglama, kredi karti, banka kartt gibi 6deme kolayliklarinin kullanimini saglama, i¢ ve dis ticaret
islemlerinde aracilik gérevini listlenme gibi fonksiyonlar yerine getirme seklinde ifade edilebilir.

Bankalar, bir iilke ekonomisi i¢in sadece yukarida belirtilen parasal konularda islem yapan kurumlardan 6te 6nemli
yapilardir. Ulkedeki finansal yapmin giiclii olmasi bankalar sayesinde olmaktadir. Bankalar, uzun dénemde
makroekonomik istikrarin saglanmasina yardimei olan kurumlaridir. Finansal sistem icerisinde bu kadar énemli
olan bankacilik sektoriiniin, ekonomik sistem ile etkilesimini a¢ik ve net bicimde ortaya koyabilmesi ve saglikli
bir yapida igleyebilmesi gerekmektedir. Bankacilik sektorii, hizli ekonomik biiyiime ve gelismenin basarilmasinda
onemli bir aractir (Yetiz, 2016, s. 107).
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Bankalar, basta teknolojideki gelismeler olmak iizere, kiiresellesme, ulusal ve uluslararasi yasal diizenlemeler,
devlet miidahaleleri ve sermaye yeterliligi/kisitlar1 gibi bazi faktorlerin getirdigi baski ve riskler karsisinda,
karliliklarini siirdiirebilmek i¢in faaliyet alanlarina yeni {irlin ve hizmetler ekleyerek rekabette ayakta kalabilmeyi
basarmak zorundadirlar (Giilhan ve Uzunlar, 2011, s. 342).

Ozellikle teknolojik gelismeler ve buna bagl olarak kiiresellesme ile birlikte, bir yandan yabanci bankalarin yerli
piyasalarda faaliyet gostermesi, diger yandan klasik bankacilik uygulama ve araglarinin disinda ortaya cikan
alternatif 6deme ara¢ ve platformlari, bankalar1 daha yogun bir rekabetin yaninda, gelecekleri ile kaygilarini da
arttirmistir.

Bu ¢erceveden bakildiginda diinyay1 kisa siirede etkisi altina alan blok zincir teknolojisi ve beraberinde kripto para
uygulamalariyla bankalar, kendilerini yeni bir giindemin icerisinde bulmuglardir.

2.2. Kripto Para Kavram ve Ozellikleri

Son yillarda her alana hizli ve koklii gelismeler ve degisimlere kap1 agan teknoloji, ekonomiyi de etkileyecek
buluslar1 giindeme getirmistir. Simdiye kadar olan tiim ddeme araclarindan bambagka bir altyapida olan “Kripto
Paralar” artik insanligin glindemindedir. Kripto paralarin en biiyiik ve en farkli 6zellikleri; merkeziyetsiz yapida
olmalari, iilkeden bankadan bagimsiz olarak iicretsiz aracisiz para transferi saglamasi ve paranin saklandigi ciizdan
bilgilerinin anonim olmasidir.

Kripto paralar, kriptografikya da sifreli olarak giivenli islem yapmaya ve ek sanal para arzina imkan tantyan dijital
degerlerdir. Kripto-paralar alternatif para birimidirler, dijitaldirler ve ayn1 zamanda sanal paradirlar. Bitcoin ve
tiirevleri, ¢ogunlukla dijital ve sanal paralar ile karistirilmaktadir. Oysa Bitcoin ve tiirevleri disindaki dijital ve
sanal paralar, kendi baslarina para birimi degildirler. Bu paralar, temsil ettikleri {ilkenin ulusal para birimine bagh
olup o iilkenin merkezi otoritelerince diizenlenip denetlenebilirler. Bitcoin ise kendiliginden bir para birimidir,
hi¢bir merkezi otorite tarafindan diizenlenip denetlenemez. Bitcoin, 1990'lardan bu yana denenen, DigiCash, e-
gold gibi. sistemlerin bilgi birikimi yardimiyla, onlardaki sorunlari ¢ézmek ig¢in 2009 yilinda tanimlanmis,
yonetimi ve iglemleri merkezi olarak yapilmayan kripto paradir. 2009'dan bu yana, Bitcoin'e alternatif olan pek
cok altcoin tanimlanmustir. Kripto paralar, merkezi elektronik paralarin ve bankacilik sistemlerindekinin aksine,
merkezi olmayan yapidadirlar. Merkezi olmayan bu yapinin kontrolii blok-zincir islem veri tabanlar: tarafindan
gerceklestirilir (Carkacioglu, 2016, s. 8).

Kripto paralarin iginde en ¢ok bilinen ve ilk ¢ikan para birimi Bitcoin ‘dir. Bitcoin ‘in ilk ¢ikisi 2008 yilinda
Satoshi Nakamoto adl1 birisinin yaymladigi bir bildiri ile olmustur. Bu bildiride Bitcoin ‘i “Peer to Peer Electronic
Cash System” yani “Kisiden kisiye elektronik nakit 6deme sistemi” olarak tanimlamistir. Bu sistemde blok zincir
teknolojisi kullanilmasi hedeflenmistir. Blok zincir teknolojisi birbirini takip eden bir imzalar zinciri olarak
tanimlanabilir. Her bir bilgi bir kod olarak islenir, bu bilgiyi onaylayan kisi bu kodun sonuna kendi imzasin atar,
ikinci islemde bu kodun gittigi yerde onaylama kodu eklenir ve sonuna tekrar onaylayan kendi imzasini atar.
Boylelikle kod zincirleri olusmus olur ve bu zincirler de blok zincir olarak tanimlanir. Asagidaki sekilde blok
zincirin igleyis semasi goriilmektedir:

Sekil 1. Blok Zincir Isleyis Semasi
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Kaynak: (Nakamoto, 2008, s.2)
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Kripto paranin paydaslari igin birgok avantaji bulunmaktadir. Mevcut para transferi sistemlerinin aksine ¢ok hizli
bir sekilde para transferi saglamasi, zaman, iilke, banka, otorite gibi etkenlerden tamamen bagimsiz olmasi,
herhangi bir kurum, degisim, savas, politika, vs. gibi etkenlerden etkilenmeyisi, bankalarm aldig1 komisyonlar,
iicretler, masraflarin olmayisi, herhangi bir alt ya da iist limit s6z konusu olmamasi gibi avantajlara sahiptir.

Kripto teknolojisi herhangi bir devlete, kuruma bagl degildir. Aksine sisteme dahil olan birgok kullaniciya baglidir
ve yapilan islemler hepsi tarafindan onaylanir. Bu da kripto para kullananlar tarafindan giiven unsurudur. Kisisel
veriler korunur, ciizdan sahibi bilgileri goriilmez. Bir merkezi olmadig1 icin herhangi bir yaptirimdan ya da siber
saldiridan etkilenmeyecektir. Yurt icinde yapilan kripto para ¢aligmalarinda, blok zincir teknolojisinin dolayistyla
kripto paranin ¢ok parlak bir geleceginin oldugu fakat gerekli yasal diizenlemelerin olmayis1 ve giivensizlikten
kaynakl1 kripto paraya gecisin daha yavag seyredecegi ongdriilmiistiir (Kesebir ve Giinceler, 2019). Tiirkiye ‘de
ve diinyada bir¢cok kurum, kripto paranin birgok risk barndirdigini belirtmis, Tiirkiye’de BDDK Bitcoin ‘i
elektronik para olarak kabul etmemistir (Khalilov, Giindebahar ve Kurtulmuglar, 2017). Fakat bu alandaki ¢alisma
ve arastirmalarin devam edecegi, giivenlik, hiz, uygulanabilirlik ve yonetmelik alanlarinda arastirmaya agik
oldugunu 6ne siirmiistiir.

” ¢

Bu calismaya yakin olarak “Tirkiye ‘de Kripto Para Farkindaligi” ‘ni inceleyen bir ¢alismada, blok zincir
teknolojisi ve kripto paranin yakindan takip edilmesi, gerekli aragtirma ve galismalarin yapilmasi, bu teknolojik
gelismeye kisitlamalar ile sirt ¢evrilmemesi gerektigini savunmustur (Karaoglan, Arar ve Bilgin, 2018). Kripto
para birimleri her ne kadar firsatlar, kolayliklar saglasa da anonim hesaplar, takipsizlik, limit olmamast gibi
sebeplerle yasal olmayan para transferleri i¢in cazip bir mecra olacag belirtilmistir. Bu sebeple bu sistemin hukuki
bir alt yapisinin hazirlanmasinin ve bu baglamda yayginlagmasi uygun goriilmektedir (Piringgi, 2018).

Genglerin Kripto paraya bakis acgisinin degerlendirildigi bir ¢alismada, 6zellikle ekonomik bagimsizlik odakli
genclerin kripto paralari kullanmaya hazir olduklari fakat pratikte kullanimi icin hala endiseli olduklarini
saptamistir (Gagarina, Nestik ve Drobysheva, 2019).

Bu ¢aligma kripto para konusunda Bilecik’te faaliyet gosteren ulusal banka yonetici ve birim sorumlularinin kripto
paraya iliskin fikir ve inanglar1 hakkinda bilgi sahibi olmak, mevcut durumu analiz edip ¢ikarimlar yapabilmek ve
bu konuda gelecekte atilacak olan adimlari planlarken faydalanabilmek adina 6nem arz etmektedir.

3. Metodoloji

3.1. Arastirmanin Yontemi

Aragtirmanin yontemini, aragtirmanin amaci ve sorusu belirlemektedir. Aragtirmanin amaci ve sorusu,
arastirmanin kesifsel, betimleyici ya da teori test eden bir arastirma olup olmayacagini belirlemekle kalmayip,
buna bagli olarak hangi analizlerin yapilacagini konusuna da yon vermektedir (Islek, 2019, s. 77). Bu arastirma,
betimleyici bir aragtirma olup, nitel aragtirma deseni ile olusturulmustur.

Betimleyici arastirmalarda, ilgi duyulan konu ya da etkinliklerin bir betimlemesi ve tasviri elde edilmeye calisilir.
Bu arastirma yonteminde c¢alisilan olgu ya da dérneklem hakkinda elde edilen veriler betimlenerek temel 6zellikleri
tasvir edilir. Betimleyici arastirmalarda da kesfedici arastirmalardaki gibi arastirma konusuyla iligkili olarak kim,
ne ve neden gibi ¢esitli sorulara cevap aranir. Betimsel arastirma, arastirma konusu hakkinda genel bir bakis agisi
kazanmak i¢in olduk¢a uygun bir arastirma tipidir. S6z konusu arastirmalar, bir durumu belirlemeye yonelik
aragtirmalardir. “Universitede isletme 6grenimi goren 6grencilerin kariyer beklentileri nelerdir?”, “Bilecik’de en
cok tercih edilen turizm alanlari nelerdir?”, “Turizmle geginen ilgelerde yasayanlarin niikleer santrallere yonelik
tutumlar1 nelerdir?” gibi arastirma problemleri igin betimleyici arastirma tipi siklikla kullanilan arastirma tipidir
denilebilir (Baltaci, 2019;369).

Giin gectikleri 6nemi ve kullanim alanlart artan nitel aragtirmalarda ¢ogunlukla gézlem, goriisme, dokiiman ve
sOylev analizi gibi nitel veri toplama teknikleri kullanilir. Bireye iliskin alg1 ve olaylarin, sosyal gergeklikte ve
dogal ortaminda derinlemesine incelenmesinin esas oldugu nitel arastirma, biinyesinde farkli disiplinleri de bir
araya getirme yetenegine sahiptir. Bunun yaninda nitel aragtirmalar, ele aldigit problemi kendi baglaminda
yorumlayict bir yaklagimla inceler; olay ve olgular1 yorumlarken insanlarin onlara atfettigi anlamlara odaklanir
(Baltaci, 2019;369).

3.2.Evren ve Orneklem

Bu aragtirmadaki evren, Bilecik’teki banka sektorii yoneticileridir. Bilecik ilinde {i¢ kamu bankasi, yedi 6zel banka
toplamda ise on ulusal banka faaliyette bulunmaktadir. Bu bankalarin yoneticilerinin hepsine ulagilmis, goriisme
nedeni hakkinda bilgi verilmistir. Ancak toplam on ulusal banka ydneticisinden alt1 tanesi geri doniis yaparak,
goriigmeyi kabul etmistir.
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3.3.Veri Toplama Siireci ve Araclan

Goriismeler 2021 Haziran ayinda her banka subesine gidilerek tek tek yapilmistir. Gorlismeler ortalama 5-10
dakika stirmiis, bu siirede izin alinarak goriismelerin ses kaydi alinmustir.

Aragtirmaya katilan yoneticilerle yiiz ylize goriismeler yapilmistir. Bu goriismeler yar1 yapilandirilmis goriismeler
olmustur.

3.4.Veri Analizi

Bu caligmada toplanan nitel veriler, agik kodlama yontemi (Strauss & Corbin, 1990, s) ile analiz edilmistir.
Katilimeilarin verdigi cevaplar incelenip, anlamli béliimlere ayrilip, her boliimiin ne anlam ifade ettigi bulunmaya
calistlmistir. Anlamli parcalarin bir araya getirilip ortak noktalarmin bulunmasi ve bu ortak noktalara gore
siniflandirma yapilmasi seklinde ilerlemistir. Bu sekilden ortaya ¢ikan kodlardan dogan temalar 15181nda verileriler
yorumlanmistir. Son olarak, bulgularin daha net bir goriintiiye sahip olmasi icin her sey tablo haline getirilmistir.

3.5.Etik Konular

Gorlisme yapilan kisilere ¢aligma ile ilgili 6n bilgi verilmis, ¢aligmanin amaci paylagilmigtir. Ses kayitlari igin izin
alinmistir. Katilimeilar bankalarinin goriis ve politikalarin1 degil kendi sahsi goriislerini paylasacaklarimm
belirtmislerdir. Goriismeyi reddeden kurumlar da oldugu i¢in bu ¢alisma yiizde yiiz goniilliiliik esasina dayandig:
sOylenebilir.

3.6.Arastirmanin Simirhhiklar:

Goriismeler tamamen goniilliiliik esasina dayandigi ve ses kayitlarina izin verildigi igin goriisme sorularina verilen
cevaplarin giivenilir oldugu sdylenebilir. Calismaya c¢ogu banka subesi katildigi igin Bilecik ili bazinda
gegerliliginin yiiksek oldugu sdylenebilir. Calismaya katilan bankalarin kripto paranin temel islevlerine iligskin
uygulamalarinin olmayisi, yoneticilerin de uygulamada bu konuyu yakindan takip ediyor olmamalari, Bilecik’in
finans merkezinden uzak olusu gibi hususlar, ¢alismanin kisitlaridir. Ayrica ¢alismanin sadece Bilecik ilinde
yapilmis olmasi, Tiirkiye evrenine genellenebilirliginin diisiik olmasi gibi bir ¢ikarim yapmay1 gerektirmektedir.

Tablo 1: Goriisme Katilimeilarina iliskin Bilgiler

No Kod Katilimci Sermaye Sahipligi
1 Katilimci-1 Banka Yoneticisi Ozel

2 Katilimci-2 Banka Boliim Sorumlusu Ozel

3 Katilimci-3 Banka Boliim Sorumlusu Kamu

4 Katilimci-4 Banka Boliim Sorumlusu Ozel

5 Katilimci-5 Banka Yoneticisi Ozel

6 Katilimci-6 Banka Yoneticisi Kamu

Katilimcilara, miilakat ziyareti 6ncesinde telefonla ziyaret nedeni hakkinda bilgi verilerek randevu icin giin ve saat
istenmistir. Bu bilgilendirme sonrasinda katilimcilar, kendileri i¢in uygun bir tarih ve saat belirleyerek goriismeyi
kabul etmislerdir.

4. Arastirma Bulgulan
4.1. Saha Notlar1 Analizi

Bu bolimde, arastirmada yar1 yapilandirilmis sorularla gergeklestirilen goriigmede banka ydnetici ve birim
yetkililerinden elde edilen veriler, igerik analizi sonucunda asagidaki temalar olusturulmustur.

Tema 1: Genel Bakis
Kripto Paraya Karsi Genel Bakig

Antik cagdan giiniimiize 6deme sistemleri ve ddeme araclar1 gelismeye ve g¢esitlenmeye devam etmektedir.
Giiniimiizde modern diinyay1 sekillendiren kiiresellesme ve yiiksek teknolojik uygulamalari, 6demeler alaninda ve
finans diinyasinda bugiine 6zgii ihtiyaglar1 ortaya ¢ikarmaktadir. Paranin paydaslarmin kimi zaman altyapi
yetersizlikleri kimi zaman yasal ¢ergeve, kimi zaman da kiiresel engel ya da kisitlarla kars1 karsiya kalisi, yeni
arayislari glindeme getirmistir. Bu sartlar altinda ortaya ¢ikan sanal para birimi kavrami, geleneksel 6deme araglari
ve finansal hizmetlerin karsilamakta zorlandiklar1 yeni tiiketici talepleriyle sekillenen bir varlik tiirii olarak
goriilmektedir (Elmas ve Aydin, 2021, s. 259).

Ortaya ¢ikan varlik tiirlerinden biri olan kripto para, her ne kadar 2000°1i yillarin basinda diinya giindemine girmis
olsa da, hakkindaki bilgi derinligi ve ona olan ilgi diizeyi, ¢ok yakin tarihe rastlamaktadir. Son yillarda 6zellikle
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diinya dl¢eginde taninmig girisimei ve is insanlarinin kripto paraya olan ilgisi, biiyiik kiigiik yatirimcinin da
radarina bu para seklinin girmesine neden olmustur. Ancak hali hazirda belirsizligi ¢ok oldugu diisiiniilen ve ¢ogu
iilkede hiikiimetler tarafindan da degisik derecelerde yasaklanan kripto paraya iligkin olarak bilgilerine
bagvurdugumuz banka yoneticilerinin verdikleri cevaplar, kendi kisisel goriisleri olup, kurumlarini temsil
etmemektedir. Kripto parayla ilgili arastirmaya katilan banka yetkililerinin goriisleri olumlu, olumsuz ve temkinli
olarak ifade edilebilir.

“Kripto paralara aslinda biitiin diinyada oldugu gibi bizim iilkemizdeki bankalar da alim satimina aracilik edecek
dijital ortam yaratanlar oldu, bankamiz da onlardan birisi. Ancak iilkemizdeki bankalar, suan kripto alip
satmiyorlar, suan tabaninda herhangi bir devlet garantisi olan bir unsur olmadigi icin miisterilerin bakis agisi da
bankalarin bakis agisi da burada biraz tereddiitlii ve buna bagli olarak temkinli oldugunu soyleyebilirim”.
(Katilimei 1)

“Tam kestirememekle birlikte genel bakisin uzun vadede olumlu olacagin diisiiniiyorum. Ancak Bankalarin kripto
paraya bakiglarinda Merkez Bankasinin kararlarimin etkili oldugunu séylemek gerekir. Simdilerde bakig agisinin
olumlu olmadigi sdylenebilir.” (Katilimci 3)

“Gordiigiim kadaryla gelecegin édeme araglarindan birisi olacak hatta oyle de séyleniyor. Simdilerde yatirim
aract” (Katilimei 5)

“Diger bankalardan ziyade kendi kurumum i¢in sunu soyleyebilirim, bizim bankann kripto paralarla ilgili bir
danisma kurulu var, dinen caiz olup olmadigint iligkin aragtirmalar yapmakta, Insanlarin emek sarf etmeden gelir
elde etmelerini uygun gérmemektedir. Dolayisiyla bakis agimiz olumlu olmadigi yoniindedir. ”(Katilimci 4)

“Calistigim kurum, yasal olarak kabul edilmeyen bu para ¢esidine olumlu bakmamaktadir. Zira kripto para alim
satimi yapan kuruluslarin isbirligi girigimlerine olumlu yanit vermemigtir” (Katilimci 6)

Paranin diinya 6lceginde temel bir giic olusu, devletlerin bu giicii etkin kullanabilmek adina strateji trettikleri,
iilke para birimlerinin degerini korumak adina yaptiklar1 asikardir. Ulkemizde de ulusal para biriminin degerini
korumak adina tedbirleri mevcuttur. Her seyin hizla degistigi diinyada yarin ne olacag: bilinmemekle birlikte
giintimiizde devletin yasal olarak diizenleyerek sinirlarini belirlemis oldugu kripto para, bir sonraki diizenlemeye
kadar 6deme araci olarak kullanilmayacaktir. Odemelerde kripto varliklarmn kullanilmamasina iliskin 16 Nisan
2021 tarih ve 31456 sayili Resmi Gazete metninde, s6z konusu yonetmeligin uygulanmasinda, “dagitik defter
teknolojisi veya benzer bir teknoloji kullanilarak sanal olarak olusturulup dijital aglar {izerinden dagitim1 yapilan,
ancak itibari para, kaydi para, elektronik para, 6deme araci, menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aract
olarak nitelendirilmeyen gayri maddi varliklar, kripto varlik” olarak kabul edilmektedir. S6z konusu varliklar,
O0demelerde dogrudan veya dolayli sekilde kullanilamaz ve &demelerde dogrudan veya dolayli sekilde
kullanilmasia yonelik hizmet sunulamaz.

Yukaridaki aciklamalar 1g181nda arastirma kapsaminda banka yetkililerinin kripto paraya karsi bankalarin bakis
acisini ¢ogunluk itibariyle olumlu gérmemelerinde yasal diizenlemelerin biiyiik 6l¢iide pay1 oldugu séylenebilir.
Bunun yaninda olumlu yanitlar da bize, ilerde yasalarla desteklendiginde bankalarin piyasa sartlarinda rekabet
edebilmek adina kripto paraya olan bakis agilariin degigebilecegi sinyalleri vermektedir.

Ulusal Bankalarda Kripto Para Islemleri

“Biz banka olarak, kripto para transferi ve kripto para hesabi a¢ilisi gibi hizmetler vermiyoruz. Sadece BtcTiirk
kripto para alim satim platformu ile anlagmamiz var. Kripto para almak isteyen birisi bizden oraya kendi dijital
ortamdan para transferi yapabiliyor. Teknik olarak orada tek bulunug pozisyonumuz o. (Katilimer 1)

Kripto parayr yatirim araci olarak degerlendirme konusunda gelince, bankalarin kripto parayr herhangi bir
yatirim aract gibi alip satmasi miimkiin degil zaten. Zira hiikiimetimiz kripto paralarin herhangi bir maddi varlik

alim satiminda degerlendirilmeyecegi beyanatinda bulundular. (Katilimer 1)

“Banka olarak kripto para alim satim platformlarina para transferi gerc¢eklestirmiyoruz. Kisaca banka olarak
boyle bir hizmet kalemimiz mevcut degil” (Katilime1 2)

“Bankamiz kripto paraya iligkin olarak yasal ¢ercevede dongoriilen sekilde kripto alim satim platformlarina para
transferi islemlerine yeni basladi.” Katilimei 5)
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“Katilim bankas1 oldugumuz igin faizsiz bankacilik hizmeti vermekteyiz. Kurum ilke ve politikalarimiz
cercevesinde Kripto para ile ilgili herhangi bir hizmet vermemekteyiz.” (Katilimei 4)

“Miisterimize kripto para transferi degil de kripto para hesabi olarak biz Bithesap, BtcTiirk gibi kripto alum satim
platformlaryla anlasmali bankayiz. Miisterilerimiz bankamiz araciligiyla bu platformlara para transferi
yapabilmektedirler. ” Katilimci 3)

“Banka olarak kripto para alim satim: yapan platformlaria bir anlagmamiz bulunmamakta olup, bu konuda hizmet
kalemimiz mevcut degildir” (Katilimc1 6)

Calismaya katilan banka yoneticilerinin ifade ettigi sekilde, Tiirkiye’deki bankalarin kripto paraya iliskin dogrudan
bir hizmetleri olmay1p, icra ettikleri faaliyet, kripto para alim satim platformlarina para transferi ile sinirhidir. Daha
once de ifade edildigi {izere, lilkemizde 16 Nisan 2021 tarihinde Resmi Gazetede yaymnlanarak yiiriirliige giren
yonetmelik kapsaminda, kripto paranin 6deme araci olarak kullanilmasi yasaklanmis, ancak yatirim amagli satin
almaya izin verilmistir (Www.resmigazete.gov.tr ).

Kripto para, iilkemizde diger yatirim araglar1 gibi alinip satilmaktadir. Bu nedenledir ki, yasal olarak yasaklanmis
bir hizmet, bankalar tarafindan verilmemektedir. Ancak gelecek zamanlarda nasil bir yol izlenecegi
bilinmemektedir.

Tema 2: Ustiinliikler
Merkeziyetsiz Olusu (Devletlerden Bagimsiz Olusu)

“Kripto para avantajlari olumlu yonleri nedir? Olumlu yanlarindan biri de paranin bir merkeziyetinin olmamast.
Tabi simdi kadar yoktu ama simdi artik devletler ¢ok biiyiik paralar kaydigi icin kripto diinyasina, devletlerde
bunu kayit altina almak isteyecekler. Otur bakalim, merkeziyetsiz bir para diyorsun ama kayit altina alalim
diyecekler. Ya bu ileride bu merkezilesme tabi diinyada merkezi yok. Mesela bir Amerikan parasi degil ya da baska
tilke parasi degil. Ama sonugta sermayenin parast veya bulug diyelim artik. Avantajlart olumlu yanlart bunlar.”
(Katilimce1 4)

Zira bu paranimn en belirgin 6zelligi, merkez bankalarma benzer bagimsiz bir yapiya sahip olusu ve enflasyon gibi
dinamiklerden olumsuz diizeyde etkilenmemesidir. Sanal sifreleme teknigi ile iiretilmis oldugundan bir iilke
mengeine de sahip degildir.

Diinya Para Birimi Olusu
“Tiim diinyada uluslararast para mahiyetinde oldugu igin olumlu yaninda bunu séyleyebilirim. “(Katilimci 4)

Burada banka yoneticilerinin ifade ettigi husus, herhangi bir devlet para birimi igin gegerli olan her tiirlii politik,
sosyal, siyasal, ekonomik ya da jeopolitik faktorlerden etkilenme riskinin kripto para i¢in s6z konusu olmadigidir.
Ortaya cikisindaki en temel gerekge, her tiirlii kisit, yasa ve uygulamalardan bagimsiz olusunun amaclanmig
olmasidir.

Para Transferinin Hizli ve Diisiik Maliyetli Olusu

“Avantaj ve olumlu yanlarina gelecek olursak, kripto paranin ilk ortaya ¢ikis amacinin; icretsiz uluslararasi para
transferi yapabilmek oldugu séylendi.” (Katilime1 1)

Burada s6z konusu para transferi, halihazirda kullanilan tlke paralarmin transferinden farkli olarak internet
ortaminda gergeklestirilmektedir. Ulke para transferlerinde gecerli olan yasal diizenlemelerin olmayist, kripto para
transferinde maliyetlerinin, iilke paralarina gore cilizi miktarda olmasina neden olmaktadir.

“Bir baska avantaji ¢ok kisa siirede ve maliyetsiz olusu” (Katilimci 3)

Zira, kripto varliklarla yapilan 6deme, alim satim gibi islemler genellikle diger finansal kuruluslara iliskin
sistemler {izerinden yapilan islemlere kiyasla daha kolay ve hizli ger¢eklesmektedir. Giiniin her saati bu varliklara
erisim ve islem yapma kolayligi, islem limitlerinin olmamasi ve diisiik islem ticreti bu varliklari cazip kilmaktadir.
Ozellikle siir dtesi islemlerde, geleneksel finansal sisteme gore bu tiir avantajlar1 6n plana ¢ikmaktadir.
Internet erisimi olan herkes tarafindan kullanilabilmekte ve bu agidan kripto varliklarla ilgili islem yaparken
konum ya da kimlik bilgisi gerektiren biirokratik islemlerin ¢oguna gerek kalmamaktadir. Kripto varliklarin bir
iilkeye bagli olmayan yapis1 bu varliklarin kullanimini ve varliklara erigimi kolaylastirmaktadir. (www.ntv.com.tr)
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Odeme Rahathg ve Nakit Dolasiminin Ortadan Kalkist

“ Suan i¢in nakit dolasumi kaldirmaktadir. Yani dijital ortamda her tiirlii 6deme rahathigi sagladig igin en biiyiik
avantaji su an o.” (Katilimei 3)

Kripto paralar, bir merkezden diger bir merkeze transfer edilebilir nitelikte olup, giivenlikleri sifrelenme
yontemlerle saglanmaktadir. S6z konusu kripto para birimleri, devletler disindaki kisiler, organizasyonlar ya da
sirketler tarafindan iiretilmektedir. Bu paralar, herhangi bir merkezi otorite ya da merkez bankasi tarafindan
cikarilmadigi gibi herhangi bir banka hesabinda tutulma gibi duruma da sahip degillerdir. Dolayistyla devletlerin
paralarinda oldugu gibi, fiziki bir nakit akisin1 gerektirmemektedir (Evlimoglu ve Giimiis, 2018, s.172). Bu 6zelligi
itibariyle kripto para, taraflarina ciddi tasarruf ve kolayliklar saglamaktadir. Fiziki para hareketliliginin olmayisi,
bir giivenlik avantaji olarak da kabul edilebilir.

Tema 3: Riskler
Yasal Destege Sahip Olmaytsi

“Kripto paramin avantajlar olumlu yanlari nelerdir, ¢ok ilgilendigim bir konu da degil. Su sartlar altinda bir
avantaji oldugunu diisiinmiiyorum. Ben biraz daha geleneksel bakiyorum ekonomiye. Arkasinda bir gii¢c olmayan
hi¢bir varligin kiymetinin olmadigini diisiiniiyorum. Yani birileri Bitcoin'e bir deger biciyor ama Bitcoin'in
degerinin neye gore bigildigini izah edemezsiniz. Mesela Amerikan parasinin degerini saglayan, daha once 1970’
lere kadar arkasindaki altin giiciiydii. Sonrasinda silah ve petrol giiciine doniistii. Ve biiyiik bir deviet var
arkasinda diyorsun ki Amerikan dolar degerlidir. Tiirk parast degerlidir. Belki Amerikan dolarina gore degersiz
ama degerli bir para da diinyada neticede. Ciinkii arkasinda Tiirkive Cumhuriyeti Devleti vardir. Arkasinda bir
kurumlar silsilesi var. Bitcoin’in arkasinda kim var? Bitcoini tireten kisi, ortaya ¢ikmadi. Kim oldugu bile belli
degil degil mi? “* (Katilimci 6)

Dezavantajlarina gelecek olursak, dedigim gibi merkeziyet yok. Belirledigimiz alt koinlerde dolandiriciliga
miisait koinler olabiliyor. Alt koinlerde boyle bir problem var. Giivenilir sitelerden giivenilir uluslararasi
sitelerden kag kisi alim satim yapilacak? Aracilik yapilan yerlerden alinmast saglikli mi degil mi? (Katilimci 4)

“Mesela altim madenini diisiiniin, altin olarak alyyorsun bunun bir karsiligi var bankada. Ancak sanal paray:
alyorsun bunun bir yerde karsithigi yok. Insanlar da ¢ok stkinti yagiyor. (Katilimer 2)

Kripto paranin ortaya ¢ikisinin en belirgin 6zelligi, herhangi bir otoriteye bagli olmayiglaridir. Bu para birimi, bir
otoriteden bagimsiz, anonim ve merkezi olmayan yatirim araglaridir. Kripto para sistemi yatirimeilar agisindan
ilgi gorse de, devletler agisindan bir tehdit unsuru olarak goriilmektedir. Ciinkii geleneksel para sistemlerinde
ekonomideki para diizeyi devlet otoritesi ile belirlenir, devletler paray: kullanarak ekonomi {izerinde onemli
politikalar uygulama imkan1 da elde ederler. Ancak kripto paranin arzi yalnizca onu olusturanlar ya da kullanici
kitlesi tarafindan belirlenebilmektedir. Bu durum devlet otoritelerinin kripto paraya olumsuz yaklagsmasina sebep
olmakta ve kripto paranin ekonomiye zarar verebilecek biiyiik bir tehdit unsuru olarak goriilmesine neden
olmaktadir (Topaloglu, 2021, s. 246).

Islem Amach Degil, Yatiim Amach Kullanimast

“Tamamen bir spekiilatif para kazanci saglayan bir yatirim araci haline geldi bunlar. Artik hani parasi olan
olmayan ¢ok az dar gelirli kisilerin bile aklina ilk gelen olmaya baslad: ** (Katilimci 3)

“Yatunm aract olarak degerlendiriliyor mu? Bana gére tamamen bir kumar, birileri kazanwrken birileri
kaybediyor. Cok spekiilatif piyasalar. Tabi ilerleyen zamanlarda bir piyasa olusursa belki o zaman daha amacina
hizmet eder. Suan ¢ok ciddi zarar ve kdarlar elde ediliyor iste. Simdilerde herhangi bir teknik analiz yok. Tamamen
spekiilatif haberlere, seylere, duyumlara bagl gibi. Yatirim aract olarak bence degerlendirilmemesi gerekir, ¢cok
riskli” (Katilime1 4)

Aslinda kripto para, devlet giivencesindeki paralara rakip olarak olugturulmustur. Ekonomik bir deger olarak, tipki
geleneksel paralar gibi mal ve hizmet alim satiminda kullanilmas1 amaglanmaktadir. Ancak devlet miidahaleleri
sonucunda simdilerde bir yatirrm aracina doniistiigiinii syleyebiliriz. Ozellikle Z Kusag: tarafindan yatirim araci
olarak kabul edilmektedir.
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Kirilganhginin Yiiksek Olusu

“Simdi bir tane adam ¢ikiyor, twitter'dan doge coin yaziyor, orada herkes doge coin diye bir sey yiikseliyor. Neye
gdore yiikseliyor ve yere diigiiyor. Simdi borsadaki bir sirketi analiz edebilirsiniz, alirsiniz bilan¢osuna bakarsiniz,
ondan sonra grafigine bakarsaniz performanslar bakarsiniz. Sirketin isleyen degerine bakarsiniz. Gelecege iliskin
ne liretecegine ne yaratacagina bakarsiniz. Yatirim yaparsiniz. Ben neye gore bir kripto para alim satimi
yapildigint anlamig degilim. Alan satanlara da mani olmuyorum, hicbir sekilde girmiyorum o seylere yani”.
(Katilimci 6)

Kirillganligini, olay ya da olgulardan etkilenme derecesi olarak ifade edebiliriz. Devlet olarak herhangi bir otoriteye
bagli olmayisi, kripto paray1 hem 6zgiir kilmakta hem de kimi zaman zorlamaktadir. Her firsatta 6zgiir oldugu
savunulan ve kendi disiplini oldugu ileri siiriilen kripto para birimi, her ne kadar devlet paralar1 gibi kriterler
tasimasa da kimi zaman paydaslarina sikintili anlar yasatmaktadir. Ornegin kripto para piyasasinin Elon Musk'in
Twitter'daki paylasimlarinin etkisiyle sekillenmeye devam etmesi, kripto paranin kirilganlik diizeyinin
gostergesidir. Giiney Afrikali i§ insaninin zaman zaman kripto para ¢esitleriyle ilgili yaptig1 agiklamalar, soz
konusu para biriminin degerinin diismesine ya da yiikselmesine neden olmaktadir. Ornegin, 2021’in Haziran ay1
ortalarinda Tesla'nin satiginda "daha fazla ¢evre dostu" hale gelene kadar bitcoin ile satig karari alacagina iligkin
tweeterda yapt1g1 aciklama sonucunda Bitcoin’in 40 bin dolar1 asarak son {i¢ haftanin en yiiksek seviyesine ¢ikmasi
bu konu i¢in énemlidir.

Bir baska 6rnek, 2022 mart ayinin baglarinda Amerikan hiikiimetinin yaptig1 bir agiklamada, ABD Baskan1 Joe
Biden’in devlet kurumlarma kripto paraya daha fazla odaklanmalarina yonelik verdigi talimat ve bunu takiben 9
Mart 2022°de Biden’1n ilgili emri imzalamas1 sonrasi Bitcoin’de yiizde 11°e varan bir yiikselis kaydedilmistir.

Hacklenme Riski

“Iste o dezavantajlardan biri de blok zincir teknolojisi. Bir deger olusuyor. O blok zincir teknolojisi nerede
saklaniyor? Yani saklama hizmeti var mi? Bir saklama hizmeti veren kurum olursa onu kayda gegirir. Simdi
mesela devlet kurumlari buna ornek, notere gittigi zaman bir seyi kayda geciyorsunuz. Yine biz banka olarak
menkul kiymetler de veriyoruz Bankamizin yatirim hesabindan girip borsada bir kagit aldiniz. O kagidi
gormiiyorsunuz ama o kagit sizin adiniza tescilleniyor ve Banka, yatirim yetkilisi bir kurulus olarak diyor ki, ben
bu kagidi sizin adiniza tescil ettim. Bu kagit bundan sonra sizin diyor, Siz izin vermedigin stirece satamam alamam
da kimse dokunamaz diyor. Oysa blok zincir teknolojisi, yazilim kodundan ibaret ama yazilan kodun arkasinda
kimse yok iste. O kodlar: biri bir giin hackleyebilir, tamamini hackleyebilir. Bir anda adamin her seyini siler
stipiiriir, gider. Bu agidan simdilik bankalar etkileyebilecek bir giicte degil ”( Katilimci 6)

Sifrelenmis kodlar olan kripto para hesaplarinin kétii niyetli kisiler tarafindan ele gegirilme riski, bu platformun
riskli hususlarindan birisidir. Kimi zaman ortaya ¢ikan hesaplara erisim sinirlandirmalari, yatirimeilart tedirgin
edici bir husustur. Boyle bir durumda internete erisim olmayan bir noktadan veya mevcut internet imkaninin bir
sekilde ortadan kalkmasi halinde kullanici ile hesabi/ kripto parasi arasindaki iletisim kopmaktadir. Kripto
hesaptan gerceklestirilen islemlerin geri alinamamasi, hesabin kaybolma riski kripto para hakkinda ciddi giivenlik
sorunlaridir. Bunun yaninda kripto paranin saklandig1 ana bilgisayarlarin sabit disklerinin beklenmedik bigimde
bozulmas: ve veri kayb1 yagamasi, viriis ve benzeri saldirilara maruz kalinmasi, hukuki ve teknik problemlerin
ortaya ¢ikisi da her zaman olasidir (Dogan, 2018, s. 239).

Dolandiwrilma Riski

“Medyaya da yansidigi sekilde, bu alanda para yatiranlarin sikinti yasadigi, sirket sahibinin yurtdisina kagmasi
falan, o yiizden ¢ok olumlu degil yani.” (Katilimci 2)

“Dezavantajlar, zaten az once konustugumuz tizere herhangi bir devlet garantisine tabi olmayan, hiikiimetlerin
tamamen her seyde altyapisini desteklemedigi bir sistem oldugu icin tipki Thodex olayinda oldugu gibi insanlarin
dolandirilma riski tasiyor. Yarin bir giin bu isi kuranlar kapattik deseler Kimsenin hichbir para yatirim yaptigi
yatwrim bulundugu hichbir seyin icin itirazda bulunma hakki yok.” (Katilimcr 1)

Kripto para, herhangi bir otoriteye bagli olmamakla birlikte, 6zellikle bu platformlarda parasini degerlendirmek
isteyenler, bazi arac1 kurumlar lizerinden alim satim yapmaktadirlar. Bu araci kurumlarin yatirimeiy1 magdur edici
davraniglarda bulunmasi olas1 bir durumdur. Zira iilkemizde bu kotii 6rnekler gegmiste pek ¢ok yatirimeiyr magdur
etmistir.
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Kripto Para Islemlerine Iliskin Yetersiz Bilgi Diizeyi

Mobil bankacilikla birlikte kripto para artacaktir ister istemez. Bilen bilmeyen kimseler “herkes kazaniyyormus”
diye yatirim araci olarak kullananlarin sayisi artmaktadwr. Kimileri icin ise kripto paramin alim satim sekilleri
bilinmiyor olabilir. Bu da miisteri agisindan dezavantajl bir taraftir. (Katilimer 5)

Bilinmezliginin ¢oklugu nedeniyle kripto paraya hakkinda bilinirligin ne diizeyde oldugunu ortaya koymak
amactyla ¢alismalar yapilmaktadir. Bu ¢aligmalardan birinde, bir kisim katilimet, kripto paraya yapilan yatirimin
akillica olmadigini ve riskli oldugunu ifade ederken, katilimecilardan bir kismi da kripto paranin finansal ve
teknolojik bir yenilik oldugunu diisiinmekte, gelecekte daha fazla kullanilacagina inanmaktadir (Karaoglan vd,
2018, s. 21). Kripto paranin hala bir 6deme arac1 olarak kullanilmiyor olusuna karsin gelecek vadeden bir deger
olarak goriilmesi, bu paranin kazandirdigi séylen ve haberleri, bazi gevreleri hizlica harekete gegirip yatirim amaglt
islemleri arttirmaktadir.

Haksiz Gelire Kaynaklik Etme

“Artik yani sonugta simdi herkes karsiligi yoktu ama sonugta mining dedigimiz bir sanal evet blok zincir teknolojisi
falan yapryor. Cok fazla bilgim olmasa da birlikte sonugta bir elektrik enerjisiyle ve kodlamalarla olusan bir deger
var. Orda iste teknolojisi tam telaffuz edemiyorum. Kusura bakmayn artik iste sanal sanat eserleri ortaya ¢tkmadi.
Mesela kripto para ile ilgili degil ama blok zincir teknolojisi ile alakali olarak 6zgiin sanat eserleri ortaya ¢ikiyor
cok yiiksek bir piyasasi var. Muhtemelen bana gore bir kara para aklama yol olarak goriiyorum ama sonugta ilk
ve tek olan kiymetlidir. O da su anki eserler onlardan bir tanesi. “(Katilimei 4)

Ozellikle bir degere bagl olmayisi, bir kisim cevreler tarafindan kripto paranin inang sisteminde mesru kabul
edilmemesine neden olmaktadir. Diyanet Isleri Bagkanlig1 Din Isleri Yiiksek Kurulunun yaptig1 agiklamaya gore;
kullanicilar arasinda degisim ya da kiymet 6l¢iisii olarak genel kabul goren, kaynag itibariyle kullanicilara giiven
veren her tiirlii paranin kullanimi caiz olmasma karsin kendi 6ziinde ciddi belirsizlikler tagiyan, aldanma ve
aldatma riski ileri diizeyde olan, dolayisiyla herhangi bir giivencesi bulunmayan ve kamuoyunda saadet zinciri
olarak bilinen uygulamalar gibi belirli kesimlerin haksiz ve sebepsiz zenginlesmesine yol acan dijital kripto
paranin kullanimi caiz degildir (https://kurul.diyanet.gov.tr)

Bankalarin Islem Hacmini Diisiirme ve Karliliklarini Olumsuz Etkileme

“Kripto paralar bankalar: nasil etkileyecek veya etkiliyor derseniz, soyle soyleyebilirim, bundan sonra nasil
etkileyecegi hakkinda net bir yorum yapamayiz ama bugiine kadar ortamda séyle etkiledi 6rnegin bankalardan
yatirim yapan bir¢ok yatirim enstriimani alip satan insanlarin 6nemli bir kismi kripto paradan yiiksek paralar
alimiyor soylentileriyle o tarafa kaydilar bankalardaki mevduat kaynaklarini negatif yonde etkiledi” (Katilime1 1)

Kripto paralarin bankalar: etkiledigi yon para transferleri konusunda su an bizi etkilemeye basladi. Eft havale
vs. anlik bir sekilde onlarda saniyesinde islem gordiigii icin bizim elimizden bu islem hacimlerini aliyor. Bizde
masrafi olan iglemler bunlar, Eft masrafi vs. hele yurtdisi transferlerinde 3,4 kat daha fazla masraf ¢ikabiliyor. O
yonden etkileme kismi olarak bizim elimizdeki o is boliimiinii alryorlar diye tahmin ediyorum su an yavag
yavas”. (Katilimci 3)

Merkez Bankasi, ‘Kripto Raporu’nda kripto varliklarin risklerini anlatirken ilging bir tespitte bulunarak, yeni
kripto varlik birimlerinin yaratilmasi (madencilik) olanag1 yiiksek elektrik tiiketimine sebep oldugu ve bunun da
kiiresel 1sinmay1 artiran bir etken oldugu ifade edilmistir. Tiirkiye’de yerli ve yabanci kripto para platformu
sayisinin 40 oldugunu agiklanan raporda; 6 Mayis 2021 itibartyla Tiirk kokenli alim satim platformlarinda 28
milyar TL’lik islem hacmi gerceklestigi kaydedilmistir. Kripto Raporu’nda, kripto varliklarin ‘avantajlar1 ve
riskleri” ayr1 baslik altinda incelenirken, Tiirkiye’deki kripto para platformlar1 ve islem hacmi hakkinda ilk kez
somut veriler paylasilmistir. Raporda, Tiirkiye kdkenli kripto varlik alim satim platformlarinin yani sira kiiresel
platformlarin temsilcilerinin de iilkemizde faaliyet gosterdigi dile getirilmis ve “Tirkiye’de faaliyet gdsteren
platformlarin herhangi bir yerde kaydi tutulmamakla beraber, kiiresel platformlarla beraber yaklasik 40 platformun
faaliyet gosterdigi” bilgisi verilmistir. Raporda, ¢ogu platformda giinliik yatirma ve ¢ekme limitinin 1 milyon TL,
aylik yatirma ve ¢ekme limitinin ise 5 milyon TL oldugu ifade edilmistir. Raporda, kripto varliklarin, ‘avantajlar
ve riskleri’ de mercek altina alinmistir. Kripto varliklarin giiniimiizde kullanim alaninin genis olmasinin, her
iilkenin ve toplumun her kesiminin séz konusu varliklara olan bakis acisinin da farkli olmasina yol agtig1 tespiti
yapilan raporda, pek cok lilkede kripto varliklar gelecege agilan biiylik bir inovasyon kapisi olarak goriilse de
barindirdigi risklerden dolay1 diizenleme yoluyla kontrol altina alinmaya ¢alisildig: ifade edilmistir.
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Bankacilik Sektoriinde Yogun Rekabet

“Yogun rekabet, bankalarin kaginmayacagi bir durum bence. Bazi seyleri biraz daha temkinli hani elimiz gorsiin.
Hesabimiza gére falan tarzi bir sey ama bence gelecekte mutlaka yani. Biiyiik bir kisum herhalde kripto parayla
donecek diye diigiiniiyorum, sistem, piyasa, bizim bankacilik sektorii, alim satim, her sey herhalde oraya gidiyoruz,
gidiyoruz yani. Onu artik sey kabullenmek de lazim aslinda belki ogrenmek de lazim. (Katilimci 5)

Nerede olursa olsun ¢esitlilik, beraberinde rekabeti getirmektedir. Bugiin tam fonksiyonlarini kullanmasa da kripto
para, gelecekte bankacilik sektoriinii yogun rekabet ortamina ¢ekecektir. Arastirmaya katilan katilimcilar, para
transferlerinin masrafsiz olusu, paranin hareketinin 6niine gegmesi, her kesim tarafindan cazip bir yatirim araci
olarak goriilmesi gibi nedenlerle kripto paranin piyasadaki roliiniin artmakta oldugunu vurgulamiglardir. Artan
rekabetle birlikte bankacilik sektorii de gerekli tedbirleri almak zorundadir. “Kripto para bankaciligr” kavrami ilk
kez 2015 yilinda ortaya atilmistir. Kripto paranin degerinin biiyiik 6lgiide itibari para birimine dayanmasi, bu
alanda hizmet veren borsalar ve ciizdan saglayicilari i¢in giivenilir itibari para birimi - kripto para birimi doniisim
kanallarini kritik bir ihtiyag haline getirmistir. Kurum ve kullanici tarafindaki riskleri azaltmak igin operasyon ve
uyumluluk alaninda 6nemli bir is giiciine ihtiya¢ duyan kripto para kuruluslari, bu konuda 6nemli bir kas giiciine
sahip olan bankalari cazip bir is ortag1 olarak gormeye basladilar. Nitekim, kripto para piyasalarinda kapsayici bir
diizenlemenin olmamasi, is birliklerinin saglanmasi asamasinda bankalarin konuya temkinli yaklasmasina sebep
olmustur. O yillarda kripto para piyasalarinin da heniiz olgunlasmamis olmasi, bankalarin temkinli yaklagiminin
temel nedenidir.

Kripto para bankaciliginin 6niinii resmi olarak acan ilk hareket, 2019 yilinda Isvigre Finansal Piyasalar Denetleme
Kurumu'nun (FINMA) ortaya koydugu denetim stratejisi ile birlikte gelen blok zincir tabanli 6deme yonergesidir.
Devaminda SEBA ve Sygnum’a saglanan lisans ile birlikte diinyanin ilk kripto para bankalar1 faaliyete
gecmigtir. Bankalarin kripto para bankaciligina giris yapmasiyla saglanan diizenlenmis ortam sayesinde kurumsal
oyuncular ve geng nesil, yatirnmlarini iilke igindeki kuruluslarda tutarken, iilke ekonomisini yonetenler, kripto para
sektoriinlin potansiyelini 6lgiimlemek adina 6nemli tecriibeler kazanmaktadirlar. Su anda birgok diizenleyici,
kripto paraya kaygiyla yaklasirken, ABD ve Avrupali diizenleyicilerin kripto para bankaciligina olan 1liml
yaklastiklar1 sylenebilir. Genel resme bakildiginda kripto para bankaciliginin heniiz ¢ok baslarinda olmasina
ragmen, Tirkiye’nin bankacilik bilgi birikimi ve hizmet yelpazesi sayesinde diinyadaki sayili bankacilik
aglarindan birine sahip bir iilke oldugu sdylenebilir. Ustelik bu hizmetleri kisa siirede igsellestiren ve adapte olan
geng ve dinamik bir niifusa sahip olusu sayesinde kripto para, ¢ogu iilkeden daha fazla ilgi gérmektedir.

Diinyadaki gelismelere ayak uydurmanin kagmilmaz oldugu kiiresel ¢agda, kripto paranin 6niinii agacak dogru
diizenleme adimlarin atilmasi ve yatirimlarin gergeklestirilmesi, Tiirkiye nin yeni finans ve kripto para bankacilig
acisindan énemli bir adim olacaktir. (Gogis, 2021)

Gelecegin Odeme Aract

“Gelecekte kripto para piyasasi i¢in neler ongériiyorsunuz? Herhangi bir éngériim yok. Ben sahsi olarak biraz
olaya temkinli yaklasmay: tercih ediyorum diyebilirim” (Katilimer 1)

“Hem diizenleyici kurumlari ortadan kaldirdigi1 zaman farkli bir diinya sistemine gecmis oluyorsun. Ben su anda
diinyanmn sistemi hazwr oldugunu diisiinmiiyorum. Yani en nihayetinde sonu¢ olarak bunun yani kripto paranin
arkasina bir diizenleyici kurum gelecek. Ondan sonra herkes kabul edecek. Onun disinda ¢ok zor zor. Yani arkada
bir gii¢ olmaymnca kimler kabul edecek yani” (Katilimci 6)

Olabilir ya bunun bence olmast igin belli bagh biiyiik iilkeler, o6zellikle Amerika'nin bu konuda bir seyler yapmasi
gerekiyor. Eger o baslatirsa herhalde diger iilkelerde kabul eder (Katilimci 2)

“Neler on goriiyorum birkag giin 6nce Orta Amerika iilkesinin bunu kabul etmesi.bir baslangi¢. Bu konuda bir¢ok
projesi olan devletlerin kabul etmesiyle birlikte daha ¢ok ileride ¢ok daha bolgede faaliyete gegebilir” (Katilimci
4)

Arastirmaya katilan banka yetkililerinin ifadelerinden anlasildig1 {izere, her ne kadar halihazirda caligtiklar:
kurumlarda ki elbette devlet diizenlemeleriyle kripto para iglemleri yapilmiyor olsa da sartlar olustugunda
gelecekte sifrelenmis paranin 6deme aract olarak kullanilma ihtimalinin varligindan s6z edilebilir.
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5. Sonug

Gerek diinyada gerekse tilkemizde kripto para islemleri, pek ¢ok kisiyi cezbetmektedir. Basta teknolojik gelismeler
ve buna bagl olarak kisisel iletisim imkanlar1, akilli telefonlar gibi sistemlerin etkisiyle her gecen giin kripto
paraya olan ilgi ve merak artmaktadir. Kripto paraya adin1 veren Bitcoin’in yaninda pek ¢ok kripto para birimi
vardir. Her gegen giin her ne kadar devletler tarafindan yasal diizenlemelerle islem ¢esitlilikleri kisitlansa da kripto
para, ilgi odag1 olmaya devam etmektedir. Bu ¢ercevede bu ¢alismanin amaci, giiniimiiz 6deme araci olan iilke
paralarina alternatif olarak ortaya ¢ikan kripto paraya iliskin, yine {ilke para birimleri ile islem yapan ulusal banka
yoneticilerinin farkindalik ve yaklagimlarinin ne oldugunun tespitine yoneliktir. Bunun igin hazirlanan yari
yapilandirilmis sorularla, goriigme teknigi kullanilarak banka yonetici ve birim sorumlularindan aragtirma amacina
yonelik veriler toplanmistir. Bu veriler igerik analiziyle incelenmis ve bulgular kismindaki bilgiler elde edilmistir.

Aragtirma sonuglar incelendiginde banka subelerindeki yonetici ve birim sorumlularinin ¢gogunlugunun kripto
paraya genel bakislarinin olumsuz ve temkinli oldugu goriilebilir. Risklerin ¢ok fazla olmasi, dolandiricilik
olaylari, para batiran insanlar ve manipiilasyona ¢ok agik olmasi gibi sebeplerle genel bakis olumsuzdur.

Fakat hemen hepsi gerekli hukuki altyapi saglandiginda, kripto paranin da diger para birimleri gibi bir
altyapilariin olusturuldugunda gelecegin para birimi olabilecegini ifade etmektedirler. Teknolojik gelismelerden
kacamayacagimiz, bunlara uyum saglamamiz gerektigi fakat bu gelismelerin mevcut diizene uyum saglayarak,
giivenli bir sekilde ilerlemesi gerektigi konusunda genel bir fikir ¢ikmigtir. Devlet tarafindan islem cesitliligi
kisitlanmis olan ve bankalarda islem gdrmeyen kripto paraya iligkin banka yetkililerinin ilgilerinin diigiik oldugu
da soylenebilir.

Bu ¢aligma kapsam acisindan diisiiniildiigiinde bir ilde ve bu ilde de alt1 banka ¢alisanlari ile yapilmistir. Ozellikle
finansal acidan bilgi diizeyi yiiksek olan bankacilarin kripto para hakkindaki farkindaliginin ne oldugunu tespit
etmeye yonelik bu ¢alisma, bagka ve ¢cok sayida banka mensubu ile yapildiginda bir genelleme yapabilme imkan
s0z konusu olacaktir.
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