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Calismanin amaci, 36 OECD iilkesinde Issizlik Histerisi Hipotezi'nin gecerliligini farkh varsayimlara ve ézelliklere
sahip birim kok testleri ile sitnamaktir. Calismada, geleneksel birim kok testlerini temsilen ADF, RALS-ADF, KSS ve
ZA testleri, fourier kirilmalar acgisindan Fourier-ADF ve Fourier-KSS testleri uygulanmaktadir. Ampirik analiz, her
iilke icin en genis donemi kapsayacak sekilde aylik bazda issizlik orani degiskeni lizerinden gerceklestirilmektedir.
Bulgular, OECD iilkelerinin ADF testine gore %75’inde, RALS-ADF testine goére %67’sinde, KSS testine
gore %56’sinda, ZA testine gore %83’linde, Fourier-ADF testine gore %47’sinde ve Fourier-KSS testinde
tilkelerin %53’iinde Issizlik Histerisi Hipotezi'nin gegerli olduguna dair kanitlar sunmaktadir. Sonuglar, Fourier-
ADF testi disindaki tiim birim kok testlerinde OECD {ilkelerinde agirlikli olarak histeri etkisinin varligina isaret
etmektedir. Ancak Issizlik Histerisi Hipotezi'nin gecerli oldugu iilke sayisimin dogrusal olmayan yapiy1 ve fourier
kirilmalar1 dikkate alan testlerde azaldigl tespit edilmektedir. Dolayisiyla bu ¢alismada literatiirde az sayida olan
Fourier-ADF ve Fourier-KSS testleri acisindan yeni kanitlar sunulmasinin yani sira geleneksel birim kok testlerinin
giivenirligi tartisilmaktadir.

Anahtar Kelimeler: issizlik Histerisi, Dogal Oran, Fourier-KSS.
Jel Kodlar1: C22, E24, E60.

EXAMINING UNEMPLOYMENT HYSTERESIS IN OECD COUNTRIES: EVIDENCE FROM
UNIT ROOT TESTS WITH NON-LINEARITY AND FOURIER BREAKS

ABSTRACT

The aim of the paper is to test the validity of the Unemployment Hysteresis Hypothesis in 36 OECD countries with
unit root tests with different assumptions and features. In the paper, ADF, RALS-ADF, KSS and ZA tests are used to
represent traditional unit root tests, and Fourier-ADF and Fourier-KSS tests in terms of fourier breaks are applied.
The empirical analysis is carried out on the unemployment rate variable on a monthly basis, covering the widest
period for each country. The findings provides evidence that the Unemployment Hysteresis Hypothesis is valid in
75% according to the ADF test, 67% according to the RALS-ADF test, 56% according to the KSS test, 83% according
to the ZA test, 47% according to the Fourier-ADF test and 53% according to the Fourier-KSS of OECD countries. The
results indicate that there is predominantly hysteresis effect in OECD countries in all unit root tests except the
Fourier-ADF test. However, it is determined that the number of countries in which the Unemployment Hysteresis
Hypothesis is valid has decreased in tests that take into account the nonlinear structure and Fourier breaks.
Therefore, in this paper, besides presenting new evidence in terms of Fourier-ADF and Fourier-CSS tests, which are
few in the literature, the reliability of traditional unit root tests is discussed.
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GIRIS
Issizlik, ekonomik ve sosyal acidan insanlarin refah diizeylerini gésteren en énemli gdsterge
niteligindedir. Issizlik nedeniyle ézgiiven ve psikolojik sorunlar, daha diisiik ulusal ¢ikt1 ve
bireyler arasinda gelir-firsat esitsizligi olusabilmektedir (McLaughlin, 1992: 4; Tanzi ve
Schuknecht, 2000). Dolayisiyla hiikiimetler isgiicli piyasasini diizenleyerek ve sosyal yardimlar
sunarak issizlikle miicadele etmektedir. Ayrica bu politikalar ile yoksulluk, giivencesizlik, sosyal
dislanma ve sosyal uyum eksikligi sorunlarinin minimize edilmesi amac¢lanmaktadir (Giugni,
2009: 2). Ancak uygulanan politikalarin piyasa kosullarina gére denge gozetmesi gerekmektedir.
Ornegin, isten ¢cikarmaya dair mevzuatin kati olmasi, bireylerin ise alinmasi konusunda isverenler
tizerinde caydiricilik olusturabilmekte veya issizlik yardimlarinin cémert uygulanmasi, issizlerin
is bulma isteklerine zarar verebilmektedir (Furaker, 2009: 33-34).

Tarihsel siire¢ agisindan issizlik verileri degiskenlik gostermektedir. Birinci Diinya Savasi, Biiyilik
Bunalim ve ikinci Diinya Savasi gibi dénemlerde ¢ogu iilkede artis egilimde olan issizlik oranlars,
ozellikle Ikinci Diinya Savasi sonrasi uygulanan ekonomi politikalar1 sonucu diisiis géstermistir
(Tanzi ve Schuknecht, 2000). Son yillardaki issizlik oranlarinin incelenmesi icin ise Grafik 1
hazirlanmistir. Buna gore OECD, AB ve G7 iilkelerindeki ortalama issizlik oranlar1 aylik bazda
Grafik 1'de gosterilmektedir. Grafik 1’e gore, 2008 Kiiresel Finans Krizi ve pandemi stirecinde
igsizlik oranlar, tiim iilke gruplarinda dramatik oranda artmistir. Kriz disindaki yillarda ise
genelde azalis egiliminde veya yatay seyretmektedir. Ulke gruplari incelendiginde, AB iilkelerinde
igsizlik oranlarinin OECD ve G7 tulkelerine kiyasla daha yiiksek seyrettigi saptanmaktadir.
Istihdam performansi en iyi olan iilke grubu ise G7 iilkeleridir. OECD iilkelerinin ilgili dénemde
ortalama issizlik orani yaklasik %7’dir.
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Grafik 1. Issizlik Oranlari (2005:01 - 2020:12)

Literatiirde issizlige dair kuramsal teori ve hipotezler, genellikle birim kok testleri araciligiyla
ampirik olarak analiz edilmektedir. Bu baglamda calismada, OECD iilkelerinde Issizlik Histerisi
Hipotezi (IHH) cesitli dénemler itibariyle aylik olarak incelenmektedir. Calisma ile IHH
literatiirtine iki noktada katki yapilmasi amaglanmaktadir: Birincisi, ¢alismada 36 OECD iilkesi
maksimum zaman araligl (ayhk bazda) dikkate alinarak incelenmektedir. ikincisi ise analiz
boliimiinde uygulanan farkli ampirik yontemlerdir. Geleneksel birim kok testlerinin veri setinin
yapisal ozelliklerine gore disiik giic 6zelligi gdstermesi tartisma konusu haline gelmistir. Bu
noktada testin giicliniin azalmasi elde edilen sonuglarda sapmalara neden olabilmektedir.
Dolayisiyla birim kok literatiirii testin giiciiniin arttirilabilmesi icin farkll yapisal durumlar
aciklayabilen testler ile gelistirilmektedir. Bu calismada da OECD iilkeleri icin IHH’nin gecerliligi

1 OECD, https://data.oecd.org/unemp/unemployment-rate.htm, (10.02.2022).
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farkli yapisal cergeveleri dikkate alan testler ile incelenmektedir. Dogru testlerin secilebilmesi icin
ilk olarak veri setinin yapisi incelenmekte ve veri setini dogru/gugclii aciklayan testler secilerek
kapsamli bir arastirma yapilmaktadir.

Calismanin sonraki boliimlerinde sirasiyla kuramsal c¢erceve, OECD {ilkelerine dair literatir
taramasi, veri seti ve metodoloji, ampirik bulgular ve tartisma bashklari1 yer almaktadir. Calisma,
bulgular ve 6nerilerin tartisildigi sonug boliimii ile tamamlanmaktadir.

1. Kuramsal Cerceve

Issizligin analizine dair ii¢c temel kuramsal yaklasim bulunmaktadir. Bunlar, Dogal Oran Hipotezi
(DOH), yapisalc1 yaklasim ve Issizlik Histerisi Hipotezi seklindedir (Akkus ve Topuz, 2019: 70).
Dogal issizlik orani, degismez nitelikte olan bir durumun aksine, yasal asgari licret oranlari, isci
sendikalarinin giicti, acik is pozisyonlar: ve isgiicii arz1 gibi faktorlerden etkilenerek artis veya
azalis yoniinde tepki verebilmektedir. Buna gore, enflasyon orani ile issizlik arasindaki degis
tokus iliskisi beklenmeyen veya ylikselen enflasyondan dolay1 kalici degil, gecici niteliktedir
(Friedman, 1968: 9-11). Yapisalcl yaklasim (Phelps, 1994) ise issizlige yonelik gerceklesen
soklarin cogunun gecici etkiler biraktigin1 belirtmektedir. Ancak ekonomiler arasindaki
farkliliklar, enerji fiyatlari, teknolojik degisim, reel faiz oranlar1 ve emek verimliligi gibi
faktorlerden dolay1 bazen dogal issizlik orani kalic1 olarak degisebilmektedir. Yine de az sayida
yapisal kirilma, issizlik oraninda duragan bir siireci karakterize edebilmektedir (Romero-Avila ve
Usabiaga, 2007: 698-699).

Son olarak, dogal oran ve yapisalcl yaklasimin aksini iddia eden IHH’ye gére, issizlikteki gecici
soklar kalic1 etkiler birakmaktadir. Issizlik konusunda Avrupa’nin yasadig1 deneyimin, geleneksel
Klasik ve Keynesyen makroekonomik teorilerle kolayca a¢iklanamadigi gériilmektedir. Avrupa’da
stirekli ytkselis egiliminde olan issizlik oranlari, dogal veya enflasyonu hizlandirmayan issizlik
orani (NAIRU) teorilerine meydan okumaktadir. Bu durum, issizligin kaliciligini ve soklarin uzun
sureli etkilerini arastirmay1r zorunlu kilmaktadir. Histeri hipotezine gore, istihdam edilen
icerdekiler ile is arayan disaridakiler arasinda iicret belirleme siirecinde asimetri bulunmaktadir.
Ucretler belirlenirken iceridekilerin is giivenceleri dikkate alinmakta, disaridakiler ise
haklarindan mahrum birakilmaktadir. Istihdami olumsuz etkileyen soklarin yasanmasi
durumunda, iceridekilerin sayis1 ve buna baglh olarak denge licret orani degiserek histeriye yol
acmaktadir (Blanchard ve Summers, 1986: 15-16).

2. Literatiir Taramasi

Issizlik ekonomik birimler tarafindan yakindan takip edilen bir konu durumundadir. Dolayisiyla
ekonomi literatiiriinde de konuya yogun ilgi bulunmaktadir. Bu bashk altinda IHH konusunda
gerceklestirilmis calismalarin literatiir taramasi yer almaktadir.

Issizlik histerisi kavramini ampirik olarak ilk kez ortaya atan ¢alismanin Blanchard ve Summer
(1986) oldugu bilinmektedir. Calismada Fransa, Almanya ve Birlesik Krallik icin IHH’nin gegerli
oldugu, ABD agisindan ise gecerli olmadig1 saptanmaktadir. Roed (1996) tarafindan yapilan
calismada da 16 iilkeden olusan iilke grubunun 15'i icin IHH gecerlidir sonucuna ulasilmaktadir.
Benzer sonuca ulasan diger calismalar ise su sekilde siralanabilir: Song ve Wu (1998), Everaert
(2001), Roed (2002), Feve vd. (2003), Ozcan (2012), Bakas ve Makhlouf (2020), Khraief vd.
(2020) ve Dedeoglu (2021).

Ekonomi literatiiriinde IHH'nin gecerli oldugunu ortaya koyan calismalar oldugu gibi, DOH'un
gecerli oldugunu savunan calismalar da yer almaktadir. ilgili caismalar su sekilde siralanabilir:
Papell vd. (2000), Camarero ve Tamarit (2004), Camarero vd. (2006), Lee ve Chang (2008), Ener
ve Arica (2011) ve Yal¢inkaya ve Kaya (2017).

Goriildiigii gibi ekonomi literatiiriinde hem IHH’nin hem de DOH’un gegerli oldugunu ortaya
koyan calismalar bulunmaktadir. Bu duruma neden olan faktor olarak kullanilan yontemler
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gosterilebilir. Nitekim IHH'nin gecerli olmadigini savunan calismalarda genel olarak yapisal
kirilmal birim kok testlerinin kullanildigi gériilmektedir. Ilgili calismalarin 6zeti Tablo 1’de

gosterilmektedir.

Tablo 1. issizlik Histerisi Konusunda Yapilan Calismalarin Literatiir Taramasi

Yazar(lar) / Calismanin Yihi /
Ulke(ler) / Dénem / Yontem

Bulgular

Blanchard ve Summers / 1986 /
Fransa, Almanya, Birlesik Krallik ve
ABD / 1953-1984 / DF ve ADF

Fransa, Almanya ve Birlesik Krallik icin IHH gecerliyken, ABD icin DOH
gecerlidir.

Roed / 1996 / 16 OECD Ulkesi /
1970Q1-1994Q4 / ADF

Avustralya, Avusturya, Belcika, Kanada, Danimarka, Finlandiya, Fransa,
Almanya, Italya, Japonya, Hollanda, Norvec, ispanya, Isvec ve Birlesik Krallik
icin IHH gecerliyken, ABD acisindan DOH gecerlidir.

Song ve Wu / 1998 / 15 OECD Ulkesi
/ 1960-1992 / ADF ve PP

ADF testinde tiim iilkeler icin IHH gecerlidir. PP testinde ise italya disinda IHH
gecerlidir.

Papell vd. / 2000 / 16 OECD Ulkesi /
1955-1997 / ADF

Kanada, Finlandiya, Norvec, ispanya, isve(,‘, Birlesik Krallik, Belgika,
Danimarka ve Irlanda igcin DOH gecerlidir.

Everaert / 2001 / 21 OECD Ulkesi /
1960-1999 / ADF, KPSS, Leyborne
ve McCabe

Avustralya, Avusturya, Belcika, Kanada, Danimarka, Finlandiya, Fransa,
Almanya, Yunanistan, irlanda, Italya, Japonya, Hollanda, Yeni Zelanda,
Norveg, Ispanya, isveg, isvicre, Birlesik Krallik icin ADF, KPSS ve Leyborne ve
McCabe test sonuclarina goére IHH gecerlidir. Portekiz'de ADF testine gore,
ABD’de ise hem ADF hem de KPSS testine gére DOH gecerlidir.

Roed / 2002 / 10 OECD Ulkesi /
1960-1995 / ADF ve KPSS

Her iki testte de Avusturya, Belgika, Kanada, Almanya, Japonya, Yeni Zelanda,
Norveg, isvec ve Birlesik Krallik icin iHH gecerlidir. KPSS testinde sadece ABD
icin DOH gecerlidir.

Feve vd. / 2003 / 21 OECD Ulkesi /
1966Q1-1999Q1 / ADF, KPSS, CADF,
AR-OLS ve FADF

ADF testinde Hollanda, Kanada ve ABD icin DOH gecerlidir. KPSS testinde
ABD ve Portekiz icin DOH gecerlidir. CADF testinde Avustralya, Kanada, ABD,
Belcika, Danimarka, Fransa ve Irlanda icin DOH gecerlidir. AR-OLS testinde
Avustralya, Yunanistan, Yeni Zelanda, Isveg, isvicre, Birlesik Krallik ve ABD
icin DOH gecerlidir. FADF testinde Avustralya, Belcika, Kanada, Danimarka,
Finlandiya, Hollanda, Norve¢ ve ABD ag¢isindan DOH gegerlidir.

Camarero ve Tamarit / 2004 / 19
OECD Ulkesi / 1956-2001 / ADF,
SURADF ve MADF

ADF testinde Finlandiya, Isve¢ ve ABD igin IHH gecerliyken; Avustralya,
Avusturya, Belcika, Kanada, Danimarka, Fransa, Almanya, irlanda, italya,
Japonya, Hollanda, Norveg, Yeni Zelanda, ispanya, isvigre ve Birlesik Krallik
icin DOH gegerlidir. SURADF testinde Avusturya, Almanya, italya, Japonya,
Norveg, Yeni Zelanda ve Isvicre icin IHH gecerlidir. MADF testinde DOH
gecerlidir.

Camarero vd. / 2006 / 19 OECD
Ulkesi / 1956-2001 / IPS, MW ve
Yapisal Kirilmali KPSS

IPS ve MW testinde [HH gegerlidir. Yapisal Kirilmali KPSS testinde Kanada,
Italya ve Yeni Zelanda icin IHH gecerliyken; Avustralya, Avusturya, Belgika,
Danimarka, Finlandiya, Fransa, Almanya, irlanda, Japonya, Hollanda, Norveg,
Ispanya, isveg, Isvicre, Birlesik Krallik ve ABD i¢in DOH gegerlidir.

Lee ve Chang / 2008 / 14 Gelismis
OECD Ulkesi / 1855-2004 / Cift
Kirilmali Minimum LM

Model C'de Fransa ve Birlesik Krallik icin iHH gegerliyken; Avustralya,
Belgika, Kanada, Danimarka, Almanya, italya, Japonya, Hollanda, Norveg,
Isveg, Isvigre ve ABD icin DOH gegerlidir. Model A’da Almanya, italya, Japonya
ve Hollanda icin IHH gecerliyken; Avustralya, Belgika, Kanada, Danimarka,
Fransa, Norveg, Isveg, Isvicre, Birlesik Krallik ve ABD i¢cin DOH gecerlidir.

Ener ve Arica / 2011 / 15 OECD
Ulkesi / 1985-2008 / CADF ve
SURADF

CADF testinde Avusturya, Belcika, Kanada, Danimarka, Fransa, Almanya,
Italya, Japonya, Hollanda, Norveg, isvec, Birlesik Krallik, ABD ve Tiirkiye icin
DOH gecgerlidir. SURADF testinde Avusturya, Kanada, Danimarka, Finlandiya,
Fransa, Almanya, italya, Japonya, Hollanda, Norveg, Birlesik Krallik, ABD ve
Tiirkiye icin DOH gecerlidir.

Ozcan / 2012 / 23 OECD Ulkesi /
Lee-Strazicich (2003) ve Im vd.
(2005)

Yapisal kirilmalar dikkate alinmadiginda Birlesik Krallik harig¢ diger tilkeler
icin IHH gegcerlidir. iki kirilmaya izin verildiginde Finlandiya, Almanya,
[zlanda, irlanda, Yeni Zelanda, isveg, Tiirkiye ve ABD i¢in DOH gecerlidir. Hem
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diizeyde hem de egimde kirilmaya izin verildiginde Kanada, Fransa, Japonya,
Hollanda, Portekiz, Tiirkiye ve Birlesik Krallik icin IHH gecerlidir.

Yal¢inkaya ve Kaya / 2017 / 28
OECD Ulkesi / 1980-2015 / CADF,
SURADF ve Panel KPSS

CADF testinde italya, Meksika, Kanada ve Yunanistan icin DOH gegerlidir.
SURADF testinde Sili, Giiney Kore ve Belcika icin IHH gecersizdir. Panel KPSS
testinde ABD, Almanya, Avustralya, Avusturya, Finlandiya, Hollanda, ispanya,
israil, isveg, Isvicre, Japonya, Litksemburg, Macaristan, Portekiz, Sili, Tiirkiye
ve Yunanistan icin DOH gecerlidir.

Bakas ve Makhlouf /2020 /21 OECD
Ulkesi / 1960-2013 / ADF, MW, CH,
IPS ve CIPSM

Tiim testlerden elde edilen bulgularda IHH gegcerlidir.

Khraief vd. / 2020 / 29 OECD Ulkesi
/ 1980-2013 / KSS, LM Birim Kok
Testi, LLC, IPS, MW, Choi, Moon
Perron Istatistik, Pesaran CADF,
Yapisal kirilmali Panel LM birim kok
testi

ESTAR testinde Belgika, Danimarka, Yunanistan, Meksika, Isvicre, Tiirkiye ve
ABD icin DOH; Macaristan, Japonya, Ispanya, isvec icin IHH gecerlidir. LM
birim testine gore, tiim iilkeler icin DOH gecerlidir. Yatay kesit bagimhiligini
dikkate alan testlerde ise Pesaran (2007) hari¢ DOH gecerlidir.

Dedeoglu / 2021 / 30 OECD Ulkesi /
2001M01-2020M12 / Pesaran
CADF, Smith vd. Bootstrap, Hadri-
Kruzomi Panel KPSS ve Nazloglu-

CADF testinde Avustralya, Avusturya, Belgika, Kanada, Cekya, Danimarka,
Finlandiya, Fransa, Yunanistan, Macaristan, Meksika, Tiirkiye, Sili ve Slovenya
icin THH gecerlidir.

Karul Fourier Panel Birim Kok

3. Veri Seti ve Metodoloji

Bu béliimde veri setine iliskin bilgiler ve ampirik analizde kullanilan yéntemlerin metodolojisi
aciklanmaktadir.

3.1. Veri Seti

Calismada OECD iilkelerinde? IHH'nin gegerliligi incelenmektedir. Bu noktada veri olarak iilkelere
iliskin issizlik oranlarindan yararlanilmaktadir. Veri araligi, ulasilabilen maksimum dénem baz
alinarak belirlenmektedir. Veri frekansi olarak aylik veri kullanilmaktadir. Calismada kullanilan
orneklem tilkelere ve verilere iliskin aciklayici bilgiler Tablo 2’de listelenmektedir.

Tablo 2. Temel Bilgiler

Ulke Baslangic  Bitis Ulke Baslangic  Bitis Ulke Baslangic  Bitis
Tarihi Tarihi Tarihi Tarihi Tarihi Tarihi

ABD 1955M01 2021M10 irlanda 1983M01 2021M10 Litvanya 1998M04 2021M10
Almanya 1991M01 2021M10 ispanya 1986M04 2021M10 Liiksemburg 1983M01 2021M10
Avustralya 1978M02 2021M10 fsrail 2012M01 2021M10 Macaristan 1996M01 2021M10
Avusturya 1993M01 2021M10 Isveg 1983M01 2021M10 Meksika 1987M01 2021M10
Belgika 1983M01 2021M10 italya 1983M01 2021M10 Norveg 1989M01 2021M10
Birlesik K. 1983M01 2021M10 izlanda 2003M01 2021M10 Polonya 1997M01 2021M10
Cek C. 1993M01 2021M10 Japonya 1955M01 2021M10 Portekiz 1983M01 2021M10
Danimarka 1983M01 2021M10 Kanada 1955M01 2021M10 Slovak C. 1998M01 2021M10
Estonya 1997M01 2021M10 Kolombiya 2007M01 2021M10 Slovenya 1996M01 2021M10
Finlandiya 1988M01 2021M10 Kore 1990M01 2021M10 Sili 1986M01 2021M10
Fransa 1983M01 2021M10 Kosta Rika 2010M08 2021M10 Tiirkiye 2005M01 2021M10
Hollanda 1983M01 2021M10 Letonya 1998M04 2021M10 Yunanistan 1998M04 2021M10

Kaynak: OECD; World Bank - Global Economic Monitor (GEM)

Analizde kurulacak modelin, veri setinin yapisina uygun olarak kurulabilmesi ve veri setini daha
dogru/giicli aciklayan yontemlerin secilebilmesi acisindan ilk olarak veri setinin yapisi
incelenmektedir. Bu kapsamda Tablo 3’te veri setini tanimlayan 6nsel testler ve temel istatistikler
yer almaktadir. Tablo 3’teki temel istatistikler incelendiginde, 6rneklem déneminde issizlik

2 Calismada 36 OECD iilkesi incelenmektedir. Isvi¢re ve Yeni Zelanda’ya dair verilerin aylik bazda kesikli
olmasindan dolay1 analize dahil edilememistir.
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oraninin ortalama olarak en yiiksek oldugu tilkenin %16,4 ile Ispanya, en diisiik oldugu iilkenin
ise %2,74 ile Japonya oldugu tespit edilmektedir. Aylik bazda issizligin en ytliksek seviyeye ¢ciktig1
tilkenin %27,9 (Eyliil, 2013) ile Yunanistan, en diisiik seviyeye indigi iilkenin ise %1,0 (Kasim,
1968) ile Japonya oldugu goriilmektedir. Veri seti dagilimlarinda en yiiksek standart sapmanin
oldugu iilkenin 6,34 ile Yunanistan, sapmanin en az oldugu iilkenin ise 0,85 ile Avusturya oldugu
saptanmaktadir. Temel istatistikler Tiirkiye agisindan degerlendirildiginde, issizlik orani
ortalamasinin %10,61 oldugu goériilmektedir. Bu ortalama %5-6,5 araliginda degisen Diinya
ortalamasinin yaklasik olarak iki kati seviyesindedir (World Bank, 2022). Bu c¢erceveden
bakildiginda, Tiirkiye’'de issizlik sorununun var oldugu sdylenebilmektedir. Tiirkiye’'de issizlik
orani en yiksek %14,40 (Temmuz, 2020) seviyelerine ulasirken, en diisiik %8 seviyesinde
(Haziran, 2012) gergeklesmistir. Normal dagilima iliskin sonuclar incelendiginde, tiim tilkeler i¢in
H, hipotezinin reddedildigi yani serilerin normal dagilim gostermedigi sonucuna ulasilmistir. Veri
setindeki dogrusal yapinin incelenmesinde kullanilan BDS test sonuclari incelendiginde, ] B testine
benzer sekilde tiim tilkelerde H, hipotezi reddedilmis ve tiim tlkeler icin issizlik orani serilerinin
dogrusal olmayan bir yapiya sahip oldugu saptanmistir. Son olarak serilerdeki fourier kirtlmalarin
anlamliliginin test edildigi F-trig testi sonuglarina gore, tiim iilkeler i¢in H, hipotezi reddedilmis
ve fourier kirilmalarin istatistiksel olarak anlamli oldugu sonucuna ulasilmistir.

Tablo 3. Tanimlayici Istatistikler ve Onsel Testler

Temel istatistikler Normal Dagilim Dogrusallik Fourier Kirilmalar

Ulkeler Ort. Ss  Maks. Min. S K JB BDS k* F-trig

ABD 5.92 1.65 1470 3.40 062 194 167.11° 129.632 2.2 136.824
Almanya 7.00 2.29 11.20 3.10 0.39 2.04 23.062 25241~ 1.0 910.752
Avustralya 6.77 1.73 11.20 4.00 -0.02 2.20 56.932 82.98a 1.1 447.092
Avusturya 5.11 0.85 7.70 3.60 -0.06 1.36 11.522 195.67= 1.0 90.01=

Belgika 8.10 141 11.00 4.90 -0.11 1.94 9.322 187.712 2.7 115.42a
Birlesik K. 7.07 2.23 11.30 3.80 0.18 1.86 35472 219.952 1.0 104.902
Cek C. 5.65 2.08 9.40 1.70 0.52 2.66 21.99a 258.192 1.0 310.72a
Danimarka 6.11 1.47 9.90 3.20 2.13 6.64 17.312 185.72a 1.8 123.182
Estonya 8.93 335 19.20 390 062 282 19.41a 130.84= 2.2 138.69
Finlandiya 9.04 319 17.60 290 0.65  3.60 35.007 40.80 1.9 113.382
Fransa 9.81 133 1250 7.10 113 381 18.704 111.81 2.3 134.652
Hollanda 6.30 1.57 9.50 3.10 -0.63 234 7.46" 166.852 1.5 104.232
frlanda 1044 460 17.10 3.90 011 195 52.86 622.832 1.7 344.12
ispanya 16.70 473 2640 7.90 -0.16  1.82 11.58a 204.50 1.7 400.722
[srail 5.03 1.02 7.40 3.40 0.44 1.98 7.08b 79.432 1.0 218.682
Isveg 6.36 240 1050 1.30 -0.18  1.82 39.48a 94.95a 2.1 124.854
ftalya 9.51 1.64 1330 5.90 039  3.06 11.802 191.92- 2.0 531.644
izlanda 4.84 1.85 8.60 2.50 191 7.58 23.502 87.802 1.6 497.932
Japonya 2.74 1.22 5.50 1.00 0.60 1.97 61.502 157.48a 1.0 1679.422
Kanada 7.28 2.07 1340 280 080 2.76 20.002 95.51a 1.3 394.92a
Kolombiya 1095 2.06 19.60 8.50 0.69 288 266.84= 35.64= 1.3 96.81¢2

Kore 3.51 1.08 8.20 1.90 094 419 871.63= 42.882 1.9 60.002

Kosta Rika 1130 3.52 2420 8.20 061 220 176.03= 15.092 1.0 45.81

Letonya 11.27 3.71 2060 5.40 0.05 2.23 14.21a 139.74- 1.9 179.652
Litvanya 10.72 409 1830 4.00 042  2.66 16.852 310.47- 2.0 353.662
Liiksemburg 3.84 1.55 7.70 1.40 -0.02 238 35.582 304.10 1.0 766.682
Macaristan 7.05 231 1130 3.00 026 1.75 15.01= 219.29 1.6 933.102
Meksika 3.86 0.99 7.60 2.10 0.31 2.29 38.18a 77.622 2.5 110.992
Norveg 4.24 1.10 6.80 2.40 0.00 2.31 30.99a 84.764 1.0 210.12a
Polonya 10.62 533 2050 2.90 041 248 18.892 120.85= 1.0 296.6442
Portekiz 8.74 3.08 18.20 4.80 0.58 2.31 112.612 78.082 1.2 384.202
Slovak C. 12.91 4.21 19.70 5.70 0.65 2.54 14.172 222.152 2.1 146.622
Slovenya 6.77 1.59 1090 4.00 2.07 911 10.622 83.062 1.9 251.37a
Sili 8.16 1.67 1450 5.50 043 217 34.554 126.072 1.9 252.59a
Tiirkiye 1061 1.65 1440 8.00 0.73  3.16 17.864 66.502 1.7 62.082

Yunanistan 1536 634 2790 7.40 0.24  2.25 3193 86.55¢2 1.1 604.422

Notlar: SS standart sapmay1 ifade etmektedir. S carpiklik, K basiklik istatistiklerini temsil etmektedir. ] B, Jarque ve Bera
(1987) normal dagilim istatistigini ve BDS, Broock vd. (1996) dogrusallik istatistigini ifade etmektedir. Ftrig, F-test
prosediiriiyle k’y1 kullanarak Esitlik 4’te trigonometrik terimlerin bulunmadigina iliskin bos hipotezi (1, = 1, = 0) test
eder. k En Kii¢lik Kareler (EKK) tahmininden elde edilen hata kareler toplamini en aza indirerek secilen Fourier
frekansidir. k € [1, ...,3]. 3, b ve ¢ sirasiyla %1, %5 ve %10'da istatistiksel olarak anlaml oldugunu gostermektedir.

Serilerin yapisi istatistiksel analizler ile incelenmesiyle birlikte serilerdeki yapisal kirilmalar ve
serilerin dagilim 6zellikleri grafik yontemi ile gorsel olarak incelenmistir. Serilere iliskin grafikler
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Sekil 1'de gosterilmektedir. Buna gore, hicbir tilkenin issizlik oraninda zaman icerisinde olusmus
bir trendin olmadig1 gézlemlenmektedir. Bu noktada ampirik analizde deterministik trend model
disinda birakilarak sabitli model kullanilacaktir. Serilerin dagilimlar1 incelendiginde yer yer
keskin kirilmalarin var oldugu ayrica zamana yayilan fourier (yumusak) kirilmalarin oldugu
gozlemlenmektedir. Dagilim grafiklerinde dikkat ceken diger bir nokta da serilerin dagiliminda
dogrusal olmayan, ¢carpik ve basik bir yapinin gézlenmesidir. Bu noktada Tablo 3’te yer alan 6nsel
testler ve Sekil 1'de yer alan grafik incelemesi sonucunda, serilerin dogrusal ve normal olmayan
dagilim (non-linearty/non-gaussian distribution) gosterdigi ve serilerde fourier kirilmalarin
oldugu tespit edilmektedir.

Amanye Az

108501 1965-01 1976-01 108501 109501 2005-01  2015-01 1091-01 200100 201101 2021-01 1078-02 1086-02 1995-02 2008-02 2018-02

Belcka Birlesik Kralik

1553701 2003-01 201301 180301 158501 200301 201301 190301 1599-01 2003-01 201301

Cok Cumnurivet Danimarka Eswonya

159501 2003701 2mi-01

Finandiva Franss Hollanda

1928-01 1998-01 2008-01 2018-01 1983-01 1993-01 2003-01 2013-01

Hanclz

152501 190301 501 2m3-on 108301 159501 2003-01 o501 200301 20301
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Sekil 1. Keskin ve Fourier Kirilmali Dagilim Grafikleri

Sonug olarak Tablo 3’teki istatistiksel ve Sekil 1 temelindeki grafiksel inceleme sonucunda
analizde kullanilan verilerin normal dagilim géstermedigi, dogrusal olmayan siirece sahip oldugu,
keskin ve fourier yapisal kirilmalari icerdigi sonucuna ulasilmaktadir. Bu noktada uygulanacak
yontemler veri setinin yapisi dikkate alinarak belirlenmektedir.

3.2. Metodoloji

Bu ¢alismada OECD iilkelerinde Issizlik histerisi ve dogal oran hipotezlerinden hangisinin gecerli
oldugu birim kok analizi yardimiyla incelenmektedir. Bu baglamda serilerin rassal yiiriiyiis
stirecine sahip olmasi yani birim kok siire¢ gostermesi IHH’nin gegerli oldugunu, duragan siireg
gostermesi ise DOH'un gecerli oldugunu ifade etmektedir. Literatiirde issizligin teorik olarak
aciklanmasinda kullanilan bu iki hipotez yogun olarak test edilmekle birlikte sonuclar {izerinde
fikir birligi bulunmamaktadir. Gelisen ampirik yontemler, veri boyutunun giderek uzamasi ve
gelisen veri toplama yontemleri, elde edilen sonuglarda bir bulmacanin olusmasina neden
olmaktadir. Bulmacanin olusmasindaki diger bir nokta da, veri seti yapisinin (normal dagilim,
dogrusallik, yapisal kirilmalar vb.) géz ardi edilmesi ve bu nedenle veri setini dogru/gtcli
aciklayan testlerin se¢ilmemesidir. Dolayisiyla calismada ilk olarak veri setinin yapisi istatistiksel
yontemler ve grafik yaklasimi ile incelenmekte ve elde edilen bulgulara paralel olarak analizde
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kullanilacak birim kék testleri belirlenmektedir. Oncelikle karsilastirma yapabilmek i¢in klasik
birim kok testi olan ADF (Augmented Dickey & Fuller, 1979) testinden yararlanilmaktadir. Daha
sonra veri setindeki normal dagilim géstermeme durumu RALS-ADF (Residual Augmented Least
Squares-ADF) (Im ve Schmidt, 2008) testi ile, dogrusal olmayan dagilim gosterme durumu
Kapetanios, Snell ve Shin (2003) (KSS) testi ile, veri setindeki keskin kirilmalar Zivot & Andrews
(1992) (ZA) testi ile ve fourier kirilmalar Fourier-ADF (Enders ve Lee, 2012) ile ve fourier
kirilmalar ve dogrusal olmama durumu Fourier-KSS (Christopoulos ve Ledén-Ledesma, 2010)
testleri ile dikkate alinmaktadir. Calismanin bu béliimiinde de ampirik analizde kullanilacak ilgili
testlerin teorik cergevesi aciklanmaktadir.

3.2.1. ADF (1979) Birim Kok Testi

Birim kok yazini Dickey ve Fuller (1979) calismasi ile baglamaktadir. Buna gore, temel model
Esitlik 1'de gosterildigi gibidir:
AY, =u+6t+aY,_,+e, &~iid (0,02 (1)
burada Y; bagiml degiskeni, Y;_;, bagimh degiskenin bir dénem 6nceki gecikmelerini, u sabit
terimi ve t trend degiskenini gostermektedir. § trend katsayisidir. &, hata terimini temsil
etmektedir. Daha sonra Dickey ve Fuller (1981) modelde otokorelasyon ve degisen varyans olma
durumunu dikkate alarak bu sorunlarin diizeltilmesi i¢in parametrik bir yaklasim 6nermistir.
Buna gore, DF testindeki temel modele bagimli degiskenin gecikmelerini bagimsiz degisken olarak
ekleyerek modeli genisletmistir.
q

AY, =u+d8t+a¥,_, + Z BiAY;_; + & (2)

j=1
burada q gecikme boyunu gostermektedir. S ise gecikme katsayisidir. « = 1 — p’dir. ADF testinde
H, hipotezi birim kok stirecini, alternatif hipotez ise duragan stireci ifade etmektedir.

3.2.2. RALS-ADF (2008) Birim Kok Testi

ADF testi verilerin normal dagilim gosterdigi varsayimina dayanmaktadir. Bu nedenle normal

dagilim gostermeyen serilerde sapmali sonuclar verebilmektedir. Im ve Schmidt (2008) serilerin

normal dagilim gostermeme durumunu dikkate alarak ADF testini normal dagilim gostermeyen

seriler icin gelistirerek RALS-ADF testini dnermistir. Temel model Esitlik 3’te gosterildigi gibidir:
q

AY, =u+dt+al,_ 1+ 2 BiAY:_j + oW + & 3
j=1
Burada Y; bagimlh degiskeni, Y;_;, bagiml degiskenin bir dénem 6nceki gecikmelerini, y sabit
terimi ve t trend degiskenini ifade etmektedir. § ifadesi trend katsayisini ve &, ifadesi hata terimini
temsil etmektedir. Ayrica q gecikme boyunu, f ise gecikme katsayisini gostermektedir. Esitlik 3’te
yer alan W, ifadesi RALS terimidir. Modelde hatalarin normal dagilim géstermeme durumunun
dikkate alinmasinda kullanilmaktadir. W, = h(&,) — K — é,D, seklinde hesaplanmaktadir. K =
%2; h(é) ve D, = %ZL h'(¢.)dir. K ve D,’nin hesaplanmasinda kullanilan h(£,), h(&) =

[é2,£3]' seklinde tanimlanmaktadir. Verilerin normal dagihm gostermedigi varsayim altinda
RALS-ADF testinde H, hipotezi birim kok siirecini, alternatif hipotez ise duragan siireci ifade

etmektedir.
3.2.3. KSS (2003) Birim Kok Testi

Kapetanios, Snell ve Shin (2003) ADF testini serilerin dogrusal olmayan siirece sahip olmasi
durumu icin genisletmistir. Ciinkii ADF testinde testin giicli, serilerin dogrusal olmayan bir
dagilim gostermesi durumunda diismektedir (Balke ve Fomby, 1997). Dogrusal olmayan
dinamiklerin varligi durumunda ADF testine alternatif olarak kullanilabilecek KSS testine iliskin
temel model Esitlik 4’'te gosterildigi gibidir:
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q

Ayp = p+ 6t + dyi s + z Bibye-j + & ©
j=1

Burada Y; bagiml degiskeni, Y;_;, bagiml degiskenin bir dénem 6nceki gecikmelerini, u sabit

terimi ve t trend degiskenini gostermektedir. § ise trend katsayisidir. &, hata terimini temsil

etmektedir. Esitlik 4’te yer alan q ifadesi gecikme boyunu, f ise gecikme Kkatsayisini

gostermektedir. KSS testinde H,, hipotezi birim kok siirecini, alternatif hipotez ise serinin dogrusal

olmadig1 (ESTAR) varsayimi altinda duragan siireci ifade etmektedir.

3.2.4. ZA (1992) Birim Kok Testi

Perron (1989), zaman serilerinde yapisal kirilmalarin olmasi durumunda modelde dikkate
alinmamasi yanlis olan H, hipotezinin yanlislikla kabul edilmesi yani ikinci tip hata ile karsilasma
olasiligini arttirdigini ifade etmistir. Perron, Bilyiik Buhran ve Petrol Krizi'nin serilerin
ortalamalar {izerinde biiylik degisimlere neden oldugunu fark etmis ve bu kirilmalar1 modele
kukla degisken yaklasimi yardimiyla dahil ederek duragan olmayan serilerin aslinda duragan
oldugu sonucuna ulasmistir (Perron, 1989: 1361). Bu sorunun ¢6éziimii icin yapisal kirilmanin
bilindigi varsayimi ile modele kirilmalarin digsal olarak dahil edildigi bir test prosediriinii
Onermistir. Ancak bu varsayim verilerin goézlemine dayanan kirilma noktalar1 sec¢iminin,
verilerden bagimsiz oldugu diisiintilen bir dagilima dayali bir test stratejisi ile tutarli olmamasi
nedeniyle elestirilmistir (Libanio, 2005: 155). Zivot ve Andrews (1992) bu varsayimi gelistirerek
kirilma tarihinin 6nceden bilinmedigi ve icsel olarak belirlendigi durumlar icin yeni bir test
onermistir. Model (A), seviyede kirllmayi, Model (B) trendde kirilmay1 ve Model (C) seviyede ve
trendde kirilmalar1 ayn1 anda modelleyen denklem olmak ilizere ZA testine iliskin modeller
asagidaki esitliklerde gosterildigi gibidir (Zivot ve Andrews, 1992: 254):
q

Model A: AY; = p+ 6t + u, DU, + a¥y_1 + Z BjAY;_; + & (5)
j=1
q
Model B:AYL- :“+6t+M2DTt+aYt—1+ZBJAYt—j+5t (6)
=1
q
Model C: AY; = u+ 8t + uy DUy + u, DTy + a¥—q + Z BjAY;_; + & (7)
j=1

burada Y; bagimh degiskeni, Y;_;, bagimh degiskenin bir donem o6nceki gecikmelerini, u sabit
terimi ve t trend degiskenini gostermektedir. § trend katsayisidir. &, hata terimini temsil
etmektedir. ZA testinin hesaplanisinda yer alan q ifadeleri gecikme boyunu, f ise gecikme
katsayisini gostermektedir. Esitlik 5, 6, ve 7'de gosterilen DU, ve DT; ifadeleri sirasiyla sabitte ve
trendde olusabilecek kirilmalar1 modele eklemede kullanilan kukla (dummy) degiskenlerdir ve su
sekilde tanimlanmaktadir:

DU, t > Tgise 1, diger durumlarda 0.

DT;, t > Tpiset — Tg, diger durumlarda 0.

burada Ty, kirilma yilini ifade etmektedir. T5/T kirilma yilim1 vermektedir. Kirllma yilinin
belirlenebilmesi i¢in j = 2/T ile j = (T — 1)/T araligindaki her bir kirilma tarihi icin En Kii¢iik
Kareler (EKK) yontemi ile t — 2 adet regresyon kurulmakta ve a’'nin minimum t istatistigine sahip
modele iliskin kirilma tarihi uygun kirilma tarihi olarak belirlenmektedir (Zivot ve Andrews,
1992, 254-255). ZA testinde yapisal kirilmalarin varligi varsayimi altinda H,, hipotezi birim kok
slrecini, alternatif hipotez ise duragan siireci ifade etmektedir.

3.2.5. Fourier-ADF Birim Kok Testi

ZA testi gibi kirilmanin yapis1 hakkinda 6nsel (i¢sel/dissal, ani/kademeli, tek/cift vb.) bilgiye
ihtiyac duyan birim kék testleri kirilmanin gerceklesme sayisi, bicimi, formu ve sekli hakkinda
bazi varsayimlar iizerine kuruludur. Ancak her zaman kirilmanin sayisi, bi¢gimi ve sekli hakkinda
onsel bilgiye sahip olmak miimkiin olmamaktadir. Bu duruma ek olarak seride bir¢ok durum ayni
anda olabilmektedir. Enders ve Lee (2012) ADF testini genisleterek kirilmanin yapisi1 hakkinda
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herhangi bir 6nsel bilgiye ihtiya¢ olmadan her tiirlii kirilmay1 yakalayabilen Fourier-ADF testini
Onermistir. Fourier-ADF testine iliskin temel model Esitlik 8'de gosterildigi gibidir:

q
2kt
T @y + ) By +e (®)
=1
burada Y; bagiml degiskeni, Y;_;, bagimh degiskenin bir dénem 6nceki gecikmelerini, u sabit

2wkt
Ay, =u+8t+6, sm(T) + 6, cos(

terimi ve t trend degiskenini gostermektedir. § trend katsayisidir. &, hata terimini temsil
etmektedir. Esitlik 8'de T, gézlem sayisini ve k, fourier frekans sayisini ifade etmektedir. Optimal
frekans sayisi kalinti kareleri minimum yapan frekans sayis1 dikkate alinarak belirlenmektedir
Fourier-ADF testinin hesaplanisinda yer alan g ifadeleri gecikme boyunu, £ ise gecikme
katsayisin1 gostermektedir (Davis, 1987). Fourier-ADF testinde yapisal kirilmalarin varhigi
varsayimi altinda H, hipotezi birim kok siirecini, alternatif hipotez ise duragan siireci ifade
etmektedir.

3.2.6. Fourier-KSS (2010) Birim Ko6k Testi

Christopoulos ve Ledn-Ledesma (2010) ADF testini veri setinin dogrusal olmayan dagilima ve
fourier kirilmalara sahip olma durumu i¢in genisletmistir. Fourier-KSS testine iliskin temel model
Esitlik 9'da gosterildigi gibidir:

. 2wkt 2wkt
Ye = U+ 6t +6, sm(T) + 0, cos( T )+, 9

q
AD, = AD3_, + Z BidD,_j + &, (9.1)
j=1

burada Y; bagimh degiskeni, pu sabit terimi ve t trend degiskenini géstermektedir. § trend
katsayisidir. Esitlik 9°da T, gozlem sayisim gostermekte ve v, ifadesi esitlik 9.1'deki gibi
hesaplanmaktadir. Fourier-KSS testinin hesaplanisinda yer alan q ifadeleri gecikme boyunu, § ise
gecikme katsayisini gostermektedir. Fourier-KSS testi ADF testinde dogrusal olmayan yapinin ve
yapisal kirllmalarin varligl durumunda yasanan gii¢ diisiikliigline karsi direngli bir metodoloji
sunmaktadir. Bu baglamda Fourier-KSS testi yapisal kirilmalar1 ve dogrusal olmayan diizeltmeyi
birlikte aciklamaktadir. Fourier-KSS testinde H, hipotezi birim kokiin siireci, alternatif hipotez ise
duragan siireci ifade etmektedir.

4. Ampirik Bulgular

Calismanin bu béliimiinde OECD iilkelerinde IHH’nin gecerliligi ampirik yéntemlerle
incelenmektedir. Bu kapsamda farkli birim kok testlerinden yararlanilmaktadir. Tablo 4’te yapisal
kirilmalarin dikkate alinmadigi, Tablo 5'te ise yapisal kirilmalarin dikkate alindig1 birim kok
testleri ile yapilan analiz sonuglar listelenmektedir. Analizde kullanilan tiim testlerde sifir
hipotezi birim kok siirecini, alternatif hipotez ise duragan siireci test etmektedir. Buna gore H,
hipotezinin reddedilmesi yani serinin duragan siirece sahip olmasi durumunda DOH, H,
hipotezinin reddedilememesi yani serisinin birim kok siirecine sahip olmasi1 durumunda ise
[HH'nin gecerli oldugu sonucuna varilmaktadir.

Tablo 4’te listelenen sonuglar incelendiginde, ADF testi sonuglarina gére ABD, Avusturya, Belgika,
Estonya Finlandiya, Hollanda, Kanada, Kore ve Sili icin (geriye kalan 27 iilke icin IHH'nin gecerli
oldugu), RALS-ADF testi sonuglarina gére ABD, Avusturya, Danimarka, Estonya, Ispanya, isvec,
Kanada, Kolombiya, Kore, Kosta Rika, Litvanya ve Sili icin (geriye kalan 24 iilke i¢in ise [HH'nin
gecerli oldugu) ve KSS testi sonuglarina gore ise ABD, Avusturya, Estonya, Finlandiya, Fransa,
Hollanda, Kanada, Kosta Rika, Letonya, Litvanya, Liiksemburg, Meksika, Portekiz, Sili, Tiirkiye ve
Yunanistan i¢in (geriye kalan 20 iilke icin ise IHH'nin gegerli oldugu) DOH’un gegcerli oldugu
sonucuna ulasilmaktadir.
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Tablo 4. Birim Kok Analizi Sonuglari-Yapisal Kirillmasiz Testler

Kirilmasiz & Normal Dagilim Kirilmasiz & Normal Olmayan Kirilmasiz &
Dagilim Dogrusal olmama

Ulkeler ADF RALS-ADF KSS
ABD -3.6762 -2.983a -8.578a
Almanya -0.690 -1.077 -1.403
Avustralya -2.374 -2.316 -2.305
Avusturya -2.574¢ -3.552b -3.844a
Belgika -2.758¢ -2.075 -2.349
Birlesik K. -1.660 -1.713 -1.580
Cek C. -1.527 -1.278 -1.723
Danimarka -2.466 -2.798¢ -2.591
Estonya -2.632¢ -2.944b -3.998a
Finlandiya -3.033b -2.461 -2.678b
Fransa -1.810 -2.047 -2.704b
Hollanda -3.145b -2.413 -2.877v
irlanda -1.272 -0.924 -1.730
ispanya -2.467 -2.659¢ -2.249
israil -2.308 -1.983 -2.231
isvec -2.484 -2.690¢ -1.838
italya -2.123 -2.179 -2.525
izlanda -2.260 -1.826 -1.870
Japonya -1.342 -1.156 -1.937
Kanada -2.962b -3.7302 -3.8992
Kolombiya -1.799 -2.669b -2.105
Kore -3.188p -2.964> -2.517
Kosta Rika -1.828 -3.4752 -2.755¢
Letonya -2.311 -2.184 -2.720¢
Litvanya -2.499 -3.502a -3.164>
Liiksemburg -1.519 -1.651 -3.773a
Macaristan -1.301 -1.008 -2.059
Meksika -2.496 -2.512 -3.201b
Norveg -2.447 -2.504 -1.958
Polonya -1.432 -1.629 -1.476
Portekiz -2.136 -1.702 -2.731¢
Slovak C. -0.783 -0.366 -1.180
Slovenya -1.815 -1.634 -2.472
Sili -3.158b -3.709a -4.437a
Tiirkiye -1.782 -1.297 -3.340b
Yunanistan -2.142 -2.338 -2.971b

Notlar: Veri frekansinin aylik olmasini nedeniyle maksimum gecikme uzunlugu tiim testler i¢in 12 olarak, optimum
gecikme uzunlugu ise t-istatistigi bilgi kriterine gore belirlenmektedir. Tabloda sabitli modele iliskin sonuglar
listelenmistir. Testlere iliskin kritik degerler Ek 1'de listelenmistir. 3, b ve ¢ sirasiyla %1, %5 ve %10'da istatistiksel
olarak anlamlilig1 gostermektedir.
Tablo 5’te yer alan sonuclar incelendiginde, ZA testi sonuglarina gére Israil, Kore, Kosta Rika,
Letonya, Litvanya ve Slovak Cumhuriyeti (geriye kalan 30 iilke icin ise IHH'nin gegerli oldugu)
icin, Fourier-ADF testi sonuglarina gore ABD, Avustralya, Avusturya, Belcika, Danimarka, Estonya,
Finlandiya, Hollanda, Ispanya, italya, izlanda, Kanada, Kolombiya, Kore, Letonya, Litvanya,
Meksika, Sili ve Yunanistan (geriye kalan 17 ilke icin ise IHH’nin gegerli oldugu) icin ve Fourier-
KSS testi sonuglarina gére ABD, Avustralya, Avusturya, Belcika, Fransa, Hollanda, Isveg, italya,
izlanda, Kanada, Liksemburg, Meksika, Portekiz, Slovenya, Tirkiye, Sili ve Yunanistan (geriye
kalan 19 iilke i¢in ise [HH'nin gegerli oldugu) icin DOH’un gecerli oldugu sonucuna ulasiimaktadir.
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Tablo 5. Birim K6k Analizi Sonuglari-Yapisal Kirilmali Testler

Fourier Dogrusal Olmama
Keskin Kirllma & Normal Dagilhim Kirilmalar & & Fourier
Normal Dagilim Kirilmalar
Ulkeler ZA Fourier-ADF Fourier-KSS
Istatistik TB [statistik [statistik
ABD -4.263 1972M08 -4.621a -10.3582
Almanya -4.219 2001M02 -2.422 -2.327
Avustralya -3.408 1998M06 -4.061b -3.648b
Avusturya -3.991 2003M08 -3.604c¢ -4.107b
Belgika -3.504 1992M07 -2.845¢ -3.9402
Birlesik K. -2.68 2005M07 -1.589 -1.333
Cek C. -3.156 1997M09 -2.928 -2.743
Danimarka -3.387 2008M08 -3.711b -2.718
Estonya -3.989 2008M04 -2.911¢ -2.737
Finlandiya -2.344 1998M04 -3.070¢ -2.937
Fransa -3.697 1999M01 -2.213 -3.325¢
Hollanda -2.939 2002M09 -3.762b -3.329¢
irlanda -4.569 2008M01 -2.258 -1.758
ispanya -3.972 2008M02 -4.113a -2.902
fsrail -5.5182 2020M03 -2.436 -1.406
isvec -3.823 1991M05 -2.619 -3.092¢
ftalya -3.064 2011M03 -3.047¢ -3.351b
izlanda -3.614 2008M03 -3.511b -5.204a
Japonya -3.087 2010M09 -2.887 -2.503
Kanada -4.277 1974M05 -4.340a -7.8252
Kolombiya -4.25 2019M05 -3.492¢ -2.027
Kore -6.034a 1997M09 -3.621b -2.711
Kosta Rika -6.327a 2020M01 -2.860 -2.929
Letonya -5.763a 2008M05 -3.068¢ -2.673
Litvanya -4.668¢ 2008M04 -3.224¢ -2.573
Litksemburg -3.829 2002M05 -3.249 -6.011a
Macaristan -3.539 2013M07 -1.218 -1.518
Meksika -2.762 2014M06 -2.848¢ -3.5100
Norveg -4.091 1995M01 -2.551 -2.730
Polonya -3.189 2005M05 -2.167 -2.420
Portekiz -2.189 2015M08 -3.134 -3.422¢
Slovak C. -4.76¢ 2008M11 -0.299 -0.484
Slovenya -3.777 2008M11 -2.516 -3.031¢
Sili -4.301 1998M07 -4.092a -3.853a
Tiirkiye -3.968 2010M08 -2.126 -3.947a
Yunanistan -3.589 2009M09 -3.483¢ -4.450a

Notlar: Veri frekansinin aylik olmasini nedeniyle maksimum gecikme uzunlugu tiim testler i¢in 12 olarak, optimum
gecikme uzunlugu ise t-istatistigi bilgi kriterine gore belirlenmektedir. ZA testinde sabitli kirllma (Model A) sonuglari
listelenmistir. Fourier-ADF ve Fourier-KSS testinde sabitli modele iliskin sonuglar listelenmistir. TB kirilma tarihini
temsil etmektedir. Fourier-ADF testi, Tablo 3'te rapor edilen k’ya dayanmaktadir. Testlere iliskin kritik degerler Ek 2’de
listelenmistir. 3, b ve ¢ sirasiyla %1, %5 ve %10'da istatistiksel olarak anlamlilig1 gdstermektedir.

5. Tartisma

Elde edilen bulgularin okuyucular tarafindan daha rahat gézlemlenebilmesi amaciyla sonuglar
Tablo 6’da gorsel olarak 6zetlenmektedir. Test bazinda genel bir degerlendirme yapildiginda
fourier kirilmalarin ve dogrusal olmama durumunun dikkate alinmasinin 6nemi ortaya
¢ikmaktadir. Cilinkii yapilan ampirik analizler dogrultusunda, sonuglarda dikkate deger bir
farklilik olustugu tespit edilmektedir. Literatiir incelendiginde fourier kirilmalar1 ve dogrusal
olmamay1 dikkate almayan calismalarda biiyiik oranda IHH’nin gecerli oldugu bulgusu
gorulmektedir (Blanchard ve Summers, 1986; Roed, 1996; Song ve Wu, 1998; Everaet, 2001;
Roed, 2002; Feve vd., 2003; Camarero ve Tamarit, 2004; Camarero vd., 2006; Ozcan, 2012; Bakas
ve Makhlouf, 2020; Dedeoglu, 2021). Nitekim bu ¢alismadaki bulgular, Fourier-ADF testi disinda
OECD iilkelerinde agirhkli olarak IHH'nin gecerli oldugunu ortaya koyarak literatiirdeki
calismalarin bulgularini biiyiik oranda desteklemektedir. Ancak analizde yer alan Fourier-ADF ve
Fourier-KSS testlerinde, DOH'un gecerli oldugu iilke sayisinin artmasi dikkat ¢ekmektedir.
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Calisma, fourier birim kok testlerinden elde edilen bulgularin, geleneksel birim kok testlerine ait
sonuglardan ayristigini ortaya koyarak, literatiire katki sunmaktadir.

Siiphesiz, issizlik agisindan hangi hipotezin gecerli oldugu sonucu, politika yapicilar agisindan
O6nem arz etmektedir. Ciinkii veri seti yapisini dikkate alan yontemler ile giivenilir sonugclarin elde
edilmesi, uygulanacak politikalarin etkinligine dogrudan tesir edebilmektedir. Diger yandan
issizlige dair yapilacak yanlis teshisler dogrultusunda uygulanan politikalar, arzulanmayan
sonuglar dogurabilmektedir. Dolayisiyla gelistirilen yeni yontemlerin bulgular agisindan
geleneksel yontemlerden farklilasmasi ve giivenirliklerini tartismaya ag¢masi, ¢alismanin
odaklandigi konulari ifade etmektedir.

Tablo 6. Ozet Sonug Tablosu

Ulkeler ADF RALS-ADF KSS ZA Fourier-ADF Fourier-KSS
ABD N N N X N N
Almanya X X X X X X
Avustralya X X X X v Vv
Avusturya N v v X v v
Belgika v X X X v v
Birlesik K. X X X X X X
Cek C. X X X X X X
Danimarka X v X X v X
Estonya N v v X N X
Finlandiya v X v X v X
Fransa X X v X X v
Hollanda v X v X v v
irlanda X X X X X X
ispanya X v X X v X
srail X X X v X X
Isveg X v X X X Vv
italya X X X X v v
izlanda X X X X v Vv
Japonya X X X X X X
Kanada v v v X v Vv
Kolombiya X v X X v X
Kore v v X v v X
Kosta Rika X v v v X X
Letonya X X v N N X
Litvanya X v v N v X
Liksemburg X X v X X N
Macaristan X X X X X X
Meksika X X v X v v
Norveg X X X X X X
Polonya X X X X X X
Portekiz X X v X X v
Slovak C. X X X v X X
Slovenya X X X X X N
Sili N v v X v v
Tiirkiye X X v X X N
Yunanistan X X vV X v vV

Not: v sembolii DOH'un gegerli oldugunu, X sembolii ise IHH’nin gegerli oldugunu ifade etmektedir.

SONUC VE DEGERLENDiRME

Makroekonomik degiskenler arasinda yer alan issizlik oranlar1 6nemli bir sorunsal olarak kabul
gormektedir. Igsizlik iizerinde meydana gelen bir sokun etkisinin kalici olup olmamasi ise
issizlikten daha kritik durum olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Nitekim olusan soklar kalic
oldugunda issizligi daha da artirmaktadir. Bu calismada da OECD iilkelerinde issizlik lizerinde
olusan soklarin kalict olup olmadiginin sinanmasi amac¢lanmaktadir. Bu kapsamda geleneksel
birim kok testlerine ek olarak fourier kirilmalari ve dogrusal olmamay1 dikkate alan birim kok
testleri de kullanilmaktadir. Boylece veri setinin yapisi dikkate alinarak daha giivenilir sonuglarin
elde edilmesi amaglanmaktadir. Nitekim, yakin literatiirde, fourier birim kok testlerinin
makroekonomik serilere daha uygun oldugu siklikla tartisiimaktadir. Kirilmalarin yapisina
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bakmaksizin tiim kirilmalari agiklayabilmesi bu testlerin tercih edilme nedenleri arasinda yer
almaktadir. Enders ve Lee, (2012) fourier testlerin daha giivenilir sonuclar verdigini ifade
etmektedir.
Elde edilen bulgular, 8 iilke disinda OECD tlkelerine dair sonuclarin ydntemlere gore
farklhilastigini ortaya koymaktadir. Genel olarak degerlendirildiginde, OECD iilkelerinde issizlik
oranlarinda fourier kirilmalarin varligi 6ne ¢ikmaktadir. Bu nedenle fourier kirilmalar1 dikkate
alan testler uygulandiginda Dogal Oran Hipotezi lehine sonuglarin arttigina dair kanitlar elde
edilmektedir. Ulke bazinda sonuclar degerlendirildiginde, Almanya, Birlesik K., Cek Cumhuriyeti,
Irlanda, Japonya, Macaristan, Norveg ve Polonya i¢in tiim birim kok testlerinde Issizlik Histerisi
Hipotezi'nin gegerli oldugu tespit edilmektedir. ABD, Avusturya, Kanada ve Sili icin ise biiyiik
oranda (6 birim kok testinin 5’inin sonucuna gore) Dogal Oran Hipotezi’'nin gecerli olduguna dair
kanitlar sunulmaktadir. Son olarak Tiirkiye i¢cin KSS ve Fourier-KSS sonuglar1 Dogal Oran
Hipotezi'nin, diger birim kok testlerinin sonugclar ise Issizlik Histerisi Hipotezi'nin gecerliligini
destekler niteliktedir.
Tiim testlerde histeri etkisinin gecerli oldugu Almanya, Birlesik K., Cek Cumhuriyeti, irlanda,
Japonya, Macaristan, Norvec¢ ve Polonya’da istihdam piyasasinin meydana gelen soklara karsi
kirilgan oldugu soylenebilmektedir. Dolayisiyla bu iilkelerde istihdam piyasasinin korunabilmesi
amaciyla olusabilecek soklara 6nlem alinmasi gerekmektedir. Kriz donemlerinde sosyal giivenlik
primlerinin devlet tarafindan karsilanmasi, is¢i Ucretlerinin belirli bir donem bir kismi veya
tamaminin devlet tarafindan siibvanse edilmesi, kapasite artirmaktan ziyade yeni yatirimlari
tesvik eden vergi diizenlemelerinin uygulanmasi, carpan etkisi dikkate alinarak kamu transfer
harcamalarinin artirilmasi ve tabaninin genisletilmesi, 6zellikle ekonomik hacmin diisiik oldugu
bolgelerde devletin yatirimlar, tesvikler, iktisadi isletmeler vb. araglar ile kalkinmaya onciiliik
etmesi ve nihai isveren konumunda rol almasi, kurumlar vergisi basta olmak iizere vergi
oranlarinin uluslararasi diizeyde rekabetci yapiya kavusturulmasi, ekonomik ve politik risklerin
minimize edilmesi ile dogrudan yabanci yatirimlar agisindan uygun ortamin olusturulmasi, kamu
bor¢lanmasinda ticari bankalarin tercih edilmesi 6nerilebilecekler arasinda yer almaktadir.
Agirlikli olarak Dogal Oran Hipotezi'nin gecerli oldugu ABD, Avusturya, Kanada ve Sili’de ise
istihdam piyasasinin nispeten direngli oldugu soylenebilmektedir. Daha acik bir ifadeyle bu
tilkelerde olusan soklarin issizlik iizerinde etkisi kalici olmamaktadir. Dolayisiyla ekonomik
istikrarin saglanmasina yonelik olarak fiyat istikrarina odaklanilmasi gerektigi diisiiniilmektedir.
Nitekim igsizlik tizerinde meydana gelen soklar kalic1 etki dogurmamaktadir.
Son olarak Tiirkiye acisindan bulgular incelendiginde, uygulanan alti yéntemin dérdiinde Igsizlik
Histerisi Hipotezi'nin gecerli oldugu tespit edilmektedir. Bu sonuglar, literatiirde Tiirkiye icin
geleneksel yontemleri uygulayan Yildirim (2011), Bayrakdar (2015), Berk ve Caglar (2016),
Yilana (2009) ile idikut Ozpence ve Ergen (2017) calismalart ile értiismektedir. Ancak cahismada
dogrusal olmayan yapiy1 dikkate alan testlerde (KSS ve Fourier KSS) Tiirkiye icin Dogal Oran
Hipotezi’'nin gegerli oldugu gozlemlenmektedir. Bulgular, Tiirkiye icin benzer testleri uygulayan
Yildirim ve Inangh (2018) ile Ozkan ve Altinsoy (2015 - Erkekler icin 15-44 yas - Kadinlar icin 20-
24 ve 60-64 yas gruplar icin gecerli) calismalari ile tutarlilik géstermekte ve Tiirkiye’'de issizligi
etkileyen olumlu bir sokta issizlik oraninin diistiigiinii, olumsuz bir sokta ise igsizlik oraninin
arttigina dair kanitlar sunmaktadir. Buna gore, Tiirkiye’de istihdam artirici politikalar kisa
donemde etkili olsa bile enflasyon beklentilerini artirabilmesi ve uzun dénemde enflasyon
yukseltebilmesi, Friedman (1968) tarafindan ileri siiriilen Monetarist yaklasim kapsaminda
aciklanabilmektedir. Nitekim son donemde uygulanan politikalar incelendiginde issizlik
oranlarinda dramatik bir artis olmamasina ragmen enflasyonda yasanilan artis dikkat
cekmektedir. Dolayisiyla politika yapicilar i¢in kisa donemli istihdam politikalar yerine fiyat
istikrarini saglamaya yonelik politika uygulamalari 6nerilmektedir.
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EKLER
Ek 1. Kirilmasiz Birim Kok Testlerine Iliskin Kritik Deger Tablosu

Ulkeler ADF RALS-ADF KSS

%1 %5 %10 %1 %5 %10 %1 %5 %10
ABD -3.435 -2.859 -2.567 -2.978 -2.331 -1.977 -3.38 -2.93 -2.66
Almanya -3.421 -2.843 -2.550 -3.399 -2.820 -2.518 -3.38 -2.93 -2.66
Avustralya -3.429 -2.852 -2.560 -3.377 -2.783 -2.483 -3.38 -2.93 -2.66
Avusturya -3.424 -2.846 -2.553 -3.362 -2.753 -2.457 -3.38 -2.93 -2.66
Belcika -3.420 -2.844 -2.552 -3.400 -2.821 -2.519 -3.38 -2.93 -2.66
Birlesik K. -3.419 -2.842 -2.550 -3.393 -2.812 -2.509 -3.38 -2.93 -2.66
Cek C. -3.429 -2.850 -2.557 -3.432 -2.860 -2.565 -3.38 -2.93 -2.66
Danimarka -3.419 -2.842 -2.550 -3.389 -2.806 -2.503 -3.38 -2.93 -2.66
Estonya -3.421 -2.842 -2.548 -3.396 -2.815 -2.513 -3.38 -2.93 -2.66
Finlandiya -3.423 -2.846 -2.553 -3.386 -2.800 -2.497 -3.38 -2.93 -2.66
Fransa -3.420 -2.844 -2.552 -3.260 -2.665 -2.346 -3.38 -2.93 -2.66
Hollanda -3.422 -2.846 -2.553 -3.304 -2.722 -2.415 -3.38 -2.93 -2.66
irlanda -3.419 -2.842 -2.550 -3.320 -2.731 -2.427 -3.38 -2.93 -2.66
ispanya -3.423 -2.846 -2.554 -3.376 -2.781 -2.481 -3.38 -2.93 -2.66
fsrail -3.412 -2.809 -2.507 -3.407 -2.829 -2.529 -3.38 -2.93 -2.66
isvec -3.419 -2.842 -2.550 -3.373 -2.774 -2.475 -3.38 -2.93 -2.66
italya -3.419 -2.842 -2.550 -3.295 -2.718 -2.408 -3.38 -2.93 -2.66
izlanda -3.433 -2.850 -2.555 -3.165 -2.546 -2.211 -3.38 -2.93 -2.66
Japonya -3.423 -2.848 -2.557 -3.409 -2.831 -2.531 -3.38 -2.93 -2.66
Kanada -3.425 -2.850 -2.559 -3.261 -2.667 -2.348 -3.38 -2.93 -2.66
Kolombiya -3.438 -2.853 -2.555 -3.213 -2.607 -2.278 -3.38 -2.93 -2.66
Kore -3.417 -2.839 -2.547 -3.291 -2.712 -2.401 -3.38 -2.93 -2.66
Kosta Rika -3.429 -2.837 -2.538 -3.251 -2.651 -2.330 -3.38 -2.93 -2.66
Letonya -3.416 -2.836 -2.543 -3.370 -2.768 -2.470 -3.38 -2.93 -2.66
Litvanya -3.424 -2.844 -2.550 -3.322 -2.732 -2.428 -3.38 -2.93 -2.66
Liiksemburg -3.419 -2.842 -2.550 -3.344 -2.744 -2.444 -3.38 -2.93 -2.66
Macaristan -3.422 -2.842 -2.549 -3.367 -2.762 -2.465 -3.38 -2.93 -2.66
Meksika -3.418 -2.841 -2.549 -3.375 -2.778 -2.478 -3.38 -2.93 -2.66
Norveg -3.421 -2.844 -2.551 -3.398 -2.818 -2.516 -3.38 -2.93 -2.66
Polonya -3.419 -2.840 -2.546 -3.370 -2.767 -2.469 -3.38 -2.93 -2.66
Portekiz -3.422 -2.846 -2.553 -3.365 -2.758 -2.461 -3.38 -2.93 -2.66
Slovak C. -3.414 -2.834 -2.541 -3.286 -2.704 -2.393 -3.38 -2.93 -2.66
Slovenya -3.422 -2.842 -2.549 -3.389 -2.806 -2.503 -3.38 -2.93 -2.66
Sili -3.429 -2.851 -2.558 -3.379 -2.786 -2.486 -3.38 -2.93 -2.66
Tiirkiye -3.413 -2.829 -2.534 -3.335 -2.739 -2.438 -3.38 -2.93 -2.66
Yunanistan -3.414 -2.834 -2.540 -3.356 -2.750 -2.453 -3.38 -2.93 -2.66

Not: Kritik degerler ADF testi icin Dickey & Fuller (1979) ¢alismasindan, RALS-ADF testi icin Hansen (1995)
calismasindan ve KSS testi icin Kapetanios, Snell & Shin (2003) ¢calismasindan elde edilmistir.

45

Nisantagi Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi
Year/Yi1l 2022, Vol./Cilt 10 Issue/Say1 1, 27-48.



OECD ULKELERINDE i$SIZLIK HISTERISININ INCELENMESi: DOGRUSAL OLMAYAN VE FOURIER KIRILMALI

TESTLERDEN KANITLAR NUSBD
Emre KILIC, Eren ERGEN, Ersin YAVUZ
Ek 2. Kirilmali Birim Kok Testlerine Iliskin Kritik Deger Tablosu
Ulkeler ZA Fourier-ADF Fourier-KSS
%1 %5 %10 %1 %5 %10 %1 %5 %10

ABD -4949  -4.443  -4.193 -3919  -3.241 -2.857 -3.797  -3.241  -2957
Almanya -4949  -4.443  -4.193 -4311  -3.748  -3.458 -4.183  -3.618 -3.326
Avustralya -4949  -4.443  -4.193 -4251  -3.716  -3.395 -4.069  -3.527  -3.206
Avusturya -4949  -4.443  -4.193 -4.332 -3.771 -3.465 -4150 -3.612  -3.303
Belgika -4949  -4.443  -4.193 -3.773  -3.092 -2.748 -3.742  -3.131  -2.851
Birlesik K. -4949  -4.443  -4.193 -4.336  -3.747  -3.439 -4.121  -3.602  -3.304
Cek C. -4949  -4.443  -4.193 -4.347  -3.790  -3.473 -4214  -3.580 -3.295
Danimarka -4949  -4.443  -4.193 -3.985 -3306 -2.938 -3.878  -3.295  -2.983
Estonya -4949  -4.443  -4.193 -3.893  -3.216 -2.869 -3.843  -3.259  -2.962
Finlandiya -4949  -4.443  -4.193 -3.928  -3.283  -2.937 -3.865 -3.300 -3.024
Fransa -4949  -4.443  -4193 -3.867  -3.202 -2.845 -3.835  -3.256  -2.941
Hollanda -4.949 -4.443 -4.193 -4.094  -3.494 -3.128 -3.946 -3.346 -3.022
irlanda -4.949 -4.443 -4.193 -3.968 -3.338 -2.992 -3.924  -3.332 -3.015
ispanya -4.949 -4.443 -4.193 -3.967 -3.359 -2.995 -3.907 -3.290 -2.991
Israil -4.949 -4.443 -4.193 -4.354  -3.767 -3.471 -4.175 -3.633 -3.328
isvec -4.949 -4.443 -4.193 -3.938 -3.300 -2.912 -3.913 -3.284  -2.989
italya -4.949 -4.443 -4.193 -3.976  -3.300 -2.941 -3.827 -3.294  -3.005
izlanda -4.949 -4.443 -4.193 -4.040 -3.384 -3.052 -3.950 -3.333 -3.010
Japonya -4.949 -4.443 -4.193 -4.381 -3.774 -3.453 -4.200 -3.634  -3.319
Kanada -4.949 -4.443 -4.193 -4.112 -3.516 -3.190 -3.933 -3.330 -3.024
Kolombiya -4.949 -4.443 -4.193 -4.223 -3.604 -3.263 -3.992 -3.378 -3.059
Kore -4.949 -4.443 -4.193 -3.966  -3.311 -2.981 -3.917 -3.328 -3.018
Kosta Rika -4.949 -4.443 -4.193 -4.389 -3.801 -3.501 -4.184  -3.642 -3.325
Letonya -4.949 -4.443 -4.193 -3.905 -3.283 -2.923 -3.872 -3.302 -3.023
Litvanya -4.949 -4.443 -4.193 -3.881 -3.257 -2.923 -3.854  -3.281 -3.003
Liiksemburg -4949  -4.443  -4.193 -4300 -3.751 -3.462 -4128  -3.584  -3.293
Macaristan -4949  -4.443  -4.193 -4.004  -3.381 -3.020 -3.921 -3.310 -3.008
Meksika -4949  -4.443  -4.193 -3.787  -3.152 -2.813 -3.719 -3.165 -2.879
Norveg -4949  -4.443  -4.193 -4.344  -3.750 -3.450 -4162 -3.596  -3.300
Polonya -4949  -4.443  -4.193 -4.320 -3.738  -3.434 -4191  -3.616 -3.305
Portekiz -4949  -4.443  -4.193 -4.237  -3.654 -3.338 -4.047  -3.487  -3.164
Slovak C. -4949  -4.443  -4.193 -3934  -3.229 -2.879 -3.839  -3.269 -2.988
Slovenya -4949  -4.443  -4.193 -3.863  -3.272 -2.958 -3.843  -3.287 -2.990
Sili -4949  -4.443  -4.193 -3911  -3.265 -2.933 -3.812  -3.291  -3.008
Tiirkiye -4949  -4.443  -4.193 -3975 -3.329  -3.000 -3.891  -3.297  -2.997
Yunanistan -4949  -4.443  -4.193 -4.279  -3.695 -3.395 -4.119  -3.532  -3.227

Not: Kritik degerler ZA testi icin Zivot & Andrews (1992) calismasindan, Fourier-ADF testi icin Enders ve Lee (2012)
ve Omay (2015) ¢alismalarindan ve Fourier-KSS testi i¢cin Christopoulos ve Leén-Ledesma'da (2010) ¢alismasindan

elde edilmistir.
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EXTENDED ABSTRACT
GENISLETILMIS OZET

EXAMINING UNEMPLOYMENT HYSTERESIS IN OECD COUNTRIES: EVIDENCE
FROM UNIT ROOT TESTS WITH NON-LINEARITY AND FOURIER BREAKS

Introduction and Research Purpose: The aim of the study is to examine unemployment rates in 36
OECD countries within the framework of the Unemployment Hysteresis and Natural Rate hypotheses.
The contribution of this study to the literature is planned at two points: First, the monthly data of 36
OECD countries were analyzed by considering the maximum time interval. The second is the use of
different unit root tests that take into account various assumptions in the empirical analysis section.
Because traditional unit root tests can neglect the structural features of the data set, they can produce
biased results. In this context, the preference of unit root tests that can explain different structural
situations in order to increase the power of the test ensures that more consistent findings are produced.

Literature Review: There are three main hypotheses for the analysis of unemployment in the literature
(Akkus and Topuz, 2019): These are the Natural Rate Hypothesis, the Unemployment Hysteresis
Hypothesis and the Structuralist view. The Natural Rate Hypothesis assumes that unemployment can be
affected by factors such as the legal minimum wage, the strength of trade unions, the labor supply or
rising inflation, but these effects are temporary (Friedman, 1968). The structuralist view argues that
shocks to unemployment leave temporary effects and that a small number of structural breaks will
characterize a stagnant process in the unemployment rate (Romero-Avila and Usabiaga, 2007). Finally,
the Unemployment Hysteresis Hypothesis claims that shocks to unemployment leave permanent effects
(Blanchard and Summers, 1986). In the literature on OECD countries, Song and Wu (1998), Everaert
(2001), Roed (2002), Feve et al. (2003), Ozcan (2012), Bakas and Makhlouf (2020), Khraief et al. (2020),
Dedeoglu (2021) provide evidence that the Unemployment Hysteresis Hypothesis is valid; Papell et al.
(2000), Camarero and Tamarit (2004), Camarero et al. (2006), Lee and Chang (2008), Ener and Arica
(2011), Yalginkaya and Kaya (2017) provided concrete findings on the validity of the Natural Ratio
Hypothesis. In addition, when the studies in the literature are examined, it is determined that unit root
tests with structural break are preferred intensively.

Methodology and Findings: Unemployment rates in the analysis part of the study, ADF (Augmented
Dickey & Fuller, 1979), RALS-ADF (Residual Augmented Least Squares-ADF) (Im & Schmidt, 2008) test
taking into account non-normal distribution, Kapetanios, Snell and Shin (2003) (KSS) test taking into
account non-linear distribution, Zivot & Andrews (1992) (ZA) test taking into account sharp breaks,
Fourier-ADF (Enders & Lee, 2012) test taking into fourier breaks, and Fourier-KSS (Christopoulos &
Ledn-Ledesma, 2010) test taking into fourier breaks and non-linearity are applied.

Conclusions and Recommendation: The findings reveal that the results of OECD countries differ
according to the methods, except for 8 countries. When evaluated in general, the existence of Fourier
breaks in unemployment rates in OECD countries comes to the fore. For this reason, when tests taking
into account Fourier breaks are applied, there is evidence that the results in favor of the Natural Ratio
Hypothesis increase. When the results on a country basis are evaluated, it is determined that the
Unemployment Hysteresis Hypothesis is valid in all unit root tests for Germany, United Kingdom, Czech
Republic, Ireland, Japan, Hungary, Norway and Poland. For the USA, Austria, Canada and Chile, evidence
is provided that the Natural Rate Hypothesis is valid to a large extent (based on the results of 5 of 6 unit
root tests). Finally, KSS and Fourier-KSS results for Turkey support the validity of the Natural Ratio
Hypothesis, and the results of other unit root tests support the validity of the Unemployment Hysteresis
Hypothesis. In countries where the Unemployment Hysteresis Hypothesis is valid, measures should be
taken against possible shocks in order to protect the employment market. Some suggestions for these
measures are as follows: Social security expenses can be covered by the government in times of
economic crisis. Some or all of workers' wages for a given period may be subsidized by the government.
Tax regulations that encourage new investments rather than increase capacity can be applied. The
government can lead the development by means of investments, incentives, economic enterprises, etc.
Tax rates can be made competitive at the international level. Foreign direct investments can be
encouraged by minimizing economic and political risks. On the other hand, in countries where the
Natural Rate Hypothesis is valid, it is recommended that governments focus on price stability because
the shocks on unemployment are temporary.
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