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TURK BANKACILIK SiSTEMINDE
MEVDUAT FAiZi DEGiSIMLERININ
KATILMA FONLARI UZERINDEKI ETKISI
VE LIKIDITE RiSKI YONETIMI

Erciiment GULER!]

6z

Bankalar, finansal piyasalardadnemli bir aracilik fonksiyonu ifa eden kurumlardir. Bankalar faaliyet
gosterdikleri alan, is modelleri geregi farkli sekilde siniflandirilmaktadir. Tiirk bankacilik sektoriinde kal-
kinma-yatirim, mevduat ve katilim bankalar1 olmak {izere 3 farkli siniflandirma mevcuttur. Katilim ban-
kalar1 diger iilkelerde Islami Bankalar olarak isimlendirilen ve Islami prensiplere gore faaliyetlerini siirdii-
ren kurumlardir. Tiirkiyede bulunan katilim bankalar1 diger mevduat bankalari ile benzer iiriin ve hizmet
sunan bankalar olup, bu anlamiyla Tiirkiye, Malezya gibi {ilkelerde 6rnegi olan dual yapida bir bankacilik
sistemine sahiptir. Bu sebeple Tiirk bankacilik sistemini etkileyen tiim finansal veya finansal olmayan fak-
torler hem katilim bankalarini hem de diger bankalar: etkilemektedir. Bu etki her zaman ayni yon ve sid-
dette olmasa da katilim bankalar1 da bu etkileri dikkate alarak faaliyetlerine devam etmek durumundadir-
lar. Bu ¢aligmada Tiirk bankacilik sisteminde katilim bankalar1 ve katilma bankalarinda kar pay1 6denen
katilma fonlarinin isleyisi ve bu fonlarin mevduat faizlerinin degisimine olan duyarlilig1 incelenmistir. Ka-
tilim bankalarinin miisteri profili ve faiz degisikliklerinde miisteri hareketleri tizerinde durulmustur. Faiz-
lerin ani ve siirekli bir gekilde asag1 veya yukariya hareket ettigi donemlerde mevduat bankalar: ile katilim
bankalar1 arasinda gegiskenlik olup olmadig1 incelenmeye ¢alisilmigtir. Analizde Aralik 2005 - Subat 2015
donemi aras1 aylik olarak, TL katilma fonlari, TL vadeli mevduat ve piyasa mevduat faiz oranlar1 analiz edil-
mis ve faiz oranlar1 degisimi ile TL katilma fonu ve TL vadeli mevduat degisimleri arasinda korelasyon in-
celenmistir.Bu analizlerde belirli 6l¢iide geciskenligin olabilecegi,faizlerin hizli ve uzun siireli artislarinda
katilim bankalarinin bir likidite riski ile kars1 karsiya gelebileceklerinden hareketle Katilim Bankalarinda li-
kidite riski yonetimine iliskin hususlar ele alinmustar.
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THE INFLUENCE OF DEPOSIT INTEREST RATES CHANGES ON
PARTICIPATION ACCOUNTS IN TURKISH BANKING SYSTEM
AND LIQUIDITY RISK MANAGEMENT

Abstract

Banks have an important intermediation function in financial market. Banks are classified according to
their scope or business model. In Turkish banking system there are three types of banks; develeopment-in-
vestment, commercial and participation banks. Participation banks, which are usually called Islamic banks
in other coutries. Participation banks in Turkey offer similar product and services as commercial banks so
that Turkey has a dual banking system as Malaysia. For that reason, all financial or non financial factors that
affect Turkish banking system are also affect the participation banks. This effect is not always on the same
direction or severity but participation banks have to take into account these effects . In this paper, we exam-
ined the participation banks in Turkey, the system of participation accounts and the sensitivity of participa-
tion accounts with deposit interest rates. It is focused on the customer profile and their behaviors. It is tried
to examine the pass through effect between commercial and participation banks during period of sudden
interest rate moves up or down in a continuous manner. The monthly data is between Dec.2005 - Feb. 2015.
It is focused on the correlation of changes in deposit interest rates, TL participation accounts and TL term
deposit. In these analysis, it can be said that a certain degree pass through effect can be possible and there
may be a liquidity risk when the intrerest rates goes up suddenly and in a continuous manner. So that we
also focused on the liquidity risk management in participation banks.

Keywords: Participation Banking, Participation Accounts, Liquidity Risks, Unit Value, Liquidity
Emergency Action Plan,

Jel Codes: G30, G32, G33

Giris

Bankalarin kredi ve mevduat aligverisinin yaninda her gegen giin gelisen teknoloji ile bir-
likte faaliyet alanlar1 genislemektedir. Dolayisiyla bankacilik sektoriiniin, hitkiimetlerin uygula-
dig1 para politikalarinda ve reel ekonomide isletmelere fon kaynaklarinin dagitiminda, yatirimla-
rin verimli alanlara aktarilmasina kadar pek ¢ok 6nemli fonksiyonu bulunmaktadur. (Giiler, 2006,
s. 1) Bu fonksiyonlarindan 6nemli bir tanesi olan, kaydi para yaratma fonksiyonu ile sistem ige-
risindeki fonlarin etkin bir sekilde ekonomiye kazandirilmasi, mali piyasalarda risklerin yoneti-
minde rol oynamalari, uluslar arasi ticaretin saglikli bir sekilde yapilmasina imkan saglamalari
gibi islevleri ile finansal piyasalarin etkin bir sekilde islemesini miimkiin hale getirmektedirler.
Bankalar,bu fonksiyonlar1 gerceklestirirken ¢ok 6nemli su 4 konuda aracilik faaliyetinde bulun-
maktadirlar.

i) Vade ayarlama,

ii) Miktar ayarlama,
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iii) Risk azaltic1 ve dagitici olma,

iv) Finansal danigmanlik ve bilgi sunmada aracilik. (Uludag & Arican, 1999, s. 117)

Belirtilen ¢ercevede farkli sektdrlerdeki ¢cok sayida miisteriye hizmet veren bankalar, igleyis
tarzlari, yapilanmalari, faaliyet alanlari itibariyle farkli isimlerle anilmaktadir. Tiirkiye 6zelinde
bankalar; faaliyet alanlar1 ve bankacilik yapma sekillerine goére bir siniflandirmaya tabi tutul-
makta olup; mevduat, katilim ve yatirim-kalkinma bankalar1 olmak tizere 3 farkl: kategoride ele
alimmaktadir. Bu simiflandirma, kalkinma - yatirim bankalar: i¢in faaliyet alanlari ve mevduat
kabul etmemelerinden, katilim bankalar: icin ise gerceklestirilen faaliyetlerdeki yaklasim farkli-
ligindan kaynaklanmaktadir. Ancak tasarruf sahipleri veya kreditor kuruluslarindan fon topla-
malari ve finansman saglamalar1 agisindan mevduat bankalari ile katilim bankalarinin benzer se-
kilde faaliyet gosterdikleri soylenebilir.

Bu calismada asil olarak mevduat bankalar: ile katilim bankalar1 arasindaki iliski tizerinde
durulacaktir. Yatirim-kalkinma bankalarimin faaliyet alanlarinin farkli olmasi sebebiyle makale
icerisinde yapilan karsilagtirmalarda sadece katilim ve mevduat bankalar1 dikkate alinacaktir.

Makalede, oncelikle katilim bankacilig1 ve katilim bankaciligi temel yaklagimlar: tizerinde
durulacaktir. Ardindan faiz degisikliklerinin katilim bankalarindaki katilma fonunun iizerin-
deki etkisi ele alinmaya ¢aligilacaktir. Bu konuda 6zellikle katilim bankacig1 temel prensiplerinin
ve katilma fonlarina verilen kar pay1 oranlarin: etkileyen hususlarin agiklanmasi gerekmektedir.
Ciinkii bu husus pek ¢ok kisi tarafindan tartigma konusu yapilmakta ve mevduata 6denen faiz ile
katilma fonlarina verilen kar paylarinin ayni oldugu yoniinde itirazlar getirilmektedir. Bu durum
piyasalarin duragan oldugu, faiz oranlarinin yatay seyrettigi donemlerde goriilen bir durum ola-
bilir. Ancak bu durum, mevduat faizlerinin hizli ve devamli bir sekilde yukar1 veya agag1 hareket
ettiginde mevduat ve katilim bankalarinin farklilastig goriilecektir. O nedenle mevduat faizleri
ile kar pay1 oranlarinin farkli yapida oldugunun ve piyasada faiz degisikliklerinin yasandig1 uzun
stireli donemlerde katilim bankalarinin is modeli farkliligindan kaynakli bir takim riskleri bera-
berinde getirdiginin alt: ¢izilmelidir.

Makalenin ilk bolimiinde katilim bankaciliginin temel prensipleri ve ¢alisma usul ve esasla-
rina genel olarak yer verilecektir. Ikinci boliimde katilim bankalarinin katilma fonlarin: fiyatlar-
ken nasil bir metodoloji izledikleri ele alinacaktir. Bu mekanizmayi etkileyen faktorler ile bu fak-
torlerin piyasadaki faiz degisikliklerinden nasil etkilendigi tizerinde durulacaktir.

Ugiincii béliimde, faiz degisikliklerinin katilim bankalarindaki katilma fonlar1 iizerindeki et-
kisi incelenmeye galisilacaktir. Bu boliimde katilim bankalarindaki miisteri profili, faiz degisik-
likleri sonras1 olas1 miisteri hareketleri ve bu durumun bankanin likiditesi tizerindeki muhtemel
etkisi degerlendirilecektir.

Makalenin son boliimiinde ise Tiirk bankacilik sektorii i¢in bir analiz ¢alismasina yer ve-
rilmektedir. Aralik 2005 — Subat 2015 tarihleri arasinda Bankacilik sektorii TL katilma fonlar1
ile TL vadeli mevduat kargilagtirmali olarak analiz edilmeye ¢alisilacaktir. TL mevduata uygula-
nan kisa vadeli faizlerdeki degisimler ile katilma fonu ve vadeli mevduat arasindaki iliski ortaya
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¢ikarilmaya calisilacaktir. Bu kapsamda 6zellikle faiz artisinin yasandigi donemlerde katilim ban-
kalarinda ortaya ¢ikabilecek likidite riski tizerinde durulacak olup, likidite riski yonetimi kapsa-
minda bankalarda olusturulmasi gereken ana gerceve hakkinda bilgi verilmistir. Bu ¢ergevenin
ana unsurlar1 agtklanmigstir.

Bu ¢alisma 6zellikle katilim bankaciliginin en temel farkliliklarindan biri olan katilma fon-
larmin igleyisini ve fiyatlandirmasini 6n plana ¢ikarmaktadir. Bu kapsamda bu yapinin farkl bir
mekanizmasi oldugunun vurgulanmasi ve katilim fonlarinin yapisi ve temel dinamiklerini ortaya
koyma ¢abasi amag¢lanmaktadir. Ayrica katilim bankalarinda likidite riski yonetiminin 6nemine
ve bu konuda olusturulmasi gereken ana gergeveye katk: yapilmas: amaglanmustir.

I. Katiim Bankaciligi Temel Prensiplerine Genel Bir Bakis

Katilim bankalar1 gerceklegtirdikleri faaliyetlerde Islam dininin koymus oldugu bir takim
prensipleri esas almakta ve faaliyetlerini bu ¢ercevede siirdiirmektedirler. Bu anlamuyla ticaret ve
yatirim yapmak isteyen miisterilere, Islami prensipler gergevesinde mevduat bankalarindan farkls
bir isleyis ile fon kullandirmakta, mudilerine ise katilim bankacilig1 prensipleri ¢ercevesinde elde
ettigi kar1 belli oranda kér pay1 seklinde dagitmaktadir. Ancak, faaliyet alanlari itibariyle, miisteri-
lerin beklentilerini karsilama noktasinda mevduat ve katilim bankalar1 arasinda iiriin ve hizmet-
lerin nihai ¢iktilar1 agisindan bir kesisme s6z konusu oldugu soylenebilir.

Katilim bankalarinin iriin ve hizmetlerinde; faizsizlik ilkesi, katilimcilik ilkesi, haramlardan
kaginma ilkesi, finansal tiriinlerin mesrulugu ilkesi, sosyo-ekonomik kalkinmay1 gozetme ilkesi
gibi ilkeler esas alinmaktadir (Bayindir, 2012, s. 47). Bu kapsamda 6zellikle haramlardan kaginma
ve finansal tirtinlerin megrulugu ilkeleri ile mevduat bankalarinin isleyisinden 6nemli oranda ay-
rismaktadirlar. Islamda herhangi bir anlasmanin veya bir faaliyetin sonucunda ortaya ¢ikan fay-
danin nasil ve hangi yontemlerle ortaya ¢ikarildig1 ve bu faydanin Islam inanci agisindan megru-
lugu son derece 6nemlidir. Bu sebeple katilim bankacilig1 kapsaminda yapilan faaliyetlerin igerigi
ve 0zil itibariyle farkli bir baks acist ile degerlendirilmesi s6z konusu olmaktadir.

Aslinda Islam’in iktisadi iligkilere bakigi, “Islam’in iktisadi hitkiimleri dinin biitiiniinden ayr1
ditsiiniilemez” seklinde degerlendirilebilir (Aktepe, 2010, s. 21).Dinin biitiinii igerisinde katilim
bankacilig1 prensiplerinin dayandig: temel ilkeler daha alt seviyede siniflandirilirsa agagidaki 5
temel ilkeden s6z etmek miimkiin olacaktir.

1. Faiz yasagy,

2. Garar (as1r1 bilinmezlik) ve kumar yasagi,

3. Haramdan uzak durma,

4. Risk paylagimi,

5. Varliga dayali finansman (Yalpar, 2014, s. 58).

Goriilecegi tizere mevcut genel kaninin aksine mevduat bankalari ile katilim bankalar: ara-
sinda sadece faiz yasagina iligkin bir farklihk bulunmamaktadir. Giintimiiz modern finansal
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sistemine entegre bir sekilde islami prensiplere uygun ¢alismaya ¢aligan bu bankalar,aslinda en-
tegre olduklar1 sistemin paradigmalarindan farkli bir modeli uygulamaktadirlar. Bu husus as-
linda enstriimanlarini kullandig1 modern finans sisteminin temel kabul ve yaklasimlarinin yerine
ve farkli bir yapi 6nerisinde bulunmaktadir. Bu durum gercekten son derece 6nemlidir. Katilim
Bankacilig1 ile konvansiyonel bankaciligin mukayesesinde tartigmanin sadece faizin var olup ol-
mamasl iizerine bina edilmesi son derece hatali olmakta ve insanlarin temel kabullerinde katilim
bankaciginin beyhude bir ¢aba oldugu ve mevduat bankalarindan hi¢bir farki olmadig: gibi genel
bir yarginin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Bagta Islam iilkeleri olmak {iizere, diinyadaki pek ¢ok iilkede, “katilim bankaciligi” veya “is-
lami bankacilik” ismi ile faaliyet gosteren ¢ok sayida miistakil banka bulunmakta, sayilar1 ve is-
lem hacimleri de her gegen yil artmaktadir. Ote yandan 6zellikle bazi uluslar arasi bankalarin
da katilm bankacilig1 prensiplerine uygun {iriin ve hizmetler sunan béliimleri bulunmaktadir.
“Pencere bankacilig1” seklinde bir tanimlama ile hizmet sunan bu bankalar faiz hassasiyeti bulu-
nan veya bu finansman yéntemini daha karli bulan miisterilere hizmet vermektedirler. Bu ban-
kalarin diinyanin 6nde gelen bankalar1 olmalar1 sebebiyle diinyadaki katilim bankaciligindaki
hacmin 6nemli bolimii Amerika veya Avrupa kokenli bu bankalar tarafindan gergeklestirilmek-
tedir. Malezya, Dubai, Katar gibi iilkelerde de Islami bankacilik gerceklestiren biiyiik bankalar
bulunmaktadir.

Tiirkiyede ise Eyliil/2015 tarihi itibariyle katilim bankaciliginda faaliyet gosteren biri kamu
kaynakli olmak tizere 5banka bulunmaktadir. Ayrica yine kamu sermayeli bankalardan katilim
bankasi kurulmasi yoniinde ¢aligmalarini siirdiiren, hukuki ve kurulus siiregleri devam eden
bankalar bulunmaktadir. Oniimiizdeki yillardafarkli yerli ve yabanci katilim bankalarinin da sek-
tore dahil olmasiyla katilim bankalarinin sayilarinin artmasi, kiiresel para ve sermaye piyasalari
ile entegrasyonun armasi ve katilim bankacilig1 prensiplerine uygun menkul kiymet iiriinleri ve
bunlara yo6nelik aracilik hizmetlerinin artmasi ile 6zellikle kérfez bolgesi kaynakli yabanci ser-
mayenin Tiirkiye'ye gelisi ve tilke ekonomisindeki gelismelere bagli olarak katilim bankaciliginin
sektordeki paymnin artmasi beklenmektedir.

Tiirkiyede daha énceleri “Ozel Finans Kurumu” ismi ile anilan bu miiesseseler 2005 yilinda
yurirlige giren 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile “Katilim Bankas1” ismini alarak Bankacilik Ka-
nunu kapsamina girmislerdir. Bu ¢ercevede su an diger mevduat ve kalkinma - yatirim bankalar1
ile birlikte diizenleme ve denetim a¢isindan ayni statiide faaliyet gostermektedirler.

Tiirkiyede katilim ve mevduat bankalar1 ¢alisma prensipleri agisindan farkli olsalar da ayni
finansal ¢at1 altinda faaliyet gostermekte ve finansal piyasalar1 etkileyen tiim faktérlerden ya-
pilarina ve pozisyonlarina gore etkilenmektedirler. Dolayisiyla piyasalardaki déviz kuru degi-
siklikleri, faiz oranlarindaki inis ve ¢ikislar, enflasyon oranlarindaki degisimler, zorunlu karsi-
lik oranlarindaki artis veya azalislar, siyasi gelismeler, ulusal veya uluslararas: diizenlemeler, reel
sektordeki degisimler bankacilik sektoriinii tiimiiyle etkilemektedir. Ayni finansal yapr igerisinde
faaliyet gosteren katilim bankalar1 da bu degisimleri dikkate alarak faaliyetlerini siirdiirmekte-
dirler. Bu etkiler, her zaman ayni etkide olmasa da katilim bankalarinin dikkate almasi gereken
parametrelerin mevduat bankalari ile 6rtiistiigiinii séylemek miimkiindiir.
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Bu makalede, esas olarak mevduat bankalarinda mevduat faiz oralarindaki degisimlerin ka-
tilma fonu sahiplerinin tercihleri tizerindeki etkisine ve katilim bankalarinda bu durumun ortaya
¢ikarabilecegi degisikliklerin likidite riski agisindan degerlendirilmesine ¢alisilacaktir. Katilim
bankalari, ¢aligma prensipleri geregi mevduat bankalarindaki gibi mevduat faiz oranini degisti-
ren faktorlerin degismesi ile katilim fonlarina verilen kar pay1 oranlarini degistiremezler. Katilma
fonlari i¢in fon sahiplerine verilen kar paylarinin Bankanin elde ettigi kar pay1 gelirlerine bagl ol-
masi sebebiyle katilma fonlarina verilecek kar paylarinin artmasi icin 6ncelikle Bankanin elde et-
tigi kar payi gelirlerinin artmasi gerekmektedir. Bu durum katilim bankacilig1 agisindan oldukga
onemli bir husus olup 6zellikle mevduat ve katilim bankalarinin bir arada faaliyet gosterdikleri
piyasalarda katilim bankalar1 agisindan bir takim riskleri ve zorluklar: beraberinde getirmektedir.

Ilerleyen béliimlerde de belirtilecegi iizere katilim bankalarinda kar oranina duyarli olup di-
ger bankalardaki faiz oranlar: ile katilim bankalarinin getiri oranlarini karsilagtirarak hareket
eden miisteriler de dogal olarak bulunmaktadir. Bu anlamiyla katilim bankalar1 sadece dini has-
sasiyetleri olan insanlara degil, bankacilik faaliyetlerini daha kolay ve avantajli yaptigini diisiinen
kar maksimizasyonunu énemseyen miisteriler tarafindan da tercih edilmektedir. Tiirkiye 6ze-
linde biiyiik isletmelerin ve biiyiik katilma fonu sahiplerinin getiriyeduyarliliklarinin daha yiik-
sek seviyede oldugu ve piyasadaki oranlarda bir artig oldugu donemlerde bu miisterilerin diger
bankalara gecis konusunda daha istekli davrandiklarini séylemek miimkiindiir. Bu sebeple 6zel-
likle piyasadaki faizlerin yiikselise gectigi donemlerde katilim bankalarindaki kar pay: oranlari-
nin aynt hizda artirilamamasi sebebiyle katilim bankalar1 6zellikle biiyiik tutarh katilma fonlarini
kaybetme durumu ile kars1 karsiya kalabilmektedirler. Bu durum siiphesiz katilim bankalarinin
bir likidite riski ile karg1 kargtya kalmalarina sebebiyet vermektedir. Oncelikle kisa siireli olacak
bu hareketlenme faiz artiglarinin 2-3 ay gibi bir periyotta devam etmesi durumunda katilim ban-
kalarini likidite riski yonetimi agisindan zorlayici konuma getirebilir. Bu durum makalenin iler-
leyen bolimlerinde daha detayli olarak ele alinacaktr.

2. Katilm Bankalarinin Katilma Fonlarini Fiyatlama Mekanizmasi

Bireyler, ticari veya finansal kuruluglar tasarruflarini bankalarda farkl: amaglarla degerlendi-
rirler. Ornegin tasarruflarin saklanmasi ve giivenlik saikiyle Bankaya para yatirabilirler. Ote yan-
dan tahsilat veya 6deme gibi finansal operasyonlarini bankalar tizerinden gerceklestirmek i¢in
bankada fon bulundurabilirler. Veya fon fazlas1 bulunanlar fonlarin degerlendirmek, bir getiri
saglamak, paranin zaman degerinden yararlanmak veya fonlardan getiri elde etmek iizere Ban-
kaya yatirabilirler. Bu anlamiyla fon sahiplerinin farkli beklentilerini karsilamak iizere bankalar
farkli fon toplama imkanlar1 sunmaktadir.

Katilim bankalarini mevduat bankalarindan ayiran en belirgin 6zellik fon toplama ve fon fi-
yatlamasi baglamindadir. Katilim bankalarinin temel 6zelligi, toplanan fonlarin reel ekonomiye
aktarilmasiyla elde edilen karin tasarruf sahipleri ile basta varilan paylasim esaslarina gore pay-
lagilmasidir. Ekonomik aktivitenin her durumda kar etmesi miimkiin olmayabilir.Bu durumda
ortaya ¢ikan zarara da ortaklik s6z konusudur. Bu sekilde ortaya ¢ikan faydadan veya zarardan
tasarruf sahibinin, yatirim yapan miitesebbisin ve bankanin birlikte etkilenmesi s6z konusudur.
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Ortaya ¢ikan ekonomik bir fayda s6z konusu ise yatirime yatiriminin karsiligini alacak, buna ve-
sile olan tasarruf sahibi ve aracilik faaliyeti sebebi ile banka da ortaya ¢ikan ekonomik faydadan
yararlanmig olacaktir. Bu sebeple tiim taraflar ortaya ¢ikan durumdan adil bir sekilde etkilen-
mektedir. Taraflardan birinin digeri veya digerleri tizerine bir haksizlik yapmasi s6z konusu ol-
mamaktadir.

Ancak bu durum katilim bankalarinin diger bankalarda oldugu gibi vade uyumsuzlugu riski
ile kars1 karstya gelmesine sebebiyet vermektedir. Yatirimeilari, ekonomik bir faaliyette bulunma-
lar1 ve bu ekonomik faaliyetten kaynakli kar elde etmeleri kisa vadede gerceklesmemektedir. An-
cak tasarruf sahiplerinin tasarruflarini daha kisa vadede talep etmeleri s6z konusu olmaktadir.
Bu sebeple bu riski aracilik faaliyetini {istlenen banka almakta ve fonlari, kurduklar1 “havuz sis-
temi” ile yonetmektedir.

Katilim bankalarinin fon kaynaklari esas itibariyle 6z kaynaklari ile cari (vadesiz mevduat) ve
katilma hesaplarindan (vadeli hesaplardan) olusmaktadir. Ayrica katilim bankalarin saglamis ol-
duklari, sendikasyon kredileri ve yurti¢i/yurtdist finansal kuruluslardan elde ettikleri fonlar da
kaynaklari i¢cinde soylenebilir.

Cari hesaplar temel olarak fon sahiplerinin ticari faaliyetlerinden kaynaklanan operasyonla-
rin1 yirtitmek tzere kullandiklar1 veya tasarruf sahiplerinin her an parasini ¢ekme olasiliginin
bulundugu hesaplardir. Bu hesaplarin fon sahibi tarafindan talep edildiginde hemen 6denmesi
s6z konusudur. Bu hesaplar i¢in bankanin herhangi bir getiri 6demesi gerekmemektedir. Ancak
bazi Islami bankalarda énceden miktari veya orani belirlenmeden hibe 6denmesi s6z konusu ola-
bilir. Islami finansta cari hesaplar temelde “Vedia Yaklagim1” ve “Karz-1 Hasen Yaklagimi” olmak
tizere iki farkl sekilde ele alinmaktadir. Vedia yaklasiminda para saklanmak tizere bankaya ema-
net edilmektedir. Bankalar kendilerine saklamak iizere verilen paralari, tiim risk kendilerinde ol-
mak tizere istedigi gibi kullanabilmektedir. Dolayisiyla vedia sozlesmesi kapsaminda bankalara
yatirim yapan agisindan para sadece saklanmak amaciyla bankaya yatirilmakta ve istenildiginde
aynen geri ¢ekilebilmektedir. (Yalpar, 2014, s. 130)

Karz-1 Hasen yaklasiminda ise fon sahibi bankaya borg vermektedir. Bu tiir sozlesmelerde
borg veren lehine bir menfaat s6z konusu degildir. Banka almis oldugu bu borcu yatirimlarinda
kullanabilir ancak para talep edildiginde ayniyla 6demek durumundadir. Karz-1 hasen iliskisinde
borg veren lehine bir menfaat kogsulamaz. (Aktepe, 2010, s. 55)

Tiirkiyedeki katilim bankalarinda cari hesaplar fon sahiplerinin esas olarak operasyonel is-
lemlerini yiiriitmek, giinliik ihtiyaglarini karsilamak tizere tuttuklar: fonlardan olusmaktadir.
Banka bu fonlar1 6zkaynaklariyla birlikte aynifon havuzunda degerlendirmekte ve miisterileri-
nin taleplerinde derhal 6demektedir. Cari hesaplardan fon sahiplerine herhangi bir kar aktarimi
yapilmamaktadir. Bu husus ayrica Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasrnin diizenlemelerinde de
yer almaktadir.

Katilim Bankalar1 esas olarak fon kullandirimlari (kredi) i¢in katilma fonlarindan olusan ha-
vuzlar olusturmuglardir. Katilma hesabi sahiplerinden alinan katilma fonlar1 bankanin tercihine
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gore TP, YP veya farkli d6viz cinsleri bazinda plasman havuzlar: kullanilmaktadir. Hatta banka-
lar 6zel fon havuzlar: kurmak yoluyla da kredileri fonlayabilmektedirler.

Bu husus, Tiirkiyedeki katilim bankalarini diger mevduat bankalarindan ayiran en temel 6zel-
liktir. Katilim bankalari, bu havuzlarda biriken tutarlar1 finansman destegi olarak sunmakta ve
katilma fonlari i¢in fon sahiplerine havuzun getirisi ¢cergevesinde kar pay1 6demesi yapmaktadir.
Dolayisiyla havuzun getirisimudilerin alacaklar1 kar payini etkileyebilecek, miisterilerin 6deme
gliclinii artiracak veya azaltacaktir. Kredi havuzlarimin getirileri,para ve sermaye piyasalarina
veya reel kesime yonelik tiim ekonomik degisimlerden, kullandirilan kredilere iligkin ayrilan zo-
runlu ve serbest karsiliklardan, plase edilebilir kaynaklarin kullandirim oranlarindan (bu husus
kredi havuzlarinin doluluk orani olarak adlandirilmaktadir.), kullandirilan kredilerin (fonlarin)
erken 6denmesi ile gelecekte elde edilecek kardan mahrum kalinmasi gibi unsurlardan etkilen-
mektedir.

Bu nedenle havuzun getirisi,diger mevduat bankalarindakinin aksine, mudilerin tasarrufunu
katilim bankasina yatirdig1 anda, vade basinda belirlenemedigi i¢in,kesin bir paylasim oraninda
kar pay: verilmesi miimkiin olmamaktadir. Mudiler, yatirmis olduklar1 fona karsilik havuzda
vade giiniine kadar olusan kar {izerinden hesaplanan kar pay1 almaktadirlar.

Uluslararasi Islami bankacilik uygulamalarinda toplanan fonlar mudaraba veya musaraka
sozlesmeleri cergevesinde kullanilmaktadir. Uygulamada daha ¢ok mudarabaya dayali s6zlesme-
lerin yaygin kullanildig1 goriilmektedir. Mudaraba, bir tarafin sermaye (Para), diger tarafin ise
emek, bilgi ve tecriibesini ortaya koydugu bir is modeli olarak tanimlanmaktadir. Mudaraba ile
gerceklestirilen projenin biitiin masraflar1 sermaye saglayan tarafca tistlenilmekte, yonetim ise
emegi saglayan girisimci / mudarib tarafindan gerceklestirilmektedir. Tamamen giivenedayali bir
ortaklik modeli olan mudarabada karin daha 6nceden belirlenen ve anlagilan bir oran {izerinden
taraflar arasinda paylasilmasi, zararin ise biitiiniiyle sermaye sahibi tarafindan karsilanmasi esas-
tir. (Yalpar, 2014, s. 134)

Islami bankalar tasarruf hesaplari veya cari hesaplar ile topladiklari fonlar1 kullandirirken iig
temel ilke icerisinde hareket etmek zorundadirlar.

1. Faizden uzak durmalk,
2. Haram sektorleri finanse etmemek,

3. Garardan (Belirsizlikten) uzak durmak (Yalpar, 2014, s. 139)

Bu ¢ergevede Islami bankalar topladiklar fonlari yukarida belirtilen ilkeler cercevesinde
farkli yontemler ile fon kullandirmaktadirlar. Bu yéntemler ortaklik kurma seklinde, kiralama
esasli veya satig esasina dayali olarak gerceklestirilebilir. Katilim bankalarinin yaygin olarak kul-
landiklar Murabaha, Mudaraba, Musaraka, Icara, Selem, Istisna gibi yontemler s6z konusu-
dur.

Katilim bankaciliginda temel ilke ortaklik yolu ile ilgili finansman yontemlerinin kullanilma-
sidir. Islam bankaciliginin, 1970’li yillarda ilk Islami bankalarin kurulmasiyla modern diinyadaki
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seriivenine baslamasina paralel olarak faize kars: alternatif arama diislincesiyle fikih birikimine
miiracaat eden arastirmacilar mudarebe, miisareke, selem ve istisna akitlerinin finansman ala-
ninda elverisli olacagini diistinmiislerdir (Cebeci, 2010). Bu yontemler pratikteki uygulamala-
rina ve gelisen finansal ihtiyaglara gore yeniden olusturulmak durumunda kalinmis olup, Mura-
baha bu sekilde bir ihtiyacin sonrasi Bankanin bir mali pesin alarak miisteriye belirlenen bir kar
tizerinden satmas seklinde ortaya ¢ikmistir. Bu bankalar agisindan kolay uygulanabilir, misteri-
ler nezdinde de hizli bir finansman yontemi olmasi sebebiyle bankalar tarafindan agirlikli tercih
edilen bir yontem olmustur. Tiirkiyede isletmelerin daha ¢ok isletme sermayesine ihtiya¢ duyma-
lary, tiretim stireglerinde hammadde veya yar1 mamiil alimi islemlerinde, kisa vadeli kaynaklara
ihtiya¢ duymalar1 nedeniyle murabaha yolu ile faaliyetlerinin fonlamayi tercih etmektedirler. Su
an Tiirkiyedeki katilim bankalarinin genel fon kullandirmalarina bakildiginda, islem hacimleri-
nin %90’1ndan fazlas1 murabaha ile gerceklestigi sdylenebilir. Ancak katilim bankalarinin musa-
raka ve mudarabaya dayali kullandirimlar konusunda istekli olduklar1 ve sayilar1 az da olsa bu
tiir ortaklilar kurduklari, konuyu gelistirmeye yonelik ¢aligmalar yiirittikleri vurgulanmalidir.

Katilim bankalar1 yukarida belirtilen gergevede kullandirdiklar: fonlardan kar pay gelirleri
elde etmekte ve fon sahiplerine belirli esaslar ¢ercevesinde aktarim yapilmaktadir. Tirkiyede ka-
tilma fonlari ile ilgili yapilan sozlesmelerde, fon sahiplerinin vadeli olarak yatirmis olduklari para
onceden belirlenen paylagim oranlarina gore vade giiniinde belirlenen birim deger tizerinden ne-
malandirilmasi esastir. Katilim bankalar: birim deger hesaplamalarini BDDK’nin bu konuda ya-
yimladigi 01 Kasim 2006 tarihli “Mevduat ve Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara Iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelik” hitkktimlerine gore gerceklestirmektedirler.

Birim deger, Yonetmelikte “Katilim bankasinin katilma hesaplarima fon kabul ettigi ilk giin icin
100 olarak kabul edilen ancak kar veya zarar edildiginde degisen, kdr veya zarar kayitlarinmin yapil-
dig1 giinlerde, vadelerine gore ayrilmis her bir fonun toplam degerinin fonun bir énceki giinkii top-
lam hesap degerine boliinmesi suretiyle hesaplanan, kar veya zarar kayd: yapilmayan giinlerde ise
bir onceki giiniin birim degerine esit olan katsay:” olarak tanimlanmaktadir. Dolayisiyla birim de-
ger her giin hesaplanmakta ve vade giinii gelen fonlara uygulanmaktadr.

Birim deger, dagitilacak kar payinin degerini belirlemektedir. Bu agsamada iki husus 6n plana
¢ikmaktadir. Ilki kullandirilan kredilerin toplam kullandirilabilir fon igindeki agirligs; ikincisi
ise fon kullandirim esnasinda belirlenen kar payidir. Kullandirilabilen fonlarin hesaplanmasinda
katilma hesaplarina dagitilacak karlardan ayrilan genel ve 6zel karsiliklar, TCMB'nin belirledigi
para politikas1 araglarindan olan zorunlu karsiliklar, katilma hesaplari,ankes pay1 etkilemektedir.
Dolayisiyla 6zel veya zorunlu karsiliklarda meydana gelebilecek degisiklikler kullandirilabilen
fon tutarini1 dogrudan etkilemektedir. Bunun yaninda toplam kullandirilabilen fon tutarinin ta-
mami da kredi olarak plase edilmeyebilir. Konjonktiir veya bankanin kredi politikalar1 geregince
bankalar zaman zaman kredi kullandirmakta isteksiz olabilirler. Bu durumda kullandirilabilen
kredi tutari (getirili aktifler) daha da diismektedir.

Ote yandan dagitilacak kar/zarar tutari; katilma hesabi kaynakli kullandirilan kredilerden
elde edilen kar pay1 gelirleri, 6zel karsilik giderleri, genel karsilik giderleri, TMSF prim gider-
leri, ihtiyati kargilik giderleri gibi kalemler dagitilacak karpay: tutarini dogrudan etkilemektedir.
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Bu sebeple 6zelikle kullandirilan kredilerden alinan kar pay: gelirlerini etkileyen tiim unsurlar
dagitilacak kari etkileyen en 6nemli kalemdir. Bu kapsamda kullandirilan kredilerde belirlenen
kar pay: oranlarinin diismesi, kredi miisterilerinin 6deme giiglerinde meydana gelebilecek her-
hangi bir problem kredilerden alinacak gelirleri etkileyeceginden birim degeri, dolayisiyla kar
pay1 oranlarini diigtirecektir.

Bu sistemde goriilecegi iizere katilma hesaplarina dagitilacak kar pay1 orani havuzdan kullan-
dirilan fon tutarina ve havuzun getirisine gore ortaya ¢ikmaktadir. Bu parametrelere gore ortaya
¢ikan oranlar1 banka kendisi degistirememekte ve her giin hesaplanan birim deger iizerinden
miisterilerine yansitmaktadir. Dolayisiyla piyasada faiz oranlarinin hizli inis veya ¢ikis gosterdigi
zamanlarda katilim bankalarinin kredi havuzlarinin getirilerinin farklilagmasi zaman almaktadir.
Ornegin faizlerin hizl bir gekilde yiikseldigi durumlarda mevduat bankalarinin kaynak maliyet-
lerinin artmasina bagl olarak mevduata verdikleri faiz oranin yiikseltmektedirler. Veya banka-
nin likidite ihtiyacina, stratejik hedeflerine baglh olarak mevduata verdigi faiz oranlarini artira-
bilmektedirler. Ancak katilim bankalarinin kar pay1 oranlarina dogrudan miidahale etmeleri s6z
konusu olmadigindan,yiikselen piyasa faizlerine paralel yeni kullandirilan kredilerin getiri oran-
larinda artma ile birlikte havuz getirisinin artmasi sonucu katilma hesaplarina verilen kar pay:
oranlar1 da artmaktadir. Katilim bankalari, piyasadaki kredi oranlarindan bagimsiz sekilde kendi
fon kullandirimlarinda kar paylarini diledikleri bi¢cimde artiramamaktadirlar. Dolayisiyla katilim
bankalarinin katilma hesaplarina verdikleri kar pay1 oranlari, mevduat bankalarinin faiz oranla-
rina gecikmeli sekilde yaklasabilmektedir. Bu sebeple 6zellikle getiri oranina duyarli misterile-
rin bu siiregte tasarruflarini bankadan ¢ekmelerine sebebiyet verebilecektir. Bu durum ozellikle
mevduat yogunlagmast olan ve yeterince likit davranmayan bankalarda olas bir likidite sikigikli-
g1na sebebiyet verebilecektir.

[lerleyen boliimlerde esas olarak degisen faiz oranlart ile katilim ve mevduat bankalarinda TL
vadeli mevduatta meydana gelen degisimler incelenecektir. Degisen faiz oranlari ile katilim ban-
kalar1 ve mevduat bankalarinin TL mevduat degisimlerinin yonii ve etkisi tizerinde durulacaktir.

3.. Faiz Degisimlerinin Katilma Fonlari Uzerindeki Etkisi ve Miisteri
Hareketleri

Katilim bankalari, 2005 yilindaki diizenlemelerden sonra kurumsal yapilarini kuvvetlendire-
rek sektorde daha rekabet¢i olma yoniinde ciddi ¢aligmalar gergeklestirmislerdir. Bu siirecte sek-
torden daha fazla pay alabilmek i¢in, reklam, iletisim ve sosyal platformlar: daha fazla kullana-
rak her iki alanda (kredi ve mevduat) daha fazla misteriye ulasmaya yonelik faaliyetler igerisinde
olmuslardir.

5411 sayili kanun kapsamina alinmalar1 sonrasi sektdrdeki diger bankalar gibi ayni diizen-
lemelere tabi olmuslar ve tasarruf mevduat: sigortasi sistemi kapsamina girmislerdir. Bu durum
bu kuruluslarin miisteriler nezdinde giivenilirliklerini artirmigtir. Ayni zamanda mevduat ban-
kalarindaki pek ¢ok iiriin ve hizmetin katilim bankalar: tarafindan da verilebilmesi ve 6zellikle
orta ve biiyiik isletmelerin talep ettikleri tiim hizmetleri bu bankalarda bulmalar1 miimkiin hale
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gelmistir. Bu kapsamda 5411 sayili Bankacilik Kanunu katilim bankalarinin yasal alt yapisinin
saglanmasi adina son derece 6nemlidir.

Katilim bankalar1 bu tarihten itibaren gerek kurumsal iletisim gerekse de kurumsal yonetim
anlaminda 6nemli mesafeler almiglardir. Kendi 6l¢ceklerindeki mevduat bankalari ile rekabet ede-
bilecek seviyeye gelmek iizere sistemsel alt yapilarini, personel kalitesini ve pazarlama kanallarini
artirarak daha fazla miisteriye hizmet vermek adina ciddi ilerlemeler kaydetmiglerdir.

Bu sayede 6zelikle bankacilik sektoriine dini hassasiyetleri sebebiyle uzak duran bir kesim
bankacilik ile tanigmiglardir. Uriin ve hizmetlerinin Islami agidan uygun oldugunu miisterilerine
gdstermek adina danisma kurullar1 kurulmus, alaninda uzman Islam hukukgularindan goriis al-
mak suretiyle iiriin ve hizmetlerin Islam Hukuku agisindan megrulugunu katilimcilarina duyur-
mak suretiyle giivenilirliklerini artirmislardir. Bu durum Islami prensiplerin banka faaliyetle-
rinde hassas bir sekilde ele alindigini gostermesi ve bu agidan giivenilir kurumlar olmalar1 adina
oldukea 6nemlidir.

Katilim bankalar: anlatilan is modeli goz 6niine alindiginda ¢ok 6nemli bir sorumluluk ve id-
dia tagimaktadirlar. Sekt6érde geng ve 6l¢ek olarak rakiplerinden kiigiik olan bu bankalar hem re-
kabetci bir sekilde faaliyet gostermek hem de iddialarina siki sikiya bagh kalmak durumundadir-
lar. Ciinkii sorumluluklarina iligskin piyasada olusabilecek bir giivensizlik bu bankalar i¢in itibar
kaybina ve sistemin tamamiyla zarar gormesine sebebiyet verebilecektir. Bu anlamiyla katilim
bankalarinin son derece hassas davranmalar1 gerekmektedir.

Ote yandan, katilim bankalarinin miisterileri, sadece Islami hassasiyeti olan ve Islami pren-
sipler cergevesinde fon kullanmak veya fonlarini degerlendirmek isteyen miisterilerden olugma-
maktadir. Piyasa icerisinde iiriin ve hizmetlerin maliyet ve fiyat avantajlari, iiriin ve hizmetlere
kolay ulagilmasi, hizmet kalitesi, kisisel yakinliklar gibi faktorler sebebiyle katilim bankalarini
tercih eden miisteriler de bulunmaktadir. Ayrica katilim bankalarinin yeni miisteri bulabilmek
amacryla gerceklestirdikleri bagarili pazarlama ve tutundurma ¢aligmalarinin alti gizilmelidir. Bu
sayede miisteriler bu bankalar: ve bu bankalarin ¢alisma prensiplerini tanimis ve diger banka-
larda bulabildikleri hemen hemen téim iiriin ve hizmetleri kaliteli bir sekilde alabileceklerinin
farkina varmislardir.

Katilim bankalarinin tercih edilmesinde dini hassasiyetlerin tek faktor olmamasi, piyasadaki
diger bankalarin vadeli mevduata verdikleri faiz oranlarmin degistigi donemlerde miisterilerin
farkli hareket etmelerine sebebiyet verebilmektedir. Katilim bankalarini tercih etmede getiri has-
sasiyeti yiiksek olan miigteriler faiz degisikliklerine daha duyarli olmaktadirlar. Ozellikle yiik-
sek tutarda katilma fonu bulunduran bireysel veya ticari miisteriler faiz degisikliklerinin getiri-
sini goz oniine alarak bir bankadan digerine ge¢cme konusunda istekli olabilmektedirler. Burada
tizerinde durmak istedigimiz husus hizmet kalitesi veya katilim bankalar1 arasindaki fiyatlama
farkliligindan dolay: degil de faiz degisimleri sonrasi oranlarin katilim bankalarinin mevduat
bankalarindan farklilastigi dénemlerde bu miisterilerin hareketlerini izlemek ve analiz etmek-
tir. Pek tabii ki miisteri hareketlerini aciklamada getiri farkliliklar tek etken degildir. Miisterile-
rin banka ile olan iligkileri, bankaya olan giivenleri, aligkanliklari, banka ile olan kisisel iliskileri
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hi¢ stiphesiz 6nemlidir. Ancak Tiirkiyede katilim bankalarinin pazar pay: ve katilma fonu hacim-
leri bitytidiikce ve rekabetgi getiri oranlar: verebilme imkanlar: arttik¢a bu rekabetgi getiri oran-
larindan faydalanmak isteyen miisteriler katilim bankalarini tercih etmektedirler. Uciincii bo-
limde belirtildigi sekliyle faiz oranlarinin hizli sekilde diistiigii donemlerde katilim bankalar1 bu
duruma getiri oranlarini hizli bir gekilde agag1 indirerek cevap verememektedirler. Ctinkii kredi
portfoyii daha yiiksek getiri oraniyla olustugu i¢in, paylastigi kar paylar1 da o 6lgiide yiiksek ol-
maktadir. Bu durum bir siire katilim bankalarinin piyasadaki diger bankalardan daha yiiksek ge-
tiri oran1 vermeleri sonucunu dogurmakta ve bu karli firsat1 degerlendirmek isteyen fonlarin ka-
tilim bankalarina gelmesi s6z konusu olmaktadir. Bu durum katilma fonunun hacminin artmasi
acisindan katilim bankalar: i¢in olumlu bir gey olsa da bu durumun tersinin yagsanmas: halinde
ani artig gosteren faiz oranlari ile bu fonlarin diger bankalara ge¢mesi s6z konusu olabilmektedir.

Faiz oranlarinin ani bir artis trendine girmesi ve trendin bir miiddet devam etmesi durumunda
veya bankalarin sektor paylarini gostermesi agisindanénemsenen yil sonu bilangolarinda goriil-
mesi amaciyla zaman zaman bankalarin biyiikliik yarisina girmeleri nedeniyle faiz oranlarinda
artiglar goriilmektedir. Bu durumlarda katilim banklarinin getiri oranlarinin diger bankalara gore
gorece diisitk kalmasi s6z konusu olmaktadir. Bu sebeple getiriye hassas miisterilerin diger ban-
kalara kaymasi ve katilim bankalarindan 6zellikle bazi katilim fonlarinda ¢ikislar gozlenebilmek-
tedir. Katilim bankalar1 bu durumda paylagim oranlarini degistirmek suretiyle miisterileri biin-
yelerinde tutmaya yonelik aksiyonlar aldiklar1 goriilmektedir. Ancak bu sefer de karlilik {izerinde
bir bask: yaratmaktadir.Bankalarin bu ikilemi katilim hesaplarinda esnek fiyatlama politikalar1
gelistirerek veya kredi piyasasinda hizli kararlar alarakiyi yonetmeleri gerekmektedir. Ayrica ar-
tislarin ani ve hizly, hatta 2-3 aylik veya daha uzun bir artig trendinde devam etmesi durumunda
paylasim oranlar1 ile yapilacak bir miidahale miisteriler tarafindan yeterli goriilmeyebilecek,
orana hassas bu miisterilerin diger mevduat bankalarina gitme egilimleri s6z konusu olacaktr.

Ancak bu degerlendirmelerde Tiirkiyedeki katilim bankasi miisterilerinin orana hassasiyet
durumunun ¢ok ciddi boyutta olmadig1 bu bankalarin kurulma agamasindan bu zamana tabana
yaygin miisteri profilinin biiyiik oranda dini hassasiyetleri olan miisterilerden olustugu kani ve
tespitine yer verilmelidir. Katilim bankaciliginin bityiime trendinde olmas: ve 6zellikle faizlerin
diistiigii donemlerde avantajli fiyatlandirma yapmalari, hizmet kalitelerini her gecen giin artir-
malari, bu bankalar tizerindeki alginin iyilesmesi gibi etkenler sebebiyle bu bankalarin miisteri
sayilar1 hizla artmaktadir. Ayrica katilim bankalar1 6zellikle kurumsal ve ticari miisterilerini ar-
tirmak konusunda ciddi gayret sarfetmektedirler. Bu durum zamanla katilim bankalarinin mis-
teri profilinde de bazi degisiklikler getirecektir.

Kurumsal ve ticari isletmelere ait fonlar, tutarlari itibariyle katilma hesaplari igerisinde belir-
gin hale gelerek bir yogunlasmaya sebebiyet verebilirler. Bu fonlarin orana hassasiyetlerinin daha
yiiksek oldugunu séylemek yanlis olmayacag icin bu fonlarin olas: faiz artist durumunda ban-
kadan ¢ikacagi ve bu durumun likidite riski agisindan sorunlar yaratabilecegi g6z ardi edilme-
melidir. O nedenle katilim bankalar: faiz dalgalanmalar: sirasinda likidite ve karlilik ikileminde
kalmakta ve bu riskleri bertaraf edecek 6nlemler konusunda dogru ve zamaninda aksiyon alma-
lidirlar.
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4. Mevduat Faiz Degisimlerinin Konvansiyonel ve Katilim Bankalarindaki
Mevduat Uzerindeki Etkisi

Bu béliimde, bankalardaki Tiirk Parasi mevduata verilen faiz oranlarinin degisimi ile Tiirk
bankacilik sisteminde katilma fonu ve vadeli mevduatin durumu incelenmeye ¢aligilacaktr.

a. Literatiir

Literatiirde Tiirkiyede katilim bankalar1 ismiyle faaliyet gosteren bankalar “Islami Bankalar”
olarak isimlendirilmekte olup Islami bankalar ile konvansiyonel bankalar arasinda karsilagtirma
yapan ¢aligmalar mevcuttur. Bu ¢alismalarda agirlikli olarak verimlilik, karlilik veya kriz dénem-
lerinde bankalarin karsilikli degerlendirilmesine yer verilmektedir. Ayrica risk yonetimi agisin-
dan Islami bankalarin durumunu karsilastiran, Islami bankalarin karsi kars1 kalabilecekleri risk-
leri belirlemeye yonelik ¢aligmalar da bulunmaktadir.

Risk yonetimi ile ilgili calismalarda ozelliklekredi, likidite ve faiz orani riskleri karsisindaki
durumu 6n plana ¢iktig goriilmektedir. Bu gercevede finansman sekilleri, Islami bankalarin li-
kit varliklar1 ve faiz degisikliklerinin Islami bankalarin finansal yapisini nasil etkiledigi tartigil-
maktadir .

Zainol ve Kassim (2010) faiz oranlarindaki degisimin Malezyadaki Islami bankalarin geti-
rilerine ve Islami ve konvansiyonel bankalardaki mevduata etkisini incelemistir. Islami banka-
lar ile konvansiyonel bankalarin birlikte faaliyet gosterdikleri Malezya gibi dual sistemde Islami
bankalarin getirileri ile konvansiyonel bankalarin faiz oranlarinda uzun dénemli denklik bulun-
dugu sonucunu ortaya koymustur. Calismada Islami bankalarin getirileri ve katilim fonlar: faiz
degisimlerine dogrudan tepki verdigini ve bu durumun likidite problemine yol acacagini iddia
etmektedir. Malezya bankacilik sistemi tizerinden 1994 - 2003 yillar1 arasinda gergeklestiren Ba-
cha (2004), Zainol ve Kassim (2010) ile benzer ¢ikarimlarda bulunmustur. How, Abdulkarim ve
Verhoeven (2005) yine Malezya bankacilik sisteminde kredi, likidite ve faiz orani riskine iligkin
bir ¢aligma yapmustir. Bu ¢alismada Islami bankalarin diger konvansiyonel bankalara gére daha
az surette kredi ve likidite problemi ile kars: karsiya oldugunu ancak daha fazla sekilde faiz orani
riski ile karsi karstya kaldigini ifade etmektedir.

Chong ve Liu (2008) 1995 ile 2004 yili arasinda Malezya bankacilik sistemindeki verilerden
hareketle konvansiyonel bankalarin mevduat faiz oranlarindaki degisikliklerin Islami bankalarin
yatirim oranlarini etkiledigini ancak bunun tersinin dogru olmadigin1 ortaya koymustur. Bu du-
rum Islami bankalarin katilma fonu getirilerinin dogrudan konvansiyonel bankalarin mevduat
oranlarina bagli oldugunu ifade etmektedir. Benzer bir ¢caligmay1 Kaleem ve Md Isa (2003) 1994
- 2002 arasinda Malezya bankacilik sistemi i¢in gerceklestirdiklerinde de ayni etkiyi ifade etmis-
lerdir.

Yukarida belirtilen ¢aligmalar Tiirkiye gibi dual bankacilik sistemine sahip Malezyadan segil-
mistir. bu caligmalarda Pearson korelasyon analizi veya Granger Causality test gibi analizler kul-
lanilmis olup Granger Causality test ile nedensellik analizleri gerceklestirilmistir.

397



Erciiment GULER

Tiirk bankacilik sektorii igin benzeri bir ¢aligma Ertiirk ve Yiiksel (2013) tarafindan gergek-
lestirmistir. Tiirk bankacilik sektoriinde katilim bankalari ile konvansiyonel bankalarin kar pay1
orant ile mevduat faiz orani arasinda bir nedensellik olup olmadig1 incelenmistir. Yapilan ¢alis-
mada Malezyada gergeklestirilen ¢alismalarin tersine Tiirkiyede konvansiyonel bankalar ile kati-
lim bankalar1 arasinda kar pay1 ve faiz oranlar1 agisindan bir nedensellik iligkisi olmadig: ortaya
koyulmustur. Hakan ve Giiliimser (2011) ise Tiirk Bankacilik sektdriinde faizin Islami ve konvan-
siyonel bankalari faiz orani riski ¢ergevesinde etkisine yonelik bir calisma gerceklestirmis, yapmis
olduklari analizlerde faizin Islami bankalar1 da etkilemekte oldugunu ve Islami bankalarin faiz
orani riski ile kars: karsiya olduklarini savunmuglardir.

b. Metodoloji

Bu makalede, TL vadeli mevduata verilen faiz oraninin TL vadeli mevduat ve TL katilma fonu
bityiikliikleri tizerindeki etkisi arastirilarak faiz degisimlerinin 6zellikle katilma fonlar: iizerin-
deki etkisi tizerinde durulmugtur. Calismada nedensellik iizerinde durulmamakta bir faiz degi-
siminin diger degiskenlerle olan iligkisi ve yonii incelenmistir. Bu sebeple faiz degisimi, TL ka-
tilma fonu, TL vadeli mevduat arasinda Pearson Korelasyon katsayis: kullanilarak iligkinin yonii
ve kuvveti 6l¢iilmeye calisilmustir.

Anakiitle Pearson'un ¢arpim-moment korelasyon katsayis: olan Pxy i¢in, kestirim korelasyon
katsayis1 olan "y asagidaki denklem kullanilmistir.

Yl -7y —9)

Ty = (1 — 1)s5,8,

Yukarida yer alan denklemde i ve ¥ x; ve ¥;i¢in 6rneklem aritmetik ortalamalari; 5, and 5. "
x; ve y;icin 6rneklem standart sapmalarini ifade etmektedir.

Pearsonkorelasyon katsayisi negatif oldugunda iligskinin ters yonlii; pozitif oldugu durum-
larda ise iliskinin negatif yonlii oldugu, katsayiya gore de kuvveti iizerinde yorum yapilabilmek-
tedir.

Korelasyon analizi sonuglari, katilim bankalarinda 6zellikle getiriye endeksli miigterilerin du-
rumu hakkinda bilgi verecegi gibi ayn1 zamanda faiz degisimlerinin daha hizl ve siirekli oldugu
durumlarda katilim bankalar1 agisindan bir likidite riski ortaya ¢ikarabilecegi hususu degerlen-
dirilmistir.

Analize, miisterilerin katilim ve mevduat bankalarinda Tiirk Parasi cinsinden olan ve kar pay1
veya faiz geliri almak tizere tuttuklar: katilma fonu/vadeli mevduat tutarlar1 konu edilmistir. Bu
gercevede bankalarda bulunan doviz tevdiat hesaplar1 ve kiymetli maden depo hesaplar1 dikkate
alinmamustir. Doviz tevdiat hesaplarinin toplam mevduat igindeki agirligi, kur degisimlerinin ir-
reguler olmasi, doviz sepetinin degerinin oynakligi ve her seyden 6nemlisi faiz oran1 degisimleri
ile d6viz tevdiat hesaplarinin arasindaki iliskinin ayr1 bir ¢aliymada ele alinmasinin daha yerinde
olacagi, kiymetli maden depo hesaplarinin hacimlerinin ise toplam biiyiikliik icinde 6nemli bir
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yer tutmayacag diisiincesiyle hesaplamalarda dikkate alinmamus, sadece bahsedildigi gibi TL
Mevduat, TL katilim fonu biyiikliikleri arasindaki iligki incelenmistir.

Analiz edilen mevduat verisi, BDDK tarafindan aylik olarak yayimlanan verilerde yer aldig:
sekliyle kullanilmistir (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurum - BDDK). Faiz degisimle-
rinin mevduat iizerindeki etkisini incelemek iizere bir baska degisken olarak bankalarin Tiirk
Paras1 mevduata uyguladiklar faiz oran1 dikkate alinmistir. Bu veri Tirkiye Cumhuriyet Mer-
kez Bankas! tarafindan aylik olarak yayimlanan verilerden temin edilmistir (Tiirkiye Cumhuri-
yet Merkez Bankas1 - TCMB). Caligmada Aralik 2005 ile Subat 2015 donemi aras1 aylik veri esas
alinmigtir.

Analiz edilen donemde mevduatin, hem katilim bankalar1 hem de mevduat bankalar1 a¢isin-
dan artis trendinde oldugu vurgulanmalidir. Ayrica yine analize konu edilen donemin mevduat
faizlerinde diisiis seyri oldugu bir donem oldugu da belirtilmelidir.

Ote yandan, bankacilik sektoriinde katilim bankalarinin payinin diisiik seviyede oldugunun
da alt1 ¢izilmelidir. Tiirk paras cinsinden mevduat dikkate alindiginda Tiirk parast cinsinden ka-
tilma fonlarmin sektor toplamina orani %5,8 diizeyindedir. Dolayisiyla cesitli sebeplerle vadeli
mevduat ile katilma fonlar: aras1 geciskenlikte katilim bankalarinin hacmi dikkate alinmalidir.
Yapilacak degerlendirmelerde bu durum 6nem arz etmektedir.

Hig¢ siiphesiz ki mevduat degisimlerini etkileyen, mevduatta artis veya azalis1 tetikleyen ¢ok
sayida faktor bulunmaktadir. Miisterilerin ¢aligtiklar1 bankadaki aligkanliklar: ve bankaya olan
bagliliklari, faiz duyarliliklar, gelecek projeksiyonlari, diger yatirim enstriimanlarinin getirileri,
yatirim kararlari, yasal diizenlemeler gibi faktorler miisterilerin mevduatlarindaki degisimi etki-
leyen faktorlerden bazilaridir. Bu anlamiyla faiz degisiklikleri miisteri mevduatinin gegiskenli-
¢ini saglayan yegane faktor degildir. Ancak katilim bankalarindaki bir kisim fon sahiplerinin ge-
tiri oranina duyarl: olabilecekleri diisiincesi ile faiz degisikliklerinin katilim bankalarindaki TL
katilma fonlarindaki etkisini analiz edilecektir.
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Grafik I: Katiim Bankalari — Toplam TL Katilma Fonu

Kaynak: http://ebulten.bddk.org.tr/ABMVC/tr/Gosterim/Gelismis, Erigim tarihi: Nisan 2015

Aralik 2005 - Subat 2015 doneminde katilim bankalarindaki TL katilma fonlarinin gelisi-
mine bakildiginda bu dénemde bu fonlarin 3,4 milyar TLden 31,2 Milyar TLye ¢ikti§1 ve bu d6-
nemde hizli bir artis gosterdigi goriilmektedir. Bu donem katilim bankalarinin imaj tazeledikleri,
kurumsal yapilarini ve miisteri taleplerini daha etkinve giivenilir bir sekilde yerine getirmeleri-
nin saglandig1 bir dsnem olmustur. Ayrica katilim bankalar1 bu dénemde gerek {iriin ve hizmet-
lerinin gerekse de katilim bankacilig1 prensiplerinin farkindaligini artirmak iizere ciddi gayret
gostermislerdir. Bu sayede miisterilerin ihtiyaglarini kendi 6l¢eklerindeki diger bankalarin ver-
digi hizmet kalitesine denk sekilde karsiliyor olmalari ve faiz hassasiyeti olan miisterilere de hi-

tap olmalar1 sebebiyle hem kredi hacmi anlaminda hem de mevduat tarafinda sektordeki payini
artirdig1 bir dénem olmustur.

Yukaridaki béliimlerde yer yer belirtildigi {izere katilim bankalarinda bu donemde yeni miis-
teri bulma konusunda gayret sarfetmekte ve bu durum Islami hassasiyeti olan miisterilerin di-
sinda pek ¢ok yerli ve yabanci miisteriye hizmet vermelerine yol agmistir. Bu anlamiyla bu ban-
kalarla ¢aligan miisterilerin sadece Islami hassasiyet tagtyan miisteriler olmadiklari belirtmek
gerekmektedir. Ote yandan katilim bankalarindaki TL katilma hesaplar1 toplaminin toplam TL
vadeli mevduat igerisindeki pay1 2014 yil icerisinde ortalama %5,7 seviyesinde gerceklesmistir.
Bu agidan sektorde alinan payin diisiik seviyelerde oldugu vurgulanmalidir. iki mevduat arasin-

daki geciskenlik tizerinde durularak bu gegiskenligin hacmi ve katilim bankalar1 agisindan olasi
etkilerine deginilecektir.
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Grafik 2: Mevduat Bankalari — Toplam TL Vadeli Mevduat

Kaynak: http://ebulten.bddk.org.tr/ABMVC/tr/Gosterim/Gelismis, Erigim tarihi: 12 Nisan 2015

Tiirk Bankacilik sekt6rii 2001 yili krizinden sonraki siiregte hizla yeniden yapilanarak 6nemli
mesafeler almigtir. 2005 sonras: yillarda bankacilik sektorii Tiirkiye ekonomisindeki bityiimeye

paralel gerek hizmet alanlarinin genislemesi gerekse de karlilik ve toplam aktifteki bliylime anla-
minda 6nemli noktalara ulagilmistir.

Grafikte goriilecegi iizere mevduat bankalarindaki toplam TL vadeli mevduat yaklasik dort
kat biiyiiyerek Subat 2015 sonu itibariyle 505,3 Milyar TLye ulagmistir. Bilancodaki diger ka-

lemlerde de 6nemli oranda artis gerceklesmis ve mevduat bankalarinin toplam aktif biytkligi
1.880.310 Milyon TTLye ulagmustir.

Analizde genel olarak faiz degisimlerinin katilma fonu tizerindeki etkisi {izerinde durulaca-
gindan analiz kapsaminda TCMB tarafindan yayimlanan ve bankalarin TL mevduat i¢in uygula-
diklari faiz oranlari kullanilmistir. Mevduat faizini etkileyen faktérler farkli olmakla birlikte nihai
olarak bankalar piyasadaki faiz degisikliklerini fiyatlama {izerine yansitmaktadirlar. Dolayisiyla

bu degisim 6zellikle orana duyarli miisterilerin diger bankalar: tercih etmeleri sonucunu dogu-
rabilmektedir.

Analizde esas olarak Tiirkiyedeki mevduatin ortalama vadesinin 45 - 60 giin arasinda oldugu
g6z Oniine alindiginda 1 aylik vade i¢in Bankalarin belirledikleri faiz orani kullanilmis olsa da
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tablo ve grafiklerde gosterim ve karsilastirma olmasi agisindan 3 aylik faiz oranlarina da yer ve-

rilmistir.
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Grafik 3: TL Mevduata Uygulanan Faiz Oranlari

Kaynak: http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/6 121 b7aa-7946-4353-b0f2-9cbab7e289b2/TurkLi-
ras%C4%B1.htmI?MOD=AJPERES, Erisim Tarihi: 12 Nisan 2015

Grafikte goriilecegi lizere Bankalarin TL mevduat i¢in verdikleri 1 aylik faiz orani, Aralik
2005 doneminde %15’ler seviyesinde iken Mayis 2013 déneminde %5,29’a kadar gerilemis Mart

2014 doneminde %10’lar seviyesine gikmugtir. Subat 2015 itibariyle oran %8,8 diizeyindedir. 3 ay-
lik oran ise 1 aylik orana paralel sekilde bir seyir gostermektedir.
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Grafik 4: TL Faiz Orani ve Katilma Fonlarinin Toplam TL Mevduat Icindeki Orani

Kaynak: http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/6121b7aa-7946-4353-b0f2-9cbab7e289b2/TurkLi-
ras%C4%B1.htmI?MOD=AJPERES, Erisim Tarihi: 12 Nisan 2015

Yukaridaki grafikte TL mevduata uygulanan faiz orani ile katilma fonlarinin toplam fonlar
icerisindeki payinin gelisimine yer verilmistir. Daha 6nce belirtildigi tizere katilim bankalarinin
miisteri profili géz oniine alindiginda faiz degisiklikleri katilma fonu degisimine tek degisken
olmasa da fiyatlama acisindan uygun olmasi durumunda miisteriler agisindan avantajli olabil-
mektedir. Ozellikle faizlerin hizl diisiis gosterdigi donemlerde katilma hesaplar1 sektdrdeki di-
ger bankalarin vadeli mevduatlarina gore daha avantajli hale gelebilmektedir. Grafikte goriilecegi
tizere faizlerin keskin degisimlerinde katilma fonlarinda da ters yonlii degisim dikkat ¢ekicidir.
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Grafik 5: TL Faiz Orani ve Vadeli Mevduatin Toplam TL Mevduat igindeki Orani

Kaynak: http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/6121b7aa-7946-4353-b0f2-9cbab7e289b2/TurkLi-
ras%C4%B1.htmI?MOD=AJPERES, Erisim Tarihi: 12 Nisan 2015

Ayni sekilde yukaridaki grafikte faiz oranlari ile TL vadeli mevduatin toplam TL mevduat ige-

risindeki payina yer verilmistir. Faizlerin asag1 ve yukar1 yonlii hareketi ile vadeli mevduat ora-
ninda benzer bir hareketin oldugu gézlemlenmektedir.

Katilim bankalarindaki katilma fonlar: ile vadeli mevduat arasindaki iligkinin korelasyon
analizi incelenmigtir. Buna yonelik olarak Pearson korelasyon oranlar1 kullanilmistir. Korelasyon
analizinde TL katilma fonu, TL vadeli mevduat ve TL faiz oranlarinin “In” degisimleri dikkate
almmigtir. Bu gekilde aylik degisimlerin vadeli mevduat ve katilma fonlarindaki degisim ile olan
korelasyonu incelenmis bu sayede degisimlerdeki iliski ortaya ¢ikarilmaya ¢alisilmigtir.
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Tablo I: Faiz ile TL Vadeli Mevduat/ TL Katilma Fonlarin Degisiminin Korelasyonu (Ara. 2005 —

Sub.2015)
TL Katilma| TL Vadeli I Aya 3 Aya
Fonu Mevduat Kac.lar . Kaqar .

Vadeli Faiz| Vadeli Faiz
TL Katilma Fonu 100,00%
TL Vadeli Mevduat 40,77%| 100,00%
1 Aya Kadar Vadeli Faiz -30,44% 4,62%| 100,00%
3 Aya Kadar Vadeli Faiz -44,01% 5,31% 83,17%| 100,00%

Kaynak: TCMB ve BDDK'dan alinan veriler kullanilarak tarafimizca hesaplanmistir.

Kullanilan verinin In degisimlerinin korelasyonuna iligskin yukaridaki tabloda TL katilma fo-
nundaki degisimin faiz oranlarinin degisimi ile negatif korelasyonda oldugu gézlemlenmektedir.
Korelasyon katsayisinin ¢ok giiglit olmadig ancak ters yonlii bir hareketin s6z konusu oldugu go-
rilmektedir. Bu durum bilindigi tizere faiz hareketlerinin katilim bankas1 miisterileri tizerinde
tek degisken olmadigini gostermektedir. Ancak bu diizey, degiskenin yonii ve siddeti agisindan
bir gosterge niteliginde olabilir.

Tablo 2: Faiz ile TL Vadeli Mevduat/ TL Katilma Fonlarin Degisiminin Korelasyonu
(Kas.2008 — Oc. 201 1)

TL Katilma| TL Vadeli I Aya 3 Aya
Fonu Mevduat Kadar Kadar
Vadeli Faiz| Vadeli Faiz
TL Katilma Fonu 100,00%
TL Vadeli Mevduat -6,14%] 100,00%
1 Aya Kadar Vadeli Faiz -62,09% 43,30% 100,00%
3 Aya Kadar Vadeli Faiz -61,30% 50,50% 96,58% 100,00%

Kaynak: TCMB ve BDDK'dan alinan veriler kullanilarak tarafimizca hesaplanmistir.

Ote yandan bu iligkinin 6zellikle bankalarin TL mevduata verdikleri faizlerdeki keskin inis ve
¢ikislardaki durumu incelenmek tizere Kasim 2008 - Ocak 2011 dénemi segilerek daha spesifik
bir donemdeki degisim incelenmistir. Bu donemde katilim bankalariin 1 ay vadeli katilma fon-
lar1 yaklasik 10 Milyar TL tutarinda artmustir.

Bu dénem bankalarin 1 aya kadar TL mevduat faizine verdikleri faizin %18,10 diizeyinden
%6,95% kadar geriledigi bir donem olmustur. Aralik 2005 - Subat 2015 dénemi igerisinde Ka-
sim 2008 dénemi 1 aya kadar TP faizlerin en yiiksek oldugu donem olmustur. Bilindigi gibi Eyliil
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2008de ABDde kiiresel krizin etkisini gosterdigi ve tiim diinyadaki finansal ¢evrelerde biiyiik pa-
nik yaratmistir. Bu nedenle Tiirkiye gibi gelismekte olan tilkelerde faiz oranlarinin yiikseldigi,
sonra tedrici olarak diistigii bir donem olmustur. Kiiresel krizin baglamasiyla birlikte Tiirkiyede
tasarruf sahipleri tasarruflarini koruyup degerlendirebilecekleri “en giivenli liman” olarak banka-
lar1 gérmiigler, 6zellikle gayrimenkul veya menkul kiymet borsasini tercih etmemislerdir. Tasar-
ruf sahiplerinin belirsizlik ortaminda mevduatta vade yapisini genelde kisa vadeli tercih ettikleri
gercegi de dikkatlerden kagmamalidir.

O donemden sonra hizl bir diisiise gegen faizler Ocak 2011 ayina kadar hizla ve siirekli se-
kilde diisiisiinii devam ettirmistir. Bu dénem icerisindeki aylik logaritmik degisimlerin korelas-
yonuna bakildiginda faiz oranlar1 degisimi ile katilma fonlarinin degisiminin belirginlestigi go-
rilmektedir. Bu déneme iliskin olusturulan korelasyon matrisi yukaridaki sekildedir.

Faiz oranlarinin keskin bir diisiis gosterdigi donem icerisinde TL vadeli mevduatin degisimi-
nin ayni yonlii hareketi biraz daha belirgin bir hale gelmistir. Bu donemde TL katilma fonlarin-
daki degisiminin ters yonlil iligkisi de belirgin bir hale gelerek 1 aya kadar olan faiz degisimine
gore %62’ler seviyesi goriillmektedir.

Ote yandan veri analizinde 2 veya 3 aylik bir gecikmeden sonra katilma fonlarina verilen kar
pay1 gelirlerinin diger bankalarin seviyesine gelmesi sonucu bir normallesme gériilmektedir. An-
cak faiz degisimleri ile katilma fonlarindaki degisimin korelasyonunun ters yonlii olmas: ¢alis-
mada belirtilmeye ¢aligilan durumun dogrulandigini gostermektedir. Ozellikle faizlerin bir do-
nem keskin bir sekilde diistiigii ortamlarda katilma fonlarindaki yukar: yonlii degisim dikkat
cekicidir.

5. Faiz Artisi Sonrasi Katiim Bankalarinda Ortaya Cikan Likidite Riski ve
Yonetimi

Yukaridaki béliimde goriildiigii tizere faiz degisimlerinin ani olmasi ve bir siire devam etmesi
sonucu katilma fonlarindaki ters yonlii hareket bir takim riskleri beraberinde getirebilecektir.
Katilim bankalarinin biiylime trendini ve sektdrdeki payini artirmast ile bu riskler daha belirgin
hale gelebilecektir. Faiz degisiklikleri katilim bankalarinin bilango yapilarinda ve kredi taleple-
rinde bir takim degisikliklere yol agacaktir. Ancak katilim bankalar: katilma fonu miisterilerine
sabit bir kar pay1 belirtmedikleri ve havuzun getirisi oraninda kar paylasimi yaptiklar: i¢in faiz
degisikliklerinden kaynaklanabilecek faiz orani riskine duyarliliklar1 nispeten diisiik seviyededir.

Bu caligmada faiz degisiklikleri sonrasi ortaya ¢ikabilecek riskler iizerinde durulmayip 6zel-
likle faiz artiglarinin likidite riski cercevesinde ele alinmasina ve ana hatlari ile bu konuda alina-
bilecek aksiyonlara yer verilmistir. Katilim bankalarinin katilim bankacilig1 prensiplerine uygun
menkul kiymet enstriimanlarinin daha ¢ok yeni ve s1§ olmasi nedeniyle likit varlik portfoyleri-
nin kisitli olmasi nedeniyle likidite riski yonetimi katilim bankalar1 agisindan daha 6nemli hale
gelmektedir.
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Likidite bankalarin borglarini 6deyebilme kapasitesidir. Likidite riski ise bankanin taahhiitle-
rini zamaninda veya makul bir maliyetle karsilayamamasi tehlikesidir. Bankacilikta taahhiidiini
hi¢ ve hatta zamaninda yerine getirememe sonuglari ¢ok agir olan ve genellikle bankanin tasfiyesi
ile sonuglanan bir risktir. (Altintas, 2006, s. 111)

Bu sebeple likidite riski, risk yonetimi literatiiriinde en 6nemli risklerden biridir. Ancak diger
risklerden yap1 olarak farklilik arz etmekte olup, sermaye yeterliligi ve karlilik agisindan iyi du-
rumda olan bankalar: bile batirabilecek bir etkiye sahiptir. Aniden ortaya ¢tkmasi, dogru ve uz-
manlik gerektiren bir planlama gerektirmesi, bankada hizli ve koordineli hareket edilme gereksi-
nimi sebebiyle ciddiyetle ele alinmasi gereken bir risk tiiriidiir. Bu sebeple sorumluluk ve aksiyon
planlarinin belirlendigi 6nceden olasi tiim senaryolarin degerlendirildigi bir yapinin kurulmas:
ve bu yapinin saglikli bir sekilde devam ettirilmesi gerekmektedir.

Otorite tarafindan likidite riski; piyasa, kredi ve operasyonel risk gibi sermaye yeterliligi ile
dogrudan iliskilendirilmemekte, giinlitk olarak hazirlanan raporlar ve rasyolar tizerinden takip
edilmektedir. Yaganan kiiresel kriz sonrast likidite riskinin daha saglikli bir zeminde takip ve ana-
liz edilmesine yonelik Basel III diizenlemeleri olusturulmus olup tilkemizde de uygulamaya alin-
muigtir.

Bu boliimde likidite riskinin tiim detaylarina girilmeden makale konusu ile ilgili olmasr se-
bebiyle “fonlama kaynakli” likidite riski tanimlanmaya ve ana hatlar ile bu konuda alinmas: ge-
reken aksiyonlara ve olusturulmas: gereken likidite riski yonetimi ¢ercevesi agiklanmaya caligil-
migtir.

Fonlamaya iliskin likidite riski, bir bankanin yiikiimliiliiklerini, varliklarinin yetersizligi veya
pasif karakterli likidite yaratma giigligii nedeniyle, zamaninda karsilayacak likiditeye sahip ol-
mamasi olarak tanimlamak miimkiindiir (Akan, 2008). Bu tanim bankalarda bulunan mevdua-
tin miisteriler tarafindan ani ve siirekli bir sekilde ¢ekilmesi sonucu ortaya ¢ikabilmekte ve sonug
olarak ¢ok iyi olarak kabul edilen bankalar1 bile ¢ok zor durumlara diigiirebilmektedir.

Likidite riskinin yonetimi esas itibariyle katilim ve mevduat bankalar: tarafindan ayni sekilde
ele alinmaktadir. Bankalar likidite riskini; 6l¢iim, izleme, limitleme, raporlama, kontrol, yedek li-
kidite yonetimi ve likidite acil eylem planlar1 gibi adimlarda ele almakta ve likidite riski yoneti-
mini bu adimlardan olusan bir sistem icerisinde yonetmektedirler.

Katilim bankalar1 6zelinde 6nceki boliimlerde belirtilen hususlar sebebiyle ortaya cikabile-
cek fonlamaya iligkin likidite riski ile karsi karsiya kalabilirler. Katilim bankalarinin orana du-
yarli davranan 6zellikle bityiik ve kurumsal miisterilerinin olasi taleplerini zamaninda veya ma-
kul bir siirede eksiksiz yerine getirmesi gerekmektedir.Katilim bankalar: 6zellikle faizlerin arttig
donemlerde piyasanin gerisinde kaldiklar1 donemlerde miigteri kayb:r yagamamak igin paylagim
oranlarini miisteri lehine artirarak dengelemeye caligmaktadir. Ancak bu durum da banka karli-
ligin1 etkilemektedir. Faiz artislarinin uzun siireli devam etmesi ve reel sektorii de etkileyebilecek
bir durgunluk déneminde katilim bankalarinin havuz getirilerinin azalmasi sonucu ozellikle kar
pay1 oranlaria duyarli misteri kayiplar1 yasanabilecektir. Bu tiir durumlarda katilim bankalar1
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i¢in saglam bir likidite yonetimi i¢in alinabilecek aksiyonlar: asagidaki sekilde 6zetlemek miim-
kiindiir.

Likidite Riskinin Yonetimine iliskin Politika ve Siireclerin olusturulmasi

Likidite riskinin yonetilmesinde, zamaninda hizli ve dogru sekilde aksiyon alinmasinda
banka icerisinde bu konuda hazirlanmis politika ve siireglerin net bir sekilde ortaya konulmas:
son derece 6nemlidir. Bu konunun banka igerisinde iist diizey yonetim nezdinde ele alinmasi ve
koordine edilmesi gerekmektedir. Likidite riskinin yonetilmesinde ve olasi krizlerde koordineli
¢alismanin 6nemine binaen hazirlanan politika ve siireglerde ilgililerin gorev ve sorumluluklari-
nin agik bir sekilde belirlenmesi gerekmektedir.

Fonlama Kaynakh Likidite Riskinin Analizi, Olciilmesi ve Limitleme

Faiz artiglar1 sebebiyle ortaya ¢ikabilecek fonlama kaynakli likidite riski kapsaminda Banka
¢apinda periyodik analizlerin gerceklestirilmesi gerekmektedir. Bu hususta katilim bankalar1 6ze-
linde faiz degisikliklerindeki miisteri hareketlerine iliskin analizler gerceklestirilmelidir. Bu an-
lamiyla katilma fonu miisterisinin olas: oran degisikliklerinde muhtemel davranisi tizerine ana-
lizler ve bir takim senaryolarin olusturulmas: yerinde olacaktir. Bu ¢ercevede katilim bankalar:
miisterilerini daha iyi tanima ve genel miisteri profilini ortaya ¢ikarmaya yonelik ¢aligmalara yer
vermelidirler. Miisteri profilinde meydana gelebilecek degisiklikler son derece dikkatli bir sekilde
ele alinmali ve periyodik olarak takip edilmelidir.

Ayrica, miisteri profiline gore katilma fonlariin yogunlagmast siki bir sekilde takip edilmeli-
dir. Ozellikle 1 milyon TL iizeri fonu bulunan miisterilerin toplam fon igerisindeki pay1 dikkatle
incelenmeli bu oranin periyodik olarak takibi gerceklestirilmelidir. Ozellikle Tiirkiyedeki katilma
bankalarinin hacmi goz 6niine alindiginda katilma fonlarinda yasanabilecek yiiksek oranli yo-
gunlagmalar ciddi sorunlara sebebiyet verebilecektir.

Katilim bankalar: gesitli kriterler kullanarak ¢ekirdek mevduati, tahmin etmeye ve siirekli
olarak 6l¢me ve raporlamaya dikkat etmek durumundadir. Miisteri profilinin degismesi ile olus-
turulan kriterlerin yeniden gozden gegirilmesi ve sik sik tutarlilik analizlerine tabi tutulmas: ge-
rekmektedir.

Katilim bankalar: olas: bir likidite krizinin tetikleyicilerini dikkatli bir sekilde izlemelidirler.
Faiz degisikliklerine iliskin sinyaller, piyasa beklentileri, enflasyon ile ilgili gelismeler, siyasi ve
toplumsal olaylar gibi hususlar iist diizeyde ele alinmalidur.

Gergeklestirilen analizler yoluyla miisteri hareketlerinin ve ¢ekirdek mevduatin ge¢mis do-
nemdeki trendi de goz oniine alinarak limitleme ¢aligmalarimin gerceklestirilmesi gerekmektedir.
Bu limitleme ¢aligmasinda erken uyar1 ve nihai limitler belirlenmeli limitlerin takibi, raporlan-
mast ve olast limit asimlarinda alinacak aksiyonlar net bir sekilde olusturulmalidir.
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Riskin 6l¢timil kapsaminda gergeklestirilen analiz ve limitleme ¢alismalar1 periyodik olarak
Banka Denetim Komitesine ve Ust Diizey Yonetime raporlanmalidir. Olusturulacak raporlar Ust
Diizey Yonetimin aksiyon almasina yonelik olarak hazirlanmalidir.

Likidite Acil Eylem Planlan

Gergeklestirilen analiz ve limitleme ¢aligmalarinin bir Likidite Acil Eylem Plani ile desteklen-
mesi son derece 6nemlidir. Bu planda alinacak aksiyonlarla ilgili tiim birimlerin ve yedekleri ile
birlikte ilgili kisilerin belirlenmesi ve ilgili kisilerde bu konudaki farkindaligin iist diizeyde tutul-

masi1 gerekmektedir.

Likidite acil durum planlar1 beklenmeyen olay/kriz aninda uygulanabilecek stratejiyi agik¢a

ortaya koymalidir.

Likidite acil eylem planlarinda, banka kaynakli ve piyasa kaynakl likidite riski bilesenlerine
yonelik ¢oziimler yer almalidir. Acil eylem planlarinda, piyasanin likiditesi ve bankanin likiditesi
iki ayr1 kriter olarak goz oniine alinmali ve hangi kosullar altinda nasil bir fonlama stratejisi iz-
lenecegi 6nceden belirlenmelidir. Bu strateji belirlenirken farkli kogullar altinda fon saglanabile-
cek birincil kaynaklar ve bu kaynaklardan ne tutarda fon saglanabilecegi goz 6niinde bulundu-
rulmalidir (Akan, 2008).

Beklenmeyen bir durum aninda, acil durum planinin basarisi, planda yer alan fonlama strate-
jileri ile likidite riskine iliskin belirlenen limitlerin entegre olmasina baglidir. Fonlama stratejileri,
bir yandan banka tarafindan alinabilecek en biiyiik yapisal pozisyonda, beklenmeyen bir duru-
mun ortaya ¢iktig1 varsayimi altinda sekillendirilirken, likidite riski limitleri, bankanin fonlama
kaynaklarini dikkate alir sekilde belirlenmelidir.

Fonlama Kaynakh Likidite Riski Kapsaminda Projeksiyonlar, Stres Testleri ve Senaryo

Analizleri

Likidite riskinin banka altyapisina uyumlu bir sistem iizerinden takibi gerceklestirilmelidir.
Bu durum dogru ve hizli karar almak agisindan bu son derece 6nemlidir. Bu sisteme ayin za-
manda olasi nakit giris ve ¢ikiglar1 tizerinde gesitli projeksiyonlarin gergeklestirilmesine olanak
saglayacak yapilarin olusturulmas: ve banka likiditesinin 6nceden tahmin edilerek 6nlem alin-
mas1 gerektiren tarihlerin belirlenmesi ve ne tiir onlemlerin alinacagi net bir sekilde tespit edil-
melidir.

Ote yandan cesitli stres testleri ve senaryo analizleri ile bankanin likidite riski ile karg: karstya
kalabilecegi durumlarin belirlenerek, cesitli seviyelerde sok verilesi suretiyle bir takim analizlerin
gerceklestirilmesi gerekmektedir. Bu analizlerin sonu¢larinin ilgili birimlerle birlikte degerlendi-

rilmesi ve bu ¢ergevede olusturulan eylem planlarinin gerekiyorsa revize edilmesi gerekmektedir.
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Sonu¢

Calismada esas olarak katilim bankalarinin durumu, ¢aligma prensipleri, miisteri profilleri,
dagitilan kar pay: oranlarinin belirlenmesine iliskin esaslar ve olas: faiz degisikliklerinde or-
taya ¢ikabilecek muhtemel gelismeler {izerinde durulmustur. Katilim bankalar1 sektorde yaklasik
9%6’lik paya sahip olan ve 6niimiizdeki donemde gelismesi beklenen bir sektor olarak goriillmek-
tedir. Is modeli olarak farkl bir isleyige ve yaklasima sahiptir. Ayrica hizmet kalitesi ve miisteri
memnuniyeti agisindan hizl bir gelisim icerisindedir. Bu sebeple sektorde goriilecegi tizere gok
farkli inanig ve yasam tarzindan miisterilerin tercih etmesi s6z konusu olmaktadir. Bu durum ka-
tilim bankalari ile mevduat bankalar1 arasinda miisterilerin geciskenligini artirmaktadr.

Bu ortamda mevduata verilen faizlerin degistigi ortamda katilim ve mevduat bankalarinda
meydana gelen degisimler incelenmigtir. Faiz oranlarinda degisimin yonil ile katilim ve mevduat
bankalarindaki degisimin durumu incelenmistir.

Buna gore;

« Mevduat bankalarindaki TL vadeli mevduat ile mevduat faiz oranlar: arasinda cok diisiik
diizeyde pozitif korelasyon bulunmaktadir.

« Faizlerin hizl bir sekilde diistiigii donemlerde bu iliski pozitif yonlii ve daha kuvvetli bir hal
almaktadir. Yani diisen faiz oranlarinin oldugu dénemlerde aylik faiz degisimleri ile aylik TL
vadeli mevduatin degisimi ayni1 yonlii ve kuvvetli bir iligki icerisindedir.

o Faizlerin hizli bir sekilde diistiigii donemlerde TL vadeli mevduat ile TL katilma fonlar1 ara-
sinda ters yonlii bir iliski vardir.

« Katilma bankalarinda incelenen dénemde faiz oranlarinin degisimi ile TL katilma fonlari-
nin degisimi arasinda ters yonli ve kuvvetli sayilabilecek bir iligki vardir.

« Faizlerin hizli bir sekilde distiigii donemlerde bu iligki daha da belirgin hale gelmektedir.

o Faizlerin hizli dustiigii donemlerde katilim bankalarinin toplam TL mevduat icerisinden al-
dig1 pay artmaktadir.

« Meydana gelen artis veya azaliglarda faiz oranlar tek bagina etkili olmamaktadir ancak
miisteri geciskenligi anlaminda bir katkis1 oldugu diisiiniilmektedir. Klasik anlamda katilim
bankas: miisterilerinin orana olan duyarliliklarinin mevduat bankalarini tercih edecek se-
kilde olmayacag beklentisi olsa da miisteri profilinin degismesi ile bu tiir gegiskenligin ar-
tarak devam edecegi diistintilmektedir.

o Faizlerin hizli bir sekilde diistiigii durumda ortaya ¢ikan iliskinin, faizlerin hizli bir sekilde
yikseldigi donemlerde katilim bankalari igin tersi bir hareketi miimkiin kilabilmektedir.

« Ozellikle ticari, kurumsal biiyitk miisterilerde geciskenligin daha fazla oldugu diisiiniilmek-
tedir. Bu tiir miisterilerin orana daha hassas olduklar1 ve diger mevduat bankalarini tercih
egilimlerinin daha fazla oldugu sdylenebilir. Katilim bankalar1 bu gibi durumlarda paylasim
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oranlarini dengelemek suretiyle rekabet¢i davranmaya ¢aligsa da hizh yiikseliglerin olmasi
durumunda bu 6nlem de ¢ok siirdiiriilebilir olmayacaktir. Bu durum mevduat yogunlas-
mast olan katilim bankalarinda bir likidite sikigikligina sebebiyet verebilecektir.

« Katilim banklarmin likit enstriimanlar: ve likit saglama kapasiteleri mevduat bankalarina
gore daha kisith seviyededir. Bu alanda yeni enstriimanlarin olusturulmas: ve katilim ban-
kalarimin likit olusturma kabiliyetlerinin artirilmast icin ¢alismalar devam etmektedir. An-
cak katilim bankalarin olasi likidite sikisiklarina gore daha hassas davranmalari bu konuda
gerekli alt yapiy1 olusturmalari etkin risk yonetimi agisindan 6nemli olarak degerlendiril-
mektedir.
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