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Oz

Vergi gelirleri iilkenin onemli kamu geliri kaynagi olmamn yamnda, vergi politikast geregi ekonomik hedeflere
ulagmada bir aractir. Enflasyonla vergi gelirleri iliskisi, vergi politikasinin sonuglart hakkinda da bilgi verecektir.
Buradan hareketle calismada enflasyon ve dolayl vergiler arasindaki iliski; enflasyonist siirecte dolayli vergilerin nasil
etkilendigi ya da dolayli vergi gelirlerindeki degisimin enflasyon iizerindeki etkisinin belirlenmesi hedeflenmistir.
Calisma sadece Tiirkiye ornegini sunmaktadir, gelismig tilkeler ya da diger gelismekte olan iilkeler ag¢isindan durum
degerlendirmesinin olmamasi, bir fkisit olarak ele alimip, ilerleyen c¢alismalarda konu haklkinda bulgular
degerlendirilebilir. Calismada dolayli vergiler ve enflasyon arasindaki iligki teorik boyutta incelendikten sonra,
Tiirkiye'de 2005:01-2021:11 dénemini kapsayan aylik veriler ile dolayli vergiler ve enflasyon arasindaki iliski
irdelenmektedir. Elde edilen bulgular belirlenen donem itibariyle enflasyon ve dolayl vergiler arasinda ¢ift yonlii
nedensellige isaret etmektedir.
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RELATIONSHIP OF INDIRECT TAXES AND INFLATION: TURKEY EXPERIENCES

Abstract

Tax revenue is an essential instrument for achieving economic goals as a requirement of tax policy and a necessary
source of public revenue for the country. The relationship between inflation and tax revenues will also give information
about tax policy results. For this reason, the relationship between inflation and indirect taxes in the study; is aimed to
determine how indirect taxes are affected in the inflationary process or the effect of the change in indirect tax revenues
on inflation. The study only presents the example of Turkey, the absence of a situation assessment in terms of developed
countries or other developing countries can be considered a limitation, and findings on the subject can be evaluated in
further studies. After examining the relationship between indirect taxes and inflation in the study, the monthly data
covering the period 2005:01-2021:11 in Turkey and the relationship between indirect taxes and inflation is examined.
The findings indicate bidirectional causality between inflation and indirect taxes for the specified period.
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1.Giris

Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerin ekonomik alanda yasadiklari sorunlarin basinda enflasyon
olgusu gelmektedir. Enflasyon, belli bir ekonomide toplam talebin toplam arzdan yiiksek olmasi
sonucu fiyatlar genel diizeyinde meydana gelen artiglar olarak tanimlanabilir. Enflasyon bir {ilke
ekonomisinde bir¢ok faktor lizerinde etkili olmaktadir. Bu faktorlerden biri de vergi sistemi ve vergi
gelirleridir.

Vergi, devletin kamu hizmetlerinin finansmanini saglamak, ekonomik ve sosyal amaglar1 yerine
getirmek amaciyla, kisilerden zora dayanarak alinan paydir. Bir iilkede yiiriirlikte olan vergi sistemi
icerisindeki dolayl vergiler ile dolaysiz vergilerin paylar1 o lilkedeki tasarruflari, gelir dagilimini,
yatirim, {iretim, tiketim, kalkinma, biiylime, istihdam, enflasyon orani {izerinde etkiler
olusturabilmektedir. Gelismekte olan iilkelerde tiiketim iizerinden alinmasinin kolayligi nedeniyle
dolayli vergilerin payinin yiiksek oldugu goriilmektedir. Bir ekonomide dolayli vergilerde meydana
gelecek bir artig, bireylerin tilketim ve tasarruf aliskanliklarmi etkileyerek ikame mallara
yonelmelerine neden olmaktadir. Dolayli vergilerdeki artislar bireyler tarafindan fiyat artis1 olarak
algilanmakta ve tiiketicilerin vergi ylikiinii de artirmaktadir.

S6z konusu fiyat artislar1 eger siirekli hal alirsa enflasyona isaret etmekte ve gesitli ekonomik,
sosyal maliyetleri bulunmaktadir. Enflasyon, satin alma giiciiniin azalmasi, gelir ve servet
dagiliminin etkilenmesi, tasarruf yatirim dengesizligi yaratmasi, kaynak dagilimini etkilemesi gibi
sonuglara yol agmaktadir. Sadece iktisat politikasi degil maliye politikas1 agisindan da sonuglari
olmakta oOzellikle devletin vergi gelirlerini olumsuz etkileyerek, vergi gelirlerinin reel olarak
degerinin diismesine neden olmaktadir (Esener, Daric1 ve Memo, 2018: 2-3).

Enflasyon bir¢ok {iilkede vergi sistemi {izerinde olumsuz etkiler meydana getirmektedir. Bu
olumsuzluklar arasinda vergi yiikiiniin dagilimida bozulmalar, mali, ekonomik ve sosyal alanda
negatif etkiler bulunmaktadir. Enflasyonun dolayli vergiler tizerindeki etkileri, vergi gelirlerinin reel
degerinde degisimlere ve toplam talepteki degisimlere neden olacaktir. Kamu harcamalarinin
agirliklt olarak vergi gelirlerinden karsilanmasi halinde enflasyonda meydana gelen degisimler
kamu gelirlerinde olusabilecek azalma, kamu maliyesinde ve ekonomide negatif durumlarin ortaya
¢ikmasina neden olacaktir (Akdugan, 2020: 2249). Ornegin, kamu harcamalarmin agirlikli olarak
vergi yolu ile karsilandig1 bir ortamda enflasyondaki dalgalanmalarin yol agtig1 risk primi biitce
tizerindeki maliyetleri arttiracaktir. Cilinkii enflasyonist ortamda vergi gelirlerinin reel degerinde bir
azalma ortaya cikacaktir (Giivenek, Alptekin, & Cetinkaya, 2010: 2). Enflasyonun arttig1 bir
ortamda, vergiyi doguran olayin ortaya cikisi ile 6denmesinin esanli olmamasi1 miikellefin reel
olarak daha az vergi 6demesini saglar. Vergilerin 6denmesindeki yasal gecikme siirelerine bagl
olarak devletin elde edecegi vergi gelirleri azalmaktadir (Durmaz & Kiling Savrul, 2017: 49).

Vergi geliri bilesiminde dolayli vergilerin paymnin ihmal edilemeyecek biiyiikliikkte olmasi ve bu
verginin standart oraninda gergeklesmis ciddi artig, s6z konusu bu doniisiimlerin enflasyon ile olan
iligkisinin aragtirilmasi 6nem tagimaktadir. Tiirkiye’de 1985 yilindan itibaren KDV ve ilerleyen
déonemde OTV’nin vergi sistemi igerisinde yer edinmesi ile toplam vergi gelirlerindeki icerisinde
dolayli vergilerinin payr da giderek artis gostermistir. Giiniimiizde dolayli vergilerin oranindaki
yiikseklik enflasyonla iligkisinin belirlenmesi ve ekonomi iizerindeki etkilerinin ortaya konulmasi
biiylik bir 6nem tagimaktadir.

Tiirkiye’de enflasyonist donemlerde dolayli vergi hasilatindaki degisimleri gozlemlemek ve dolayl
vergi diizenlemelerinin enflasyon {iizerindeki etkisini tahmin etmek amaciyla her iki degiskenin
(enflasyon, dolayli vergi) birbiri ile olan iliskisini belirli bir donemde analiz etmek tasarlanmis ve
2005:01-2021:11 donemi aylik veriler kullanarak analiz gerceklestirilmistir. Yapilan ¢alismanin
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literatlire katkis1 Tiirkiye Ornegini ele almasi ve son donemdeki etkileri de gdzlemeye imkan
vermesidir. Calisma 2005 yili Ocak ayindan itibaren 2021 Kasim ayina kadar olan degisimleri
kapsamaktadir. Bunun yaninda ulusal literatiirde sinirli sayida ampirik ¢alismaya rastlanmistir.
Bunlar; Giivenek vd. (2010), Arisoy ve Unliikkaplan (2011), Durmaz ve Kiling Savrul (2017),
Cakmakl1 vd. (2018) ile Akinc1 ve Ozgelik (2018) ve Akdugan (2020) seklindedir. Tasarlanan bu
calismada soz konusu iki degisken arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir, ulusal
diizeyde yapilan diger ¢alismalar incelendiginde literatiir ile benzer sekilde bulgular oldugu dikkat
cekmektedir. Ornegin Giivenek vd. (2010)’da benzer sekilde enflasyon ve dolayli vergiler
arasindaki iliskiyi Tirkiye’de Ozelinde ele alinmis enflasyondaki degisimlerin dolayli vergi
gelirlerinde ve dolayli vergilerdeki degisimlerin ise enflasyona neden oldugunu ortaya koymustur.
Bir diger benzer sonu¢ Durmaz ve Kiling Savrul (2017)’un ¢alismasinda tespit edilmis ve vergi
gelirleri ve enflasyon arasindaki iliskinin yoniinii elde edilen bulgulara gore; istatistiksel olarak
anlamli ve 6nemli derecede iligkili belirlemislerdir. Bununla birlikte dolayli vergiler ve enflasyon
iliskisi hakkinda Akinc1 ve Ozgelik (2018); enflasyon oranindaki bir artisin dolayli vergi gelirlerinin
reel degerini azalttigin1 belirlemigtir. Dolayli vergilerden enflasyona yonelik etki tespit eden
(Cakmakli vd. (2018) ise baz puan olarak ifade ederek, vergilerde yapilacak 25 puanlik artiginin
enflasyon iizerinde 16 puanlik bir yiikselise sebep olacagini saptamistir.

Bu ¢ergevede yapilan ¢alisma ile; Tiirkiye’de bir problem haline gelen yiiksek enflasyon sorununun
dolayl1 vergiler iizerinde bir etkisinin olup olmadigi ve dolayli vergilerinden enflasyona dogru bir
etkinin s6z konusu olup olmadig: arastirilmak istenmistir. Calismada dolayli vergiler ve enflasyon
olgularinin kavramsal cergevesine yer verildikten sonra, literatiirde yapilan ¢alismalar 1s1ginda
dolayli vergiler ve enflasyon arasindaki iligki irdelenmistir. Son boliimde ise gerceklestirilen analiz
ve elde edilen bulgulara yer verilmistir.

2. Dolayh Vergiler ve Enflasyon Kavramsal Cerceve

Vergi, “devletin veya devletten vergilendirme yetkisi olan kamu idarelerinin, kamu hizmetlerini
yerine getirmek maksadiyla, hukuki zor kullanma yetkisine dayanarak, zorunlu ve karsiliksiz olarak
alinan paralar’® seklinde tanimlanmaktadir (Sarag, 2015: 23). Vergiler, kamu hizmetlerinin
goriilmesi amaciyla alinmasinin yaninda gelir ve servet esitsizliklerinin giderilmesini saglamak,
ekonomik hedeflere ulasmak, g¢evre diizenlemesi gibi ekstra fiskal amaglar1 ger¢eklestirmek igin de
almmaktadir. Vergi politikast uygulamalar1 ile yatirimlar, {iretim, tiikketim ve tasarruf gibi
makroekonomik bilesenler iistiinde kisitlayici veya genisletici etkiler ortaya ¢ikmakta, ekonomik
istikrarin saglanmasi, atil kapasite oranmin diisiiriilmesi gibi hedefler gergeklesebilmektedir (Kog,
2019: 248).

Dolayl, vasitali veya diger adiyla endirekt vergiler fiyat mekanizmasi veya piyasa kosullar1 altinda
bir bagkasina aktarilabilen vergilerdir (Buhur, 2019: 1034). Dolayli vergiler; iletilmesi basit,
yiikkiimliisii bilinmeyen, tahsil edilecegi zamani1 ve miktar1 belirlenemeyen vergilerdir. Banka ve
sigorta muameleleri vergisi, giimriik vergileri Ozel Tiiketim Vergisi (OTV), Katma Deger Vergisi
(KDV) dolayli vergilerdir. Vasitasiz vergiler ise emlak vergisi, motorlu tasitlar vergisi, gelir ve
kurumlar vergisi gibi vergiler olup, siibjektif karakterli ve miikellefi 6nceden belirli olan biiyiik
Olglide belli taksitler ile 6denen vergilerdir. Bu ayrima gidilmesindeki sebep vergilerde esitligin
olusturulabilmesi ve iilke kanunlarinda yer alan mali giice gore vergi alinmasi gergegidir (Ay ve
Haydanli, 2017: 138).

Dolayli ve dolaysiz vergilerin ayiriminda yaygin olarak kullanilan kriterler bulunmaktadir. Bunlar;
yansima Ve verginin devamlilifi ve tahsil usulii meselesidir. Yansima kriterine gore; fiyat
mekanizmasi araciligiyla, belirli mal veya hizmetin arz ve talep esneklikleri dikkate alinarak vasitali
vergiler yansitilabilen vergilerdir. Vasitali vergilerin 6zelliklerinden biri kanuni miikellefi ile fiili
miikellefinin bagka sahislarin olmasidir (Noyan ve Avsarligil, 2017: 52). Bir ekonomide vergi
yansimasint etkileyen mikro ve makro faktorler igerisinde; ekonominin i¢inde bulundugu
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konjonktiir, verginin i¢erdigi piyasalarin yapisi, verginin tiirii, fiyatin arz ve talep esnekliklerinin
durumlari, vergi oraninin seviyesi temel faktorlerdir (Sener, 2020: 72). Piyasa mekanizmasi iginde
ileri yansima, iiretici ve saticilar tarafindan fiyatlarin, talep elastikiyetine bagli olarak tiiketiciye
yansitilmasi iken, geriye yansima ise Uretim faktorlerinin fiyatinin disiiriilmesi yoluyla faktor
sahiplerine yansitilmasidir.

Dolayli vergilerin mal ve hizmetler iizerinden alinmasi nedeniyle miikellefler tarafindan
hissedilebilmeleri ve beraberinde vergi oranindaki artiglara tepki gostermeleri giiclesmektedir.
Miikelleflerce dolayli vergilerdeki artiglar mal ve hizmet fiyatlarindaki artis olarak algilanmasina
neden olmaktadir. Vergi artiglari, bireylerde mal ve hizmet fiyatlarinin talep esnekliklerine bagl
olarak etki olusturmaktadir. Vergi artislarinin sonucu olarak mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki
artislar dolayisiyla bireyler taleplerini azaltma egiliminde iken ayn1 zamanda tizerlerindeki dolayl
vergi yikiinii daha diisik ikame mallara kaydirabilmektedirler (Mutlu ve Celen, 2012: 18).
Dolayisiyla dolayli vergilerde 6deme giicii yerine harcama diizeyi 6n plana ¢ikmaktadir. Gelir
durumu dikkate alinmadan herkes aymi vergiyi 6demek durumundadir. Bu vergi tiiriinde vergi
tabani genis olup, tiiketime bagli olarak daha verimlidir. Ayrica dolaysiz vergilerle kiyaslandiginda
vergi erozyonu daha azdir. S6z konusu vergi tiirlinde muhatabin 6nceden bilinmemesi ve 6deme
giicline bakilmaksizin verginin yansimasi, mali giicii dikkate almamas1 nedeniyle vergi adaletinden
uzaklasilmasina neden olmasi gibi hususlar, dolayli vergilerin olumsuz yanlari arasindadir (Ertiirk
ve Yurtsever, 2020: 420). Bununla birlikte dolayli vergiler tiiketicilerin 6dedikleri fiyatla
tireticilerin aldiklar fiyat arasinda bir farklilik olusmasina yol agtig1 gibi, mal ve hizmetlerin goreli
fiyatlarinda degisiklige yol acarak, fiyatlarin ekonomideki yol gosterici roliinliin bozulmasina ve
kaynak dagiliminda etkinsizlige neden olabilmektedir (Paksoy & Bakan, 2010: 158).

Goriildiigii tizere bir iilkede uygulanmakta olan dolayli vergiler ile dolaysiz vergilerin
kompozisyonu o iilkedeki bireylerin tiiketim, tasarruf, yatirim, caligma gibi tercihleri ilizerinde
etkileri olmaktadir. Dolayli vergilerdeki artislar toplumdaki bireylerin tiiketim aligkanliklarini
etkileyerek ikame mallara yonelmesine yol a¢cmakta ve tiiketim ile tasarruf aliskanliklarinin
farklilagmasina yol agmaktadir (Bektas, 2019: 426). Dolayl1 vergilerde yasanan artiglar disiik gelir
gruplarmin tiiketiminin, yiiksek gelir gruplarinin ise tasarruflarinin artisina sebep olmaktadir.
Dolayli vergilerdeki artis tiikketimin azalmasina yol agacagindan ekonomide toplam talep diizeyinin
azalmasina yol agmaktadir. Toplam talep seviyesindeki azalma ile firmalarin gelirleri ve yatirim
diizeylerinde olumsuz etkiler meydana gelecektir. Bu kapsamda dolayli vergiler ekonomik
biiyiimeyi olumsuz etkileyecektir. Fakat burada kisiler ve firmalarin marjinal tasarruf ve tiikketim
egilimleri 6nem tagimaktadir. Vergi oranmi artisinda kisilerin marjinal tasarruf egilimleri yiiksekse
vergi nedeniyle azalan tliketimlerini tasarrufa ¢evirebileceklerdir. Bu durumda da tasarruflarin
yatirima doniisecegi varsayimi altinda ekonomik biiyiime olumlu etkilenecektir (Sagdi¢ ve Aydin,
2021: 27).

Dolayli vergiler igerisinde yer alan Katma Deger Vergisi (KDV), her iiretim ve satis asamasinda
mal ve hizmetlerin dagitiminda ve tesliminde oransal olarak uygulanan yayili bir muamele
vergisidir (Akdogan, 2021: 296). KDV ’nin konusuna, ticari, sinai, zirai faaliyet ve serbest meslek
faaliyeti g¢ercevesinde yapilan teslim ve hizmetler, her tiirlii mal ve hizmet ithalati ve diger
faaliyetlerden dogan teslim ve hizmetler girmektedir (Buhur, 2019: 1035). KDV, her iiretim ve
dagitim asamasinda mal ve hizmetlerin tesliminde, oransal olarak uygulanan yayili bir muamele
vergisidir. Bu verginin ayirt edici Ozelligi; verginin her asamada, satis bedeli {izerinden
hesaplanmasinin yaninda, her iiretim ve dagitim asamasinda “’katilan deger’’in vergilendirilmesidir.
KDV, her bir asamada hesaplanan vergiden bir onceki asamada 6denmis olan verginin indirilip
kalaninin 6denebilmesi i¢in, 6nceki asamalarda 6denmis olan vergilerin belgelerle kanitlanmasi
gereginden dolay1 otokontrolii saglamaktadir (Akdogan, 2021: 296-299).
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Bir diger dolayli vergi olan Ozel Tiiketim Vergisi (OTV) ise, genel tiiketim vergilerinin aksine
belirli mal ve hizmetleri hedef alan kismi harcama vergileridir. Verginin konusuna liikks mallar,
alkol, tiitiin gibi aliskanlik ve zarar verici mallar ve satis miktar1 yliksek olan ve ¢ok talep edilen
petrol iriinleri gibi mallar girmektedir. Verginin kapsamina giren mallarin ilk iktisap, imalat veya
ithalat asamasinda bir kez alinan tek asamali bir vergidir. OTV’nin uygulanmasmin en &nemli
nedenlerinden birisi, baz1 ¢evreye zarar veren mallarin tiiketiminin kisitlanmaya calisilmasidir
(Buhur, 2019: 1036).

Calismada yer alan bir diger degisken olarak enflasyon, dinamik bir vaka olmakla birlikte farkli
degiskenlerin aralarindaki miinasebetine dayali bir olaydir. Enflasyon; para, talep, ticretler ve
fiyatlarin birbiriyle olan iliskisinden etkilenir ve bu etkilesimler sonucu da degisiklik gdosterir.
Enflasyon, fiyatlar genel diizeyinin fark edilir degerde ve devamli bir sekilde yiikselmesidir.
Enflasyonda fiyat artiglar1 genel kiimiilatif niteliktedir. Baginda bazi mal ve hizmetlerin fiyatlar
genel fiyat yiikselisine uyum saglamasa bile belli bir siire gegtikten sonra bu mallarin fiyatlar1 da
yiikselis gostermeye baslarlar. Fiyat artisinin nedenleri arasinda; toplam talebin toplam arzdan
yiiksek olmasi, Yyiiksek faiz hadleri, bilingsiz yapilan devaliiasyon, dolanimdaki para miktarinin
hizla artmasi, yanhs uygulanan ekonomi politikalari gibi nedenler siralanmaktadir (Aydogan, 2004:
92). Enflasyon tahminlerinde biiyiik 6l¢iide reel ekonomik faaliyetleri etkileyen iiretici fiyat endeksi
(UFE) ile tiiketici fiyat endeksi (TUFE) kullanilmaktadir. Enflasyon hesaplamalar1 gerek cari
donem ekonomik gostergelerini gerekse gelecek donem tahminlerini yorumlarken Onem arz
etmektedir. Enflasyon ekonomik bir olgu olsa da etkileri sadece ekonomiye olmamaktadir, mali
sonugclart da s6z konusu olmaktadir. Ozellikle biite icin dnemli bir bilesen olan vergiler {izerindeki
etkileri literatiirde de incelenmektedir. Ciinkii vergilerin gelirin yeniden dagiliminda oynadigi rolii
ile bir miktar satin alma giiciiniin, 6zel sektdrden kamu sektoriine aktarilmasina neden oldugu
bilinmektedir. Bunun yaninda enflasyon reel paranin degerini ve satin alma giiclinii diisiirmekte,
ozellikle toplumdaki sabit gelirli bireylerin satin alma giiciinii etkilemektedir.

Enflasyonun en 6nemli nedenleri arasinda petrol fiyatlarindaki artig, tiretim faktorleri arasindaki
gelir paylasimi miicadelesi, siirekli artan biitce aciklari, para arzinin gereginden fazla artirilmasi,
bankalarin gereginden fazla kaydi para yaratmalari, yanlis kur politikasi izlenmesi, kredi karti
kullaniminin ve taksitli satig imkanlarinin giderek yayginlagmasi gibi nedenler sayilmaktadir
(Oztiirk, 2020: 292). Enflasyon, bir ekonomi iizerinde satin alma giiciiniin azalmasi, gelir ve servet
dagilimmin etkilenmesi, tasarruf yatirim dengesizligi yaratmasi, kaynak dagilimini etkilemesi gibi
sonuclara yol a¢gmaktadir (Esener, Darici ve Memo, 2018: 2). Yiiksek enflasyonun olumsuz
etkilerinden en dnemlisi liretimde verimliligi etkilemesidir. Yatirimlarin diigmesiyle iiretim olumsuz
olarak etkilenir ve bu da biiylimenin engellenmesine neden olur. Ayni zamanda yliksek enflasyon
ile ortaya ¢ikan belirsizlik, ekonomik aktorlerin piyasay1 iyi okuyamamasina neden olabilir. Bu da
ekonomik biiylimeyi olumsuz etkileyecek faktorlerden biridir (Esener, Daric1 ve Memo, 2018: 7).

Goriildigi tizere enflasyonun ekonomik yapi iizerinde etkileri bulunmaktadir. Fiyatlar genel
seviyesinin siirekli artis gosterdigi bir ekonomide kisa donemde belirli sektorlerin karlarinda artis
yasanmasa da hizli enflasyon ekonomik yapida ortalama kar hadlerinin diigmesine neden
olmaktadir. Bu durumda serbest girisimcilige dayali piyasa ekonomilerinde yatirim ve iiretim
iizerinde etkilemesiyle kaynak dagiliminda bozulmalara yol a¢gmaktadir. Yiiksek enflasyonun
yasandig1 ekonomide hane halkinin reel gelirlerinin azalmasina ve satin alma giiciinde diisiise neden
olarak gelir dagiliminin bozulmasi ile sonuclanmaktadir. Diisiik ve orta gelir gruplari lizerinde vergi
yikiiniin yogunluk kazanmasi gelir dagilimi agisindan bu kesimler fiyatlar genel seviyesindeki
artistan olumsuz etkilenmektedir. Enflasyon oraninin gerisinde kalan faiz oranlar kiigiik tasarruf
sahiplerinin birikmis paralarinin asinmasina neden olmaktadir. Bu durumda tasarruflarin spekdilatif
amacl yatinmlara kaymasma yol agmaktadir (Oztiirk 2020: 285-288). Bununla birlikte yiiksek
enflasyon yurtiginde iiretilen mal ve hizmetlerin fiyatlarmin yiikselmesine sebep olmakta, doviz
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kurlarinda gerekli diizenlemeler yapilmadigi takdirde ihracati azaltmakta ve ithalati artirmak
suretiyle 6demeler bilancosunda acig1 daha da artirmaktadir. Enflasyon nedeniyle ithal mallarin
kullanimi cazip hale gelmektedir (Oztiirk 2020: 289). Bununla birlikte mali nitelikteki sonuclar1 da
mevcuttur 6zellikle gelismekte olan iilkelerde enflasyonun vergi gelirlerinin reel degerini
asindirmasi, vergiyi doguran olay ile tahsili arasindaki siirenin (vergi tahsilat siiresinin) ¢ok uzun
olmasi1 ve vergilerin herhangi bir sekilde enflasyona kars1 endekslenmedigi durumlarda, s6z konusu
mali sonuglar daha da belirginlesecektir (Sen, 2003: 3).

3.Literatiir incelemesi

Enflasyon ve dolayli vergiler arasindaki iliskinin arastirildigi ¢alismalarda, biiyiikk 6l¢iide bu iKi
degisken arasinda ¢ift yonlii bir iligki tespit edilmektedir. Enflasyon ve dolayli vergiler arasindaki
c¢ift yonlii iliskinin enflasyondan dolayli vergilere dogru olmasinin sebebi enflasyonun yiiksek
oldugu bir durumda vergi gelirlerinde reel olarak olusan azaltici etkisidir. Fiyatlar genel seviyesinde
meydana gelen artis satin alma giiciinii azaltmasi, kamu otoritesinin sabit oranli vergiden elde edilen
gelirlerin azalmasia yol agacaktir. Ote yandan, dolayli vergilerin enflasyon iizerindeki etkisi ise,
vergi oranlarindaki degismelerin fiyatlar1 (0zellikle de tiiketici fiyatlarini) degistirmesinden
kaynaklandigi ifade edilmektedir (Akdugan, 2020: 2250).

Bu konuda yapilmis ¢alismalardan birisi Auld (1974) tarafindan gergeklestirilmis ve analizde,
Kanada icin 1949-1970 donemi verilerini kullanarak dogrudan ve dolayli vergilerin enflasyon
iizerindeki etkileri arastirilmigtir. Sonuglara goére, bazi vergi artislarinin toplam faiz oranim
yavaglatarak talep enflasyonu oranini diisiirdiigii tespit edilmistir. Creedy (1998) ise ¢alismasinda,
Yeni Zelanda'daki dolayli vergilerdeki degisikliklerin enflasyon {izerindeki etkilerini arastirmustir.
Elde edilen bulgulara gére, dolayli vergilerde yapilan artiglarin enflasyon iizerinde negatif etkiye
sahip oldugu tespit edilmistir. Henry & Karakitsos (1986)’ nin ¢alismasina bakildiginda ise, dolayl
vergilerde yapilan bir indirimin enflasyonu diisiirecegi, uzun vadede ise bunun gegerli olmadig:
ifade edilmistir.

Bir baska ¢alisgma Koutsouvelis ve Papastathopoulos (2013) tarafindan yapilmis ve ¢alismada, 2010
ve 2011 doneminde Yunanistan’da vasitali vergiler ile enflasyon arasindaki iliski dogrusal
regresyon modeliyle test edilmistir. Calismaya gore, dolayli vergilerin enflasyona katkis1 2010 yil1
icin %4,19 iken 2011 yilinda ise %2,29 olarak tespit edilmistir. Sharify tarafindan (2011) yapilmis
literatiirdeki bir diger ¢alismada ise, iran’da devlet harcamalarini finanse etmek icin uygulanan
dolayli vergilerin maliyet enflasyonu ve istihdam {iizerindeki etkilerini arastirmistir. Arastirma
sonuglarina gére dolayli vergiler iiretici fiyat endeksinin (UFE) degerinde artisa ve istihdam
diizeyinde iyilesmeye yol actig1 tespit edilmistir.

Rehman ve Khan (2015) ise ¢alismalarinda, 1990-2013 doneminde Pakistan'da dolayli vergiler ile
enflasyon arasindaki iligkiyi Dickey Fuller, Vektor Hata Diizeltme modeli ve Johansen es
biitlinlesme testleri ile incelemistir. Sonuglara gore; dolayli vergiler ile enflasyon arasinda negatif
iliski saptanmustir. Kirkby (2013) ise, ¢alismasinda dolayli vergiler ve enflasyon arasindaki iliskiyi
irdelemis ve dolayli vergilerde meydana gelen bir artisin enflasyonu artirdigin1 ayrica dolayl
vergilerdeki artisin GSYH’da diisiise neden oldugunu ifade etmistir. Bir bagka ¢alisma ise Vlad,
Ibadula, Brezeanu (2017)’ye ait olup, caligmalarinda 1995-2015 déneminde Avrupa Birligi’nde ve
Romanya 6zelinde KDV'nin enflasyon oranini etkileyip etkilemedigi arastirilmistir. Sonuglara gore
KDV'deki bir artis enflasyon oranmin diismesine neden olmaktadir. Nijerya'da 1990 -2003
doneminde KDV ve enflasyon arasindaki iligkinin incelendigi ve Olatunji (2013) tarafindan yapilan
analizde enflasyon oranindaki artis ve azalislarin KDV iizerinde etkisi olmadigi tespit edilmistir.

Gelardi (2014) ise calismasinda Birlesik Krallik ve Kanada'da uygulanan tiiketim vergilerinin
enflasyon ile iligkisini arastirmis ve sonuglara gore; tiiketim vergilerindeki bir degisim enflasyon
iizerinde ¢ok az bir etki meydana getirmekte iken, Kanada’da tiiketim vergilerindeki bir artis
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enflasyon iizerinde bir etki meydana getirmektedir. Hem Birlesik Krallik hem de Kanada'dan elde
edilen sonuglara gore, KDV oranlarindaki biiylik bir degisikligin enflasyonist bir etkiye sahip
oldugu ifade edilmistir. Bir bagka iilke 6rnegi ise Keshavarz, & Armin (2016) tarafindan yapilmis
ve calismalarinda Tahran Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem goren sirketlerde KDV'nin roliinii ve
fran'm vergi gelirleri ve enflasyon orami (finansal yaklasima vurgu yaparak) iizerindeki etkisinin
arastiritlmasi amaglanmistir. Arastirma hipotez testi sonuglari, arastirma degiskenleri arasinda
anlamli bir iligki oldugunu ortaya koymustur. Katma deger vergisinin biiyiime hizinin artmasi veya
azalmasmin sirketlerin vergi gelirleri, enflasyon oynakligi ve Ar-Ge harcamalar1 lizerinde énemli
bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

Kalas, Mirovi¢, & Andrasi¢, (2018), calismalarinda Sirbistan, Arnavutluk, Bosna-Hersek,
Hirvatistan, Makedonya, Karadag ve Slovenya tilkelerinde 2008-2016 yillarinda katma deger
vergisi ile enflasyon arasindaki iligki ampirik analiz yardimiyla arastirmistir. Calisma sonuglarina
gore, katma deger vergisi artisinin oldugu yillarda enflasyon oraninin diistiigii, yani vergi formunun
enflasyon iizerinde olumlu bir etkisinin olmadig1 goriilmiistiir. Ayrica gerceklestirilen testlere gore
gruptaki tiim iilkeler arasinda istatistiksel olarak anlamli bir fark tespit edilirken, Karadag haric¢
bolgedeki diger iilkeler arasinda istatistiksel olarak anlamli bir fark oldugu belirlenmistir.

Sundari & Maulana (2018), calismalarinda Endonezya’da enflasyon ve katma deger vergisi ile
iligkisi Temmuz 2013 - Haziran 2016 donemine ait verilerle ¢oklu regresyon analizi ile
incelenmistir. Calismanin sonuglar1 enflasyonun kismen KDV tahsilatlar1 iizerinde olumsuz ve
anlamli bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Mozdzierz (2017) ise ¢aligmasinda Romanya,
Macaristan, Yunanistan ve Baltik iilkeleri (Estonya, Letonya, Litvanya) iizerinde 2007-2016
donemi icin enflasyon ve dolayli vergiler arasindaki iligkiyi incelemistir. Arastirma sonucuna gore;
iki degisken arasinda iligkinin iki yonlii oldugunu belirlemistir. Fiyatlar genel seviyesindeki
degisikliklerin, vergi matrahinda degisiklige neden olarak vergi gelirlerini etkilemektedir. Dolayl
vergilerin fiyatlar {izerindeki etkisi ile enflasyona neden olmakta ve enflasyonla miicadele etmenin
en Onemli yollarindan birinin dolayli vergi oranlarinda azalmaya gidilmesi gerektigini ifade
etmistir.

Ozellikle son dénemde yapilan ¢alismalara bakildiginda ise karsimiza Koester, Dreher, & Vlad
(2020) c¢ikmaktadir ve c¢alismalarinda dolayli vergi oranlarindaki degisikliklerin tiiketici fiyat
endeksi iizerindeki etkisi incelenmistir. Caligma sonucuna gore, dolayli vergilerdeki degisikliklerin
Euro bolgesi tiiketici fiyat endeksi enflasyonuna katkisi ortalama olarak 0,2 yiizde puani olmustur
ve 2007, 2011, 2014 yillar1 gibi vergi oranlarinin arttig1 donemlerde ¢ok daha gii¢lii olmustur. Bir
diger calisma ise, Kazemi Zaroomi, Jafari Samimi & Karimi Potanlar (2020) tarafindan yapilmistir.
Calismalarinda 1990-2016 yillar1 arasinda secilmis iki petrol ihracatgisi ve petrol ithalatgist tilke
grubunda Enflasyon Hedefleme politikasinin benimsenmesinin dolayli vergiler ve bilesenleri
iizerindeki etkisini aragtirllmistir. Sonuglara gore, ortalama olarak enflasyon hedeflemesinin
benimsenmesinin petrol ithalatcist iilkeler grubunda dolayli vergi gelirleri iizerinde pozitif ve
anlaml bir etkisinin oldugunu ancak petrol ihracatgis: iilkelerde dolayli vergi gelirleri iizerindeki
etkisinin 6nemsiz oldugu tespit edilmistir.

Ulusal diizeyde yapilan ¢alismalar incelendiginde ise karsimiza Giivenek vd. (2010) ¢ikmaktadir
caligmasinda, enflasyon ve dolayl vergiler arasindaki iliski Tiirkiye’de 6zelinde ele alinmis ve
1980-2008 donemini igeren veri seti kullanilmistir. Calismada VAR analizi sonucuna gore,
enflasyondaki degisimlerin dolayli vergi gelirlerinde ve dolayli vergilerdeki degisimlerin ise
enflasyona neden oldugu ortaya konmustur. Bir diger ulusal calisma ise Arisoy ve Unliikaplan
(2011) tarafindan yapilmis ve ¢alismalarinda Tiirkiye ekonomik yapisinda Katma Deger Vergisinin
(KDV) yerini OECD iiyesi iilkelerde ve Avrupa Birligi’nde uygulanan KDV orani, geliri, kamu
harcamasi1 ve enflasyon orani arasindaki iliskinin incelenmesi i¢in zaman serisi yontemleri
kullanilarak analiz gergeklestirilmistir. Degiskenler arasindaki iliski VAR modeli kapsaminda etki-
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tepki fonksiyonlar1 ve varyans ayristirma yontemleri kullanilarak incelenmistir. Sonug¢ olarak
calismada KDV gelirleri ile kamu harcamalar1 arasindaki ¢ift yonlii ve giiglii etkilesim olmakla
beraber KDV gelirinin ve kamu harcamalarinin enflasyonist etkileri agiklanmustir.

Durmaz ve Kiling Savrul (2017) ise, vergi gelirleri ve enflasyon arasindaki iliskinin yoniini ve
Tirkiye’nin vergi gelirlerinde, enflasyonun etkisi arastirtlmistir. 2003:1- 2016:10 dénemi ig¢in
Vector Auto Regressive (VAR) yontemi ile Tiirkiye ekonomisine ait aylik verileri ile analiz
edilmistir. Elde edilen bulgulara gore; iki degisken arasindaki etkilesim istatistiksel olarak anlamli
ve onemli derecede iliski belirlenmistir. Bu iki degiskenin arasindaki etkilesim negatif yonde
oldugu belirlenmistir. Granger Nedensellik Testi sonuglarina gore ise enflasyondan vergi gelirlerine
dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Konu ile ilgili bir bagka ulusal ¢aligma
Cakmakli vd. (2018) tarafindan yapilmis ve ¢aligmalarinda Tiirkiye’de tiitlin iirlinlerine uygulanan
vasitali vergilerin enflasyona etkileri Temmuz-2005 ve Temmuz-2017 doneminde incelemislerdir.
Elde edilen bulgulara gore, kisa donemde tiitiin mamullerine {izerindeki vasitali vergilerin enflasyon
tizerinde etkisi olmakla birlikte, baz puan olarak ifade edilerek vergilerde yapilacak 25 puanlik
artisinin enflasyon lizerinde 16 puanlik bir yiikselise sebep olacagi saptanmistir.

Dolayl vergiler ve enflasyon iliskisi hakkinda Akinci ve Ozgelik (2018), ¢alismalarinda Tiirkiye’de
2006:M1-2018:M5 doneminde vergilerin mali olmayan amaglar1 konusundaki etkinligi
aragtirmistir. Calismanin sonucunda, dolayli vergiler ile enflasyon arasinda uzun donemli bir
esbiitiinlesme iliskisinin oldugu belirlenmistir. Son donemde yapilan ulusal ¢aligma olarak Akdugan
(2020) gosterilebilir. S6z konusu ¢aligmasinda Tiirkiye’de enflasyon ve dolayli vergiler arasindaki
nedensellik iliskisini arastirmigtir. Bu kapsamda Tiirkiye’de enflasyon oranlari ile dolayli vergi
gelirleri arasindaki etkilesim, 2004-2019 dénemi aylik verileri kullanilarak, VAR modellerine
yontemi ile yapilan Granger ve TodaYamamoto (1995) nedensellik testleriyle incelenmistir. Uzun
dénemde TUFE ile dolayli vergi gelirleri arasinda etkilesim oldugunu ve bu iliskinin ydniiniin
negatif oldugu saptanmistir. Arastirmanin yapildigi donem itibariyle, enflasyon oranindaki bir
artisin dolayl1 vergi gelirlerinin reel degerini azalttig belirlenmistir.

4. Dolayh Vergiler ve Enflasyon Arasindaki liski

Gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki yasanan enflasyon oranlari géz Oniine alindiginda,
enflasyonun vergi gelirleri iizerindeki etkisi kamu maliyesinde 6nemli bir konu teskil etmektedir
(Mansfield, 1980: 31). Enflasyon ve vergi gelirleri arasindaki iligkinin incelenmesi, 1970°li yillarda
agirhk kazanmis ve enflasyonun vergi gelirlerini ne miktarda etkiledigi {izerinde caligsmalar
yapilmistir. Enflasyonun vergi gelirlerini nasil ve hangi yonde etkiledigini saptamak, ekonomik
yap1 tizerinde gergeklestirilecek incelemeler ile daha netlesecektir. Bu konuda yazilmig literatiire
gore enflasyonun vergi gelirlerinin reel degerini arttirdig1 bazi kosullar s6z konusu olursa gegerlidir
bu kosullar; vergiye tabi kazanglar enflasyon oranindaki yiikselisle birlikte artiyorsa, vergi sistemi
icinde vergiler cogunlukla artan oranl: tarifede ise, vergiyi doguran olay ile vergi tahsilati arasindaki
stire ne kadar kisa ise s6z konusu etki gerceklesir (Mansfield, 1980: 31; Sen, 2003: 2; Akinct ve
Ozgelik, 2018: 12).

Bunula birlikte ozellikle gelismekte olan ekonomilerde enflasyon, vergi yoluyla elde edilen
gelirlerin reel olarak asinmasina neden olmaktadir. Enflasyon ortaminda sabit oranli vergiler
karsisinda paranin degerinin diigmesi devletin vergiden elde ettigi gelirlerin reel olarak deger
kaybetmesine neden olacaktir. Diger taraftan enflasyonist ortamda vergi miikelleflerinin reel
gelirlerinin azalmasi reel vergi yiiklerinin artmasint da beraberinde getirecektir. Fiyatlar genel
seviyesinin artmasi ile dolayli vergilerin matrah1 yiikselmekte ve diisiik gelir elde eden miikellefler
daha yiiksek vergilerle kars1 karsiya kalmaktadirlar (Giivenek, Alptekin ve Cetinkaya, 2010: 2).
Ozellikle gelismekte olan iilkelerde enflasyonun vergi gelirlerinin reel degerini asindirmasi, vergiyi
doguran olay ile tahsili arasindaki siirenin (vergi tahsilat siiresinin) ¢ok uzun olmasi ve vergilerin
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herhangi bir sekilde enflasyona karsi endekslenmedigi durumlarda daha da belirginlesecektir (Sen,
2003: 3).

Vergilerin dogdugu tarih ve tahsil edildigi tarih arasinda gegen siire uzun oldugundan yiliksek
enflasyonun oldugu bir ortamda vergi gelirlerinin reel degerinde diisme meydana gelmektedir. Bu
durum literatiirde Olivera-Tanzi etkisi olarak bilinmektedir. Enflasyon ile birlikte vergi gelirlerinin
reel degerinde diisme meydana gelmesi ile kamu gelir kaybina ugramaktadir. Enflasyonist
ortamlarda miikellefler reel gelirleri artmamasina ragmen vergi 6demek zorunda kalmaktadirlar.
Enflasyon nedeniyle meydana gelen asir1 karlarin vergilendirilmesi ile elde edilen gelir, enflasyon
sonucu artarak yliksek oranli vergi dilimlerine dahil olmaktadir. Bu durum vergi kagirma olaylarin
artmasina ve bu nedenle devletin vergi gelirlerinin azalmasina neden olmaktadir (Durmaz & Kiling
Savrul, 2017: 50). Tanzi’ye gore enflasyonun vergi gelirlerinin reel degeri lizerindeki etkisi
vergilerin tahsilat siiresinin uzunluguna, vergi sisteminin esnekligine, enflasyon oranina baglhdir.
Bu ii¢ temel unsur, enflasyonun vergi gelirleri lizerinde nasil ve ne yonde bir etki yapacagini
belirlemektedir. Enflasyonun yiiksek oldugu bir ortamda, vergi sisteminin esnekliginin diisiik
olmas1 ve vergilerin ortalama tahsilat siirelerinin uzunlugu, vergi gelirlerinin azalmasina sebep
olmaktadir (Durmaz & Kiling Savrul, 2017: 50; Sen, 2003: 3). Diger degiskenler sabitken vergilerin
ortalama tahsilat siiresi ne kadar uzunsa enflasyonun vergi gelirlerinin reel degeri ilizerindeki
asindirict etkisi o kadar fazla olacaktir. Tabi ki bu etkinin biiytikliigiinii belirleyen unsur enflasyon
orani olacaktir. Yiiksek enflasyon ortaminda vergi tahsil siiresinin uzun olmasi, vergi gelirlerini
azaltic1 bir etki yapmaktadir. Bunun yaninda, vergi sisteminin esnekliginin diisiik olmas1 da vergi
gelirlerini azaltarak biitce aciklarmin biiyiimesine neden olmaktadir (Sen, 2003: 3).

Enflasyonist baskilarin vergi gelirleri tizerindeki bir diger etkisi, “gelir dilimi siiriiklenmesi “olarak
ifade edilmekte ve enflasyonun vergi dilimi (tax bracket) kaymasina neden olmasiyla ortaya
cikarmaktadir. Vergi dilimlerinin enflasyona karsi ayarlanmamasi durumunda, miikellefler daha
yiiksek vergi dilimine tabi tutulacaklarindan daha yiiksek oranda vergilendirileceklerdir. Sonugta
da, vergi gelirleri enflasyon oranindaki artistan daha hizli bir oranda artacaktir. Boyle bir durumda
vergi dilimi kaymas: makro-ekonomik istikrarsizliklara karsi bir nevi otomatik stabilizator islevi
gorecek ve toplam talebin asagi ¢ekilmesine katkida bulunacaktir (Sen, 2003: 2). Hatta asir1 esnek
bir vergi sisteminin neden olacagi mali siiriiklenme olgusu ise, ekonomik biiylime siireci
yavaslayacaktir. Ozellikle artan oranli vergi sistemi, GSMH’ ya endeksli bir sekilde otomatik
dengeleyici (stabilizator) ozelligine sahiptir. Bu sekilde vergi sisteminin esnek olmast GSMH’deki
degisimleri yakindan takip etmesi anlamina gelmektedir.

Enflasyonist bir ortamda devletin vergi politikasi ile miicadelesi yani dolayli vergilerdeki degisim,
enflasyonun diisiiriilmesinde etkin olabilmektedir. Dolayli vergilerin harcamalar iizerinden alinmasi
mal ve hizmetlerin cari fiyat seviyesini arttirmakta ve artan fiyatlar tiiketimi azaltmaktadir. Azalan
tilketim talebin azalmasina yol agarak enflasyonist siireci yavaslatmaktadir. Ciinkii fiyatlar genel
seviyesindeki devamli yiikseligin engellenebilmesi maksadiyla tiikketim {izerinden alinan vergileri
artirarak talebin azaltilmasi saglanabilir. Toplam talebi smirlandirarak Kkisilerin kararlarini
tilketimden tasarrufa kanalize edilen vasitali vergideki yiikselisin negatif yonii ise yine adaletin
saglanmasi noktasinda belirmektedir. Ciinkii dar gelirli bireylerin marjinal tiiketim egilimi yliksek
olmasindan dolay1r mal ve hizmetleri yiiksek fiyattan temin etmek durumunda olduklar1 i¢in mevcut
gelirleri ile ge¢mistekine nazaran daha az tiiketim yapmaya mecbur kalirlar (Yilmaz, 2012: 13;
Noyan ve Avsarligil, 2017: 53). Bu siireg, yiiksek gelir gruplarina gore diisiik ve orta gelirlileri
olumsuz etkilenmesine yol a¢maktadir. Ciinkii, siireklilik gosteren yliksek enflasyon, vergi
sistemindeki ¢esitli muafiyet ve istisnalar1 bertaraf etmekte, normalde vergiye tabi olmamasi
gereken en kiigiik gelirlerin de vergileme igerisine girmesine sebep olmaktadir (Akdugan, 2020:
2250).
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Buradan hareketle dolayli vergiler ile enflasyonla miicadele etmek, farkli gelir gruplari arasinda
vergi yukiniin dagiliminda adaletsiz bir durumun olusmasina neden olmaktadir. Enflasyon
sebebiyle dolayli vergilerin matrahinda artislar ve diisiik gelirliler tizerinde daha agir bir vergi
yiikiiniin olusturmaktadir. Ciinkii, iktisadi matrah iizerinden belirlenen enflasyondan kaynakli
dolayl1 vergilerdeki matrahtaki artis, tiiketiciler lizerinde vergi ylikiinii arttirmaktadir. Bu durum,
enflasyon nedeniyle diisiik ve orta gelir gruplarinin daha fazla vergi yiikiine katlanmak zorunda
kalmalarina sebep olmaktadir. Enflasyon artan oranli tarife yapist vasitasiyla vergi yiikiinde
ozellikle disiik gelirliler tizerinde artisa neden olarak, vergilemede adalet ilkesinin yetersiz
kalmasina ve 6deme giicii ilkesinin temin edilmesinde fayda elde edilememektedir (Ozbilen, 1997:
164; Akdugan, 2020: 2250). Satis vergileri gibi advolarem vergilerin tiikketim mallarinin gergek
degeri enflasyondan etkilenmemekte; ancak enflasyon, tiitiin, alkollii igecekler ve benzin gibi belirli
tilketim mallarinin ylikiinii dogrudan azaltmaktadir. Dolayl vergilerin ¢ogunun dagilim oriintiisii

regresif olacagindan, bu agidan enflasyon alt gelir gruplarinin vergi yiikiinli azaltacaktir (Nowotny,
1980: 1030).

Vergi oranlarindaki artigin toplam talep ve toplam arz iizerinde etkisi, toplam talep iizerinde
vergilerin anti-enflasyonist bir yap1 sergilemektedir. Toplam arz iizerinde etkisi ise, vergileme
enflasyonist etki meydana getirmektedir. Dolayli vergilerin artirilmasi, toplam tiiketim
harcamalarinin azaltilmasi neticesinde, refah kaybi1 ile sonuclanmakta ve tiiketici artigini
azaltmaktadir. Toplam tasarruf agisindan ise, bireylerin tercihlerinde tiiketimden tasarrufa dogru
egilim olmaktadir. Talep enflasyonun s6z konusu oldugu durumlarda dolayli vergilerde gergeklesen
artiglar, ekonomideki fazla talebi azaltmakta ve enflasyonist siire¢ hafiflemektedir. Ayrica, dolayli
vergi artiglartyla ihrag edilebilir mal fazlasi yurtigi talebin sinirlandirilmasi neticesinde meydana
gelmektedir (Ozbilen, 1997: 160; Akinc1 ve Ozgelik, 2018: 12-13).

Vergilerden kaynaklanan fiyat artiglar1 nedeniyle vergi matrahindaki artis dolayli vergi gelirlerini
artirirken olusan talepteki diisiis harcamalarin azalmasina neden olarak vergi matrahini azaltmakta
ve dolayli vergi gelirlerindeki azalisa yol agmaktadir. Fakat toplam acisindan tiiketim mallarina
olan talepteki niceliksel diistis fiyatlar genel seviyesindeki artistan daha biiyiik oldugu i¢in devletin
dolayli vergi gelirleri diismektedir. Dolayli vergi gelirlerinde olusan yiikselisler de fiyatlar genel
seviyesini arttirmaktadir. Bunun altindaki sebep ise vergi gelirlerindeki artiglar ile ayn1 dogrultuda
kamu otoritesinin kamu harcamalarin1 artirmast bu yolla toplam harcamalart artirarak fiyatlari
yiikseltmesidir (Giivenek, Alptekin ve Cetinkaya, 2010: 26).

5. Analiz Bulgular

Tasarlanan ¢aligmada, Tiirkiye’de enflasyon ile dolayli vergiler arasinda Granger nedensellik testi
kullanilarak degiskenler arasinda nedensel iligkilerin yoniinii belirlemek ve VAR modelleri
kullanilarak bu degiskenler arasindaki dinamik iliskilerin arastirilmasi hedeflenmektedir. So6z
konusu testler gergeklestirilmeden 6nce analizde kullanilan zaman serilerinin biitiinlesme dereceleri
ve birim kok sinamalar1 yapilmistir.

5.1. Veri Seti ve Yontem

Caligma 2005:01-2021:11 donemini aylik verileri kapsamaktadir. S6z konusu dénemi kapsayan
veriler E-views 12 istatistiksel paket programi ile analize tabi tutulmustur. Degiskenlerin isimleri ve
alinan kaynak bilgileri tablo 1’de yer almaktadir.
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Tablo 1: Modelde Kullanilan Degiskenlerin Tanimlanmasi

Incelenen Donem: 2005:01-2021:11(AYLIK VERILER)

Degiskenlerin Degiskenlerin Tanimi Kaynak
Kisaltmasi
tiife (Tiiketici Fiyat Endeksi) TUIK

2003=100 temel yilli TUFE degeri
aylik degisim oranlari

dv/gsyh Dolayl Vergiler! /GSYH? Muhasebat Genel Miidiirliigii
kd Katma Deger: Sanayi Uretim Endeksi | TUIK
(2015=100)

Arastirmada dolayli vergiler ile enflasyon iliskisinin tahmin edilmesi hedeflendiginden dolayli
vergiler olarak vergi sisteminde yer alan KDV ve OTV dikkate alinmistir. Arastirmada yer alan
modelin bagimli degiskeni dolayl vergilerin GSYH pay1, bagimsiz degiskenleri ise tiife, kd olarak
belirlenmistir. Tiim seriler i¢in ortak donem olan 2005:01-2021:11 dénemi i¢in analizler yapilmis
olup, veriler aylik frekanslar halinde analize tabi tutulmustur. Modelde birim kok sinamalarinda
sadece “tiife” degiskeni diizeyde duragan oldugundan asagidaki denklemde bu husus dikkate
alinmustir;

D(dv/gsyh)i= ac+Xq A(dv/gsyh)_; + 0jR5_1 (tife)e_j + Om Xinoy AR o + p1e (1)

((tife)= a+3i; Aldv/gsyh) e + 61'2}(:1 A(tife)r—j + om Limy Akd) o + oy (2)

A(kd)e= ac +Xf; A(dv/gsyh)e—; + 0jX 5y (tiife)e—j + O Dymq AKA) gy + Wy (3)

Burada ait sabit terimi, t ise zaman periyodunu ifade etmektedir. Granger nedensellik testi asagidaki
varsayimlara dayanmaktadir:

HO= 0= diger ifade ile p<0.05
H1= o= diger ifade ile p>0.05

Granger nedensellik testinde HO hipotezi, bagimsiz degiskenin bagimli degiskenin nedeni
olmadigini ifade etmektedir. Buradan hareketle, Tiirkiye i¢in her iic model ile enflasyondan diger
degiskenlere dogru dogru ya da dolayh vergilerden ve katma degerden diger degiskenlere dogru
nedensellik olmadigimi ifade eden sifir hipotezi test edilecektir. Granger test sonucunda p degeri
0.05'in altindaysa, degiskenler arasinda bir nedensellik iliskisinin varlig1 diistiniilmekte ve p
degerine bakarak HO hipotezini kabul etmek veya reddetmek s6z konusu olmaktadir.

Analizde kullanacagimiz verilerimize nedensellik testi uygulamadan once duraganlik o6l¢iimi
yapmak i¢in ADF (Augmented Dickey Fuller) ve PP (Phillips Perron) birim kok testi uygulanmistir.
Duraganlik sinamasi ardindan serilerin Vektor Otoregresif model (VAR) i¢in gerekli olan gecikme
uzunlugu belirlenmistir ve gecikme uzunlugu ile VAR analizi yapilarak, VAR Modeline dayali
olarak Varyans Ayristirma ile Etki- Tepki analizleri yapilmistir.

LKDV ve OTV tahsilat toplami dolayli vergiler toplamini olusturmaktadir.
2 GSYH igin deflate edilmis degerler esas alinmustir.
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5.1.1. Birim Kok Testleri

Modelde yer alacak zaman serilerinin duragan olmamasi durumunda, yapilan analizlerde sahte
regresyondan dolayi etkin ve tutarli sonuglar elde edilememektedir (Gujarati, 2011: 710-719). Tablo
2’de yer alan ADF ve PP birim kok testi sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 2: ADF ve PP Birim K&k Test Sonuglar1 (DUZEY)

Degiskenler | ADF Test Istatistigi PP Test Istatistigi
Sabitli Trend ve Sabitli Sabitli Trend ve Sabitli
tiife -9.943 -8.180 -9.983 -10.241
(0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)*
dv/gsyh -0.843 -1.977 -15.560 -16.778
(0.804) (0.609) (0.000)* (0.000)*
kd 0.756 -1.804 2.282 -9.375
(0.993) (0.699) (0.178) (0.000)*

() degerler, kritik degerler olup %1 anlamlilik diizeyine gore alindi, *: %1 anlamlilik diizeyi
Gecikme degeri Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ye gore secildi.

Tablo 2’de yer alan ADF birim kok testi sonuglarina gore degiskenlerden iki tanesi (dv/gsyh ve kd)
diizey degerlerinde duragan degildir. Sadece tiife degiskeni diizey degerinde duragan ¢ikmistir. PP
testinde ise tiim degiskenler sadece diizeyde yapilan trendli ve sabitli analizde %1 anlamlilik
diizeyinde duragandir. Sadece “tiife” degiskeni diizey degerleri i¢in birim kok sifir hipotezi
reddedilmis ve bu degisken diizey duragan olarak belirlenmistir. Bu nedenle bu degisken diizey
degerlerinde modele dahil edilmistir.

Tablo 3: ADF ve PP Birim Kok Test Sonuglar1 (BIRINCI FARKLAR)

Degiskenler | ADF Test istatistigi PP Test Istatistigi
Sabitli | Trend ve Sabitli | Sabitli | Trend ve Sabitli
tufe DUZEYDE DURAGAN OLDUGUNDAN MODELDE FARKI ALINMAMISTIR.
(Aydvigsyh | -39.777 -39.686 -67.114 -67.270
(0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)*
(A)kd -10.585 -10.608 -55.550 -60.045
(0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)*

() degerler, kritik degerler olup %1 anlamlilik diizeyine gore alindi, *: %1 anlamlilik diizeyi
(A) birinci dereceden farklari ifade etmektedir.
Gecikme degeri Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ye gore se¢ildi.

Tablo 3’te goriildiigii lizere % 1 anlamlilik diizeyinde ve kesmeli modele gore seviyede duragan
olmayan degiskenlerin fark alma islemi sonucunda duraganlastig1 ve birinci dereceden entegre I(1)
oldugu goriilmiistiir.

5.1.2. VAR Modeli Tahmin Sonuglari

VAR modeli zaman serisi modelleri igerisinde, en fazla kullanilanlardan birisi olup, s6z konusu
analiz secilen biitiin degiskenleri birlikte ele alir ve birlikte inceler. VAR modelinde degiskenleri
icsel ve digsal olarak ayirma zorunlulugu olmadigindan degiskenlerin tiimii i¢seldir ve birgok igsel
degisken birlikte ele alinir. VAR analizinde serilerin birinci dereceden farklari alinmisg halleri
kullanilarak tahminleme yapilmaistir.
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Ardindan modelin gecikme degerinin belirlenmesi i¢in Akaike Bilgi kriteri (AIC), Schwart Kriteri
(SC), ve Hannan Quinn kriteri (HQ) kullanilmis olup, belirlenen gecikme degeri tablo 4’de
gosterilmistir. Tablo 4’deki verilere gore en fazla yildiz sayisinin iigte olmasi nedeniyle gecikme

degeri li¢ olarak belirlemistir.

Tablo 4: Modelin Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ
0 -894.1357 NA 1580477 | 8.971357 9.020832 8.991379
1 -689.2184 | 401.6379 0.222811 7.012184 | 7.210083 | 7.092271
2 -634.8914 | 104.8512 0.141617 6.558914 | 6.905237 6.699066
3 -557.1996 | 147.6143* | 0.071263* | 5.871996* | 6.366744* | 6.072213*

VAR modelinin yapisal sorun igerip icermedigini belirlemek iizere Otokorelasyon ve Degisen

Varyans testleri de uygulanmistir. Otokorelasyon testine iligkin sonuglar Tablo 5°te gosterilmistir.

Tablo 5: Otokorelasyon ve Degisen Varyans Tespiti

Otokorelasyon (Breusch- Godfrey LM Testi)* Degisen Varyans (White Testi)**
Gecikme uzunlugu LM-stat p degeri Ki-kare testi p degeri
1 12.195 0.00 1.624 0.44
2 24.011 0.00
3 26.530 0.00

*: HO: Modelde otokorelasyon yoktur.( p<0.05 ise HO=red)
**: HO: Sabit varyans varsayimi gegerlidir.( p<0.05 ise HO=red)

Modelde otokorelasyon sorunu tespit edilmistir. Otokorelasyon sorunu tespiti durumunda
sorununun giderilmesi igin gesitli yontemler s6z konusudur. Ardisik bagimlilik sorunu ¢6zmek igin
kullanilan yontemlere kuramda otoregresyon yontemleri adi verilmektedir. Bunlar arasinda, Prais-
Winsten, Birinci Fark Yontemi, Yinelemeli Cochrane-Orcutt, Iki Adimli Cochrane-Orcutt Siireci,
Iki Asamali Durbin Yéntemi, Hildreth-Lu Tarama seklinde cesitli yontemler yer almaktadir
(Gujarati, 1999: 426- 433). Bu yontemler arasindan yaygin kullanilanlar ise Yinelemeli Cochrane-
Orcutt, Prais-Winsten ve Maksimum Olabilirlik yontemleridir (Albayrak, 2014: 5). Uygulanan en
yaygin yontem ise gecikmeli degerlere sahip olan degiskenler denklemin sag tarafinda yer alir ve
modelde otokorelasyonun mevcut olmadigi tahmin edilir (Charemza ve Deadman, 1992 (Akt.) A.
Zengin 2001: 32). Gorildigi tizere hata terimlerindeki otokorelasyonu diizeltmek amaciyla
modelin sag kismina bagimli degiskenin farkinin gecikmeli degerleri eklenebilir (Sentiirk ve Akbas,
2014: 5825). Bu yontemler arasinda fark alma yontemi veya bagimli degiskenin bir gecikmeli
degerinin modele dahil edilmesiyle sorun giderilmeye c¢alisilmistir. Seriler diizeyde duragan
olmadigindan (kd ve dv/gsyh) birinci dereceden farklari alinarak, bagimli degiskenin bir gecikmeli
hali modele dahil edilmis ve otokorelasyon testi tekrarlanmistir. Test sonucu tablo 6 ile
gosterilmektedir. Buna gore p >0.05 oldugundan HO hipotezi kabul edilmekte ve modelde
otokorelasyon sorunun ¢6ziildiigii ispatlanmaktadir.

Tablo 6: Otokorelasyon Sinamasi (Modelde Diizenleme Sonrasi)

Otokorelasyon (Breusch- Godfrey LM Testi)*
Gecikme uzunlugu LM-stat p degeri
1 3.420 0.064
*: HO: Modelde otokorelasyon yoktur.( p<0.05 ise HO=red)
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Otokorelasyondan kurtulma sonrasinda sekil 1’de goriildiigii gibi karakteristik polinomlarin ters
kokleri ¢ember igerisinde yer almaktadir. Bu sonugta VAR modelinin duragan oldugunu
desteklemektedir.

Sekil 1: Karakteristik Polinomlarin Ters Kokleri
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Degigkenlerin ayni1 diizeyde duragan olmasi uzun donem iligkilerinin incelenmesine imkan
vermektedir. Es biitiinlesme iliskisi Johansen and Juselius (1990) tarafindan Onerilen yontem
kullanilarak analiz edilmistir. Analiz sonuglarina gére, modelde iki adet es biitiinlesme vektoriiniin
bulundugu tespit edilmistir. Bu nedenle seriler arasinda uzun dénemli bir iligki mevcuttur.

Tablo 7: Johansen Es Biitiinlesme Testi Sonuglari

Esbiitiinlesik Vektor Ozdeger Iz istatistik %S5 kritik deger p degeri
Sayist istatistik
Hig yok 0.336 109.448 35.192 0.000*
En ¢ok 1 0.116 27.481 20.261 0.004*
En ¢cok 2 0.013 2.629 9.164 0.615

* Sifir hipotezin %1 anlamlilik diizeyinde reddedildigini gostermektedir.

Uzun donemli iliskinin tespitinin ardindan VAR modeline dayali Varyans Ayristirmasi analizi
yapilmistir. VAR ayristirma analiz sonuglar1 Tablo 8’de verilmistir.
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Tablo 8: Varyans Ayristirmasi

Donem (A)dv/gsyh (A)kd (A)tiife
(A)dv/gsyh degiskenine ait varyans ayristirmasi

1 99.16802 0.005590 0.826392
2 85.65049 6.628266 7.721241
3 74.30046 16.16448 9.535062
4 74.27581 16.06073 9.663461
5 74.03351 16.27540 9.691096
6 72.43966 17.76588 9.794457
7 71.75371 18.50229 9.744004
8 71.14061 19.12201 9.737377
9 70.40415 19.86325 9.732604
10 69.78512 20.49683 9.718042
(A)kd degiskenine ait varyans ayristirmasi

1 0.000000 98.35667 1.643329
2 2.934002 94.77253 2.293464
3 2.365852 91.82078 5.813373
4 1.936705 91.69948 6.363819
5 1.857282 91.66872 6.473996
6 1.640469 91.54340 6.816130
7 1.497397 91.47971 7.022892
8 1.403629 91.43930 7.157068
9 1.317801 91.40058 7.281618
10 1.249984 91.37165 7.378365
tiife degiskenine ait varyans ayristirmasi

1 0.000000 0.000000 100.0000
2 0.148817 1.266489 98.58469
3 3.124575 1.596010 95.27942
4 3.262307 1.613328 95.12437
5 3.469064 2.313861 94.21708
6 3.458580 2.890334 93.65109
7 3.465870 3.128442 93.40569
8 3.452469 3.467910 93.07962
9 3.441044 3.802029 92.75693
10 3.431733 4.087534 92.48073

Tablo 8' de goriilebilecegi gibi, dolayli vergi degiskenine ait varyans sonuglar1 10 dénemlik bir siire
sonunda %069.78'1 kendisi tarafindan, %20.49’u katma deger, %9.71’i tife tarafindan
aciklanmaktadir. Bir diger de8isken olan enflasyon yani tiife degiskenin ise donem sonunda
%92.48'1 kendisi tarafindan, 9%3.43'0 dolayli vergi, %4.08’1 ise katma deger tarafindan
acgiklanmaktadir.

VAR modeli elde edilen Varyans Ayristirmasi testi ardindan etki-tepki fonksiyonlart incelenmistir.
Etki-tepki fonksiyonlari, bir standart sapmalik sokun, igsel degiskenlerin simdiki ve gelecekteki
degerlerine olan etkisini yansitir.
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Sekil 2: Etki- Tepki Grafikleri

Garfik1: Enflasyon degiskenindeki bir birimlik sokun
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Garfik 9: Dolayli vergi degiskeni tGizerindeki biri birimlik sokun
kendisii tizerindeki etkisi

Grafik 1, enflasyon degiskeninde meydana gelen "bir" standart hatalik sokun (segilen zaman
donemi i¢inde) kendisini nasil etkiledigini gostermektedir. Grafikten gorildigi {iizere etki
baslangicta negatif iken {i¢lincli donemden sonra pozitif bir seyir izlemektedir. Besinci donemden
sonra ise etki zayiflamaktadir. Grafik 2'ye gore enflasyon degiskeninde meydana gelen "bir"
standart hatalik sok katma deger lizerinde artis ve azaliglar gostermekle ve besinci donem ile birlikte
etki zayiflamaktadir. Calismanin konusu olan dolayli vergiler ve enflasyon iliskisinde grafik 3’te
goriildiigii tizere; ilk olarak enflasyondaki bir standart sapmalik sok dolayli vergi degiskeni iizerinde
ilk bes donem artis ve azaliglar s6z konusu olmakta, besinci donem ve sonrasinda zayif
etkilemektedir. Bu kez dolayli vergilerdeki bir standart sapmalik sokun enflasyona etkisine
bakildiginda ise grafik 7°de goriildiigii tizere; enflasyon degiskenini degiskeninin ilk iki donem
negatif sonraki iki donem pozitif ve sonraki donemler de bu etkinin zayifladig1 goriilmektedir.

5.1.3. Nedensellik Testi

Tablo 9’da gorildiigii lizere VAR modeline dayali nedensellik testi tahmin edilmistir. Test
sonuglarina gore dolayli vergilerin GSYH i¢indeki pay1 enflasyonun nedeni olmadigi ydniinde
kurulan temel hipotez ve enflasyon dolayli vergilerin GSYH icindeki paymin nedeni olmadigi
hipotezi reddedilmistir. Test Sonucunda ele alinan her iki degisken arasinda nedensellik iliskisi ¢ift
yonlii olarak tespit edilmistir. Elde edilen sonuclar inceledigimizde enflasyondaki artis dolayli
vergilerin GSYH paymin artmasina neden olurken, dolayli vergilerin paymin artmasi da ayni
zamanda enflasyonu arttirmaktadir.
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Tablo 9: Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Temel Hipotez Ki-kare istatistigi | Olasilik

Bagimli Degisken: (A)dv/gsyh

(A)kd (A)dv/gsyh’nin granger nedeni degildir 74.900 0.000*
(A)tiife (A)dv/gsyh’nin granger nedeni degildir 25.590 0.000*
Bagimli Degisken: (A)kd

(A)dv/gsyh (A)kd’nin granger nedeni degildir 17.669 0.000*
(A)tiife (A)kd’nin granger nedeni degildir 2.314 0.314
Bagimli Degisken: (A)tiife

(A)dv/gsyh (A)tiife’nin granger nedeni degildir 9.140 0.010*
(A)kd (A)tiife’nin granger nedeni degildir 6.424 0.040*

(*) isaretle %5 istatistiksel olarak anlamlidir olarak anlamlidir.

Enflasyon ile dolayli vergiler arasindaki iliskinin belirlenmesi amacina yonelik olarak yapilan
caligmada ele alinan donem itibariyle, enflasyondan dolayli vergi tahsilatina dogru ve dolayl vergi
tahsilatindan da enflasyona dogru cift yonlii nedensellik tespit edilmis olup, ekonomide tiikketim
arttikga Ozellikle tiiketim {izerinden alinan vergilerin tahsilatlarinin da artmasi beklenir. Ancak bu
cogunlukla reel bir artis olarak gerceklesmemektedir ¢iinkii enflasyonist donemlerde vergi
gelirlerinin reel degerlerinde bir azalma ortaya g¢ikmaktadir. Bu yiizden devletler, dolaysiz
vergilerden ziyade tahsili daha hizli oldugundan ve mali anesteziye uygun oldugundan dolayli
vergilere yonelmektedirler. Dolayli vergi tahsilatindan da enflasyona yonelik nedenselligin
tespitiyle birlikte, artan vergilerin malin fiyatina gizli oldugundan fiyat artisina neden oldugu ve
fiyatlar genel seviyesini etkiledigi sdylenebilir. Dolayisiyla dolayli vergilerin enflasyon iizerindeki
etkisi 1ise, vergi oranlarindaki degismelerin fiyatlarn (Ozellikle de tiiketici fiyatlarini)
degistirmesinden kaynaklanmaktadir.

Test sonuglarma goére bir diger c¢ift yonlii nedensellik, katma deger ve dolayli vergi tahsilati
degiskenleri ile katma deger arasinda goriilmiistiir. Tirkiye’de ele alinan donemde katma deger
degisimleri dolayli vergi tahsilatin1 takip etmekte yani tahsilati arttirmaktadir. Bu durumda
ekonomide iretim yani katma deger artislari dolayli vergi tahsilatini etkiledigi gibi dolayl vergi
tahsilatlarinin artmasi (tiikketimin artmasi olarak yorumlanabilir) da iiretimi etkilemektedir.

Tirkiye 6rneginin alinarak yapilan ¢alismalar da her ne kadar donemler ve baz1 degiskenler farklilik
gosterse de, benzer sonuglar tespit edilmistir. Durmaz ve Kiling Savrul (2017), yaptig1 ¢alismada
enflasyondan vergi gelirlerine dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi tespit etmistir. Yine Akdugan
(2020), calismasinda TUFE ile dolayli vergi gelirleri arasinda uzun dénemli bir iliski oldugunu ve
bu iliskinin negatif oldugu saptanmistir. Arastirmanin yapildigit donem itibariyle, enflasyon
oranindaki bir artisin dolayli vergi gelirlerinin reel degerini azalttig1 belirlenmistir. Giivenek vd.
(2010) ise, Tirkiye’de enflasyonda meydana gelen gelismelerin dolayli vergi gelirlerinde ve dolayli
vergilerde meydana gelen bir degismenin ise enflasyona neden oldugu ortaya konmustur. S6z
konusu caligmalar Tiirkiye Ozelinde gerceklestirilmis olup, bu g¢alismadaki bulgular ile biiyiik
olgiide benzerlik arz etmektedir. Ele alinan donemlerin degigsmesiyle ve agiklayic1 degiskenlerin
degismesiyle birlikte, ileriki caligmalar bu alana daha fazla 11k tutacaktir.

6. Sonuc¢

Ulkelerin ekonomik yapilari vergi sisteminin olusumunda etkili olan &nemli bir unsurdur.
Ekonomileri iiretime ve ihracata dayali iilkelerde dolaysiz vergilerin pay1 agirlikta iken, tiiketime ve
ithalata dayali ekonomilerde dolayli vergilerin pay1 daha yiiksektir. Dolayli vergiler ile enflasyon
arasinda c¢ift yonlii etkilesim olabilmektedir. Dolayl1 vergiler enflasyonun 6nlenmesinde etkili bir
faktor olmasinin yani sira dolayl vergilerde indirim, istisna, muafiyet gibi uygulamalarin olmamasi
diisiik gelir gruplari iizerinde agir bir vergi yiikiine neden olmaktadir (Akinc1 ve Ozgelik, 2018: 18).
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Enflasyon ile fiyatlar genel seviyesinde meydana gelen artislar vergi matrahinda artisa neden olarak
dolayl1 vergi gelirlerinin yiikselmesine yol agmaktadir. Talepteki diisiis ise harcamalarin azalmasina
yol acarken vergi matrahini diisiirmekte ve dolayl1 vergi gelirlerini azaltmaktadir. Dolayl1 vergilerin
enflasyon tizerindeki etkisi ise; dolayli vergilerin fiyatlarda meydana gelen degisiklikler ile ortaya
¢ikmaktadir. Ureticiler tarafindan dolayli vergiler malin maliyetine ilave edilerek tiiketiciye
yansitilmakta boylece dolayl vergiler tiiketici fiyatlarinda belirleyici olmaktadir (Akdugan, 2020:
2259).

Tiirkiye’nin ekonomik tarihinde 1970°li yillardan giiniimiize kadar yiiksek enflasyon oranlari ile
miicadele etmigtir. 2000 yilinda yasanan kriz ile birlikte enflasyonla miicadelede uygulanan politika
kapsaminda dolayli vergi oranlarinda artislar yapilmis ve bazi vergilerin siirelerinin uzatilmasi
yoluna gidilmistir. 2001 yilina gelindiginde enflasyon oranmi diisiirmek i¢in dolayli vergilerde
cesitli diizenlemeler gergeklestirilmistir. 2001 yilinda uygulanan vergi politikalar1 ile enflasyon
oraninda diisiisler yasanmaya baslamistir. 2008 yilinda yasanan krizde enflasyon oranlarini
diisirmek amaciyla dolayli vergiler tlizerinde vergi indirimi uygulamalar1 yapilmistir. Uygulanan
dolayli vergilerdeki indirimler ile enflasyon oraninda diisiisler ger¢ceklesmistir. 2018 yilinda diistik
enflasyona ulagsmak hedefi ile dolayli vergilerde indirimler yoluna gidilmistir. Sonuglar ise, 2019
yilinda enflasyon oranlarindaki diisiis ile kendini gostermistir.

Tiirkiye’nin enflasyon ile miicadelede uygulamakta oldugu maliye politikalar1 igerisinde dolayl
vergiler 6nemli bir yer almaktadir. Nitekim otuz y1l1 agkin slirede yasanan yiiksek enflasyon oranlari
karsisinda uygulanan politikalarda dolayli vergilerdeki degisiklikler enflasyon oranlarinda
diisiislerin yasanmasina katki saglamistir. Bu c¢alisma ile enflasyon ve dolayli vergiler iligkisinin
ampirik bir deneme ile tespiti amaglanmaktadir. Ozellikle enflasyonist donemlerde maliye politikast
tedbiri olarak dolaysiz vergilerden ziyade tahsili daha hizli olan ve mali anesteziye uygun olan
dolayli vergilere daha fazla yer verilmistir. Maliye politikasi uygulama sonuglarinin goriilmesi
acisindan, ulusal literatiirde ¢esitli ¢alismalar mevcuttur. Bu ¢alismalar ile gerceklestirilen analizin
sonugclar1 karsilastirildiginda; Akinci ve Ozgelik (2018), Arisoy ve Unliikaplan (2011) caligmalar
ile benzer sonuglara ulasildigi;; Giivenek, Alptekin ve Cetinkaya (2010) ve Akdugan (2020),
calismalari ile tersi yonde sonuglarin oldugu goriilmiistiir. Nitekim Akinci ve Ozgelik (2018) ve
Arisoy ve Unliikaplan (2011), dolayli vergiler ile enflasyon arasinda uzun dénemli bir iliski tespit
etmistir.

Yapilan bu ¢alisma ile Tiirkiye’de enflasyonist donemlerde dolayli vergi hasilatindaki degisimleri
gozlemlemek ve dolayli vergi diizenlemelerinin enflasyon {izerindeki etkisini tahmin etmek
amaglanmistir. Bu cercevede her iki degiskenin (enflasyon, dolayli vergi) birbiri ile olan iliskisi,
2005:01-2021:11 donemi aylik veriler kullanilarak VAR modelleri analiz edilmistir. Bu degiskenler
arasindaki dinamik iligkiler incelendigi ¢aligmamizin bulgularina gore, enflasyondan dolayli vergi
tahsilatina dogru ve dolayl vergi tahsilatindan da enflasyona dogru ¢ift yonlii nedensellik tespit
edilmistir

Analiz sonuglarmin literatiirle uyumlulugu yani Tiirkiye iizerine yapilan ¢aligmalarda ozellikle
enflasyonda meydana gelen gelismelerin dolayli vergi gelirlerinde ve dolayli vergilerde meydana
gelen bir degismenin ise enflasyon iizerinde etkisi oldugu sonucu dikkat ¢ekicidir. Bunun yaninda
bir diger c¢ift yonlii nedensellik, katma deger ve dolayli vergi tahsilati degiskenleri arasinda
goriilmiistiir. Dolayisiyla ekonomide iiretim yani katma deger artiglar1 dolayli vergi tahsilatini
etkiledigi gibi dolayli vergi tahsilatlarinin artmasi (tiiketimin artmasi olarak yorumlanabilir) da
iretimi etkilemektedir.
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CIKAR CATISMASI BEYANI
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KAYNAKCA
Akdogan, A. (2021). “’Kamu Maliyesi’’, Gazi Kitabevi, Yirmi ikinci Baski, Ankara.

Akdugan, U. (2020). “Enflasyon ve Dolayli Vergiler Arasindaki Baglanti: Tiirkiye
Ornegi’’. Manas Sosyal Arastirmalar Dergisi, 9(4), s. 2248-2262.

Akinci, A. & Ogzgelik, O. (2018). “Tiirkiye’de Dolayli Vergilerin Enflasyon Uzerindeki
Etkisi’’. Maliye ve Finans Yazilari, (110), s. 9-20.

Albayrak, A. S. (2014). “Otokorelasyon Durumunda En Kiigiikk Kareler Tekniginin Alternatifi
Otoregresyon Teknikleri ve Bir Uygulama” Siileyman Demirel Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 19(1), s.1-20

Arisoy, 1. & Unliikaplan, 1. (2011). “’Katma Deger Vergisi, Enflasyon Oran1 ve Kamu Harcamalar
Arasindaki Iligkilerin Dinamik Analizi’’. Sosyoekonomi, 16(16), s. 93-112.

Auld, D. A. L. (1974). “The Impact Of Taxes On Wages And Prices’’. National Tax
Journal, 27(1), s. 147-150.

Ay, H. & Haydanli, M. L. (2017). “’Vergi Yiki Ekseninde Toplumsal Yapinin Gelir Dagilimi ve
Yoksullukla Iliskisi’’. Adnan Menderes Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 4(3), s. 136-
153.

Aydogan, E. (2004). ’1980'den Guintimiize Tirkiye'de Enflasyon Seriiveni”. Yonetim ve Ekonomi:
Celal Bayar Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 11(1), s. 91-110.

Bektas, A. (2019). “’Dolayli-Dolaysiz Vergiler Temelinde Biitce Dengesinin iktisadi Biiyiimeye
Etkisi: Tirkiye ve Almanya Ornegi’’, Cankiri Karatekin Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, 9(2), 425-448.

Buhur, S. (2019). ’Tiirkiye’de Dolayli Vergilerin Yapisinin Incelenmesi’’. Legal Mali Hukuk
Dergisi, 15(173), s. 1031-1046.

Creedy, J. (1998). “’The Welfare Effect On Different Income Groups Of Indirect Tax Changes And
Inflation In New Zealand’’. Economic Record, 74(227), s. 373-383.

Cakmakli, C., Demiralp, S., Yesiltas, S., & Yildirim, M. A. (2018). “’Tiitiin Uriinlerine Uygulanan
Dolayli Vergilerin Enflasyona Etkileri’’. In Ko¢ University-TUSIAD Economic Research Forum

82



Ekonomi, Isletme ve Maliye Arastirmalar: Dergisi, Cilt 4, Say1 1, s. 64-85

Working Paper Series, https://eaf.ku.edu.tr/sites/eaf.ku.edu.tr/files/erf_wp_1811 tr.pdf, (Erisim
tarihi: 21.12.2021).

Demircan, E. (2013). “’Vergilendirmenin Ekonomik Bilyiime ve Kalkinmaya Etkisi”’, Erciyes
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 21, 97-116.

Durmaz, G. & Kiling Savrul, B. (2017). “’Tiirkiye’de Vergi Gelirleri ile Enflasyon Arasindaki
Iliskinin VAR Analizi Cergevesinde Degerlendirilmesi’’, Eurasian Academy of Sciences Eurasian
Econometrics. Statistics & Emprical Economics Journal, 6, 48-73.

Ertirk, O. & Yurtsever, H. (2020). Bireysel Krediler ile Dolayli Vergi Gelirlerinin Tiketim
Harcamalar1 Boyutuyla Etkilesimi: Tiirkiye Ornegi’’, Finans Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar
Dergisi, 5(3), 418-435.

Esener, S. C., Daric1, B., & Memo, U. (2018). <°1988-2017 Doénem Aralig1 I¢in Tiirkiye’de Mali
Siiriiklenme Etkisinin Incelenmesi ve Degerlendirilmesi’’. Journal of Yasar University, 14, 1-17.

Gelardi, A. M. (2014). “’Value Added Tax And Inflation: A Graphical And Statistical
Analysis’’. Asian Journal of Finance and Accounting, 6(1), s. 138-158.

Guijarati, D. N. “Temel Ekonometri”, Istanbul, Literatiir Yaymcilik, Birinci Bask1, 1999.

Gilivenek, B., Alptekin, V:, & Cetinkaya, M. (2010). “’Enflasyon ve Dolayli Vergilerden Elde
Edilen Gelirler Arasindaki Iligskinin Var Yontemiyle Analizi’’. Kamu-Is Dergisi, 11(3), s. 1-28.

Henry, S. G., & Karakitsos, E. (1986). ‘’Inflation, Unemployment And Indirect Taxation’’. Bulletin
of Economic Research, 39(1), s. 29-47.

Kalas, B., Mirovi¢, V., & Andrasi¢, J. (2018). “’Empirical Analysis Of Value Added Tax And
Inflation Rate: Tuckey's HSD Test In Selected Western Balkan Countries’’. Ekonomika, 64(2), s.
99-109.

Kazemi Zaroomi, H., Jafari Samimi, A., & Karimi Potanlar, S. (2020). “°The Effect of Inflation
Targeting On Indirect Tax Performance In Selected Countries Using Propensity Score Matching
Model’’. International Journal of Business and Development Studies, 12(1), s. 5-19.

Keshavarz, A., & Armin, A. (2016). “’Studying The Role Of Value-Added Tax (VAT) And Its
Impact on the Country Tax Revenues and Inflation (with an Emphasis on Financial Approach) in
Companies Listed in the Tehran Stock Exchange’’. International Journal of Advanced Studies in
Humanities and Social Science, 5(1), s. 9-15.

Kirkby, R.  (2013). “The  Case For  Tax-Adjusted Inflation ~ Targeting’’,
http://www.iae.csic.es/investigatorsMaterial/al37316014471325.pdf, (Erisim tarihi: 18.12.2021).

Kog, O. E. (2019). “ Tiirkiye’de Vergi Yiikii ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi’’. Alanya Akademik
Balkag, 3(3), s. 247-259.

Koester, G., Dreher, F., & Vlad, A. (2020). “’The Role Of Indirect Taxes In Euro Area Inflation
And Its Outlook’’. Economic Bulletin Boxes, 6.

Koutsouvelis, P.&Papastathopoulos, A., (2013), ’The Effects of Indirect Taxes on Consumer
Prices: Empirical Evidence for Greece’’. Advances in Management & Applied Economics, 3(1), s.
61-76.

83


https://eaf.ku.edu.tr/sites/eaf.ku.edu.tr/files/erf_wp_1811_tr.pdf

Giilstim Giirler Hazman- Almina Derya Bigaks:z

Mansfield, C. (1980). ‘’Tax-base Erosion And Inflation: The Case Of Ghana’’. Finance &
Development, 17(3), s. 31-34.

Mozdzierz, A. (2017). “°The Impact Of Changes In Indirect Tax Rates On Inflation In Selected EU
Countries’’. Annales Universitatis Mariae Curie-Skfodowska, Sectio H Oeconomia, 51(4), s. 257-
267.

Mutlu, A. & Celen, M. (2012). “’Dolayli ve Dolaysiz Vergilerin Tiirk Mali Sistemi I¢indeki Yeri:
Sosyal, Siyasal ve Ekonomik Etkileri’’. Istanbul: TUSIAD Yayinlari, 2012-10, 532.

Nowotny, E. (1980). “’Inflation And Taxation: Reviewing The Macroeconomic Issues’’. Journal of
Economic Literature, 18(3), s. 1025-1049.

Noyan, E. & Avsarhgil, N. (2017). “Tirkiye’de 1980 Sonrasi Donemde Uygulanan Dolayh ve
Dogrudan Vergi Politikalar1 Uzerinden Miisevvik Sorunun Ekonometrik Analizi’’. Alanya
Akademik Bakig, 1(3), s. 49-59.

Olatunji, O. C. (2013). “’Value Added Tax (VAT) And Inflation In Nigeria (1990 to 2003)’’. Asian
Journal of Humanities and Social Sciences (AJHSS), 1(1), s.123-135.

Ozbilen, S. (1997). <’Vergi - Enflasyon liskisi>’. Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, 12(1), s. 157- 171.

Oztiirk, N. (2020). ’Maliye Politikas1’’, Ekin Basim Yayin Dagitim, 5. Baski, Bursa.

Paksoy, S., & Bakan, S. (2010). “’Tirkiye’de Uygulanan Vergi politikalar1 ve Ekonomik Biiylime
Uzerine Etkileri: (1980 Sonras1)”’, Elektronik Sosyal Bilimler Dergisi, 9(32), 150-170.

Rehman, F. U., & Khan, D. (2015). “’The Determinants Of Food Price Inflation In Pakistan: An
Econometric Analysis’’, Advances in Economics and Business, 3(12), 571-576.

Sagdic, E. N, & Aydin, D. (2021). “’Dolayli ve Dolaysiz Vergiler ile Ekonomik Biiyiime
Arasindaki Nedensellik liskisi: Tiirkiye Ornegi (2006-2018)”’, International Journal of Public
Finance, 6(1), 21-46.

Sarag, T. B. (2015). “’Vergi Yiikii ve Ekonomik Biiyiime iliskisi: Tiirkiye Ornegil’’. Maliye
Dergisi, (169), s. 21-35.

Sharify, N. (2011). “°The Effects Of Indirect Taxes And The Government Expenditures On
Employment And Inflation: An Input-Output Analysis’’. Journal of Economic Research
(Tahghighat-E-Eghtesadi), 46(2), s. 59-78.

Sundari, R., & Maulana, F. (2018). “’Inflation and Number of Taxable Entrepreneurs (NTE)
Towards Admission of Value Added Tax (VAT)’’. Trikonomika, 17(2), s. 84-92.

Sen, H. (2003). “’Olivera-Tanzi Etkisi: Tiirkiye Uzerine Ampirik Bir Calisma’’. Maliye Dergisi,
143, s. 1-29.

Sentiirk, M & Akbas, Y. E. (2014). “Issmhk Enflasyon ve Ekonomik Biiylime Arasindaki
Karsilikli Tliskinin Degerlendirilmesi: Tiirkiye Ornegi”, Journal of Yasar University, 9(34), s.5820-
5832

Oztiirk, N. (2020). <’Maliye Politikas1>’, Ekin Basim Yayin Dagitim, 5. Bask1, Bursa.

84



Ekonomi, Isletme ve Maliye Arastirmalar: Dergisi, Cilt 4, Say1 1, s. 64-85

Paksoy, S., & Bakan, S. (2010). “’Tiirkiye’de Uygulanan Vergi politikalar1 ve Ekonomik Biiylime
Uzerine Etkileri: (1980 Sonras1)’’, Elektronik Sosyal Bilimler Dergisi, 9(32), 150-170.

Rehman, F. U., & Khan, D. (2015). “’The Determinants Of Food Price Inflation In Pakistan: An
Econometric Analysis’’, Advances in Economics and Business, 3(12), 571-576.

Sagdig, E. N., & Aydin, D. (2021). “’Dolayli ve Dolaysiz Vergiler ile Ekonomik Biiylime
Arasindaki Nedensellik Iliskisi: Tiirkiye Ornegi (2006-2018)’, International Journal of Public
Finance, 6(1), 21-46.

Vlad, C., Ibadula, B., IONITA, C., & Brezeanu, P. (2017). <’ The Influence Of VAT On Prices And
Inflation Rate. Romania Case’’. Theoretical & Applied Economics, 24, s. 107-114.

Zengin, A. (2001). “Reel Doviz Kuru Hareketleri ve Dis Ticaret Fiyatlar: Tiirkiye Ekonomisi
Uzerine Bulgular”, C.U. Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 2(2), s. 27-41.

85



