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Bu caligmada Azerbaycan, Kazakistan ve Kirgizistan’da satin
alma giicii paritesi hipotezinin gecerliligi geleneksel birim kok
ve esbiitiinlesme testleri yaninda yapisal kirilmalar1 dikkate
alan birim kok ve egbiitiinlesme testleri ile de aragtirilmistir.
Geleneksel birim kok ve egbiitiinlesme testleri bu iilkelerde sa-
tin alma giicii paritesi hipotezinin gegerli olmadigini; buna
kargin yapisal kirilmalari dikkate alan testler hipotezin gegerli
oldugu sonucunu vermistir. Ayrica, 1998 yilinda Rusya’da ya-
sanan ekonomik krizin s6z konusu iilkelere ait doviz kurlart
serilerinde yapisal kirilmalara neden olacak derecede etkili ol-
dugu sonucuna varilmgtir.

Anahtar Kelimeler
Satun Alma Giicii Paritesi, Birim Kok, Esbiitiinlesme, Yapisal
Kirilma

1. Giris

Nominal d6viz kuru ile goreli fiyatlar arasinda uzun dénemli iligkinin
varligini 6ne siiren satin alma giicii paritesi hipotezi, doviz kurlarinin ileri-
ye yonelik hareketleri i¢in basit bir 6nerme olmasina ragmen, bu hipotez
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aragtirmacilar tarafindan biiyiik ilgi gormiis ve ¢ok sayida tilke icin hipote-
zin gegerliligi ampirik olarak smnanmugstir. Satn alma giicii paritesi hipote-
zinin bu kadar biyiik ilgi gérmesinin nedeni; bu hipotezin ekonomik
agidan 6nemli sonuglar doguruyor olmasidir. Ornegin Liew vd. satin alma
giicli paritesi hipotezinin gecerli olmast durumunda, mal piyasalarinin ¢ok
iyi entegre oldugunu ve buna bagl olarak tilkeler arasinda arbitraj imkan:
olmayacagini belirtmistir (2009a: 1). Telatar vd. satin alma giicii paritesi
hipotezinin gegerli olmasi durumunun reel déviz kurunun uzun dénem
degeri icin bir ¢ipa vazifesi yapacagini ve buna bagli olarak politika yapici-
larin nominal d6viz kurundaki kisa dénemli sapmalart degerlendirirken bu
¢tpadan faydalanabileceklerini belirtmislerdir (2009: 157). Sarno ve Taylor
(2002) satin alma giicii paritesi hipotezinin acik ekonomi makro modelle-
rinin temelini olusturdugunu ve bu hipotezin saglanmamasi durumunda
bu modellerin gegerliligini yitirdigini belirtmiglerdir.

Satin alma giicii paritesi hipotezi reel déviz kurundaki soklarin kalicilik'
derecesine gore belirlenecek olursa, elde edilen sonuglar déviz kurlarinin
ne tiir soklara maruz kaldig1 yoniinde aciklayici olacakur. $6yle ki, Rogoff
(1996) teknoloji soku gibi reel ekonomi yonlii soklarin reel déviz kurunda
kalic1 etki yaptiging; bununla birlikte, para politikasindaki degisiklikler gibi
toplam talep yonlii soklarin reel doviz kurunda kalict bir etki olugturmadi-
gini belirtmigtir. Bu a¢idan bakilirsa reel doviz kurunun birim kék icerme-
si o tilkenin ciddi reel soklara maruz kaldigini; reel d6viz kurunun duragan
olmast ise iilkenin toplam talep soklar: ile karsi karsiya kaldigini goster-
mektedir. Ayrica satin alma giicli paritesi hipotezi; uzun dénemli déviz
kuru hareketlerini 6ngérmede, tilkelere ait milli gelir diizeylerinin uluslara-
rast alanda karsilastirilmasinda, merkez bankasi, uluslararasi firmalar ve
diger doviz piyasast katulimcilarinin déviz kur hareketleri i¢in uzun dé-
nemli politikalar olusturmasinda 6nemli rol oynamaktadir.

Satin alma giicii paritesi hipotezi iilkelerin diinya ile ne derecede entegre
oldugunun gostergesi olarak degerlendirildiginde gegcis ekonomileri olarak
adlandirilan eski sosyalist iilkeler i¢in ayrica onem arz etmektedir. 1991
yilinda Sovyetler Birligi'nin dagilmasi ile birlikte gecis ekonomileri piyasa
ekonomisine doniigiim siirecine baglamislardir. Solakoglu (2006: 561) bu
gecis siirecini {i¢ asamada tanimlamustir. [lk asamada bu iilkeler mal ve
hizmet fiyatlarini serbestlestirerek ozellegtirme hareketini baglatmigslardir.
Ikinci asamada dis ticaret iizerindeki tiim kisitlamalar ortadan kaldirilmis
ve son asamada ise finansal kurumlar olugturulmus, rekabet politikasi be-
lirlenmis, sirketlerin yeniden yapilandirilmast baglamis ve altyap: reformla-
rt olusturulmustur.

Piyasa ekonomisine gegis siireci bu iilkeler i¢in 6nemli sorunlari da bera-
berinde getirmistir. Ozel isletme, miilkiyet, vb. kavramlara dayali piyasa
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kiiltiiriiniin heniiz olusmamis olmasi, soz konusu iilkelerin kargi karsiya
kaldiklart problemlerden birkagidir. Bu tilkelerin bir diger gecis problemi
ise Sovyetler Birligi doneminde ticaret agisindan birbirlerine yiiksek de-
recede bagimli olmalar1 ve ticari faaliyetleri kendi aralarinda gergekles-
tirmeleriydi. Piyasa ekonomisine gecis siirecinde bu tilkelerin geleneksel
ticaret yapisini degistirip rekabetci kur politikalari uygulayarak uluslara-
rast ticarete baglamalar ve diinya ile biitiinlesmeleri gerekmekteydi (Do-

ganlar 2006: 457).

Gegis siirecinde yaganan sikintilar ile satin alma giicii paritesi hipotezinin
icerdigi siki varsayimlar birlikte dikkate alindiginda bu hipotezin 1990’lt
yillarda gecis ekonomileri i¢in neden saglanmadigina yonelik birtakim
goriisler ortaya gikmistir. Ornegin, Halpern ve Wyplosz (1997) verimlilik
ve reel ticretlerde arti yasayan gecis ekonomilerinde déviz kuru dengesinin
yukari yonli trend sergilemesi gerektigini belirtmistir. Ayrica, gergeklesen
soklarin gecis siirecindeki ekonomilerdeki reel déviz kurlar tizerinde yiik-
sek kaliciliga sahip oldugunu ve buna bagli olarak satin alma giicii parite-
sinde sapmalar yaratabilecegini belirlemislerdir. Orlowski (1998) gecis
ekonomilerinde sermaye hesaplarinin liberallesmesinin sermaye akimlarini
azaltmak vasitasiyla reel d6viz kurunu arttrabilecegini ve bunun sonucu
olarak satin alma giicii paritesi hipotezinin her zaman gegerli olamayacagi-
ni beliremistir (Payne vd. 2005: 666). Brada (1998) farkli tipte soklara
maruz kalan {ilke ekonomilerinin reel déviz kurlarinin zaman igerisinde
farklt 6zellikler sergileyebilecegini ve buna bagli olarak satin alma giicii
paritesinde sapmalar meydana gelebilecegini belirtmistir.

Dibooglu ve Kutan (2001) bu goriisii destekleyen sonuglar elde etmislerdir.
Polonya ve Macaristan icin reel ve nominal soklarin, reel doviz kuru tizerin-
deki etkilerini arastirdiklari ¢alismalarinda; Polonya’da nominal soklarin reel
doviz kuru tizerinde etkili oldugunu belirlerken, Macaristan’da reel soklarin
reel d6viz kurunu daha fazla etkiledigi sonucuna varmglardir. Doganlar
(20006) gegis ekonomilerinde satin alma giicii paritesi hipotezinin gergekles-
meme nedeni olarak; ticari kotalarin varligi, ulagtirma maliyetlerinin yiiksek-
ligi ve hiikiimet miidahalelerinin etkilerine vurgu yapmustur.

Bu calismanin amaci, Azerbaycan, Kazakistan ve Kirgizistan igin satin
alma giicii paritesi hipotezinin gecerli olup olmadigint ampirik olarak aras-
urmakur. Literatiirde s6z konusu tilkeler i¢in satin alma giicii paritesi hi-
potezinin gegerli olup olmadigini aragtiran az sayida calisma olmasina
ragmen, bu ¢alismalar yapisal kirilmalarin varligini dikkate almamuglardir.
Gegis stirecinde yasanan zorluklar, ekonomik krizler, uygulanan makroe-
konomik politikalardaki degisiklikler vb. nedenlerden dolayi, s6z konusu
tilkelerin makroekonomik zaman serilerinde yapisal kirilma olma ihtimali
yiiksektir. Bu nedenle bu c¢alismada, diger calismalardan farkli olarak
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Azerbaycan, Kazakistan ve Kirgizistan icin satin alma giicii paritesi hipote-
zinin varlig aragurilirken, yapisal kirilmalart dikkate alan birim kok ve
esbiitiinlesme testleri uygulanmustir.

2. Satin Alma Giicii Paritesi Hipotezi Uzerine Literatiir Ozeti
Literatiirde satin alma giicii paritesinin gegerliligini test eden caligmalar
dort baglik altinda incelenebilir. Birinci nesil ¢aligmalar, satin alma giicii
paritesi hipotezinin gegerliligini regresyon analizi ile aragtrmistir. Taylor
(2006) soz konusu calismalardan elde edilen sonuglari, degiskenlere ait
birim kok testlerini igermedikleri i¢in elestirmistir.

Ikinci nesil galismalar satin alma giicii paritesi hipotezinin varligint birim
kok ve esbiitiinlesme testleri ile arastirmistir (bu caligmalara 6rnek olarak
Doganlar (1999 ve 2006), Barlow (2003), Beko ve Borsic (2007), Doganlar
vd. (2009), Koukouritakis (2009) gosterilebilir). Bazi caligmalar ise; 6rnegin
Cheung ve Lai (2001), Yoon (2009), Cuestas ve Gil-Alana (2009); reel do-
viz kurundaki kaliciligin derecesini pargali birim kok testleri ile aragtirmugtur.
Bununla birlikte bu ¢alismalardaki birim kok ve esbiitiinlesme testleri, veri
sayisinin az olmasindan kaynaklanan gii¢ (power) sorunu nedeniyle, doviz
kurlarindaki gercek siireci iyi tanimlayamadig icin elestirilmigtir. Bazi calis-
malarda bu sorunun istesinden gelebilmek i¢in daha yiiksek frekanslt (yillik
veri yerine aylik veri gibi) veriler kullanilmistur. Hegwood ve Papel (1998)
birim kok veya egbiitiinlesme sinamasi yaparken yiiksek frekansl veri kulla-
nilmasinin serilerde yapisal kirilma olma olasiligini arttirdigini saptamigtir.
Bu nedenle, bazi ¢alismalarda satin alma giicii paritesi hipotezi test edilirken
yapisal kirilmalari dikkate alan birim kok ve egbiitiinlesme testleri uygulan-
mustir (bu ¢aligmalara 6rnek olarak Payne vd. (2005), Assaf (2008), Darne
ve Hoararu (2008) gosterilebilir). Birim kok ve esbiitiinlesme testlerindeki
gii¢ sorununun {stesinden gelebilmek igin ise; Solakoglu (2006), Robertson
vd. (2009), Nagayasu ve Inakura (2009) satin alma giicii paritesi hipotezini
arastirirken panel veri kullanmay: tercih etmiglerdir. Taylor ve Sarno (1998),
Monte Carlo denemelerine dayanan analiz sonucunda panel birim kok test-
lerinde ele alinan serilerden biri veya birkacinin duragan olmasi durumunda
stfir hipotezini reddetme olasiliginin oldukga yiikseldigini belirlemislerdir.
Bu durumda duragan olmayan seriler toplulastirilmadan dolayr duraganmug

gibi elde edilmektedir.

Satin alma giicii paritesi hipotezini arastiran son nesil ¢aligmalar ise doviz
kurlarinin dogrusal olmayan yapisint ele almuglardir (Kapetanios vd. 2003,
Holmes ve Wang 2006, Sollis 2005, Liew vd. 2009a ve 2009b, Telatar ve
Hasanov 2009). Bu calismalar reel déviz kurlarindaki dogrusal olmayan
yapiyt esik degerli (threshold) otoregresif modeller ve onun tiirevleri ile
aragurmuglardir. Déviz kurlarindaki dogrusal olmayan yapiy: arastiran son
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calismalar ise Markov rejim degisim modeline dayanmaktadir (Bergman ve
Hansson 2005, Kanas ve Genius 2005, Kanas 2006 ve 2009).

Literatiirde gecis ekonomilerinde (6zellikle Tiirki Cumbhuriyetlerde) satin
alma giicii paritesinin varligini aragtiran kisich sayida ¢alisma mevcuttur.
Doganlar (2006) Azerbaycan, Kazakistan ve Kirgizistan’da soz konusu hipo-
tezin gecerli olup olmadig birim kok ve egbiitiinlesme testleri ile aragtirmig
ve bu iilkeler i¢in hipotezin gegerli olmadigr sonucuna ulagmistir. Dogan-
lar'in ¢aligmasindan sonra bu iilkeleri dikkate alan caligma sayisi artmaya
baglamistir. Solakoglu (2006) panel birim kok testleri ile (aralarinda Azer-
baycan, Kazakistan ve Kirgizistan’in yer aldig1) gecis ekonomilerinde satin
alma giicii paritesi hipotezinin varligini aragtirmis ve bu {ilkelerde hipotezin
gecerli oldugunu ortaya koymustur. Liew vd. (2009a) dogrusal olmayan
esbiitiinlesme testleri uygulayarak Azerbaycan, Kazakistan ve Kirgizistan’da
satin alma giicii paritesi hipotezinin saglandigina dair bulgular elde etmistir.
Telatar ve Hasanov (2009) iglerinde Azerbaycan, Kazakistan ve Kirgizis-
tan’in da bulundugu gegis ekonomilerinde satin alma giicii paritesinin geger-
liligini esik degerli birim kok testleri ile aragtirmig; Azerbaycan ve Kirgizis-
tan’da hipotezin gegerli olduguna dair bulgular elde etmislerdir.

Literatiirde yer alan calismalardan da goriildiigii tizere, Azerbaycan, Kazakis-
tan ve Kirgizistan icin elde edilen bulgular, bu tilkelerde satin alma giicii
paritesi hipotezinin saglandigina dair net bir fikir ortaya koymamaktadir.
Buna ¢k olarak, makroekonomik politikalarda meydana gelen degisiklikler,
krizler, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar seklindeki digsal soklar ve bunun
benzeri bircok sebepten dolay1 gelismekte olan iilkelerin makroekonomik
degiskenlerinde yapisal kirilmalarin varlig saptanmigtir. Azerbaycan, Kaza-
kistan ve Kirgizistan igin gegis siirecinde yasanan sikinular ve 1998 Rusya
krizinin etkisi dikkate alindiginda, bu iilkelerde satn alma giicii paritesi
hipotezinin gegerliligini arastirirken yapisal kirilmalari dikkate alan birim
kok ve esbiitiinlesme testlerini uygulamak ayrica 6nem arz etmekeedir.

3. Azerbaycan, Kazakistan ve Kirgizistan'in Temel Ekonomik
Gostergeleri

1991 yilinda Sovyetler Birliginin dagilmasinin ardindan Azerbaycan, Ka-
zakistan ve Kirgizistan, diger Dogu Bloku iilkeleri gibi piyasa ekonomisine
gecis siirecini baslatmiglardir. Ozel miilkiyet, piyasa, sirket, doviz kuru gibi
kavramlarin olmadigi Dogu Bloku iilkelerinde pazar ekonomisine gecis
stireci oldukea sikintli olmugtur. Tablo 1’de Azerbaycan, Kazakistan ve
Kirgizistan igin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) yillik biiyiime orani ve
Tiiketici Fiyat Endeksindeki (TUFE) yillik degisim oran1 yer almaktadir.

Tablo 1'deki veriler dikkate alindiginda, bu tilkelerde gecis siirecinde yasanan
stkintlar daha net anlagilabilmektedir. 1992 ile 1995 yillarinda bu tilkelerde
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ekonomik biiylime negatif olarak gerceklesirken yillik enflasyon orani %
1500’leri gegmistir. 1995 yilindan sonra séz konusu iilke ekonomilerinin
toparlanma siirecine girerek pozitif biiytime (bazt yillarda negatif biiytimeler
gergeklesmesine ragmen) gosterdigi goriilmektedir. Ozellikle son yillarda
(2005 ile 2010 yillart arasinda) Azerbaycan ekonomisi yiiksek biiytime oranla-
rina ulagirken; Kazakistan ve Kirgizistan ekonomileri, Azerbaycan’a gore dii-
stk olsa da, pozitif bitylime rakamlarina ulagmigtir. Olumlu gelisme enflasyon
oranlarinda da goriilmektedir. 1995 yilindan sonra enflasyon oranlart ciddi
bigimde azalmis ve 2000li yillara gelindiginde bu iilkelerde enflasyon tek
haneli rakamlara inmigtir. Bununla birlikte, 2008 yilinda bu {ilkelerin enflas-
yon oranlar yiikselerek tekrar iki haneli rakamlara ¢ikmistir.

Tablo 1: Azerbaycan, Kazakistan ve Kirgizistan icin GSYIH ve TUFE Degerleri

GSYiH (Yallk % Biiyiime) Enflasyon (TUFE Yillik % Biiyiime)
yitar Azerbaycan | Kirgizistan | Kazakistan | Azerbaycan | Kirgizistan | Kazakistan
1992 | -22.60 -13.89 -5.30 912.30
1993 | -23.10 -15.46 -9.20 1129.04
1994 | -19.70 -20.09 -12.60 1664.53 1877.37
1995| -11.80 -5.42 -8.20 411.74 29.78 176.16
1996 1.30 7.08 0.50 19.90 31.95 39.18
1997 5.80 9.92 1.70 3.67 23.44 17.41
1998 10.00 2.12 -1.90 -0.80 10.46 7.15
1999 7.40 3.66 2.70 -8.52 37.03 8.30
2000 11.10 5.44 9.80 1.86 18.70 13.18
2001 9.90 5.33 13.50 1.48 6.92 8.35
2002 10.60 -0.02 9.80 2.83 2.13 5.84
2003 11.20 7.03 9.30 2.17 2.97 6.44
2004 10.20 7.03 9.60 6.78 4.11 6.88
2005 26.40 -0.18 9.70 11.59 4.35 7.58
2006 34.50 3.10 10.70 8.30 5.56 8.59
2007 | 25.05 8.21 8.90 16.69 10.18 10.77
2008 10.80 7.67 3.20 53.43 24.52 17.14

Kaynak: Diinya Bankas1, Diinya Gelisme Gostergeleri Veri Tabani,
http://data.worldbank.org/data-catalog/world-development-indicators (Erisim Tarihi:

21.11.2009)
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4. Satin Alma Giicii Paritesi Hipotezinin Stnanmasinda Kullamlan
Yontemler

Nominal doviz kurunun yurticinde ve yurtdisinda olusan fiyat diizeyine
gore belirlendigini 6ne siiren satin alma giicti paritesi hipotezine gore, reel
doviz kuru (r) asagidaki gibi tanimlanmakeadir:

r=e—-PB'+P/ 1)

Esitlik (1)’de e nominal déviz kurunu, p¢ yurtiginde olusan fiyat diizeyini
ve p/ yurtdisinda olusan fiyat diizeyini gostermektedir.” Satin alma giicii
paritesi hipotezinin gegerliligi birim kok testleri ile arasurilabilir. Reel
déviz kuru duragan bir siireg izliyorsa, yani uzun dénemde reel déviz kuru
soklardan sonra ortalama degerine donme egilimi gosteriyorsa, hipotezin
gecerli olduguna dair yargida bulunabiliriz. Aksine, reel d6viz kuru birim
kok stirecine sahipse, yani uzun dénemde reel déviz kuru soklardan sonra
ortalamasina dénme egilimi gostermiyorsa, hipotezin gegerli olmadigt
sonucu ortaya ¢ikmakradir.

Reel d6viz kurunun birim kok siireci izleyip izlemedigini Dickey ve Fuller
(1979) tarafindan gelistirilen Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi gibi
geleneksel birim kok testleri ile aragtirabiliriz. ADF testi asagidaki denkle-
me dayanmaktadir:

p
A, =dr +x/g+) cr +5 @
i=1

Esitlik (2)’de *< sabit ve trend degiskenlerini igeren vektorii, a, ¢ ve 0
tahmin edilen parametre degerlerini ve €, otokorelasyonsuz, sabit varyansl
normal dagilan hata terimlerini gostermektedir. Sifir hipotezin “birim kék
vardir (Ho: =0)”, alternatif hipotezin “seri duragandir (H;: a<0)” seklinde
kuruldugu test yonteminde, o’nin ¢ degerine’ gore karar verilmektedir.
Esitlik (2)’deki test yonteminde sifir hipotezin reddedilmesi, uzun dénem-
de satin alma giicii paritesi hipotezinin gergeklestigi anlamina gelmektedir.
Calismada ADF testine ek olarak Phillip ve Perron (1988) tarafindan gelis-
tirilen PP ve Kwiatkowski vd. (1992) tarafindan gelistirilen KPSS birim
kok testleri uygulanmis ve ADF testinden elde edilen sonuglarin tutarlt
olup olmadig1 arastirilmugtir.

Bununla birlikte, Telatar ve Hasanov (2009) 1998 yilinda Rusya’da mey-
dana gelen ekonomik krizin gecis ekonomilerini 6nemli derecede etkiledi-
gini ve bu tlkelerin reel déviz kurlarinda yapisal kirilmaya neden oldugu-
nu belirlemistir. Geleneksel birim kok testlerinin serilerde yapisal kirilma-
nin bulunmasi halinde disiik giice sahip olmalarindan dolay1, satin alma
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glicli paritesi hipotezini test etmede yapisal kirilmay: dikkate alan birim
kok testleri ayrica kullanilmgtir.

4.1. Zivot-Andrews Birim Kok Testi

Yapisal kirilmay1 dikkate alan birim kék testleri Perron’un (1989) calismasi-
na dayanmaktadir. Perron, 1929 yilinda yasanan Biiyiik Buhran ile 1973
yilinda yasanan petrol krizinin makroekonomik degiskenlerin ortalamasinda
onemli degisimlere yol actigini saptamis ve bu yillar icin olusturulmus kukla
degiskenleri birim kok testlerine dahil ettiginde duragan gozitkmeyen birgok
degiskenin yapisal kirilma ile birlikte duragan oldugu sonucuna varmustir.
Perron’un gelistirmis oldugu test istatistigi yapisal kirilma tarihlerinin énce-
den bilindigine (digsal olduguna) dayanmakreadir. Zivot ve Andrews (1992)
Perron’un test istatistigini yapisal kirilmalarin 6nceden bilinmedigi, igsel
olarak ele alindig1 durumlara gore gelistirmislerdir. Zivot ve Andrews (1992)
serilerde yapisal kirilmanin varligt durumunda birim kokiin varligint aragti-
ran {i¢ farkls test istatistigi onermislerdir:

Model A
Ar, = dyt1+p+et+tDU(o)+ZCAr +4 3)

i=1
Model B
Ar,=dy,  +p+et+ jDT, (o)+ZcAr +4 (4)

i=l1
Model C
Ar, =dy,  +p+tDU (o)+ et+ jDT, (o)+ZcAr +h (5)

i=1

Esitlik (3, 4 ve 5)’de, 7 reel doviz kurunu belirtmekte; Esitlik (3) sabitte
kirilmay1, Esitlik (4) trendde kirilmayr ve Esitlik (5) ise sabit ve trendde
kirilmay1 incelemektedir. Esitlik (3) ve Esitlik (4)’te gosterilen DU(A) reel
déviz kurunun ortalamasindaki degisim dénemini belirlemek amacryla
olusturulmus kukla degiskeni, Esitlik (4) ve Esitlik (5)’te gosterilen DT(A)
reel déviz kurunun trendindeki degisimi belirlemek amaciyla olusturulmus
kukla degiskeni belirtmekte olup asagidaki gibi tanimlanmaktadir:

DT =

t

1 egert>TB t—TB  egert>TB
DU, =

0 diger durumda 0 diger durumda

Analiz i¢in, gozlem donemindeki her bir ay, olasi kirilma donemi seklinde
dikkate alinarak kukla degiskenler olusturulmakta ve a katsayisinin t ista-
tistikleri elde edilmektedir. Bu siire¢ gozlem déneminin tiimii icin uygu-
landiktan sonra a katsayisinin t istatistiginin minimum elde edildigi ay,
olast kirilma dénemi olarak belirlenmektedir. Elde edilen t istatistigi, Zivot
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ve Andrews tarafindan olusturulan kritik degerler ile kargilagtirilmakeadur. t
istatistigi mutlak deger olarak kritik degerlerden kiiciik elde edilirse, seri-
nin birim kok icerdigini belirten sifir hipotezi kabul edilmektedir. t istatis-
tikleri mutlak deger olarak kritik degerlerden biiyiikse, sifir hipotez redde-
dilerek serinin yapisal kirtlmayla birlikte duragan oldugunu belirten alter-
natif hipotez kabul edilmektedir.

Zivot ve Andrews (1992) tarafindan gelistirilen test istatistigi, serilerdeki
tek yapisal kirilmay: dikkate almaktadir. Bununla birlikte, ele alinan do-
nem i¢inde gelismekte olan iilkelerde birgok finansal kriz meydana gelmis
ve bu krizler bulasma etkisi gostererek diger iilkeleri de etkilemistir’. Bu
agidan calismada reel doviz kurlarinin duragan olup olmadigy, Lee ve Stra-
zizich (2003) tarafindan gelistirilen ve iki kirilmay: dikkate alan birim kok
testi ile de arastirilmustir.

4.2. Lee ve Strazizich LM Birim Kok Testi

Lee ve Strazizich (2003) serilerde iki yapisal kirilmanin varligini aragtiran
LM (Lagrange Carpanlart) birim kok testi gelistirmislerdir. Zivot ve And-
rews (1992) tarafindan gelistirilen ADF tipi birim kok testlerinin zayifligy,
kritik degerlerin kirilma olmamasi varsayimina gore tiiretilmis olmasidur.
Bununla birlikte, LM birim kék testi i¢in olusturulan kritik degerler, yapi-
sal kirilmalardan etkilenmedigi i¢in 6nemli bir avantaja sahiptir (Narayan
ve Smyth 2007).

Lee ve Strazizich (2003), serilerde birim kokiin varligini arastirabilmek icin
iki farkli model 6nermiglerdir:

Model A: k

Ar.=dy, +p+et+tDUlL(0)+/ DU2t(o)+ch.ArH +4h (6)
i=1

Model C: .

A, =dy, ,+p+ et +tDUL(0) + 7DTT(0) + | DU2,(0)+ zDT2 () + Y v, +1 (7)

Pt
i=1

Model A, serilerin ortalamasinda iki yapisal kirilmanin varligini, Model C
ise serilerin ortalamasi ve trendinde iki yapisal kirilmanin varligini aragtur-
makeadir. Esitlik (6)’da DU1, ve DU2, ortalamada degisim donemlerini,

Esitik (7)’de DT1, ve DT2, (TB2>TB1+2 olmak kosulu ile) trendde degi-
sim donemlerini tespit edebilmek i¢in olusturulmus kukla degiskenlerdir

ve asagidaki gibi ifade edilebilir:
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1 egert>TB1 1 egert>TB2

DU1, =
0 diger durumda

DU2, =
0 diger durumda {

t—TBl  egert>TB1 _{t—TBZ egert>TB2
=

DT1, = -
0 diger durumda

0 diger durumda

LM birim kok testinde reel déviz kurunun duragan olup olmadigina,
Zivot ve Andrews birim kok testinde oldugu gibi o parametresinin t ista-
tistigine bakilarak karar verilmektedir. Modelden elde edilen t istatistigi,
Lee ve Strazizich (2003) tarafindan belirlenen kritik degerlerden kiigiikse
reel déviz kurunun yapisal kirilma ile birlikte duragan olduguna karar
verilir ve buna bagli olarak satin alma giicii paritesi hipotezinin saglandigt
soylenebilir.

Satin alma giicii paritesi hipotezinin varligi birim kék testleri diginda no-
minal déviz kuru ile goreli fiyatlar arasindaki uzun dénemli iliskiye bagli
olarak da asagidaki model ile arastirilabilmektedir.

e,=g+iP'+i' P +h @®)

Esitlik (8)’deki nominal déviz kuru (&), yurtici (%) ve yurtdisi (%) fiyat
diizeyi serileri duragan ise, Z=1 ve ¢ =~ oldugunda satin alma giicii pari-
tesi hipotezi gecerli olacakur (Doganlar 1999). Bununla birlikte Esitlik
(3)’teki degiskenler birim koke sahipse, hata terimi olan #’nin duragan
olmasi durumunda, Engle ve Granger (1987) yaklagimina gore bu degis-
kenlerin egbiitiinlesik oldugu sonucuna varilir ve boylece hipotezin saglan-
digina dair yargtya varilabilecektir. Engle ve Granger (1987) birinci dere-
ceden biitiinlesik degiskenlerin egbiitiinlesik olmasi durumunda Denklem
(8)’e dayanan hata diizeltme modelini asagidaki gibi tanimlamiglardir:

Ae,=n+) [ ,Ae,  +3 zAP! +3 % AR+, [ez -g-1iPR'-i'p/ } Ty,
k=1 k=1 k=1 (9)

Birim kok testlerinde oldugu gibi esbiitiinlesme testleri, serilerde yapisal
kirlmalarin varligi durumunda, disiik giice sahip olduklarindan dolay:
elestirilmektedir. Bu nedenle ¢alismada nominal doviz kuru ile goreli fiyat-
lar arasindaki uzun dénemli iliskinin varligi, yapisal kirilmalari dikkate
alan egbiitiinlesme testleri ile arastirilmistir.
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4.3. Gregory-Hansen Esbiitiinlesme Testi

Gregory ve Hansen (1996) uzun dénem vektdriinde yapisal kirilmanin
varligt durumunda esbiitiinlesme iligkisini arastiran bir test ydntemi dner-
miglerdir. Test yontemi Engle-Granger iki agamali egbiitiinlesme testine
benzemekte ve bu yonteme ilaveten uzun dénem vektoriinde yapisal ki-
rilmayi da aragtirmaktadir. Gregory ve Hansen, yapisal kirilma ile birlikte
esbiitiinlesme iligkisini aragtirmak icin, ortalamada degisim, trendli mode-
lin ortalamasinda degisim ve rejim degisim modeli olmak tizere, ti¢ farkls
model gelistirmiglerdir. Calismada nominal déviz kurlart ile fiyat endeksle-
ri arasindaki uzun donemli iliski asagida gosterilen rejim degisim modeli
ile aragurilmistr:

e, =d+d,D + ey, +eDy, +h (10)

Esitlik (10)’da e, nominal d6viz kurunu gostermekee; 2 ise yurtici ve yurt-
dist fiyat endekslerini igeren iki degiskenli vektorii tanimlamaktadir. D,
yapisal kirtllma i¢in olusturulmus kukla degiskendir ve asagidaki gibi goste-
rilmektedir:

D {O egert < [nw]
t -«

1 egert> [nw] an
Esitlik (11)’de T yapisal kirilma noktasini gostermekte ve koseli parantez
icerisindeki deger yapisal kirilma noktasinin tam sayr kismini belirtmekte-
dir. Sifir hipotezinin “esbiitiinlesme yoktur” seklinde kuruldugu standart
test yontemi hata terimine dayalidir. Test yonteminde kirilma donemleri
onceden bilinmemekte ve verilerden hareketle hesaplanmaktadir. Hata
terimleri i¢in elde edilen test istatistigi, Gregory-Hansen tarafindan gelisti-
rilen kritik degerlerden mutlak degerce biiyiikse, iki degisken arasinda
“esbiitiinlesme yoktur” sifir hipotezi reddedilmekte ve buna bagli olarak
yapisal kirilmanin varligs ile birlikte esbiitiinlesme iliskisi kabul edilmekte-
dir. Gregory ve Hansen (1996), degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliski-
sini test edebilmek icin ADF, Z, ve Z, olmak tizere ti¢ farkli test yontemi
onermistir. ADF istatistigi Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen
geleneksel test istatistigidir. Z, istatistigi asagidaki gibi tanimlanabilir:
Zd:n(u —1) (12)

AK

Esitlik (12)’de ¥ sapmaya gore diizeltilmis birinci dereceden otokorelas-
yon katsayisini belirtmekte ve asagidaki gibi hesaplanmakradir:
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oo 2o (88 =2 w(B)30)
M 13

Esitlik (13)'te ™0/ B)spektral yogunluk tahmini i¢in standart kogullar:
karsilayan ve i¢ agirlik saglayan fonksiyonu, B band genisligi saysini ve

(/) otokovaryans fonksiyonunu ifade etmektedir. Son olarak 7 istatistigi
asagidaki gibi tanimlanabilir:

(&)
Do TE

Test yontemi 7 degerlerine gore {i¢ test istatistiginin minimum olarak elde
edilmesine dayandigindan test istatistikleri agsagidaki gibi yeniden tanimla-
nabilmektedir:

ADF" = inf ADF(w)

(w)el
Z = g)lefTZ (w)
Z, =inf Z ,(w)
(wer (15)

4.4. Hatemi-J Esbiitiinlesme Testi

Gregory-Hansen yontemi esbiitiinlesme vektoriinde tek yapisal kirtlmanin
varligt durumunda esbiitiinlesme iliskisini aragtirmaktadir. Bununla birlik-
te nominal doviz kurlari ile fiyat endeksleri, ele alinan dénem icinde gerek
yurtici, gerekse yurtdist fakeorlerden olmak tizere birden ¢ok soka maruz
kalmis olabilirler. Eger bu degiskenlerde birden ¢ok kirilma mevcut ise, tek
kirilmali test sonuglari da diisiik giice sahip olabilecektir. Bu sorunun iiste-
sinden gelebilmek icin Hatemi-] (2008), Gregory-Hansen ydntemini iki
kirilmanin varligina gore gelistirmis; bu durumda egbiitiinlesme iliskisinin
asagidaki model ile aragtirilmasint 6nermistir:

r.=d,+dD, +d,D, + ex,+eD,x,+eD,x +h (16)

17"t
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Esitlik (16)’da D;, ve Do, kukla degiskenlerdir ve asagidaki gibi tanimlanir:

0 eg“erté[nuq] 0 eg“erté[nwz]
Dy, = 1 es D, = v
egert > [nm] 1 egert> [nwz]
(17)
Esitlik (17)’de bilinmeyen parametreler ¥<(%) ve %< rejim degisim

noktalarini gostermekte ve koseli parantez ilgili sayinin tam say1 degerinin
alinmasi gerektigini belirtmektedir. Sifir hipotezinin “esbiitiinlesme yok-
tur” seklinde kuruldugu testte, ADF test istatistigi 4, , degiskeninin
egim katsayist t degerine gore hesaplanmaktadir. Z, ve Z, test istatistikleri
asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

Z, :n(ﬁ*—l) (18)

(&-1)
n—1
50+2%) w(i/B)5()))/ X
( z / Zt 1 U (19)
Test yontemi 7; ve 7> degerlerine gore {i¢ test istatistiginin minimum elde

edilmesine dayandigindan, test istatistikleri asagidaki gibi yeniden tanim-
lanabilir:

ADF" = mf ADF (s, 1)

(v, )T
Z = inf Z (w,w)
(wf w5 )eT
Z,= inf Z, (u,mw)
(v, w3 )T (20)

5. Calismada Kullanilan Veriler ve Analiz Sonuglan

5.1. Veriler

Calismada Azerbaycan, Kazakistan ve Kirgizistan ekonomilerinde satin alma
giicii paritesi hipotezinin gegerliligi ampirik olarak arastrilmistir. Bu amagla;
ilk olarak 1995:1-2009:1 doneminde soz konusu iilkelere ait aylik doviz
kurlari (ABD dolarina gore), 2005=100 bazli aylik Tiiketici Fiyat Endeksi
(TUFE endeksi) ve 2005=100 bazli aylik ABD TUFE endeksi Uluslararast
Para Fonu'nun Uluslararasi Finansal Istatistiklerinden temin edilmistir.
Ikinci adimda; s6z konusu iilkelere ait reel d6viz kuru serileri Esitlik (1)’de
tanimlandigr sekilde olusturulmugtur. Sekil-1’de bu tilkelere ait reel doviz
kurlarinin seyri yer almaktadir. Azerbaycan icin olusturulmus reel doviz
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kurunun seyri incelendiginde, 1998 yilinda Rusya’da yasanan krizin reel
doviz kurunu etkiledigi goriilmektedir. 1995-1998 déneminde diisme tren-
di gosteren reel kur, bu tarihten itibaren arus trendine girmistir. 2004 yilin-
da bu trend tersine donmiis; kurlar reel olarak deger kaybetmeye baglamis ve
2009 yilina gelindiginde en diisiik seviyesine ulasmustir. Kazakistan ve Kirgi-
zistan ekonomileri i¢in reel doviz kuru, ele alinan dénem iginde benzer
trend izlemekte ve 1998 Rusya krizinin bu iki tilkeyi etkiledigi ve kurlarin
reel olarak asir1 degerlenmesine yol agug goriilmektedir.

Sekil 1. Ulkeler igin reel déviz kuru serisi

......................................
......
......................
..........

-1 — — T — T
6"3"’@%"@6‘@@@@@@@’@"’"’@@ LSS
P @ S q}‘\\*@‘(\& S ¢ é‘a; @‘\‘%‘6{9\2@90‘?

‘ —— Azethaycan - Kazakistan ~==---- Kirgizistan

5.2. Analiz Sonuglan

Calismamizda Azerbaycan, Kazakistan ve Kirgizistan igin satin alma giicii
paritesi hipotezinin gegerliligi once geleneksel birim kok testleri ile arast-
rilmistir. Bu amacla, s6z konusu iilkelere ait reel déviz kuru serilerine bi-
rim kok testleri uygulanmis ve sonuglar Tablo 2’de verilmistir. Birim kok
testleri, ilki sabit terimli ve ikincisi sabit terim ve trendli model olmak
tizere iki farkli model formu tizerinden yapilmugtr. Tablo 2’de goriildiigii
tizere; ADF ve PP testlerinden elde edilen sonuclar birbirlerini destekler
nitelikte olup, ti¢ tilkenin reel doviz kuru serilerinin birim kéke sahip ol-
dugunu belirten sifir hipotez reddedilememistir. Bununla birlikte, KPSS
testinde model formuna gore test sonuglari farklilagmakeadir. Sabit terimli
model igin test istatistikleri, kritik degerlerden kiiciik elde edildiginden,
reel doviz kuru serilerinin duragan oldugunu belirten sifir hipotez kabul
edilmekredir. Fakat sabit terimli ve trendli model formunu dikkate aldi-
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gimizda, test istatistikleri kritik degerlerden biiyiik elde edilmekte ve sifir
hipotezi reddedilmektedir. Ug testten elde edilen sonuglar birlikte deger-
lendirildiginde; reel déviz kurlarinin duragan olmadigt goriilmekte ve
buna bagli olarak satin alma giicii paritesi hipotezinin gegerli olmadigt
sonucuna varilmakrtadir. Reel déviz kuru serilerinin duragan olup olmadi-
gin1 arasurmak icin ayrica Elliot vd. (1996) tarafindan gelistirilen birim
kok testi uygulanmus ve iig iilkeye ait reel d6viz kurunun duragan olmadig:
sonucuna vartlmistir. Bu sonuglar Doganlar (2006) tarafindan bulunan
sonugclar ile de drtiismektedir.

Tablo 2: Reel Déviz Kuru Serileri igin Birim Kok Testi Sonuglan

ADF PP KPSS
Ulkeler ... | Sabitve .... | Sabitve ... | Sabitve
Sabitli Trendli Sabitli Trendli Sabitli Trendli

Azerbaycan -0.917 -0.886 -0.160 -0.340 0.370* 0.316
Kazakistan -1.099 -0.991 -0.809 -0.774 0.380* 0.324
Kirgizistan -0.735 -0.355 -0.561 -0.520 0.405* 0.363
Kritik Degerler

%1 -3.472 -4.017 -3.469 -4.013 0.739 0.216
%5 -2.879 -3.438 -2.878 -3.436 0.463 0.146
%10 -2.576 -3.143 -2.575 -3.142 0.347 0.119

Not: ADF birim kok testi igin gecikme sayist en yiiksek gecikme 13 olacak
sekilde Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir. PP ve KPSS birim kok
testleri icin Newey ve West tarafindan gelistirilen band genisligi kullanil-
migtir. ADF ve PP igin kritik degerler MacKinnon (1996), KPSS testi i¢in
Kwiatkowski (1992) kritik degerler kullanilmugtir.

Geleneksel birim kok testleri, rneklem sayisinin az olmast durumunda II.
Tip hata yapma olasiliginin yiiksek olmasi nedeniyle elestirilmektedir. Bu
sorunun tistesinden gelebilmek i¢in 6rneklem sayisinin arturilmas ise,
serilerde yapisal kirilma olasiligini arttirmakta ve bu durumda da gelenek-
sel birim kok testleri sifir hipotezi reddetmede diisiik giice sahip olmakta-
dir. Calismamizda bu elestiriler géz dniinde bulundurularak yapisal kiril-
malari dikkate alan birim kok testleri uygulanmugtur.

[l olarak serilerde tek kirlma olmasi ihtimaline dayali olarak Zivot-
Andrews testi uygulanmis ve sonuglar Tablo 3’te verilmistir. Bu sonuglara
gore, Azerbaycan i¢in ii¢c model formundan elde edilen test istatistikleri,
mutlak deger olarak kritik degerlerden kiiciik elde edilmistir. Boylece
Azerbaycan i¢in reel doviz kurunun birim kok igerdigini belirten sifir hi-
potezi reddedilememis ve satin alma giicii paritesi hipotezinin saglandigina
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dair bulgu elde edilememistir. Bununla birlikte, Kazakistan ve Kirgizistan
icin Model A ve Model C’den elde edilen test istatistikleri, mutlak deger
olarak kritik degerlerden biiyiik olarak belirlenmistir. Bu tilkeler icin reel
déviz kurunun birim kéke sahip oldugunu belirten sifir hipotez reddedile-
rek, reel doviz kuru serilerinin yapisal kirilma ile birlikte duragan oldugu-
nu belirten alternatif hipotez kabul edilmistir. Kirilma dénemleri incelen-
diginde, 1998 Rusya krizinin bu iilkelerin reel doviz kurlari {izerinde an-
lamlt etki yaratugs goriilmektedir. Zivot-Andrews birim kok testi sonucu-
na gore, Azerbaycan reel doviz kuru serisi birim kok siireci igermekte ve
buna bagli olarak satn alma giicii paritesi hipotezi saglanamamaktadir.
Kazakistan ve Kirgizistan reel doviz kurlari yapisal kirilma ile birlikee du-
ragan olarak belirlendiginden, bu iilkelerde satin alma giicii paritesi hipo-
tezinin saglandigt sonucuna vartlmugtir.

Tablo 3: Reel Déviz Kuru Serileri i¢in Zivot-Andrews Testi Sonuglar

Model A Model B Model C
Ulkeler Test Kinlma Test Kinlma Test Kinlma
istatistigi | Donemi | istatistigi | Donemi | istatistigi | Donemi
1998 2003 2003
Azerbaycan -2.762 Ekim -4.043 Nisan -3.624 Ocak
1999 2000 1999
Kazakistan -5.871* -4.,189*** . -6.956*
Mart Ekim Mart
1998 1999 1998
3 - * Kk _ _ * %
Kirgizistan | -4.627 Temmuz 3.883 Aralik 5.302 Temmuz
Kritik Degerler
51 -5.43 -4.93 -5.57
% 5 -4.80 -4.42 -5.08
% 10 -4.58 -4.11 -4.82

Not: En yiiksek gecikme sayist 13 olarak alinmis ve gecikme sayist gecik-
meli degerin istatistiksel olarak anlamliligina gore belirlenmistir. $éyle ki,
13 gecikme ile model tahmin edilmis ve 13. gecikme degerinin istatistiksel
olarak anlamli olup olmadigina bakilmistir. Eger 13. gecikmeli deger ista-
tistiksel olarak anlamli ise gecikme sayist 13 olarak dikkate alinmugtir. 13.
gecikme sayisi istatistiksel olarak anlamsiz ise model 12 gecikme ile tahmin
edilmis ve benzer siire¢ uygulanmistir. *, ** ve *** jsaretleri sirastyla %1,

%5 ve %10 6nem diizeylerinde sifir hipotezin reddedildigini gostermektedir.

Reel doviz kuru serilerinde birden fazla kirilma olup olmadig, diger bir
ifadeyle Azerbaycan reel doviz kuru serisinin iki yapisal kirilma ile birlikte
duragan olup olmadigi, Lee ve Strazizich birim kok testi ile arastirilmis ve
sonuglar Tablo 4’te verilmigtir. Tablo 4’teki sonuglara gore, sadece Kaza-
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kistan icin Model C’den elde edilen t istatistigi mutlak deger olarak kritik
degerlerden biiyiik bulunmustur. Bu sonug, Kazakistan reel doviz kuru
serisinde iki yapisal kirllmanin gerceklestigini ve kirilma tarihlerinin 1999
Ocak ile 2001 Agustos oldugunu isaret etmektedir. Bununla birlikee,
Azerbaycan igin reel déviz kuru serisinin duragan oldugu belirlenememis
ve buna bagli olarak satin alma giicii paritesi hipotezinin saglandigina dair
yargiya varilamamistir.

Tablo 4: Reel Déviz Kuru Serileri igin Lee-Strazizich Testi Sonuglan

Model A Model C
. . Kinlma s . Kinlma
Test Istatistigi Dénemi Test Istatistigi Dénemi
Azerbaycan 3.277 1998 Kasim 3.752 1998 Agustos
2004 Kasim 2002 Agustos
. 1997 Eyliil 1999 Ocak
Kazakistan -2.482 1999 Mart -6.055** 2001 Agustos
. 1997 Ekim 1998 Haziran
Kirgizistan -2.756 . -4.633 .
2000 Haziran 2001 Haziran
Kritik Degerler
% 1 -4.545 -6.45
% 5 -3.842 -5.67
% 10 -3.504 -5.31

Not: En yiiksek gecikme sayist 13 olarak alinmis ve gecikme sayisi gecik-
meli degerin istatistiksel olarak anlamliligina gore belirlenmigtir. *, ** ve
*** jsaretleri sirastyla %1, %5 ve %10 6nem diizeylerinde sifir hipotezin
reddedildigini gostermektedir.

Gerek geleneksel birim kok testi, gerekse yapisal kirilmalart dikkate alan
birim kok testi sonuglarina gore, Azerbaycan igin satin alma giicii paritesi
hipotezinin saglandigina dair bulgu elde edilememistir. Bu nedenle nomi-
nal doviz kuru ile goreli fiyatlar arasindaki esbiitiinlesme iligkisi arastirila-
rak satn alma giicii paritesi hipotezinin gegerliligi sorgulanmaya devam
edilmistir.

Engle-Granger esbiitiinlesme testini uygulayabilmemiz icin degiskenlerin
aynt dereceden biitiinlesik olmasi gerekmektedir. Bu amagla iilkelere ait
nominal déviz kuru, yurtici fiyat diizeyi ve yurtdist fiyat diizeyinin biittin-
lesme derecesi, ADF birim kok testi ile arastirilmis ve sonuglar Tablo 5’te
verilmistir. Birim kok testlerinde model formu (sabitli, trendli ve sabit ile
trendli model i¢in) Enders (2004: 212-213) tarafindan 6nerilen genelden
ozele yontemi ile belirlenmistir. Tablo 5’teki sonuglara gére, ABD TUFE
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endeksi (%) duragan olarak elde edilememis ve birinci farki alindiginda
duraganlik kosulunun sagladig1 belirlenmigtir. Azerbaycan nominal déviz
kuru ile fiyat endeksi igin de benzer durum s6z konusudur; bu degiskenler
birinci farklar1 alindiginda duraganlik kosulunu saglamaktadirlar. Bununla
birlikte, Kazakistan ve Kirgizistan icin elde edilen sonuglar farklilagmakta-
dir. Kazakistan nominal d6viz kuru serisi birinci farki alindiginda duragan-
lik kosulunu saglarken, TUFE endeksi diizey degerlerinde duragan olarak
belirlenmistir. Kirgizistan igin TUFE endeksi birinci farki alindiginda,
nominal doviz kuru ise diizey degerinde duragan olarak belirlenmistir.
Engle-Granger egbiitiinlesme testi, ayni dereceden (biitiinlesme derecesi
bir olan) degiskenler arasindaki uzun donemli iliskinin varligini arastirdi-
gindan, Kazakistan ve Kirgizistan icin esbiitiinlesme testleri uygulanmaya-
caktir’.

Tablo 5: Nominal Déviz Kurlan ve Fiyat Endeksleri Icin ADF Birim Kék Testi Sonuclan

Diizey Degerler Birinci Farklar
Degiskenler
Azerbaycan | Kazakistan | Kirgizistan | Azerbaycan | Kazakistan | Kirgizistan
et -0.178 -1.968 -2.888** -4.141* -8.577* -10.736*
P -0.445 -4.233* -1.883 -9.668* -7.036* -7.629*
4 -3.351 -8.636*

Not: ADF birim kok testi i¢in gecikme sayist en yiiksek gecikme 13 olacak
sekilde Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir. ADF test igin kritik
degerler MacKinnon (1996)’tan alinmugtir. * ve ** isaretleri sirasiyla %1 ve
%5 onem diizeylerinde sifir hipotezin reddetildigini gostermektedir.

Tablo 6’da Azerbaycan i¢in nominal déviz kuru ile fiyat endeksleri arasin-
daki egbiitiinlesme testi sonuglart yer almaktadir. Buna gore, dnce Esidik
(8) En Kiigiik Kareler (EKK) yontemi ile tahmin edilmis ve modelden
hata terimleri gekilerek duragan olup olmadig: aragtirilmisur. Hata terim-
leri igin test istatistigi -2.948 olarak belirlenmis ve % 5 6nem seviyesindeki
kritik degerden mutlak deger olarak kii¢iik bulunmustur. Béylece “degis-
kenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi yoktur” sifir hipotezi reddedilememis-
tir. Bu sonuca gore Azerbaycan’da nominal déviz kuru ile fiyat diizeyi
arasinda egbiitiinlesme iligkisi yoktur; dolayisiyla satin alma giicti paritesi
hipotezi gegerli degildir.
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Tablo 6: Engle-Granger Esbiitiinlesme Testi Sonuglar
Ulke Test istatistigi Kritik Deger (%5)
Azerbaycan -2.948 -3.27

Not: Esbiitiinlesme testi i¢in hata terimlerinin duraganligi sabitsiz ve
trendsiz model tizerinden yapilmistir. Gecikme sayisi en yiiksek 13 olacak
sekilde Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir. Esbiitiinlesme icin kritik
degerler Hamilton (1994:766)’tan alinmuistir.

Yapisal kirilmalarin varligt esbiitiinlesme iligkisini etkileyebileceginden
Gregory-Hansen tarafindan gelistirilen ve yapisal kirilmalart dikkate alan
esbiitiinlesme testi yapilmugstir. Tablo 7’deki sonuglara gore, yapisal kirllma
dénemi 1999 yili olarak belirlenmistir. Bununla birlikte, Gregory-Hansen
tarafindan gelistirilen {i¢ test istatistigi de mutlak deger olarak kritik deger-
lerden biiyiik bulunamamustir. Béylece Azerbaycan icin nominal déviz
kuru ile fiyat degiskenleri arasinda uzun donemli iligkinin varligt belirle-
nememistir.

Tablo 7: Gregory-Hansen Esbiitiinlesme Testi Sonuglar

ADF Zt Z,

Ulke Test Kinlma Test Kinlma Test Kinlma
istatistigii Donemi | istatistii | Donemi | istatistiGi | Doénemi
Azerbaycan -4.959 | 1999 Mart |-4.323 1999 Aralik| -33.849 1999 Subat
%5 Kritik Deger | -5.50 -5.50 -58.33

Not: En yiiksek gecikme sayisi 13 olarak alinmug ve gecikme sayisi gecikmeli
degerin istatistiksel olarak anlamliligina gore belirlenmistir. Kritik degerler
Gregory ve Hansen (1996)’dan alinmistir. * ve ** isaretleri sirasiyla %1 ve
%35 dnem diizeylerinde sifir hipotezin reddedildigini gostermekredir.

Son olarak nominal déviz kuru ile fiyat diizeyi arasindaki uzun donemli
iligkiyi iki yapisal kirilma ile birlikte arastiran Hatemi-] esbiitiinlesme testi
uygulanmustir. Tablo 8'deki sonuglara gére, ADF test istatistigi % 5 onem
seviyesindeki kritik degerden mutlak deger olarak biiyiik bulunmugtur. Bu
sonugtan yola ¢ikarak; “degiskenler arasinda egbiitiinlesme yoktur” sifir hi-
potezi reddedilmis; nominal doviz kuru ile fiyat diizeyinin iki yapisal kirilma
ile birlikte egbiitiinlesik oldugu belirlenmistir. Kirilma tarihleri incelendigin-
de, ilk kirllma tarihinin Gregory-Hansen yonteminden bulunan tarihle ayni
oldugu goriilmektedir. Tkinci kirilma tarihi ise, 2003 yilinin Kasim ay1 ola-
rak belirlenmistir. Bu dénem Azerbaycan Cumhurbaskant Haydar Aliyev’in
hayatini kaybettigi déneme denk gelmektedir. Sonu¢ olarak bu degiskenler

277



/

bilig

KIS 2013 / SAYI 64 ® Korkmaz, Cevik, Satin Alma Giicii Paritesinin Azerbaycan, Kazakistan ve Kirgizistan I¢in... ®

arasindaki egbiitiinlesme iliskisinin varlig1, satn alma giicii paritesi hipotezi-
nin Azerbaycan i¢in gegerli oldugunu gostermektedir.

Tablo 8: Hatemi-J Esbiitiinlesme Testi Sonuglar

ADF Z zZ
Ulke Test Kinlma Test Kinlma Test Kinlma
istatistigi | Donemi istatistigi | Donemi istatistigi | Donemi
Azerbaycan | -6.779** | M | 5950 | MOOMS | 5y p7p | 100N
2003 Kasim 2003 Mayis 2003 Temmuz
%5 Kritik Deger -6.458 -6.458 -83.644

Not: En yiiksek gecikme sayis1 13 olarak alinmis ve gecikme sayis1 gecik-
meli degerin istatistiksel olarak anlamliligina gore belirlenmistir. Kritik
degerler Hatemi-J] (2008)’den alinmistir. * ve ** isaretleri sirasiyla %1 ve
%5 onem diizeylerinde sifir hipotezin reddetildigini gostermektedir.

6. Sonucg

Satin alma giicii paritesi hipotezi reel doviz kurunun ileriye y6nelik hare-
ketleri icin basit bir 6nerme olmasina ragmen arasurmacilar tarafindan
biytik ilgi gérmiis ve literatiirde bu konu tizerine ¢ok sayida aragtirma
olmasina ragmen gegis ekonomileri tizerine yapilan ¢aligma sayisi oldukga
kisithidir. Satin alma giicii paritesi hipotezi iilkelerin piyasa ekonomisine
ne derecede uyum sagladiginin bir gostergesi olarak degerlendirilirse, hipo-
tezin gegerli olmasi gecis ekonomileri olarak adlandirilan eski sosyalist
tilkeler icin daha da 6nem arz etmektedir.

Bu amagla bu ¢alismada, gegis ekonomileri olarak adlandirilan iilkelerden
Azerbaycan, Kazakistan ve Kirgizistan’da satin alma giicii paritesi hipote-
zinin gegerli olup olmadigt ampirik olarak arasturilmisur. Literatiirde bu
tilkeler tizerine yapilan ¢alismalardan farkls olarak yapisal kirilmalar dikka-
te alan birim kok ve egbiitiinlesme testleri uygulanmugtir. Geleneksel birim
kok ve egbiitiinlesme testi sonuglarina gore bu tilkelerde hipotezin gecerli
olmadig1 belirlenmistir. Bununla birlikte, geleneksel birim kok ve esbiitiin-
lesme testleri, serilerde yapisal kirilmalar olmasi durumunda sifir hipotezi
reddetmede diisiik giice sahip olduklarindan elestirilmektedir. Bu elestiri-
ler goz 6niinde bulundurularak geleneksel birim kok testlerine ek olarak
yapisal kirilmalari dikkate alan birim kok ve esbiitiinlesme testleri uygu-
lanmugtir.

Yapisal kirilmay1 dikkate alan birim kék testi sonuglarina gore, Kazakistan
ve Kirgizistan reel doviz kuru serileri duragan olarak elde edilmis ve hipo-
tezin gegerli oldugu belirlenmistir. Ayrica yapisal kirilmalari dikkate alan
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esbiitiinlesme testi sonucuna gore, Azerbaycan’da nominal d6viz kuru ile
goreli fiyatlar arasinda egbiitiinlesme iliskisinin varligi belirlenmis ve buna
gore hipotezin gecerli oldugu sonucuna varilmigtir. Yapisal kirilma testle-
rinde belirlenen kirilma tarihleri incelendiginde ise; 1998 yilinda Rusya’da
yasanan krizin bu ilkelerin d6viz kurlarini 6nemli derecede etkiledigi or-
taya gtkmugtir.

Agiklamalar
' Burada soklarin kaliciligs reel déviz kurlarinin birim kok siireci icerip icermedigi anla-

minda kullanilmaktadir.

Déviz kuru ile yurtigi ve yurtdust fiyat diizeyi degiskenlerinin dogal logaritmalari alinarak
analizlerde kullanilmugtir.

¢ degerleri asimptotik olduklarindan dolayr MacKinnon (1996) tarafindan olusturulan
kritik degerler kullanilmakeadir.

#1997 Asya krizi, 1998 Rusya ve Brezilya krizi, 2000 ve 2001 Tiirkiye krizi, 2001 Arjan-
tin krizi ve son olarak 2008 yilindaki kiiresel kriz.

Yapisal kirilmay: dikkate alan birim kok testi sonuglarina gore Kazakistan ve Kirgizis-
tan’da satin alma giicii paritesi hipotezinin gergeklestigini belirledigimiz icin, Pesaran vd.
(2001) tarafindan gelistirilen ve biitiinlesme dereceleri farkli olan degiskenler arasindaki
esbiitiinlesme iliskisini aragtiran test calismada uygulanmamigtir. Diger bir ifadeyle Ka-
zakistan ve Kirgizistan i¢in satin alma giicii paritesi hipotezinin gegerli oldugunu belirle-
digimizden, bu tilkeler i¢in bagka testler yapma gereksinimi duyulmamustir.
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In this study, we examine the validity of purchasing power
parity by applying unit root and co-integration tests which al-
low structural breaks in Azerbaijan, Kazakhstan, and Kyrgyz-
stan. Although conventional unit root and co-integration tests
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[MpumeHeHne napuTeTa NokynaTenbHom
cnocobHocTu B AsepbangxaHe, KazaxctaHe u
KblprbldacTaHe: aHann3 eQuHUYHOIro KOPHS U
KOMHTEerpaumm

TypxaH Kopkmas~

Ampax Ucmaun YeBuk™
HiokeT Kbipaxbl YeBuk

AHHOTauuA

B sroii paboTe BO3MOXXHOCTH HMPUMEHCHHS THIIOTE3bI HAapHTETa
MOKyIHaTeIbHOH CcrocoOHOCTH B A3epOaiimkane, Kasaxcrane u
Keipreiscrane Hapsiny ¢ TpaIullMOHHBIMH TECTAMH €JHHUYHOTO
KOpHS W KOHMHTETpallMH HCIUICIOBaHA C IIOMOIIBIO TECTOB
€IMHUYHOTO  KOPHS W  KOHMHTErpaluH,  yYWUTHIBAIOLIMX
CTPYKTypHBIE CIBUTH. TpagulMOHHBIE TECTHl CAMHHYHOTO KOPHS
U KOWHTETpallMd TIOKa3ald HEBO3MOXXHOCTb IPUMEHEHHS
THIIOTE3bl TAPUTETa TOKYMATeIbHOW CIIOCOOHOCTH B 3THX
CTpaHax, B TO BpeMsI KaK TECTHI C YYE€TOM CTPYKTYPHBIX CIBHIOB
MOKa3aJl BEPHOCTh MJaHHOH rumore3bl. Kpome Toro, cheman
BBIBOJI O TOM, YTO JKOHOMHUYeckuid kpusuc Poccum 1998 ropa
OKa3aJl HaCTOJILKO OOJIBIIOE BIUSHHE, YTO MOT CTaTh NMPHYHMHOU
CTPYKTYPHBIX CABUTOB B CEpUH Kypca BAJIOT B 3THX CTpaHaXx.
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