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Ciineyt Yenal KESBIC
oz

Gelismekte olan bir¢ok iilke; makroekonomik istikrari, kalkinma ve
bliylimeyi saglayabilmek i¢in dig ticaret aciklarini finanse etmeyi
amaglamigtir. Sermaye giris ve ¢ikiglarina bagli olarak doviz kurlarinda
meydana gelen dalgalanmalar, dis ticareti Onemli Olgiide
etkilemektedir. Bu ¢aligmada gelismekte olan iilkelerde doviz kuru ve
ekonomik biiylimenin dis ticaret lizerinde etkisi olup olmadig1 ve varsa
bu iliskinin hangi yonde oldugunun belirlenmesi amaglanmistir. Bu
acidan, kisi basina diisen gelir ve disa aciklik gibi ekonomik bakimdan
birbirine benzer 17 gelismekte olan iilke (Tiirkiye, Brezilya, Arjantin,
Macaristan, Endonezya, Meksika, Cek Cumhuriyeti, Cin, Hindistan,
Sili, Misir, Polonya, Rusya, Giiney Afrika, Pakistan ve Tayland,
Filipinler) secilmistir. S6z konusu iilkelerin 1996-2020 yillarini
kapsayan verileri ele alinarak analiz edilmistir. Caligmada, dig ticareti,
ihracat ve ithalat serisi; billylimeyi ise, GDP serisi temsil etmektedir.
Calismada, reel efektif doviz kuru, ekonomik biiylime ve dis ticaret
arasindaki iligki panel veri yontemi kullanilarak analiz edilmistir.

ABSTRACT

Many developing countries have aimed to finance their foreign trade
deficits in order to ensure macroeconomic stability, development and
growth. Fluctuations in exchange rates due to capital inflows and
outflows have a significant impact on foreign trade. In this study, it is
aimed to determine whether the exchange rate and growth influence
foreign trade in developing countries, and if so, in which direction this
relationship is. In this respect, there are 17 developing countries
(Turkey, Brazil, Argentina, Hungary, Indonesia, Mexico, Czech
Republic, China, India, Chile, Egypt, Poland, Russia, South Africa,
Pakistan and Thailand, Philippines) that are economically similar to
each other, such as per capita income and openness. The data of these
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countries covering the years 1996-2020 were analyzed. In the study,
foreign trade is represented by export and import series whereas growth
is represented by GDP series. In the study, the relationship between real
exchange rate, economic growth and foreign trade was analyzed using
panel data method.

1. Giris

Ulkeler, ticari ve mali iliskilerde bulunabilmek icin kendi sinirlar icerisinde
gecerli olan paralarini doniistiirme yoluna gitmislerdir. Kiiresellesmenin etkisiyle degisen
ekonomi ile birlikte iilkelerin birbirlerinin mallarina olan talepleri artmakta ve boylelikle
iilkeler arasinda ticaret artmaktadir. Bu durumda da bir iilke parasinin bagka bir tilke
parast cinsinden fiyati seklinde ifade edilen doviz kuru, 6nem kazanmaktadir.

Glinlimiizde tilkelerin dis rekabet gli¢lerini belirleyen temel unsur doviz kurlaridir.

Uluslararas1 ticaret ve ekonomik biiyiime arasindaki iligki klasiklerden beri
incelenmektedir. Adam Smith ve David Ricardo, teknik ilerlemenin ve sermayenin
daha yiiksek birikiminin, liretkenligi arttiracagi ve daha yiiksek biiylimenin yani sira
daha yiiksek refah kazanimlarina yol agacagi igin ticaretin ekonomik biiyiimeyi olumlu
yonde etkiledigini ifade etmislerdir. Aslinda ekonomik biiylime, ozellikle Sanayi
Devrimi’nden sonra yavas ve diizensiz biiytime hizindan daha dinamik, hizl1 ve siirekli
bir hiza kaymis olsa da, tarih boyunca hep var olmustur. Ticaret akiglar1 da Sanayi
Devrimi'nden sonra ciddi bir artis yasamistir. Bu durum da sonunda baz1 yazarlarin onu
ekonomik biiylimenin agiklayici bir olgusu olarak tanitmasina yol agmistir. Gliniimiizde
bu olgu, igsel biiyiime modelleri {izerinde énemli bir rol oynamaktadir. Grossman ve
Helpman (1991) ve Afonso'ya (2001) gore uluslararasi ticaret, gelismis iilkelerden daha
az gelismis iilkelere, teknolojik transferlere olanak sagladigi i¢in biiylimenin ana

kaynaklarindan biri haline gelmistir (Antunes, 2012).

Kisaca ¢alismada, gelismekte olan iilkelerde reel efektif doviz kuru, dis ticaret
ve ekonomik biiylime arasindaki iligki incelenmektedir. Bu cercevede doviz kuru,
ekonomik biiylime ve dis ticaret kavramlarina iliskin literatiir ¢alismalarina yer
verilmigtir. Ayn1 zamanda Tirkiye ve gelismekte olan iilkeler lizerinde reel efektif
doviz kuru, ekonomik biiyiime ve dis ticaret iligkisini analiz etmek i¢in, panel veri

analizi yontemi kullanilmigtir.
2. Literatiir

Bu boliimde, yapilan aragtirmanin konusu ile ilgili bazi c¢aligmalara
deginilmistir. Doviz kuru ve GDP degiskeni ile ihracat ve ithalat arasindaki iliskiyi
arastiran pek ¢ok calisma mevcuttur. Yapilan calismalardan bazilarinda ihracat, ithalat

ile reel doviz kuru arasinda anlamli bir iliski tespit edilmis ve s6z konusu iligkinin
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yoniiniin pozitif veya negatif oldugu saptanmistir. Bazi calismalarda ise bu ii¢ degisken
arasinda anlamli bir iliski bulunamamistir. GDP degiskeni ile ithalat ve ihracat
arasindaki iligkiyi inceleyen caligmalarin ¢ogunda ise ¢ift yonlii nedensellik iliskisinin

oldugu goriilmiistiir Literatiirde bu konuda yapilan ¢alismalar asagida verilmistir.

Sweidan (2013), 1976 ve 2009 déneminde Urdiin’de doviz kurunun, hem ihracat
hem de ithalata etkisinin sadece kisa vadede aktif oldugu sonucuna ulagsmistir. Terzi ve
Zengin (1995), Tiirkiye’de 1950 ve 1979 ile 1980 ve 1994 yillarina ait ihracat, ithalat
ve doviz kuru verilerini kullanarak degiskenler arasinda bir nedensellik iligkisi
olmadigini belirtmistir. Tapsin ve Karabulut (2013), 1980-2011 yillarin1 kapsayan
verileri kullanarak Tiirkiye’de reel doviz kurundan ithalata dogru ve ithalattan ihracata
dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin oldugu sonucuna ulagsmistir. Kiziltan ve
Cigerlioglu (2008), Tirkiye’nin 1982-2005 doénemlerine ait iicer aylik verilerini
kullanarak uzun vadede reel doviz kuru ve ithalat arasinda bir iliski oldugunu tespit
etmislerdir. Barisik ve Demircioglu (2006), Tiirkiye’de kurdan ihracata giiglii ve ithalata
nispeten daha zayif bir nedensellik iligkisinin oldugu sonucuna ulagsmiglardir. Ayni
zamanda, ithalattan ve ihracattan, kura dogru nedensellik iliskisinin zayif oldugu
goriilmektedir. Giil ve Ekinci (2006), 1990:01 ve 2006:08 dénemi i¢in Tiirkiye’de reel
doviz kuru, ithalat ve ihracat arasinda es-biitiinlesme oldugunu, 6te yandan ihracat ve
ithalattan reel doviz kuru yonilinde nedensellik iliskisinin tek yonli oldugunu
belirtmislerdir. Kose vd. (2008), Tiirkiye’de 1995 ve 2008 donemlerine ait aylik verileri
kullanarak, hata diizeltme modeli ve Johansen es-biitiinlesme testleri kapsaminda uzun ve
kisa vadede reel doviz kuru oynakliginin ihracati olumsuz yonde etkiledigini ileri
siirmiislerdir. Ozbay (1999), Tiirkiye’de 1988 ve 1997 yillarin1 kapsayan iicer aylik
verileri kullanarak doviz kurunda yasanan belirsizligin ihracat ilizerinde istatistiksel
olarak anlamli ve negatif etkileri oldugunu belirtmistir. Caballero ve Corbo (2017), alt1
gelismekte olan iilke i¢in reel doviz kuru belirsizliginin ihracata etkisinin olumsuz
oldugunu ifade etmislerdir. Behrman (1976) ve Coes (1979), sirasiyla Sili ve Brezilya
icin ihracat ve reel doviz kuru oynaklig1 arasindaki iliskinin negatif yonde oldugunu
gostermislerdir. Bozdan vd. (2018), 2010:01 ve 2017:10 yilina ait aylik verileri
kullanarak Tiirkiye ekonomisinde uzun déonemde ihracat ve ithalat ile doviz kuru arasinda
bir iliski oldugunu, degiskenler arasinda nedensellik iligkisinin olmadigini tespit
etmislerdir. Acaraver ve Oztiirk (2021), Tiirkiye’de 2002:01 ve 2020:01 déneminde reel
ihracat, reel doviz kuru degiskenligi ve reel doviz kuru arasinda dengeli ve uzun vadeli
bir iligkinin bulunmadigi, buna karsin reel ithalat, reel doviz kuru degiskenligi ve reel
doviz kuru arasinda dengeli ve uzun vadeli bir iliskinin bulundugu sonucuna
erismislerdir. Bunun yaninda reel doviz kurundaki artislar, reel ithalati pozitif
etkilemistir. Toktas ve Parlinska (2020), 2012:01 ve 2020:01 donemi i¢in Polonya’da reel
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efektif doviz kurunun gida ve canli hayvan ihracati lizerinde uzun vadede olumsuz bir
etkisi oldugu sonucunu elde etmislerdir. Karas ve Karas (2017), Tiirkiye’de 2003:01-
2017:06 donemleri igin reel efektif doviz kuru ve ithalat arasindaki iligskinin ¢ift yonlii
oldugunu, ihracattan ithalata ise tek yonli bir iliskinin varhigini ifade etmislerdir.
Mookerjee (1997), Hindistan’da uzun vadede reel efektif doviz kuru ile ihracat miktari
arasinda bir nedensellik iliskisi bulunmazken; kisa vadede reel efektif doviz kurunun
ithracat miktari i¢in etkisinin 6nemli diizeyde olmadigi sonucuna erismistir. Chou (2000),
doviz kuru oynakliginin uzun dénemde Cin’in toplam ihracati {izerinde negatif bir etkisi
oldugunu ifade etmistir. Ordu (2013), Tiirkiye’de ihracat ve ithalat ile doviz kuru arasinda
iki yonlii; ihracattan da ithalata dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugunu ifade
etmistir. Oncel ve Inal (2016), Tiirkiye’de kisa ve uzun dénemde reel doviz kuru ile dis
ticaret dengesi arasinda es-biitiinlesme iliskisinin oldugunu ve reel doviz kurundan dig
ticaret dengesi yoniinde nedensellik iligkisinin varligini ifade etmistir. Tung (2021),
geligsmekte olan 25 ekonomide, panel veri analizi tesadiifi etkiler modeli yardimuyla, reel
efektif doviz kurunda olusan %1°lik bir azalisin, ihracati % 0.033 oraninda arttirdigini
tespit etmislerdir.

Birden fazla iilkeyi ele alan ¢aligmalara bakilacak olursa; Chit vd. (2008), 25 yillik
iic aylik verileri kullanarak gelismekte olan bes Dogu Asya iilkesi i¢in reel doviz kuru
oynakliginin, ihracati olumsuz etkiledigi sonucuna erismislerdir. Tenreyro (2007), 1990-
1997 yillart arasi verileri kullanarak, 87 iilkede doviz kuru dalgalanmalarinin ticarete
etkisinin istatistiksel olarak anlamli olmadigini ifade etmistir. Demirtas ve Demirhan
(2013), 1980-2009 donemi verilerini kullanarak; Nikaragua, Kamerun, ve Giiney
Afrika’da reel efektif doviz kurundan ithalata dogru; Tunus, Nikaragua ve Cezayir’de reel
efektif doviz kurundan ihracata dogru; Fas, Uruguay, Giliney Afrika, Nikaragua, ve
Cin’de ihracattan reel efektif doviz kuruna dogru; Uruguay, Tunus, Kolombiya’ da ise
ithalattan reel efektif doviz kuruna dogru nedensellik iliskisi oldugu sonucuna
ulagmiglardir. Arize vd. (2008), 1973-2004 yil1 ii¢ aylik donemleri ele alarak sekiz Latin
Amerika tilkesinde reel efektif doviz kuru oynakligindaki artisin kisa ve uzun dénemde
ithracat talebini negatif etkiledigini belirtmislerdir. Arize (1997), G-7 iilkeleri {izerine
yaptig1 ¢alismada da ayni sonuca erigmistir. Alse ve Oskooee (1995), 25 gelismis ve
azgelismis lilke i¢in eg-biitiinlesme testleri uygulamis ve uzun déonemde efektif doviz kuru
ve dis ticaret oranlari arasinda bir iliski olmadigini gostermislerdir. Rose (1991), 5 OECD
iilkesinde reel efektif doviz kurunun dis ticareti etkiledigine dair elde ettigi kanitin zay1f
oldugunu ifade etmistir. Kizildere vd. (2013), 1994-2010 yillarin1 kapsayan verilerle kisa
donemde yiikselen ekonomilerde kur oynakliginin ihracati negatif etkiledigi, uzun
donemde ise pozitif yonde bir etkisi oldugu sonucuna ulagmiglardir. Barak ve Naimoglu

(2018), 2000-2014 donemleri aras1 kirilgan besli iilkelerinde ticari aciklik ve reel doviz
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kuru arasinda kisa ve uzun donemde istatistiksel olarak anlamli ve negatif bir iligki

oldugunu tespit etmislerdir.

Literatiirde GDP degiskeni ile dis ticaret arasindaki iliskiyi acgiklayan
caligmalardan, Korkmaz ve Aydin (2015), 2002:1 ve 2014:2 doénemi aylik verilerini ele
almis ve ithalat ile ekonomik biiyliime arasindaki nedensellik iliskisinin ¢ift yonlii
oldugunu tespit etmislerdir. Karagéz ve Sen (2005), 1980-2004 yili1 aylik verilerini
kullanarak Tiirkiye’de ihracat biliylimesinden ekonomik biiylimeye dogru uzun
donemde tek yonlii, kisa donemde ise ¢ift yonlii bir iligki bulmuslardir. Khondker vd.
(2012), doviz kuru degisikliklerinin Banglades'teki ekonomik biiylime {izerindeki
etkisini, uzun vadede reel doviz kurundaki yiizde 10' luk bir deger kaybinin, toplam
iretimde yiizde 3,2' lik bir artigla iligkili oldugunu ve bununla birlikte, kisa vadede
daraltict bir etkinin gozlendigi seklinde agiklamiglardir. Dawson (2005), 1950-1999
yillar1 i¢in Hindistan'in ihracat-gelir iliskisinde uzun donemli es-biitiinlesmenin olmadig1
ancak kisa donemli ¢ift yonlii nedensellik iligkisi oldugu seklinde agiklamistir. Liv d.
(2010), 1981-2008 yillarin1 kapsayan verileri kullanarak Dogu Cin’de toplam ihracat ve
ithalat ile GDP arasinda uzun veya kisa vadeli nedensellik iligkisi oldugu sonucunu
bulmuslardir. ihracattan GSYIH’ya uzun ve kisa vadeli bir nedensellik iliskisi oldugu;
ancak ithalattan GSYIH ya dogru uzun vadeli duragan bir nedensellik olduguna dair kanit
bulunmamaktadir. Bakari (2017), Japonya'da 1970-2015 yillarina ait verileri kullanarak
ithracatin ekonomik biiylimeyi aciklamada anlamli oldugunu ancak, ithalatin gayri safi
yurti¢ci hasila {izerinde higbir etkisi olmadigi sonucunu ¢ikarmistir. Yani, ihracatin
ekonomik biiyiimenin kaynag1 oldugunu ifade etmistir. Karagdl ve Kavaz (2018), 1987-
2017 yillar1 arasinda iicer aylik verileri kullanarak kisa donemde Tiirkiye’de ekonomik
bliytime ile ithalat arasindaki nedensellik iliskisinin ¢ift yonlii oldugunu tespit etmistir.
Ote yandan Hata Diizeltme Modeline gére Tiirkiye'de ekonomik biiyiimeden ihracata
dogru uzun donemde tek yonlii bir nedensellik vardir. Farag vd. (2021), 1990-2017
caligma donemine ait verilerle, Libya'da uzun dénemde dis ticaret ve ekonomik biiyiime
arasinda bir iligki oldugunu gostermektedir. Bu dogrultuda hem ihracat hem de
ithalattan ekonomik biiylimeye dogru kisa donemli bir nedensellik iliskisi

bulunmaktadir.

Karras (2003), 1951-1998 donemi i¢in 56 ekonomi ve 1960-1997 donemi i¢in
de 105 ekonomiye ait 6rneklem verileriyle, diga a¢ikligin ekonomik biiylime tizerindeki
etkisini panel veri seti kullanarak analiz etmistir. Her iki veri seti de cesitli gelisme
asamasinda olan iilkelere aittir. Calismanin sonucu ise, disa agikligin ekonomik
biliylimeye etkisinin pozitif oldugunu gostermistir. Cestepe vd. (2020), gelismekte olan
26 tlke i¢in 1990-2017 yillarina ait verileri kullanarak biiylime ve gelir artiginin faktor
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verimlilik diizeylerinde artisa yol agtigini ve toplam faktér verimliliginden ihracata

dogru nedensellik iliskisinin tek yonlii oldugunu tespit etmislerdir.

Caligma, yatay kesit bagimlilik testi, buna bagli olarak ikinci birim kok
testlerinden CADF (Cross-Sectionally Augmented Dickey-Fuller) testi, ARDL es-
biitiinlesme testi ve Hata Diizeltme Modeli uygulamalar1 ile analiz edilmistir. Yukarida
bahsedilen doviz kurlart ile ihracat ve ithalat degiskeni arasindaki literatiir ¢alismalari

tablo 1’de kisaca 6zetlenmistir.

Tablo 1. Gelismekte Olan Ulkelerin Ele Alindig1 Zaman Serisi ve Panel Veri Analizlerinin Kullamldig1

Calismalar
. . Granger Tiirkiye’de 1950-1979 ve 1980-1994 yillar1 arasinda
Terzi ve Zengin b oy e
(1995) Es—butunlf.:sme ve degiskenler arasinda nedensellik iligkisi yoktur.
Nedensellik Testi
Hindistan’da uzun dénemde reel efektif doviz kuru
Granger Nedensellik ile ihracat miktar1 arasinda bir nedensellik iligkisi
Mookerjee (1997) Testi bulunmamistir. Kisa donemde ihracat miktart
acisindan reel efektif doviz kurunun onemli bir
belirleyici olmadig1 sonucuna ulagilmigtir
Orzbay (1999) EKK Yéntemi Tiirkiye’de dévi.z kum belirsizliginin ihracata etkisi
anlaml1 ve negatiftir.
Chou (2000) Birim Kok Testi Cin’de doviz kuru degiskenligi toplam ihracati uzun
Es- Biitiinlesme Testi  donemde negatif yonde etkilemistir.
Es- biitiinlesme Testi  Tiirkiye’de reel doviz kuru ve ithalat, ihracat arasinda
Gil ve Ekinci(2006) Granger Nedensellik es biitiinlesme vardir. ithalat ve ihracattan reel doviz
Testi kuruna dogru tek yonlii nedensellik s6z konusudur.
Tiirkiye’de kurdan ihracata giiglii ve ithalata nispeten
Barisik ve Granger Nedensellik dilha za}lllfc‘tfir Ilfdensellik iéisk.isﬁnlin oldugq ﬁonucuna
Demircioglu (2006) Testi ulagmiglardir. Ayn1 zamanda, 1thalattan ve ihracattan,

kura dogru nedensellik iliskisinin zayif oldugu
goriilmektedir.

Kiziltan ve
Cigerlioglu(2008)

Zaman serisi
Es-biitiinlesme testi

Uzun donemde Tiirkiye’de reel doviz kuru ve ithalat
arasinda bir iligki s6z konusudur.

Kose, Ay ve Topal
(2008)

Es- biitiinlesme Testi
Hata Diizeltme
Modeli

Reel doviz kuru oynakligi, Tiirkiye ihracatini hem
kisa hem de uzun donemde negatif yonde
etkilemistir.

Es-biitiinlesme Testi,

Urdiin’de kisa dénemde déviz kurunun, ihracat ve

Sweiden(2013) Hata Diizeltme ithalata etkisi bulunmamaktadir.

Modeli
Tapsin ve Toda Ve Yamamoto Tiirkiye’de reel doviz kurundan ithalata ve ithalattan
Karabulut(2013) Nedensellik Testi ihracata dogru tek yonlii nedensellik iligkisi vardir

Graneer nedensellik Déviz kuru ile Thracat ve ithalat arasinda ift yonlii;
Ordu (2013) testi & ihracattan da ithalata tek yonlii bir nedensellik iligkisi

vardir.

ARDL ve Toda Turkl.ye de kisa ve uzun donemde {egl doviz kuru 1.1e?
- ; dis ticaret dengesi arasinda es-biitiinlesme iliskisi
Oncel ve Inal (2016) Yamamota . .

. . vardir. Ayni zamanda reel doviz kurundan dis ticaret
Nedensellik Testi

dengesine dogru nedensellik iligkisi tek yonliidiir

Karag ve Karas (2017)

Es- biitiinlesme
Testleri ve Granger
Nedensellik Testi

Tiirkiye’de reel efektif doviz kurundan ithalata ¢ift
yonlii, ihracattan da ithalata dogru tek yonlii bir iliski
bulunmustur.
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Cabellero ve
Corbo(2017)

Zaman serisi

Sili, Kolombiya, Peru, Filipinler, Tayland ve
Tiirkiye’de reel doviz kuru belirsizliginin ihracata
etkisi negatiftir.

Bozdan vd. (2018)

ARDL Es-biitiinlesme

Testi, Granger
Nedensellik Testi

Tiirkiye’de 2010:1 ve 2017:10 y1li reel déviz kuru,
ithalat ve ihracat arasinda kisa donemde nedensellik
yoktur.

Toktas ve Parlinska
(2020)

Es-biitiinlesme Testi
Hata Diizeltme
Modeli

Polonya’da reel efektif doviz kurunun, gida ve canli
hayvan ihracat1 iizerine etkisi uzun vadede negatiftir.

Acaravei ve Oztiirk
(2021)

Nedensellik Testi
Es-biitiinlesme Testi

Tiirkiye’de uzun dénemde reel doviz kuru ve reel
ihracat arasinda iliski yoktur. Reel doviz kuru ve reel
ithalat arasinda ise uzun donemli iliski vardir. Reel
doviz kuru artislari ithalati pozitif etkilemektedir.

Rose (1991)

Panel Es-biitiinlesme
Testi

ABD, Birlesik Krallik, Almanya, Kanada ve
Japonya’da reel efektif doviz kurunun dis ticaret
dengesini etkileme giiciinlin zayif oldugu sonucu
bulunmustur.

Alse ve Oskooee
(1995),

Panel Es-biitiinlesme
Testi

Azgelismis ve gelismis 25 {ilke i¢in uzun dénemde
efektif doviz kuru ile dig ticaret oranlari arasinda bir
iligki bulunamamisgtir

Tenreyro (2007)

Panel veri analizi

87 tilkede reel doviz kurunun ticaret {izerinde etkisi
olmanmustir.

Chit vd. (2008)

Panel Birim Kok
Es-Biitiinlegsme Testi

Dogu Asya Ulkelerinde reel déviz kuru oynakligmin
ihracata etkisi olumsuz olmustur.

Arize vd. (2012)

Panel Es-biitiinlesme
Testi, Hata Diizeltme
Modeli

8 Latin Amerika Ulkesi iilkede reel efektif doviz kuru
oynakligindaki artis, doviz kuru belirsizligine yol
acarak kisa ve uzun donemde ihracat talebini negatif
etkilemektedir.

Demirtag ve
Demirhan (2013)

Panel Es-Biitiinlesme
Granger Nedensellik
Hata Diizeltme
Modeli

Nikaragua, Kamerun ve Giiney Afrika’da reel efektif
doviz kurundan ithalata dogru; Tunus, Nikaragua ve
Cezayir’de reel efektif doviz kurundan ihracata
dogru; Fas, Uruguay, Giiney Afrika, Nikaragua, ve
Cin’de ihracattan reel efektif doviz kuruna dogru;
Uruguay, Tunus, Kolombiya’ da ise ithalattan reel
efektif doviz kuruna dogru nedensellik iligkisi oldugu
sonucuna ulagilmistir.

Kizildere vd. (2013)

Panel Birim Kok, Es
biitiinlesme Testleri,
Hata Diizeltme
Modeli

Cin, Arjantin, Endonezya, Brezilya, Filipinler, Fas,
Gliney Afrika, Macaristan, Rusya, Hindistan,
Malezya, Meksika, Peru, Misir, Polonya, Tayland,
Tiirkiye ve Venezuela’da kisa donemde kur
oynakliginin ihracati negatif yonde; uzun dénemde
ise pozitif yonde bir etkide bulundugu sonucuna
ulastlmigtir.

Barak ve Naimoglu
(2018)

Panel Veri Testleri

Kirilgan besli iilkelerinde reel doviz kuru ve ticari
aciklik arasinda hem kisa ve uzun donemde negatif
ve istatistiksel olarak anlamli bir iligki vardir.

Tung (2021),

Panel Veri Tesadiifi
Etkiler Analizi

25 gelismekte olan ekonomide reel efektif doviz
kurunda %1’lik artisin ihracat1 %0.033 artirdig: tespit

edilmistir.

Karras (2003)

Panel Es Biitiinlesme
Testleri

1951-1998 donemi igin 56 ekonomi ve 1960-1997
donemi igin de 105 ekonomiye ait 6rneklem verileri
sonuglari, disa acgikligin ekonomik biiyiimeye
etkisinin pozitif oldugunu gostermistir
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Karagoz ve Sen

Es biitiinlesme Testi
Hata Diizeltme

1980-2004 yili g
ekonomisinde ihracat

aylik  verilerle,
biliylimesinden

Tiirkiye
ekonomik

(2005) Modeli biliylimeye dogru tek yonlii uzun vadeli nedensellik
Granger Nedensellik iliskisi oldugunu, kisa vadede ise ¢ift yonli bir
Testi nedensellik iligkisi oldugu ifade edilmektedir.
Es biitiinlesme testleri  Hindistan'in ihracat-gelir iligkisinde uzun dénemli es-
Dawson (2005) Granger Nedensellik  biitiinlesme iliskisi yoktur. Ancak kisa donemli ¢ift
Testi yonlii nedensellik iligkisi vardir.
Zaman serisi testleri Dogu Cin’de, GDP ve ithalat arasinda uzun vadeli
. Birim Kok duragan bir nedensellik iliskisi vardir
Liv d. (2010), Es biitiinlesme Hata y
Diizeltme Modeli

Khondker, vd. (2012)

Es-biitiinlesme testleri

Bangledag’ta reel doviz kuru degisiklikleri ile
ekonomik biiyiime arasinda uzun vadede iligki
vardir. Kisa vadede daraltic1 bir etki bulunmustur.

Korkmaz ve Aydin Granger Nedensellik Tiirkiye’de ekonomik biiyiime ve ithalat arasinda ¢ift
(2015) testi yonlii nedensellik iliskisi vardir.

[hracatin ekonomik biiyiimede etkili oldugu; ithalatin
Bakari (2017) Es biitiinlesme Testi, ise ekonomik biliyiimede herhangi bir etkisinin

olmadig1 sonucuna ulagilmstir.

Karagol ve Kavaz
(2018)

Birim Kok ve Es
biitiinlesme Testi,
Hata Diizeltme
Modeli Granger
Nedensellik Testi

Tiirkiye’de ekonomik biiylime ile ithalat arasinda
kisa vadeli ¢ift yonli nedensellik iliskisi vardir.
Ekonomik biiylimeden ihracata dogru uzun
donemde tek yonlii bir nedensellik vardir.

Farag vd. (2021)

Es biitiinlesme Testi,
Hata Diizeltme
Modeli, Wald Testi

Libya'da uzun donemde dis ticaret ve ekonomik
bliyime arasinda  bir iliskinin  oldugunu
gostermektedir. Bu dogrultuda kisa dénemde ihracat
ve ithalattan ekonomik biiylimeye dogru bir
nedensellik iligkisi bulunmaktadir.

Cestepe vd. (2020),

Panel Nedensellik
Analizi

26 Gelismekte olan iilkede biiylime ve gelir artisinin
faktor verimlilik diizeylerinde artisa yol agtig1 ve
toplam faktdr verimliliginden ihracat yoniinde tek
tarafli nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir.

3. UYGULAMA

3.1. Ekonometrik Metodoloji

Reel efektif doviz kuru, ekonomik biiylime ve dis ticaret ile ilgili teorik ve

ampirik literatiir, caligmanin 6nceki bdliimlerinde incelenerek degerlendirilmistir. Bu

boliimde ise, reel efektif doviz kuru, ekonomik biiyiime ve dis ticaret arasinda bir

iligkinin olup olmadig1 incelenmektedir. Bu iliskinin varlig1, panel veri ekonometrisi

yardimiyla, 1996-2020 yillarina ait verilere kullanilarak analiz edilmektedir. Ampirik

analiz Tirkiye’nin de dahil oldugu 17 gelismekte olan iilkeyi kapsamaktadir. S6z

konusu iilkeler, cari agik, enflasyon, yliksek dis borg, doviz rezervlerinin yetersizligi

gibi ekonomik gdstergelerin sebep oldugu kirilganliga sahip iilkelerdir. Bu iilkeler,

kendi ekonomik sistemlerinin tam gelismemis olmasi ve gelismis tilkelerin etkisinde

olmalar1 sebebiyle finansal soklara daha ag¢ik durumdadirlar (Bayraktar ve Eliistii

2016:1-22). Bu sebeple incelenen iilkelerin se¢iminde benzer ekonomilere sahip

olmalarina dikkat edilmistir. Bu yiizden Tiirkiye, Brezilya, Arjantin, Macaristan,
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Endonezya, Meksika, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Hindistan, Sili, Misir, Polonya, Rusya,
Giliney Afrika, Pakistan ve Tayland, Filipinler gibi iilkeler ele alinmistir. Segilen bu
iilkelerin 1996-2000-2005-2010-2015 ve 2020 yillarina ait genel benzerlik gosteren kisi

basina diisen gelir ve disa aciklik oranlarina bakilmistir.

Ulke se¢imi yapildiktan sonra daha once ithalat ve ihracatin déviz kuru
degismelerine duyarliligini 6l¢gmek amaciyla yapilmis ¢alismalarda kurulan modeller ve

kullanilan degiskenlerden esinlenerek ithalat ve ihracat modeli kurulmustur.
EMi’tzai,t + ﬂlREER,t + ﬁzGDPl,t + ui't (6)
EXi,tzai't + BIREER,I' + EZDGl,t + ﬁ3GDPXL't + ul',t (7)

Burada, EM; Ithalati, EX; Ihracati, REER; Reel Efektif Doviz Kurunu, GDPX;
Gayri Safi Yurti¢i Hasiladan Ihracatin ¢ikartilmasiyla elde edilen geliri, GDP; Gayri
Safi Yurti¢i Hasilay1, DG; Dis Geliri ve u;; hata terimini ifade etmektedir.

Calismada, analiz sonucunda ulasilan ampirik bulgular degerlendirilmektedir.
3.2. Veri Seti ve Degiskenler

Calismada, reel efektif doviz kuru, ekonomik biiylime ve dis ticaret arasindaki
iligki 17 gelismekte olan tilkenin yillik verileri kullanilarak hem kisa hem de uzun
donemde incelenmistir. Bu amagla kullanilan veriler, 1996-2020 yillar1 i¢cin World
Bank veri sitesinden elde edilmistir. Dis ticareti temsilen kullanilan ihracat (EX) ve
ithalat (EM) verileri ve GDP (Gayri Safi Yurti¢i Hasila), ABD dolar1 seklinde ele
alimmistir. D1s gelir (DG) ise, modele dahil edilen tilkelerin en fazla ticaret yaptigi 5
iilkenin GDP’sinin hem toplamda hem de ortalamalar1 alinarak belirlenmistir. Eviews

12, analizlerde kullanilan modellerin tahmin edilmesinde kullanilmistir.
3.3.Bulgular

Calismada oncelikle, kullanilan degiskenler arasinda yatay kesit bagimliliginin
olup olmadig1 incelenmistir. Testin hipotezleri asagidaki gibi belirtilmektedir.

Hy: Yatay Kesit Bagimsiz
H,;: Yatay Kesit Bagimlilig1 Vardir.

Peseran (2004), yatay kesit bagimliligin1 6lgmek i¢in panel veri setlerinde
uygulanan Breusch-Pegan (1980) testinde, CDyy; yatay kesit bagimliligi testi, T>N
durumunda kullanilmaktadir. Yani, ¢alismada 1996-2020 donemini kapsayan 25 yil (T)
ve 17 gelismekte olan iilke (N) zaman boyutunun yatay kesit boyutundan kii¢iik olmasi
sartinin gergeklesmesini saglamistir (Peseran, 2004).
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Tablo 2’de gosterilen sonuglar dogrultusunda birimlerin bagimsiz oldugunu
ortaya koyan H,, hipotezi %1 6nem diizeyinde reddedilmis ve seriler arasinda yatay kesit
bagimlilig1 oldugu sonucu elde edilmistir.

Yatay kesit bagimliliginin varlig1 durumunda paneli meydana getiren tilkelerin
birinde ortaya ¢ikan bir ekonomik sok diger iilkeleri de etkilemektedir. Buna gore
caligmada secilen tlilkeler birbirleri ile giiglii bir etkilesim igerisindedir. Bu nedenle
calismanin devaminda parametrelerin daha etkin tahmini i¢in yatay kesit bagimliligini
dikkate alan testler kullanilmistir (Bas, 2020: 149).

Tablo 2. Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Sonuglar1

Degiskenler Breusch LM, Peseran LM, Peseran CD
EM 2938.54 0000 168.89.0000 54.111, 9000
EX 3029.04.0000 174.38 5000 54.984 9000

GDP 2688.3 9000 153.724 9000 51.683.0000

GDPX 1874.1¢ 9000 104.35¢ 5000 37.2764.0000

REER 614.14 9000 27.9614 0000 2.0172 0000

DG 2861.8( 9000 164.244 5000 53.1324.0000

Seriler arasinda yatay kesit bagimliliginin bulunmasi sebebiyle, analizde ikinci
nesil birim kok testlerinden CADF testi uygulanmistir. Testin varsayimlar1 asagidaki
gibidir.

H,: Birim kok vardir

H,: Birim kok yoktur.

Uygulanan testte ilk olarak biitiin iilkeler i¢in CADF istatistikleri
hesaplanmaktadir. Hesaplamasi yapilan bu degerler, Peseran (2006) tarafindan
aciklanan Monte Carlo simiilasyonu ile hesaplanan tablo degeriyle karsilastirilmaktadir.
Hesaplamas1 yapilan CADF degeri tablo kritik degerinden kiigiikk ise Hy
reddedilmektedir. Yani birim kokiin olmadigi ve soklarin gecici oldugu ifade
edilmektedir. Bu durumda, CADF kritik tablo degeri, CADF istatistigi degerinden
biiyiikse bos hipotez reddedilir ve yalnizca o iilkenin serisinin duragan oldugu sonucu
elde edilir (Peseran, 2006). Ayrica her lilkeye (yatay kesite) ait birim kok test
istatistiklerinin ortalamas1 alinmakta ve panelin tahmini i¢in birim kok test istatistigi
olan CIPS elde edilmektedir. CIPS (Cross-Sectionally Augmented IPS) ile serilerin
duragan olup olmadiklarina bakilmistir.

Tablo 3. Panel Birim Kok Testi Sonuglari

Gecikme Sayisi Sabitli Sabitli ve Trendli
t-istatistigi t-istatistigi
EX/ AEX 0 -1.74711/-3.19967** -1.53521/-3.26688**
EM/AEM 1 1.72038/-3.3343** -2.22540/-3.64751**
GDP/AGDP 1 -2.58520%%/-3.3056 -2.58057%%/-3.66293**
GDPX/AGDPX 1 -2.59754%%/-3.5454%%* -2.71105%%/-3.89626**
REER/AREER 1 -1.71699%%/-4.8039%* 2.81711%*%/-5.08627%*
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DG/ADG 2 -1.67561/-2.8512** -2.05613/-3.08052**
Not: A Birinci dereceden farki; ** %5 anlamlilik diizeyinde serinin duragan oldugunu ifade etmektedir.
Gecikme sayisi, Schwards Bilgi Kriterlerine gore belirlenmistir.

Tablo 2’de gosterilen CIPS testi sonuglarina gore REER, GDPX degiskeni ve
GDP degiskeni, diizeyde duraganlik gostermis; EX, EM ve DG degiskeni birinci
farklar1 alindiginda duragan hale gelmistir. Karigik duraganlik diizeylerine sahip
verilerde  meydana  gelebilecek modellerde  diizmece regresyon  sorunu
yasanabilmektedir. Bu yiizden duraganlik yapilar1 karigik olan verilerle analiz
gergeklestirilmesine olanak saglayan ve Peseran, Shin ve Smith (1999) tarafindan
aciklanan ARDL (Autoregressive Distributed Lags) modeli kullanilmistir (Kizildere,
Kabaday1 ve Emsen, 2013).

ARDL modeli, degiskenler arasindaki uzun donemli iliskiyi test etmek i¢in
kullanilmaktadir. Degiskenler arasindaki kisa donemli iligkiyi test etmek i¢in ise hata
diizeltme modeli uygulanmaktadir. Bu modelle, bagimsiz degiskende ortaya ¢ikan
dengesizligin bir sonraki donemde ne kadarinin iyilestirilecegi gosterilmektedir.

Asagida ithalat ve ihracat denklemine ait uzun ve kisa dénemli analiz sonuglari
tablo seklinde gosterilmistir.

Tablo 4. ithalat Denklemi Panel ARDL Modeli

Degiskenler Katsayilar t- Istatistigi Olasihik
LREER 0.158647 7.016204 0.0137
LGDP 1.124076 78.49762 0.0000
Kisa Dénemli Katsayilar ve Hata Diizeltme Modeli

Degiskenler Katsayilar t- Istatistigi Olasihk
ALREER 0.324675 -5.842024 0.8995
ALGDP 1.047390 23.84319 0.0000
ECT(-1) -0.019933 -1.886497 0.0599
R? 0.647289

Diizeltilmis R? 0.644670

D-W istatistigi 2.140585

F-istatistigi 247.1381

Ithalat denklemi sonuglarina bakildiginda gelir diizeyinin gelismekte olan
iilkelerin ithalatin1 etkileyen en dnemli degisken oldugu goriilmektedir. Reel efektif
doviz kurunun ise, gelismekte olan {ilkelerin ithalati iizerindeki etkisinin kisa donemde
istatistiki olarak anlamsiz ve pozitif, uzun donemde ise anlamli ve pozitif oldugu

sonucuna ulagilmistir.

Ihracat denklemi sonuglarr degerlendirildiginde gelismekte olan iilkelerde kisa
donemde reel efektif doviz kurunun ihracata etkisi anlamsiz ve negatif isaretli, uzun
donemde ise anlamli ve negatif isaretlidir. D1 gelirdeki degisimin ihracata etkisi hem

kisa hem de uzun donemde istatistiki olarak anlamli ancak kisa donemde negatif, uzun
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donemde ise pozitif yondedir. ihracattan arindirilmis milli gelirin ihracata etkisi ise hem
kisa hem de uzun donemde istatistiki olarak anlamli ancak kisa donemde pozitif, uzun
donemde ise negatif yondedir.

Tablo 5. Thracat Denklemi Panel ARDL Modeli

Degiskenler Katsayilar t- Istatistigi ~ Olasihk
LREER -0.010421 0.039417 0.09686
LGDPX 0.723606 6.764064 0.0000
LDG 0.339947 2.224937 0.0278

Kisa Dénemli Katsayilar ve Hata Diizeltme Modeli

Degiskenler Katsayilar t- Istatistigi Olasihk

ALREER -0.013063 -0.176108 0.4860

ALGDPX 0.338149 7.880256 0.0000

ALDG -0.010829 -1.682783 0.0932

ECT(-1) -0.013742 0.012454 0.0803
R? 0.202392
Diizeltilmis R? 0.194476
D-W Istatistigi 1.777808
F-Istatistigi 25.56522

Hata diizeltme modeline gore hem ithalat hem de ihracat denkleminde hata
diizeltme katsayis1 (ECT) 1’den kiiciik, negatif katsayili ve istatistiksel olarak da %10
onem diizeyinde anlamlidir. Modelde kisa donemde ortaya ¢ikabilecek olast soklar hem
ithalat hem de ihracat denkleminde 1 donemde sirastyla % 0.019 ve % 0.013 oraninda
dengeye gelmektedir.

4. Sonug¢
Calismada, 1996-2020 yillar1 arasinda Tiirkiye ve 16 gelismekte olan {ilkenin

reel efektif doviz kuru, ekonomik biiyiimesi ve dis ticareti arasindaki iliski, uzun ve kisa

donemli olarak panel veri analizi kullanilarak incelenmistir.

Yapilan ampirik analizler sonucunda paneli meydana getiren iilkeler arasinda
yatay kesit bagimlilig1 oldugu goriilmiistiir. Bu nedenle s6z konusu {ilkelerin herhangi
birine gelen dis ticaret sokunun diger iilkeleri de etkileyebilecegi tahmin edilmistir.
Analizde yer alan iilkeler dis ticaret politikalarini belirlerken etkilesimde bulunduklari
iilkelerle ilgili gelismeleri de dikkate almalidirlar. Calismada kullanilan seriler arasinda
yatay kesit bagimliliginin tespit edilmesinin ardindan ikinci birim kdk testlerinden
Peseran (2006) tarafindan gelistirilen CADF testi kullanilmistir. Test sonuglarina gore
REER, GDPX ve GDP degiskenleri diizeyde duraganlik gosterirken, EX, EM ve DG
degiskenleri birinci farklar1 alindiktan sonra duraganlik gostermektedir. Degiskenlerin
ayni derecede duragan olmamalarindan dolay1, uzun donem iliskileri test etmek icin
ARDL modelinden faydalanilmistir. Sonrasinda da kisa donemli iliskiyi gostermek i¢in
hata diizeltme modeli kullanilmistir.
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Ithalat denklemi sonuglarina gore reel efektif doviz kurunun ithalat iizerindeki
etkisi kisa donemde istatistiksel olarak anlamsiz, uzun donemde ise istatistiksel olarak
anlamli bulunmustur. Reel efektif doviz kurundaki %1°lik bir artis, ithalati uzun
donemde %0.15 oraninda arttirmistir. GDP degiskenin ise ithalata kisa ve uzun
donemde etkisi, istatistiksel olarak anlamlidir. GDP’ deki %!1°’lik bir artis, kisa
donemde ithalati %1.04 oraninda, uzun donemde ise, %1.12 oraninda arttirmistir.
Analizi yapilan tlkelerin milli gelirlerinde artis olmasi toplam talebi etkileyerek
tiiketimi arttirmistir. Boylelikle de Keynesyen teoriye paralel bir etki yapmustir.

Ihracat denklemi sonuglarinda ise reel efektif doviz kuru kisa donemde
istatistiksel olarak anlamsiz, uzun donemde ise anlamli bulunmustur. Reel efektif doviz
kurundaki %1°lik bir artig, ihracati %0.010 oraninda sinirlt 6lgiide azaltmistir. S6z
konusu iilkelerin yurti¢i gelirlerini ifade eden GDPX degiskeni kisa ve uzun dénemde
istatistiksel olarak anlamlidir. GDPX’ deki %1’lik bir artis, kisa donemde %0.33
oraninda, uzun donemde ise % 0.72 oraninda ihracat artigina neden olmustur. Dis gelirin
ihracat {izerindeki etkisi hem kisa hem de uzun donemde istatistiksel olarak anlamli
bulunmustur. Ancak kisa donemde dis gelirdeki %1°lik bir artig, ihracatta %0.01 oraninda

azalisa neden olurken, uzun dénemde %0.33 oraninda artig saglamistir.

Calismada, ekonomik biiyiime, reel efektif doviz kuru ve ithalat ve ihracat
arasindaki iligkinin uzun donemde anlamli oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu bulgular,
doviz kurlarinin dig rekabet giiclinlin 6nemli bir gostergesi oldugunu, kurdaki
degisimlerin dis ticareti, dolayisiyla da iilkelerin ekonomik biiylime oranlarini
etkiledigini gdstermistir. Ayni1 zamanda yurtici gelirdeki bir artigin toplam talepte artisa
yol actig1 ve dolayisiyla da tiiketimi arttirdigi sonucu elde edilmistir. Boylelikle ithalatta
da artisa yol agmistir. Bu durumda gelismekte olan iilkelerde dis ticaret agiklarinin
kontroliinde ithalatin azaltilmas1 zor oldugu i¢in ihracati arttirmaya yonelik politikalar

izlenmelidir.
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