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Oz
Dogrudan yabanci yatirimlar (DY), yerli yatirim i¢in fon arzini artirarak ev sahibi iilkede sermaye
olusumunu tesvik etmek igin 6nemli bir aragtir. Teorik olarak, DY ile ithalat arasinda olumlu veya
olumsuz bir iligki mevcut olabilir. Dolayisiyla DY Y nin ihracat ve ithalat tizerindeki etkilerinin
incelenmesi 6nem kazanmaktadir. Bu ¢calismada, DY ile ihracat ve ithalat arasindaki iligki Tiirkiye
icin  1990-2020 doénemini kapsayan veriler kullanmlarak Toda-Yamamoto (1995) Granger
nedensellik testi ile tespit edilmistir. Daha sonra dogrusal olmayan ARDL(NARDL) modeli
cergevesinde agiklayict degiskenlerin pozitif ve negatif soklarmin ayrigtirilmasi yoluyla bagiml
degiskene olan etkileri analiz edilmistir. Toda-Yamamoto (1995) Granger nedensellik testi
sonucunda ihracattan ve ithalattan DY'Y’e dogru tek yonlii Granger nedenselliginin var oldugu tespit
edilmistir. Hem ARDL hem de NARDL sonuglarina gore degiskenler arasinda uzun dénem
esbiitiinlesme iligkisinin varhig: tespit edilmistir. Ancak, NARDL modelinin asimetri testi sonuglari
hem ihracat hem de ithalat i¢in ilgili donemde pozitif ve negatif bilesenler arasinda bir asimetri
olmadigini ortaya koymustur. Ote yandan, ilgili dénem igin hem ihracatin hem de ithalatin dogrudan
yabanc1 yatirimlari artirdigi sonucuna ulagilmistir.
Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Thracat, ithalat, Dogrusal Olmayan ARDL
Yaklagimi
Jel Smiflandirma Kodlari: 024, F41, F43, E22.
Foreign Direct Investments, Export and Import Relationship: An Example Application with
NARDL Approach for Turkey *
Abstract
Foreign direct investment (FDI) is an important tool for stimulating capital formation in the host
country by increasing the supply of funds for domestic investment. Theoretically, there may be a
positive or negative relationship between FDI and imports. Therefore, it is important to examine the
effects of FDI on exports and imports. In this study, the relationship between FDI and exports and
imports are analyzed by the Toda-Yamamoto (1995) Granger causality test over the period 1990-
2020 for Turkey. Then, the effects on the dependent variable were analyzed by separating the
positive and negative shocks of the explanatory variables within the framework of the non-linear
ARDL model. As a result of the Toda-Yamamoto (1995) Granger causality test, it was determined
that there is a one-way Granger causality running from exports and imports to foreign direct
investments. According to both ARDL and NARDL results, the existence of a long-term
cointegration relationship between the variables was determined. However, the asymmetry test
results of the NARDL model revealed that there is no asymmetry between the positive and negative
components in the relevant period for both exports and imports. On the other hand, it has been
concluded that both exports and imports increase foreign direct investments for the relevant period.
Keywords: Foreign Direct Investment, Exports, Imports, Nonlinear ARDL Approach
Jel Classification Codes: 024, FA1, F43, E22.
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1. Giris

Iktisadi faaliyetlerin bireysel ve toplumsal diizeyde nihai amaci refah1 yiikseltmek
ve bunun i¢in kullanilabilir mal ve hizmet miktarini ve niteligini gelistirmektir.
Giliniimiizde bu nihai amaca ulasmak i¢in kapali ekonomilerin yerine, her iilke farkli
bicim ve diizeylerde uluslararasi ekonomik etkilesime yonelmektedir. Yerli tiretim,
girdi, kalifiye isgiicii, teknoloji agiklar1 vb. nedenler ithalati zorunlu kilmaktadir.
Yiiksek maliyetli ve iilke i¢inde liretilemeyen mallar ithalat yolu ile daha diisiik
maliyet ile elde edilebilir. Ithalat dis ticaret kisitlamalarinin kaldirilarak dis
rekabetin gecerli oldugu sartlarda gelismekte olan iilkelerin kalkinma hizlarimni
artirmak, gelismis ilkelerin de istikrarli bliylime i¢in basvurduklar1 énemli bir
aractir (Bayraktutan ve Bidirdi, 2010, s. 352).

Thracat, gerek gelismekte olan gerekse gelismis iilkelerde ekonomik biiyiimenin
siirdiiriilebilirligi iizerindeki ©nemli unsurlardan biridir. Ulkede yerlesik 6z
sermayeli ekonomik birimler ile {ilke disindan gelen yabanci sermaye tarafindan
tiretilen mal ve hizmet hacminin arttirilmasi sermaye birikimini 6nemli kilmaktadir.

Sermaye birikimi; ekonomik biliylimenin saglanmasi i¢in dnem arz etmektedir.
Yeterli diizeyde sermaye birikimi olmayan gelismekte olan iilkeler icin ihtiyag
duyulan sermaye eksikliginin tamamlanmasi i¢in dogrudan yabanci yatirimlar
(DYY) onemli bir aragtir. Ev sahibi iilkelerde iiretim ve istihdamin artirilmas,
O0demeler dengesinde olumsuzluklarin giderilmesi, kisi basina gelirin artmasi,
thracat performansinin yiikselmesi, ekonomik biiylime, teknoloji ve alt yapi
modernizasyonu siirecinde DY Y ’nin ciddi katkis1 bulunmaktadir (Saray, 2011, s.
382; Goger, Bulut ve Dam, 2012, s. 22; Terzi ve Pata, 2017, s. 121; Syzdykova,
2019, s. 1). Yabanci yatirimlar, yatirim kaynaklarinin kisiler veya kuruluslar
araciligi ile baska bir iilkeye tasinmasi iglemidir. Bu baglamda DY'Y, iilkenin yerel
firmasini satin alma, yeni kurulacak bir firmaya sermaye saglama veya artirma
seklinde ev sahibi iilkeye diger iilkelerden gergeklestirilen yatirimlar olarak
aciklanabilir (Saray, 2011, s. 383). DYY gelismekte olan iilkelerde ekonomik
kalkinma i¢in ek firsatlar sunmaktadir. Bu iilkeler ¢ok uluslu sirketler tarafindan
ekonomilerine saglamis olduklar1 sermaye, yonetim becerisi, pazarlama katkis1 ve
ileri teknolojilerden yararlanarak verimlilik artis1 saglayabilmektedir. Ayrica DY'Y
tilkeler arasindaki sinirlarin giderek ortadan kalkmasi sonucunda ortaya ¢ikan
global ekonomi ile biitiinlesme, endiistriyel ve teknolojik gelisme ile mevcut
alternatiflerin degerlendirilmesinde i¢ kaynaklarin yetersiz oldugu durumlarda
alternatif bir sermaye kaynagi olarak degerlendirilebilir (Acaravci ve Bostan, 2011,
s. 57). DYY ile ekonomik biiyiime iliskisi ayrica toplam faktor verimliligi (TFV)
ile de agiklanmaktadir. Modern biiyiime teorilerinde biiyiimenin temel dinamigi
TFV ile olgiilen teknolojik gelismedir. Uretim faktdrlerinin ne kadar etkin
kullanildiginin bir 6l¢iitii olan TFV, ayn1 zamanda ekonomik biiyiimenin énemli bir
belirleyicisi olmaktadir. DYY nin TFV araciligi ile biiylimeyi arttirdigi dolayh
mekanizma, DYY alan iilkenin, yeni teknolojilere eriserek bu sayede daha iyi bilgi
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birikimi, yOnetim becerileri ve artan insan sermayesi sonucunda ekonomik
verimliligini artirabilecektir (Akkog, Akkog ve Yiicel, 2018, s. 102; Yanar ve Oguz,
2019, s. 43).

Ulkemizde sermaye ihtiyacinin giderilmesi ve DY'Y "nin iilkemize girisinin tesvik
edilmesi amactyla 1954 yilinda Yabanci Sermaye Tesvik Kanunu yayimlandi.
Tesvik kanunu siyasi ve ekonomik bunalimlardan dolayr 1980 yilina kadar
uygulanmamistir. DYY iilkemize tesvik etmek ve ekonomideki tiim aksakliklarin
giderilmesi i¢in 24 Ocak 1980 yilinda Yabanci Sermaye Cerceve Kararnamesi
yirilirlige konmustur (Kizilkaya ve Ay, 2014, s. 451; Acar, 2016, s. 93). 1980’li
yillarda baslayan finansal serbestlik ile sermaye hareketlerinin dolagimi
yayginlasmistir. 1980’lerden itibaren liberal ekonomik politikalarin uygulanmasi,
piyasa ekonomilerinin geliserek uluslararasi liretimin artmas1 DYY’yi artirmistir
(Ekinci, 2011, s. 72).

Zhang ve Felmingham (2001), Min (2003), Alguacil ve Orts (2003), Pacheco ve
Lopez (2005), Sen ve Karagdz (2005), Yilmazer (2010), Sezer (2018) ve daha
bir¢ok calismada DY'Y, ihracat ve ithalat arasindaki iliskiler nedensellik temelinde
arastirilmistir. Zhang ve Song (2000), Sun (2001), Zhang (2005), Kutan ve Vuksic
(2007), Hailu (2010), Harding ve Javorcik (2012) ve Celik, Yilmaz ve Erdemli
(2020) calismalarinda DY'Y, ihracat ve ithalat arasindaki iligkileri simetrik sekilde
inceleyen modelleri kullanmiglardir. DYY, ihracat ve ithalat arasindaki iligkiler
nedensellik ve simetrik modeller ile arastirilmis, asimetrik modellere
rastlanilamamustir.

DYY, ihracat ve ithalat arasindaki iligkiler asimetrik etkileri incelemeye izin
veren Dogrusal Olmayan Sinir Testi (NARDL) modeli araciligiyla aragtirilmstir.
Tiirkiye’nin  1990-2020 donemini kapsayan yillik verilerinin kullamildigi bu
caligmada, agiklayict degisken(ler)deki pozitif ve negatif soklarin bagimli degisken
tizerinde ayn1 derecede etki edip etmedigi, diger bir deyisle agiklayici
degisken(ler)deki pozitif ve negatif soklardan hangisinin daha etkili oldugu
NARDL modeli yardimiyla analizi aragtirmamizin amacini olusturmaktadir.

Literatiir taramasinda ¢alismaya konu degiskenler ile daha 6nce NARDL modeli ile
yapilan herhangi bir ¢alismaya rastlanilamamistir. Bu ¢alismadan elde sonuglarin
DYY’nin uzun ve kisa dénemde yurti¢ci yatirimlar {izerindeki etkilerin agik bir
sekilde anlasilmasina ve yeni politikalarin belirlenmesine katki saglayacagi
diisiiniilmektedir. Calismanin ilerleyen boliimlerinde kavramsal ¢erceve basligi
altinda DY'Y-Ihracat Iliskisi ile DY'Y-Ithalat iliskisi agiklanmus, literatiirde yer alan
calismalar 6zet olarak sunulmus, veri seri ve ekonometrik metodoloji bolimii ile
elde edilen sonuglar yorumlanmustir.
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2. Kavramsal Cerceve

Uluslararasi sermaye hareketleri az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde tasarruf
acigmin kapatilmasi ve kalkinma ¢abalarinin finansmaninda 6nem arz etmektedir.
Ulke ekonomisine katkilar saglayacak ticari islemlerin yerine getirilmesinde énemli
bir potansiyele sahiptirler. DYY politik ¢evrelerce ekonomik kalkinmay1 pozitif
etkileyen, ani degismeyen, belli tarihli sabit faiz ve anapara 6demesine sahip
olmayan unsur olarak goriilmektedir. Ayrica DYY biiyiik cari acgiklarin olmasi
durumunda da banka kredileri ve portfoy yatirnmlarinin yerine kullanilabilir.
DYY’lerden istenilen olumlu sonuglarin alinmasinda, ev sahibi tilkenin uluslararasi
ticarete yatkinligi, yerel finansal piyasalarmin gelismisligi ve nitelikli is giicli
belirleyicidir. Tirkiye ekonomisi agisindan da DYY’ler onemli bir sermaye
kaynagini olusturmaktadir (Delice ve Birol, 2011, s. 3-5).

DYY ev sahibi lilkede faaliyette bulunan firma sayisini artirip, sektorleri daha
rekabet¢i yapiya kavusturur. Ayrica dogrudan yabanci sermaye hareketliliginin
olmasi, firmalara iilke diginda faaliyette bulunma imkani saglayarak uluslararasi
rekabetin olusmasin1 saglamaktadir. Bu yilizden firmalar, mal ve hizmet
tiretimlerinde sadece liretim yapilan iilkedeki tiiketicilerin tercihlerini degil, diinya
vatandaslarinin tercihlerini g6z 6niinde bulundurmalidirlar (Sentiirk ve Eralp, 2012,
S. 24).

DYY bicimlerinin belirlenmesinde, firmalarin rekabet etme giicli, maliyet
avantajlarini elde etme durumu, iriiniin hayat devresi ve piyasanin yapist etkili
olmaktadir (Kurtaran, 2007, s. 369-371). Ekonomik ortamin giivensiz olmasi,
enflasyon, siyasi istikrarsizlik ve is giicli maliyeti lilkeye DYY girislerini olumsuz
yonde etkilemektedir (Tar1 ve Bidirdi, 2009; Aydemir ve Geng, 2015; Kog¢ Aytekin,
2019). Ulkede, kisi bas1 gelir seviyesinin yiiksek olmasi, dis ticarete acik olma,
yasal sistemde ve miilkiyet haklarinda ilerlemeler, yatirim tesvikleri ve elektrik
enerjisi liretim endeksi DYY’leri olumlu etkilemektedir (Kar ve Tatlis6z, 2008;
Belke ve Ozturgut, 2020).

2.1. DYY-Ihracat Iliskisi

DYY istihdam, teknoloji ve yiiksek katma degerli yatirimlara doniistiigiinde,
ekonomik biiylime ve istihdami olumlu etkileyecektir (Acaravci ve Akyol, 2017, s.
29). Firmalarin mal ve hizmet ihra¢ etmesi, denizasir1 yeni pazarlar bulma,
uluslararasi1 rekabet giiclinii artirma ve yeni firsatlar kazanmalarinda bilgi ve
deneyim saglar. Daha yiiksek ihracat hacmi, ana iilke firmalarina yabanci
ekonomilerdeki mevcut pazarlarin giivencesini saglayarak DYY’ye bagh risk ve
belirsizlikleri azaltabilir (Dasgupta, 2009, s. 70).

I¢ tasarruflar ve sermaye stokunun yetersizligi, ileri teknolojiyi kullanabilecek

nitelikli isgiicli temininde yoksunluk, {iriinlerin yurt disinda pazarlama bilgi ve
imkaninin ile déviz gelirlerinin istenilen diizeyde olmamasi gelismis ve gelismekte
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olan lilkelerin arasinda olan asil farklardandir. DYY, bulundugu iilkeye sermaye
girisi ile birlikte sahip oldugu teknoloji ve pazarlama bilgisini getirmektedir. Bu
sekilde tilkenin ihtiyaci olan doviz ihtiyact karsilanmakla birlikte, dis baglantilar
sayesinde ihracatin gelismesine Onemli katkilar saglamaktadir. Ekonomik
biliylimeyi hizli ve istikrarli bir sekilde siirdiirmek isteyen gelismekte olan tilkeler
DYY’den yararlanmak isterler. DYY girisleri ekonomik biiylime ve ihracatin
gerceklestirilmesi asamasinda, sahip olduklar ileri teknoloji, liretim ve pazarlama
anlayist ile yerli firmalardan daha faydali olabilmektedir. DYY’1i firmalar iirtinleri
ev sahibi iilkelerden bagska iilkelere satis yaptiklarindan, ev sahibi tilkenin ihracatina
olumlu katkilar saglamaktadir (G6ger, Bulut ve Dam, 2012, s. 21-24).

DYY bulunduklan iilkede, diger yabanci yatirimcilar i¢in buranin ¢ekiciligini
artiran ve yerel yerli firmalarin ihracat egilimini artiran dis ekonomiler saglar. DY'Y
dis pazarlar, teknoloji ve dagitim kanallar ile ilgili bilgi sagladiklar1 icin yerel
firmalarin dis pazara giris maliyetlerini azaltarak, yerel ihracatin faaliyetleri
DYY’ler tarafindan arttirilabilir (Leichenko ve Erickson, 1997, s. 311). Gelismekte
olan iilkelerde firmalar, ihracat hacimlerini biiylitmek icin yeni pazar arayislar ile
birlikte, bu pazarlarda siirekli kalmanin gerektirdigi kosullar tilkeye gelen DY'Y’ler
sayesinde yerine getirebiliyorlar. Dagitim ag1 kurmak, endiistriyel normlarin ve
giivenlik standartlarinin teknik Ozelliklerine hakim olmak, {iriinlerin tasarimi,
ambalajlanmasi, dagitimi ve servisi, onlar1 diinya pazarlarinda gegerli fiyatlarda
veya altinda iretebilme gibi Ozelliklere sahip olarak ihracat hacmi
artirilabilmektedir (Zhang ve Song, 2001, s. 390). Daha yiiksek DYY girisleri,
firmalarin basarili bir sekilde ihracat yapma yetenegini ve ev sahibi lilkede daha
kalic1 yatirimlar yapmalarini saglar. Buda ihracat kapasitesinin yiikselmesi ile
birlikte daha yiiksek bir ticari agiklik ve daha hizli biiyiime i¢in DY 'Y’leri ev sahibi
tilkeye ceker (Keho, 2015, s. 210). DYY, endiistriyel baglanti, yayilma etkisi ve
geriye doniik baglantilar yoluyla yerel olarak iiretilen ara girdileri satin alarak, yerel
sektorlerden ihracati tesvik edebilir. DYY nin ev sahibi {ilkenin ihracat arzi
yoniinden ihracat1 etkileyebilmektedir. DYY, ihracat performansini daha da
iyilestiren ihracata yonelik tiretkenligi artirabilir (Hailu, 2010, s. 124).

2.2. DYY-Ithalat Iliskisi

Yatirrm yapan ekonomilerin disa agilmasmin sonuglarindan biri olan tarife
engellerinin diisiiriilmesi ana iilkeye daha fazla ithalat yapilmasina neden olabilir.
Bu durum yerli firmalarin disarida daha diisiik iiretime sahip ekonomilere yonelen
yerli yatirimlar iizerinde disariya yayilma etkisine sahip olarak, diisiik maliyet ve
daha biiylik pazarlara yiiksek erisimlerini saglayabilir (Dasgupta, 2009, s. 72).
Ithalat, ekonomik biiyiime i¢in ¢ok dnemli olabilir. Thracat biiyiimesi genellikle
hizli ithalat biliylimesi ile iligkilidir. Temel nedensel iliski aslinda ithalat ve
ekonomik biiylime arasinda olabilir. Bir anlamda, teknoloji transfer araci olarak
ithalat ekonomik biiyliime {izerinde ihracattan daha 6nemli bir rol oynayabilir.
Ciinkii teknoloji transferi ithalat yoluyla gelismekte olan {ilkelere ekonomik
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biiylime konusunda 6nemli bir ekonomik kaynak olarak hizmet edebilir (Awokuse,
2008, s. 161-162).

DYY girisleri ile ithalatin artirilmasi sonucunda ticaret hadlerinin kdétiilesmesiyle
O0demeler bilangosu olumsuz etkilenebilir. Ayrica bu durum, yurti¢cinde verimlilik
avantajlarinin kaybina yol agarak, sermaye mallarinin fiyatlarinda artisa yol agarak
yurti¢i yatirimlar1 azaltir. Yabanci milkiyetli iiretim ithalatin ikamesi yerine
geemez. DYY ithal ikameye sahip endiistrilerde yogunlastiginda, daha once ithal
edilmis olan mallarin, ev sahibi iilkede yabanci yatinmcilar tarafindan
tiretilmesinden dolayi ithalat olumsuz etkilenebilir (Delice ve Birol, 2011, s. 9-10).
DYY, ilk yatirim ve isletme asamalarinda iilke ithalatimi etkileyebilir. Ekipman,
makine, kurulum tesisleri ve uzmanlarin ithalat edilmesiyle ilk yatirim agamasinda,
ithalat dengesini artirabilir. DYY sirketleri, bulunduklar1 iilkede kolayca
bulunamayan sermaye, ara mal ve hizmetleri ithal etme egilimindedirler. DYY
tarafindan yerel hammadde ve iiretim girdileri kullanilirsa ithalati olumsuz
etkilemeyebilir. Artan tiiketim tirtinleri ithalati, yerli ithal ikameci firmalar1 yabanci
rakiplerle rekabet edebilmek icin kendilerini yenilemeye ve yeniden
yapilandirmaya tesvik edecektir. Bundan dolayi ithalat tiretken verimliligi artirir.
Ayrica yabanci firmalar1 piyasaya arz i¢in yatirim faaliyetleri istlenmeye ¢ekebilir
(Hailu, 2010, s. 125).

DYY ve ticaret arasindaki pozitif bir iliski, yabanci iiretim hacmini giiclendirip
yerli ¢ikt1 iiretmede daha bagarili olma olasiligini artirabilir. Ticaret ve ozellikle
ithalat, fikirlerin, yatirimlarin ve ara mallarin ithal edilmesi ile ekonomik biiylimeyi
ve gelismeyi tesvik etmenin 6nemli bir yolu olabilir. Bundan dolayr DYY mal,
hizmet ve bilgi ticaretini kolaylastirdig: 6l¢iide, DY'Y den elde edilmesi muhtemel
kazanclar1 biiytitlir (Alguacil ve Orts, 2003, s. 20). Bir tilkede ithalatin artmasi, ayni
iilkeye DY girislerinin artmasina neden olur. Ithalat bir emtia talebinin varligin
gostermektedir. DYY sirketleri iirlinii yurt icinde tretmek i¢in ayn tilkede
dogrudan yatirim yapabilir. Ayn1 zamanda ev sahibi iilkede DYY sirketlerinin
varlig1, ana lilkeden gelen sermaye mallari ile birlikte hammadde ve ara tirtinler gibi
ithal mallara olan talepteki artis yoluyla ithalatin artmasini tesvik eder (Pramadhani,
Bissoondeeal ve Driffield, 2007, s. 7).

3. Literatiir Taramasi

Yapilan calismalarda orneklem, donem ve kullanilan yontemler degismesine
ragmen c¢aligma sonucglart DY ile ihracat ve ithalat arasinda anlamli etkiler ve tek
veya ¢ift yonlii nedensellik iligkisi oldugunu gostermektedir. Sen ve Karagoz
(2005), Jayachandran ve Seilan (2010), Kiran (2010), Terzi ve Pata (2010) ve Kotil
(2020) yapmis olduklar1 ¢alismalarda DYY ile ihracat ve ithalat arasinda anlaml
etkiler ve tek veya cift yonlii nedensellik iligkisi olmadigini belirtmislerdir.

Zhang ve Felmingham (2001), Min (2003), Alguacil ve Orts (2003), Pacheco ve
Lopez (2005), Sen ve Karagdz (2005), Yilmazer (2010), Sezer (2018) ve daha
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bir¢ok ¢alismada DY'Y, ihracat ve ithalat arasindaki iliskiler nedensellik temelinde
arastirilmistir. Zhang ve Song (2000), Sun (2001), Zhang (2005), Kutan ve Vuksic
(2007), Hailu (2010), Harding ve Javorcik (2012) ve Celik, Yilmaz ve Erdemli
(2020) calismalarinda DY'Y, ihracat ve ithalat arasindaki iliskileri simetrik sekilde
inceleyen modelleri kullanmiglardir. Nedensellik temelinde yer alan ¢alismalar ile
genelde ols yontemi kullanilarak yapilan ¢alismalar ilaveten Zhang ve Felmingham
(2001), Frimpong ve Oteng-Abayie (2006), Constant ve Yaoxing (2010), Oztiirk
ve Acaravci (2010), Ahmed, Cheng ve Messinis (2011) ve Goger, Bulut ve Dam
(2012) ARDL sinir testi ve esbiitiinlesme modellerini kullanmiglardir. Calismalarin
tilkelerin karakteristik Ozelliklerine ve yapilan donemlere gore farkliliklar
gdsterdigi goriilmiistiir. Sayar (2018) DYY ve Ithalat arasinda ¢ift yonlii, DYY ile
ihracat arasinda tek yonlii nedensellik iligkisi oldugunu belirtirken Terzi ve Pata
(2016) DYY ile Ihracat ve ithalat arasinda nedensellik iligkisi bulunmadigin
belirtmistir. Iki calismada da &rneklem Tiirkiye olmasmna ragmen donem ve
kullanilan analiz farkli oldugundan sonuglar farkli ¢ikmistir.

DYY ile ihracat ve ithalat arasinda anlamli etkiler ve tek veya ¢ift yonlii nedensellik
iligkilerini inceleyen bazi ¢aligsmalar ve sonuclar1 Tablo 1’de gosterilmistir.

Tablo 1: DYY, ithalat ve Thracat iliskisi ile flgili Literatiir Ozeti

Yazar(lar) (yil) | Orneklem(dénem) | Yéntem Calisma
Bulgular:

Leichenko ve ABD (1980-1991) OLS Regresyon | DYY ihracat iizerinde

Erickson (1997) Analizi pozitif ve anlamh

etkiye sahiptir.

Zhang ve Song Cin (1986-1997) Panel Veri Analizi DYY ihracat iizerinde
(2000) pozitif yonde artirici
bir etkiye sahiptir.
Zhang ve Cin (1986-1999) Esbiitiinlesme, DYY ile Ihracat
Felmingham (2001) VECM ve Granger | arasinda ¢ift yonlil
Nedensellik nedensellik iliskisi
vardir.
Sun (2001) Cin (1984-1997) Regresyon Analizi | DYY Thracat iizerinde

pozitif ve anlamh
etkiye sahiptir.

274



Seker, K. ve Akpolat, A. G.
Cilt 12, Say1 3, ss. 268-299

Giiz/Fall 2022

Volume 12, Issue 3, pp. 268-299

Tablo 1: DYY, Ithalat ve Thracat iliskisi ile Tlgili Literatiir Ozeti (Devamu)

Min (2003) Malezya Granger-Sims DYY ile Ihracat
Nedensellik arasinda; Ithalat ile
(1970-1995) DYY arasinda tek
yonlii nedensellik
iligkisi vardir.
Alguacil ve Orts | Ispanya (1970-1992) VAR Analizi ve | ithalat ve DYY
(2003) Granger arasinda ¢ift yonli bir
Nedensellik nedensellik iliskisi
vardir.
Dritsaki, Dritsaki Yunanistan VAR Analizi ve | DYY ile Thracat
ve Adamopoulos Granger arasinda tek yonli
(1960-2002) Nedensellik nedensellik  iliskisi
(2004)
vardir.

Pacheco-Lopez

Meksika

Esbiitiinlesme  ve

DYY ile Thracat ve

(2005) Granger Ithalat arasinda gift
(1970-2000) Nedensellik yonlii nedensellik
iligkisi vardir.
Sen ve Karagdz Tiirkiye (1994-2004) Granger DYY ile Ihracat ve
(2005) Nedensellik Ithalat arasinda
nedensellik iligkisi
yoktur.

Zhang (2005)

Cin (1980-2004)

Regresyon Analizi

DYY lhracat iizerinde
pozitif etkiye sahiptir.

(2007)

(1996-2004)

Frimpong ve Gana (1970-2002) ARDL Smir Testi, | DYY Ihracat ve ithalat
Oteng-Abayie Panel Es | arasinda uzun dénemli
(2006) Biitiinlesme iliski bulunmaktadir.
Karagoz ve Tiirkiye (1980-2002) Esbiitinlesme  ve | Thracat ve DYY
Karagoz (2006) Granger arasinda nedensellik

Nedensellik iliskisi vardir.

Pramadgani, Endonezya Esbiitinlesme ve | DYY ile Ihracat ve

: Granger Ithalat arasinda

Bissoodeeal ve (1990-2004) Nedensellik nedensellik iligkisi
Driffield (2007) vardir.

Kutan ve Vuksic Avrupa Birligi Ulkeleri | GLS Yontemi DYY ihracat iizerinde

pozitif ve anlamli bir
etkiye sahiptir.
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Tablo 1: DYY, Ithalat ve Thracat iliskisi ile Tlgili Literatiir Ozeti (Devamu)

Analizi ve Granger
Nedensellik

Magalhaes ve Portekiz Panel Analiz Testi | DYY Ihracat ve Ithalat
Africano (2007) (1995-2000) ve Gravity Model lizerinde posz ve
anlamli  bir etkiye
sahiptir.

Dasgupta (2009) Hindistan VAR Analizi ve | Thracat ve Ithalat ile
Granger DYY arasinda tek
(1970-2005) Nedensellik yonli nedensellik

iligkisi vardir.
Altintas (2009) Tiirkiye (1996-2007) Esbiitiinlesme, VAR | DYY ile Ihracat ve

Ithalat arasinda tek
yonlii nedensellik
iligkisi vardir.

(2010)

Analizi ve Granger

Pham ve .Tran Vietnam Panel Esbiitinlesme | DYY ile Thracat

(2009) (1995-2006) ve GMM Metodu arasinda . tek .}./on.h%
nedensellik iligkisi
vardir.

Altintas ve Oz Tiirkiye (1989-2008) Esbiitiinlesme, VAR | fhracat ve DYY

arasinda uzun donem

Yaoxing (2010)

(1980-2007)

Esbiitiinlesme, VAR
Analizi ve Granger
Nedensellik

Nedensellik nedensellik iliskisi
vardir.
Constant ve Fildisi Sahili ARDL DYY ile Ihracat ve

Ithalat arasinda tek
yonlii nedensellik
iligkisi vardir.

Jayachandran ve Hindistan Esbiitinlesme  ve | DYY ile Thracat ve
. Granger ithalat arasinda
Seilan (2010) (1970-2007) Nedensellik nedensellik  iliskisi
yoktur.

Yilmazer (2010) Tiirkiye (1991-2007) Granger DYY ile ithalat
Nedensellik arasinda  nedensellik

iligkisi vardir.
Kiran (2010) Tirkiye (1992-2008) Granger -Dolado- [ DYY ile Ihracat ve
Liithkepohl ithalat arasinda
Nedensellik nedensellik iliskisi

yoktur.
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Tablo 1: DYY, Ithalat ve Thracat iliskisi ile Tlgili Literatiir Ozeti (Devamu)

Hailu (2010) 16 Afrika Ulkesi (1980- | En Kiiciik Kareler | DYY Thracat ve ithalat
2007) Kukla  Degigskeni | iizerinde pozitif ve
(LSDV) Regresyon | anlamli  bir etkiye
Y ontemi sahiptir.
Oztiirk ve Tiirkiye (1998-2009) ARDL DYY ile ithalat
Egbiitiinlesme  ve | arasinda tek yonlii
Acaraver (2010) Granger nedensellik  iliskisi
Nedensellik vardir
Anwar ve Wietnam ve 19 Ticaret | Gravity Model DYY Ihracat ve

Iligkili  Ulke  (1990- Ithalat {izerinde pozitif
Nguyen (2011) 2007) ve anlamli bir etkiye
sahiptir.
Ahmed, Sahra altt Afrika | ARDL Smir Testi, | DYY ile Thracat
Cheng ve Ulkeleri Esbiitinlesme  ve | arasinda . .pf)zi.ti.f
(1980-2004) Granger _ nedensellik iligkisi
Messinis (2011) Nedensellik bulunmaktadir.

Delice ve Birol | Tirkiye (1992-2011) ARDL Sinir Testi DYY ihracati pozitif
(2011) yonde etkilemektedir.
Bozdaglioglu ve Tiirkiye (1992-2009) Granger DYY ile fhracat ve
5 2011) Nedensellik Analizi | ithalat arasinda tek
Zpmnat ve VAR (Vektor | yonlii nedensellik
Otoregresif) iliskisi vardir.
Analizi )
Goger, Bulut ve | Tiirkiye (2000-2010) Esbiitiinlesme, DYY lhracat iizerinde
Dam (2012) ARDL Smir Testi ve | pozitif ve anlamh
Granger etkiye sahiptir.
Nedensellik
Sentiirk ve Tiirkiye (2001-2012) Esbiitiinlesme, DYY Ihracat ve
VECM ve Granger | ithalat arasinda uzun
Eralp (2012) Nedensellik doénemde iliski

mevcuttur. Thracat ve
DYY arasinda
nedensellik iligkisi
vardir.
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Tablo 1: DYY, Ithalat ve Thracat iliskisi ile Tlgili Literatiir Ozeti (Devamu)

(1973-2013)

Harding ve 105 Ulke Panel OLS Gelismekte olan
) iilkelerde DDY Ihracat
Javorcik (2012) (1984-2000) birim degerler
tizerinde olumlu etkiye

sahiptir.
Cestepe, Tirkiye (1974-2011) VAR Modeli ve | ihracat ile DYY
Yild Toda-Yamamoto arasinda tek yonli
dinm ve Nedensellik nedensellik iliskisi

Bayar (2013) vardir.

Keho (2015) Sahra alt1 Afrika | Esbiitiinlesme, Kenya ve Benin’de
Ulkeleri VECM ve Granger | DYY ile Ihracat
Nedensellik arasinda ¢ift yonli

nedensellik vardir.

Terzi ve Pata (2016)

Tiirkiye (1982-2011)

Hsiao’nun Granger,

DYY ile Thracat ve

Sims ve Standart | thalat arasinda
VAR  nedensellik | nedensellik iliskisi
testleri bulunmamaktadir.
Hiiseyni (2017) BRICS  Ulkeleri ve | Westerlund 2007 | DYY Ulkelerin
Tiirkiye (1996-2012) Esbiitiinlesme Testi | Thracatlarinin
Sofistike degeri
iizerinde pozitif bir
etkiye sahiptir.
Sezer (2018) BRICS Ulkeleri ve | Panel Nedensellik | DYY ile fhracat
Tiirkiye (1992-1997) Analizi arasinda ¢ift yonli;
DYY ile ithalat
arasinda tek yonli
nedensellik iligkisi
vardir.
Sayar (2018) Tiirkiye (1970-2012) VECM ve | DYY ve Ilthalat
Esbiitiinlesme Testi | arasinda ¢ift yonlii,
DYY ile ihracat
arasinda tek yonli
nedensellik iligkisi
vardir.
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Tablo 1: DYY, Ithalat ve Thracat iliskisi ile Tlgili Literatiir Ozeti (Devamu)

Kotil (2020) Tiirkiye (2003-2019) VAR Model DYY Ihracat ve ithalat
lizerinde Onemli bir
etkisi
bulunmamaktadir.

Celik, Yilmaz ve | G8 Ulkeleri Yatay Kesit | DYY  Ihracat ve

Erdemli (2020) Bagimlihk  Testi, | ithalati pozitif yonde
Delta Homojenlik | etkilemektedir.
Testi ve AMG

Katsay1 Tahmincisi

(1992-2018)

Kaynak: Yazarlar Tarafindan Olusturulmustur.

4. Veri Seti ve Ekonometrik Metodoloji
4.1.Veriler

Bu calismada 1990-2020 donemi icin Tiirkiye’de DY, ihracat ve ithalat iliskisi
dogrusal olmayan ARDL (NARDL) modeli ¢ercevesinde analiz edilmistir. Bu
degiskenlerin etkileri yillik bazda daha net goriildiiglinden ¢alismada yillik veriler
kullanilmistir. Caligmada kullanilan DY, ihracat ve ithalat ile ilgili veriler Diinya
Bankasinin elektronik veri dagitim sisteminden (https://data.worldbank.org/) elde
edilmigtir. Arastirmada esneklik katsayilarinin elde edilebilmesi amaciyla
kullanilan degiskenlerin dogal logaritmalari alinmistir. Ayrica dogal logaritmalarin
alinmas1 muhtemel otokorelasyon, de§isen varyans ve normal dagilmama gibi
problemlerin diizeltilebilmesi bakimindan 6nem arz etmektedir. Tablo 2’de
degiskenlere ait bilgiler gosterilmistir.

Tablo 2: Degiskenlere Ait Bilgiler

Degiskenler  Tanmim Birimi Kaynak

Logaritmik Dogrudan
LDYY Yabanci Yatirimlar Cari, Dolar Cinsinden  http://databank.worldbank.org/
LIHR Logaritmik Ihracat Cari, Dolar Cinsinden  http://databank.worldbank.org/
LITH Logaritmik Ithalat Cari, Dolar Cinsinden  http://databank.worldbank.org/

Kaynak: Yazarlar Tarafindan Olusturulmustur.

Tiirkiye’de 1989 yilinda ¢ikartilan 32 sayili karar ile birlikte finansal serbestlesme
saglanmis, bu sekilde yabanci sermaye akimlarinin Tiirkiye’ye girig-¢ikis1 biiytik
Ol¢iide serbest hale getirilmistir. Bu tarihe kadar iilkemize yapilan DYY oldukca
sinirlt olup milli gelir, ihracat, ithalat, istthdam gibi makroekonomik biiyiikliiklere
etki edecek diizeyde degildir. 1990 yili ve daha sonraki yillarda ise DYY hizla
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artmistir. Dolayisiyla, Bu ¢alismada 1990-2020 yillar1 arasindaki verileri
kapsayacak bir analizin yapilmasi uygun goriilmiistiir.

Tablo 3: Tammlayici istatistikler

LDYY LIHR LITH

Aritmetik Ortalama  20.33279 25.21214 25.31669
Medyan 20.64422 25.38982 25.53866
Maximum 22.67629 26.22793 26.33924
Minimum 16.52356 23.76979 23.90817
Standart Sapma 1.708739 0.836695 0.864031
Carpikhik -0.647242 -0.304151 -0.271266
Basikhk 2.277436 1.631501 1514141
Jarque-Bera 2.838810 2.896975 3.231901
Olasihk 0.241858 0.234925 0.198702
Gobzlem Sayisi 31 31 31

Tablo 3’te verilere ait tanimlayic istatistiklere yer verilmistir. Jarque-Bera olasilik
degerlerine bakildiginda LDYY serisine ait degerin yaklasik 0.24, LIHR
serisininkinin yaklasik 0.23 ve LITH serisininkinin ise yaklasik 0.20 civarinda
oldugu goriilmektedir. Bu sonug¢ degiskenlerin normal dagilima sahip oldugunu
gostermektedir. LDYY serisinin standart sapmasmin LIHR ve LITH serilerinin
standart sapmalarina gore oldukca yiiksek oldugu goriilmektedir. Bu bulgu da,
DYY 'nin ihracat ve ithalata gére olduk¢a oynak oldugunu gdstermektedir. Benzer
sekilde LDY'Y serisinin basiklik ve carpiklik degerlerinin LIHR ve LITH serilerinin
basiklik ve carpiklik degerlerine kiyasla oldukg¢a yiiksek oldugu goriilmektedir.
Carpiklik degerinin yiiksek olmasi1 LDY'Y serisinin LIHR ve LITH serilerine gore
daha asimetrik bir dagilima sahip oldugunu gdstermektedir. Basiklik degerinin
yiiksek olmas1 da LDYY serisinde LIHR ve LITH serilerine gore ortalama deger
etrafinda daha cok yigilma oldugunu gdstermektedir. Verilerle ilgili bu 6n
analizden anladigimiza gore DYY’nin, ihracat ve ithalata gore daha oynak ve
istikrarsiz oldugunu sdylemek miimkiindiir.
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4.2. Ekonometrik Metodoloji

Bu c¢alismada oncelikli olarak birim kok testleri yoluyla serilerin duraganlik
durumlar1 incelenecektir. Calismada Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-
Perron (PP) birim kok testleri kullanilacaktir. Daha sonra, Toda-Yamamoto (1995)
Granger nedensellik testi ile nedenselligin yonii tespit edilecektir. Son olarak ise,
NARDL modeli ¢er¢evesinde agiklayict degiskenlerin pozitif ve negatif soklarinin
ayristirilmasi yoluyla bagimli degiskene olan etkileri analiz edilecektir.

Bagimli degisken olarak LDYY ve bagimsiz degisken olarak LIHR yer aldig1 D1
kukla degiskenin kullanildigt NARDL modelini;

ALDYY, = @y + uLDYY,_; + 6% LIHR}_, + 6~ LIHR;_; + X~ ¢, ALDYY,_; +

Silo M ALHR; + X) nf ALIHRY; +/D1+ ¢, (1)

Bagimli degisken olarak LDYY ve bagimsiz degisken olarak LITH yer aldig1 ve
@TREND degiskenin kullanildigt NARDL modelini;

ALDYY, = @y + ulLDYY,_; + 6* LITH{_; + 6~ LITHZ_, + ¥P° ¢, ALDYY,_; +
Y m; ALITH,; + X%, mf ALITH;; + y@TREND + ¢, 2)

seklinde ifade edebiliriz.
4.2.1. Birim Kok Testleri

Duraganlik varsayimi, zaman serisi degiskenlerine ait verilerin; sabit ortalama ve
varyans degerleri ile belli bir zamanda siirekli bir artis veya azalis géstermeden,
zaman siiresince yatay eksen boyunca dagilmasina dayanir. Duragan olan serinin

ortalamasit ve varyansi ise Ol¢clim yapilan tim donemlerde aymi kalmaktadir
(Gujarati, 2003, s. 797).

Dickey ve Fuller (1981) tarafindan gelistirilen birim kok testinin;

Yalin Hali:

AYy=vyYq tu, 3)
Sabit Terimli Hali:

AY, = ay +yY,_; +U 4)
Sabit Terimli ve Trendli Hali:

AY; = ag + ay + YY1t u; (5)
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seklinde gosterilir.

Testler sonucunda bulunan DF degerleri MacKinnon kritik degerleri ile
karsilastirilarak, sifir hipotez (H,: y = 0), alternatif hipoteze karsi (Hy: y # 0) test
edilmektedir (Dickey ve Fuller, 1979, 427-431). Calismada zaman serilerinin
duraganliklart Dickey ve Fuller’in (1979, 1981) gelistirmis olduklar1 ADF ile
Phillips ve Perron’un (1988) gelistirmis olduklar1 PP birim kok testleri ile analiz
edilmistir.

Tablo 4: Birim Kok Testi Sonuclari

ADE Sabitli ADF PP Sabitli PP Sabit&Trendli
Sabit&Trendli

Veriler Seviye 1.Fark Seviye 1.Fark  Seviye 1.Fark  Seviye 1.Fark

LDYY 2.247 5.413*** 2501 5.612***  3.297**  5792*** 2277 12.514***
(0.194)  (0.0001)  (0.325)  (0.0004)  (0.024)  (0.0000)  (0.433)  (0.0000)

LIHR -1.766 -3.495**  -0.449 -3.848**  -1.699 -3.478**  -0.761 -3.515*
(0.389)  (0.0155)  (0.980)  (0.0281)  (0.421)  (0.0161)  (0.958)  (0.0563)

LITH -1.249 -5.965***  -1.485 - -1.258 - -1.466 -6.149***
(0.639)  (0.0000)  (0.812)  6.134*** (0.636) 5.967*** (0.819)  (0.0001)

(0.0001) (0.0000)

- REkE REE sirastyla %1 ,%5 ve %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugunu belirtmektedir.
- PP testinde band genisligi (Bandwidth) Barlett-Kernel spektral tahmin metodu kulanilarak Newey-
West tahmincisi yoluyla belirlenmistir.

Tablo 4’te birim kok testi sonuglart gosterilmistir. LDY'Y serisinin her iki testin
sabitli ve sabit & trendli modellerine gore 1.farki alindiginda % 1 seviyesinde
duragan ¢ikt11 goriilmektedir. LIHR serisi ise ADF testinin her iki modeline de
gore 1.farkta % 5 seviyesinde duragandir. PP testinin sabitli modeline gore % 5
seviyesinde duragan iken, sabit & trendli modeline gore ise %10 seviyesinde
duragan ¢ikmaktadir. LITH serisinin ise biitiin testlere gore 1. farki alindiginda %1
seviyesinde duragan oldugu net sekilde goriilmektedir. Genel olarak
degerlendirildiginde, arastirmaya konu olan ii¢ seriden her birinin de 1. farklari
alindiktan sonra duraganlastiklari, yani I(1) olduklari sdylenebilir.

4.2.2. Toda-Yamamoto Granger Nedensellik Testi

Standart Granger (1969) nedensellik testi bir agiklayict degiskenin gegmis
degerlerinin bagimli degiskenin bugiinkii degeri hakkinda bilgi verip
veremeyecegini test etmek amaciyla tasarlanmis bir nedensellik testidir. Literatiirde
oldukca yaygin kullanilmasina ragmen, standart Granger nedensellik testi 6n kosul
olarak analize dahil edilecek degiskenlerin duragan olmasini gerektirmektedir. Bu
ise kisitlayict bir 6n kosul olmasinin yaninda, seriler farklarinin alinmasi veya
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trendden arindirma vb. yoOntemlerle duraganlastirildiginda serilerle ilgili bilgi
kayiplar1 yasanmaktadir.

Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen nedensellik testi standart Granger
nedensellik testine dayanmaktadir. Ancak, Toda-Yamamoto (1995) Granger
nedensellik testinde seriler duragan olmasa bile, farklar1 alinmadan serilere
nedensellik testi uygulanabilmektedir. Ele alinan serilerin her ikisi 1. farkta duragan
olabilecegi gibi serilerden bir kismi seviyede duragan (I(0)) bir kismu ise 1. farkta
(I(1)) duragan olabilmektedir. Eger serilerin hepsinin seviyede duragan olduklar1
tespit edilirse, bu durumda test standart Granger nedensellik testine
indirgenmektedir.

Toda-Yamamoto (1995) Granger nedensellik testinde oncelikle Wald testi
kullanilarak uygulanacak olan VAR modelinin uygun gecikme uzunlugu belirlenir.
Kurulan VAR modelinin gegerli olup olmadigini tespit edebilmek amaciyla 4 ayri
tan1 testi uygulanir. Bunlar; istikrar kosulu, otokorelasyon, degisen varyans ve
normallik testleridir. Daha sonra ise, serilerin maksimum biitiinlesme derecesi
(dmax) yani en yiiksek duraganlik seviyesi kadar gecikme de uygun gecikme sayisina
eklenir. Bu ilave gecikmeler digsal degisken kabul edilip Wald testi uygun gecikme
uzunlugu kadarki sayidaki gecikmeye uygulanir.

4.2.2.1. Dogrudan Yabanc1 Yatirim-ihracat iligkisinin Nedensellik Analizi

Tablo 5: LDYY-LIHR iliskisinde Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -51.15081 NA 0.133972 3.665573 3.759869 3.695106
1 9.016636 107.8865* 0.002788*  -0.208044*  0.074845*  -0.119447*
2 9.902086 1.465572 0.003475 0.006753 0.478234 0.154415

Tablo 5’te LDYY-LIHR iliskisinde uygun gecikme uzunlugunun farkli bilgi
kriterlerine gore belirlenmesi gosterilmistir. Farkli bilgi kriterleri uygun gecikme
uzunlugunun 1 oldugunu gdstermektedir.
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Sekil 1: LDYY-LIiHR filiskisinin istikrar Kosulu

Tablo 6: LDYY-LIHR iliskisinin Diger Tamsal Testleri

Panel A: Otokorelasyon Testi

Gecikme  LRE*stat df Olasiik Rao F stat df Olasihik
1 1.742915 4 0.7829 0.434518 (4, 48.0) 0.7830
2 9.846692 8 0.2760 1.281865 (8,44.0) 0.2776
Panel B: Degisen Varyans Testi
Chi-sq df Olasihk
10.15634 12 0.6022
Panel C: Normallik Testi
Bilesen Jarque-Bera df Olasihik
1 0.359366 2 0.8355
2 5.289057 2 0.0710
Ortak 5.648423 4 0.2270

Sekil 1 ve Tablo 6’da istikrar kosulu ve diger tanisal testler gosterilmistir. Sekil
1’de gosterildigi tizere AR karakteristik polinomunun ters kokleri birim ¢ember
icerisindedir. Bu ise istikrar kosulunun saglandigini gostermektedir. Tablo 6’daki
tanisal testlerin sonuglarina gore ise, sirasiyla Panel A ve Panel B’de otokorelasyon
ve degisen varyansin olmadigini ifade eden bos hipotezler reddedilememektedir.
Buna gore, modelde otokorelasyon ve degisen varyans sorunlart yoktur. Panel C’de
hata terimlerinin normal dagildigin1 ifade eden bos hipotez reddedilememektedir.
Sekil 1 ve Tablo 6’daki biitlin tanisal testlerde gerekli kosullar saglandigi icin
bundan sonraki asamada Toda-Yamamoto (1995) testi uygulanip sonuglar
degerlendirilebilir.
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Tablo 7: LDYY-LIHR iliskisi i¢in Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Sonuclari
Nedenselligin Yonii Wald istatistigi Olasilik
LiHR —» LDYY 11.69151 0.0029
LDYY —» LIHR 1.408623 0.4944

Tablo 7°de LDYY-LIHR iliskisi i¢in Toda-Yamamoto Granger nedensellik testinin
sonuglar1 gosterilmistir. Yukarida da ifade edildigi gibi uygun gecikme uzunluguna
maksimum biitiinlesme derecesi (dmax) olan 1 gecikme eklenmis olup gecikme
sayis1 2’ye ¢ikartilip 2. gecikme digsal degisken olarak kabul edilmis ve Wald testi
1 gecikmeye uygulanmustir. Sonuglara gére LIHR degiskeninden LDYY
degiskenine dogru Granger nedenselligi mevcut iken, LDYY degiskeninden
LIHR e dogru Granger nedenselligi tespit edilememistir.

4.2.2.2. Dogrudan Yabanci Yatirim-ithalat Iligkisinin Nedensellik Analizi

Tablo 8: LDYY-LITH iliskisinde Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme  LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -53.56229 NA 0.158212  3.831882 3.926178 3.861414
1 -4.376411  88.19536* 0.007022* 0.715615* 0.998503* 0.804212*

2 -3.434446  1.559114 0.008719 0.926514 1397995 1.074176

Tablo 8’de LDYY-LITH iliskisinde uygun gecikme uzunlugunun farkli bilgi
kriterlerine gore 1 oldugu goriilmektedir.
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Sekil 2: LDYY-LITH iliskisinin Istikrar Kosulu
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Tablo 9: LDYY-LITH iliskisinin Diger Tamsal Testleri

Panel A: Otokorelasyon Testi

Gecikme LRE*stat df  Olasihk Rao F stat df Olasihik
1 2.199757 4 0.6991 0.550991 (4, 48.0) 0.6992
2 10.58462 8 0.2264 1.389185 (8, 44.0) 0.2279
Panel B: Degisen Varyans Testi
Chi-sq df Olasihk
17.79203 12 0.1222
Panel C: Normallik Testi
Bilesen Jarque-Bera df Olasihk
1 0.521562 2 0.7704
2 1.708171 2 0.4257
Ortak 5.648423 4 0.2270

Sekil 2 ve Tablo 9°da LDYY-LITH istikrar kosulu ve diger tanisal testler
gosterilmistir. Sekil 2’de istikrar kosuluna uygun bigimde AR karakteristik
polinomunun ters koklerinin birim ¢ember icerisinde oldugu goriilmektedir. Tablo-
9’daki tanisal testler ise otokorelasyon ve degisen varyansin olmadigini ve hata
terimlerinin normal dagildigini gostermektedir. Dolayisiyla tanisal testler istenilen
kosullar1 saglamaktadir. Bundan dolayr LDYY-LiTH iliskisi i¢in Toda-Yamamoto
Granger (1995) nedensellik testini uygulayabiliriz.

Tablo 10: LDYY-LIiTH icin Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Sonuclari
Ngdenselliéin Yonii Wald istatistigi Olasihik
LITH —» LPYY 11.57019 0.0031
LDYY —» LITH 1.319434 0.5170

Tablo 10°da LDYY-LITH iliskisinin Toda-Yamamoto Granger nedensellik testi
sonuglar1 goriilmektedir. Sonuglara gore LITH degiskeninden LDYY’ye dogru
Granger nedenselligi mevcut iken, LDYY’den LiTH’e dogru bir Granger
nedenselligi mevcut degildir.

LDYY-LIHR ve LDYY-LITH iliskilerine ait nedensellik sonuglarini 6zetle ifade
etmek gerekirse ihracattan ve ithalattan DYY’e dogru tek yonlii Granger
nedenselliginin var oldugunu goérmekteyiz. Bundan dolay1 bir sonraki NARDL
analizinde ihracat ve ithalatin DYY e etkisi ayr1 ayr1 analiz edilecektir.

4.2.3. NARDL Analizi

Pesaran (2001) tarafindan gelistirilen ARDL (Autoregressive Distributed Lag)
modeli ekonometri literatiiriine 6nemli bir katkida bulunmustur. ARDL modelinde
bagimli degisken birinci mertebeden duragan (I(1)) olmasi gerekirken, agiklayici
degiskenler birinci mertebeden duragan (I(1)) olabilecegi gibi seviyede duragan
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(1(0)) olabilmektedir. ARDL modeli bu sekilde hem ayni hem de farkli mertebeden
duragan olan seriler arasinda hem regresyon hem de esbiitiinlesme iliskisinin
analizine izin vermektedir.

Shin, Yu ve Greenwood-Nimmo (2014) ise Pesaran (2001) tarafindan gelistirilen
ARDL modelini bir adim 6teye tasiyarak aciklayici degiskenlerdeki pozitif ve
negatif soklarin bagimli degisken tlizerindeki etkisini ayr1 ayr1 analiz etmeye imkan
tantyan NARDL (Nonlinear Autoregressive Distributed Lag) modelini
gelistirmislerdir. Bu sekilde aciklayici degisken(ler)deki pozitif ve negatif soklarin
bagimli degisken iizerinde ayn1 derecede etki edip etmedigi tespit edilebilmektedir.
Diger bir deyisle aciklayici degisken(ler)deki pozitif ve negatif soklardan
hangisinin daha etkili oldugu NARDL modeli yardimiyla anlasilabilmektedir.
NARDL modeli de ARDL modeli gibi hem ayn1 hem de farkli mertebeden duragan
olan seriler arasinda hem regresyon hem de esbiitiinlesme iliskisinin analizine
olanak saglamaktadir. Yalniz, dikkat edilmesi gereken husus bagimli degiskenin
birinci mertebeden duragan (I(1)) olmasi gerekliligidir. Ote yandan, ARDL ve
modellerinin uygulanabilmesi i¢in bazi en az bir degiskenin seviyede duragan olma
zorunlulugu yoktur. Yani, biitiin degiskenlerin birinci mertebeden duragan oldugu
durumda da ARDL ve NARDL modelleri uygulanabilmektedir. Altintas (2016)’1n
calismasinda bu anlatilanlara paralel bigimde biitiin degiskenler I(1) iken NARDL
modeli uygulanmustir.

ARDL ve NARDL modelleri degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin tespit
edilmesinin yanisira regresyon katsayilarinin da belirlenmesini saglamaktadir.

Tablo 11. ARDL ve NARDL Modellerine Ait Esbiitiinlesme Testi Sonuclar:

Panel A: LIHR-LDYY Iliskisinin ARDL ve NARDL Esbiitiinlesme Testi Sonuclar1
Asimptotik Kritik Degerler

Test F istatistigi %1 %5

1(0) 1(1) 1(0) 1(1)
ARDL 8.70%** 4.94 5.58 3.62 4.18
NARDL 7.44%** 4.13 5.00 3.10 3.87

Panel B: LITH-LDYY iliskisinin ARDL ve NARDL Esbiitiinlesme Testi Sonuclari
Asimptotik Kritik Degerler

Test F listatistigi %1 %5

1(0) 1(1) 1(0) 1(1)
ARDL 9.85*** 4.94 4.18 3.62 4.16
NARDL 8.32*** 4.13 5.00 3.10 3.87

- *¥*% 051 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1 gdstermektedir.

Tablo 11°de Panel A’da ve Panel B’de sirasiyla LIHR-LDYY ve LITH-LDYY
iliskileri i¢in ARDL ve NARDL esbiitiinlesme testlerinin sonuglar1 gosterilmistir.
Her iki iliski i¢in de Schwarz bilgi kriterine gére ARDL testinde uygun model (1,0)
ve NARDL testinde (1,0,0) olarak belirlenmistir. Her iki iliski i¢in ARDL ve
NARDL smir testi sonuglarina gore elde edilen F istatistikleri %1 ve %5
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diizeyindeki I(0) ve I(1) simir degerlerinden yiiksektir. Bu sonuglar her iligki i¢in
ARDL ve NARDL sinir testlerine gore giiclii birer esbiitiinlesme iliskisinin var
oldugunu gostermektedir.

Tablo 12: LDYY-LIHR Iliskisi Icin NARDL Modeli

Bagimh Degisken : ALDYY

Degiskenler Katsayi  Std.Sapma  t-Istatistigi Olasihk
C 9.630034 2.310404 4.168117 0.0003
LDYY(-1) -0.539140 0.131968 -4.085376 0.0004
LiHR* 1.121602 0.295217 4.119062 0.0004
LiHR 2.264364 0.963478 2.350197 0.0270
D1 0.218461 0.180136 -1.212758 0.2366

Uzun Déonem Katsayilar

LiHR* 2.255477 0.202761 11.12380 0.0000
LiHR 4,199953 1.154704 3.637254 0.0012
C 17.86183 0.420059 42.52217 0.0000

Tamsal Testler
Breusch-Godfrey Serisel Korelasyon LM Testi : 0.6903

White Degisen Varyans Testi : 0.1134
Jarque-Bera Normallik Testi : 0.9479
Uzun Donem Asimetri Testi . 1.688 (0.205)

Tablo 12°’de LDYY-LIHR iliskisi igin gelistirilen NARDL modeli sonuglari
goriilmektedir. Modele D1 kukla degiskeni eklenmistir. Bu kukla degiskenin
eklenme sebebi, bu kukla degisken eklenmeden 6nce CUSUM of squares istikrar
testinde 2002-2010 donemi arasi igin sistemin istikrarsiz olmasidir. D1 kukla
degiskeni 2002-2010 donemi degerleri i¢in 1 diger donemler i¢in 0 olarak belirlenip
modele eklenmis ve istikrar kosulu saglanmistir. Ayrica, serisel korelasyon LM
testi, degisen varyans ve Jarque-Bera normallik testlerine ait olasilik degerleri % 10
diizeyinde anlaml1 degillerdir. Diger bir deyisle, modelde otokorelasyon, degisen
varyans ve hata terimlerinin normal dagilmamasi sorunlar1 yoktur. Ancak, modelin
uzun donem asimetri testinin test istatistigi olan 1.688 degerinin olasilik degeri
0.205°tir. Yani, pozitif ve negatif bilesenlerin etkilerinin simetrik oldugunu ifade
eden bos hipotez reddedilememektedir. Ote yandan pozitif (LIHR*) ve negatif
(LIHR") bilesenlerin katsayilarmin pozitif oldugu goriilmektedir. Buna gore
ihracattaki artiglarin DY'Y’i artirici etkisi ihracattaki azaliglarin DY'Y’yi azaltict
etkisi uzun donemde birbirinden farklilagmamaktadir.

Eger pozitif ve negatif bilesenlerin etkilerinin asimetrik oldugu sonucu ortaya
ciksaydi, LIHR" degiskenine ait katsayinm 2.255, LIHR™ degiskenine ait katsaymin
yaklasik 4.2 olmasindan dolay1 ihracattaki %1°lik bir artis DY'Y’1 % 2.25 artirirken,
thracattaki %1°lik bir azalis DYY’1 % 4.2 azaltir denilebilirdi. Ancak, yukarida da
ifade edildigi gibi asimetrinin varligi dogrulanamadigi i¢in sonuglar simetri
varsayimina gore yorumlanmalidir.
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Sekil 3: LDYY-LIHR iliskisi i¢cin CUSUM ve CUSUMQ Istikrar Testleri

Sekil 3’te LDYY-LIHR iliskisine ait istikrar testi sonuglari goriilmektedir. Hem
CUSUM hem de CUSUM of Squares (CUSUMAQ)) istikrar testlerine gore sistemin
% 5 anlamlilik diizeyindeki istikrar araligindan sapmadig1 yani sistemin istikrarli
oldugu goriilmektedir.

Tablo 13: LDYY-LITH Iliskisi icin NARDL Modeli

Bagimh Degisken : ALDYY

Degiskenler Katsay1r Std.Sapma  t-istatistigi Olasilik
C 8.5275872.253915 3.783455 0.0009
LDYY(-1) -0.462791 0.128911 -3.590000 0.0014
LiTH* 0.867038 0.322795 2.686035 0.0127
LiTH 2.123738 0.897975 2.365031 0.0261
@TREND 0.053242 0.064356 0.827296 0.4159
Uzun Donem Katsayilar

LiTH* 1.873498 0.625746 2.994022 0.0061
LiTH 4,588980 2.256854 2.033352 0.0528
@TREND 0.115044 0.130805 0.879510 0.8795

Tanmisal Testler
Breusch-Godfrey Serisel Korelasyon LM Testi  : 0.5680

White Degisen Varyans Testi 1 0.3931
Jarque-Bera Normallik Testi 1 0.9602
Uzun Donem Asimetri Testi . 1.689 (0.205)

Tablo-13’te LDYY-LITH iliskisi icin gelistirilen NARDL modeli sonuglart
goriilmektedir. Modele trend degiskeni eklenmistir. Trend degiskenin eklenme
sebebi, trend eklenmeden dnce modelin istikrar kosulunun saglanmamis olmasidir.
Trend degiskeni eklenince istikrar kosulu saglanmistir. Serisel korelasyon LM testi,
degisen varyans ve Jarque-Bera normallik testlerine ait olasilik degerleri % 10
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diizeyinde anlamli ¢ikmamiglardir. Dolayisiyla modelde otokorelasyon, degisen
varyans ve hata terimlerinin normal dagilmamasi sorunu yoktur.

Ancak bir 6nceki sonuca benzer sekilde, modelin uzun donem asimetri testinin test
istatistigi olan 1.689 degerinin olasilik degeri 0.205°tir. Yani, pozitif ve negatif
bilesenlerin  etkilerinin  simetrik  oldugunu ifade eden bos hipotez
reddedilememektedir. Ote yandan pozitif (LITH*) ve negatif (LITH") bilesenlerin
katsayilarinin pozitif oldugu goriilmektedir. Buna gore ithalattaki artiglarin DY'Y’i
artirict  etkisi ihracattaki azalislarin DYY’yi azaltici etkisi uzun dénemde
birbirinden farklilagmamaktadir.

Eger pozitif ve negatif bilesenlerin etkilerinin asimetrik oldugu sonucu ortaya
ciksaydi, LITH* degiskenine ait katsaymin 1.873, LITH™ degiskenine ait katsayinin
yaklasik 4.59 olmasindan dolay: ithalattaki %1°lik bir artis DYY’i % 1.87
artirirken, ihracattaki %1°lik bir azalis DYY’i % 4.2 azaltr seklinde
yorumlanabilirdi. Ancak, etkilerin simetrik oldugu ortaya ¢iktig1 igin sonuglar bu
dogrultuda yorumlanmalidir.
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Sekil 4: LDYY-LITH fliskisi icin CUSUM ve CUSUMAQ istikrar Testleri

Sekil 4’te LDYY-LITH iliskisine ait istikrar testi sonuglar1 goriilmektedir. Hem
CUSUM hem de CUSUMQ istikrar testlerine gore sistemin % 5 anlamlilik
diizeyindeki istikrar araligindan sapmadigi yani sistemin istikrarli oldugu
goriilmektedir.

5. Sonuc¢

Bu ¢alismada Tiirkiye ekonomisinin 1990-2020 dénemi i¢in DY'Y, ihracat ve ithalat
arasindaki iliski Toda-Yamamoto (1995) Granger nedensellik testi ve NARDL
modeli yardimiyla analiz edilmistir.

Toda-Yamamoto Granger (1995) nedensellik testi sonuglarina gére hem ihracattan
hem de ithalattan DYY’e dogru tek yonlii Granger nedenselligi tespit edilmistir.
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Hem ARDL hem de hem de NARDL modeli sonuglar1 degiskenler arasinda uzun
donem egbiitiinlesme iliskisi oldugunu ortaya koymustur. Ancak, NARDL
modeline ait asimetri testi sonuglarina gére hem ihracata hem de ithalata ait pozitif
ve negatif bilesenlerin dogrudan yabanci yatirimlara etkisi uzun donemde asimetrik
degildir. Yani, hem ihracata hem de ithalata ait pozitif bilesenlerin dogrudan
yabanci1 yatirimlart artirict etkisi bu iki degiskene ait negatif bilesenlerin dogrudan
yabanci yatirimlar azaltici etkisinden uzun donemde farkli degildir.

DYY, ekonometrik analiz dncesi yaptigimiz tanimlayici istatistiklerin analizinde
gosterdigimiz gibi ihracat ve ithalata gore oldukga volatilitesi yiiksek bir tiir iktisadi
degiskendir. NARDL modelinin ortaya koydugu analiz sonuglarina gore,
Tiirkiye’nin tiretken kapasitesini ve dolayistyla da ihracatini etkileyen olumsuz bir
sok, DYY"’i oldukga olumsuz etkilemektedir. Tiirkiye igin genelde talebin ve/veya
tiretimin diistiglinlin bir gostergesi kabul edilebilecek olan ithalat diislisiiniin de
DYY’i fazlasiyla diisiirdiigi goriilmektedir. Bilindigi gibi iilkemizde ithalatin
biiylik ¢ogunlugu ara mali, sermaye mali ve yatirim mali ithalatindan olugmaktadir.
Ithalattaki diisiis genelde bu kalemlerin ithalatinda bir diisiis olarak
yorumlanabilecegi gibi ithalattaki pay1 az olan tiiketim mali ithalatinda bir diistis
olarak da yorumlanabilir. Ara mali, sermaye mali ve yatirim mali ithalatinda
diisiisten kaynakli DYY azalisi, yabanci yatirnmcilar agisindan iilkede yatirim

ortaminin glivensizlesmesi olarak yorumlanip DY'Y’1 azaltan bir faktor olarak kabul
edilebilir.

NARDL modelinde ihracat ve ithalat degiskenlerin katsayilarinin pozitif olmasi bu
iki degiskendeki istikrarli yiikselislerin DYY’1 {ilkeye ¢ekebilecegini gostermesi
bakimindan o6nemlidir. Ozellikle son dénemde, iilkemizin ihracati artirict
politikalara yonelmesi ve iilkenin jeopolitik konumu ve pandemi sonrast bir iiretim
issii haline gelebilecek olma ihtimalinin belirmesi, DYY’i lilkemize fazlasiyla
cekebilir. Analiz sonuclarma gore ithalattaki azalisim DYY’1 azalttigim
gostermesinin, Tirkiye’nin liretim yapisi itibariyle ithal girdiye fazlasiyla bagh
olmasindan kaynaklandigi diisiiniilmektedir. Dolayisiyla, ¢ok kisa vadede ithal
girdiye bagimhilik siirdiigli siirece ithalattaki azaliglar DY'Y’1 tilkeden kagirabilir.
Ancak, orta ve uzun vadede iilkenin iiretiminde ithal girdiye bagimliliginin
azaltilmasi ile ihracat artis oraninin ithalat artis oraninin oniine gegmesi ve cari
agigin kapatilmasi politikasinin DYY’1 iilkemize cekebilecegi
degerlendirilmektedir.

291



Cankir1 Karatekin Universitesi Cankir1 Karatekin University

Iktisadi ve Idari Bilimler Journal of the Faculty of Economics and
Fakiiltesi Dergisi Administrative Sciences
Kaynakc¢a

Acar, M. (2016). Dogrudan yabanci sermayenin ckonomik biiylimeye etkisi:
Tiirkiye 6rnegi. Kastamonu Universitesi lktisadi Ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, 13(3), 92-105.

Acaravci, A. ve Akyol, M. (2017). Tirkiye’de dogrudan yabanci yatirnmlar, dig
ticaret ve ekonomik biiyiime iliskisi. Uluslararasi Ekonomi Ve Yenilik
Dergisi, 3(1), 17-33.

Acaravcl, A. ve Bostan, F. (2011). Makroekonomik degiskenlerin dogrudan
yabanci yatinmlar tzerine etkileri: Tiirkiye ekonomisi i¢in ampirik bir
calisma. Cag Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 8(2), 56-68.

Ahmed, A.D., Cheng E. ve Messinis G. (2011). The role of exports, fdi1 and imports
in development: Evidence from sub-saharan African countries. Applied
Economics, 43(26), 3719-3731.

Akkog, G. K., Akkog, U. ve Yiicel, O. F. (2018). BRICS-T tilkelerinde toplam
faktor verimliligi ve teknoloji transferi. Uluslararas: Iktisadi ve Idari
Incelemeler Dergisi, (21), 101-118.

Altintas, H. (2016). Petrol fiyatlarinin gida fiyatlarina asimetrik etkisi: Tiirkiye i¢in
nardl modeli uygulamasi. Journal of Management and Economics
Research, 14(4), 1-24.

Alguacil, M. T. ve Orts, V. (2003). Inward foreign direct investment and imports in
Spain. International Economic Journal, 17(3), 19-38.

Altintas, H. ve Oz B. (2010). Tiirkiye’de kur degiskenligi ve ihracat iliskisinin
ekonometrik analizi: 1989-2008. Turgut Ozal Uluslararasi Ekonomi Ve
Siyaset Kongresi-/, Kiiresel Krizler Ve Ekonomik Yonetisim, 15-16 Nisan
2010, Malatya,1964-1984.

Altintas, H. (2009). Tirkiye’de dogrudan yabanci sermaye girisi ve dis ticaret
arasindaki iliskinin ekonometrik analizi: 1996-2007. Ankara Universitesi
Sbf Dergisi, 64(02), 1-30.

Anwar, S. ve Nguyen, L. P. (2011). Foreign direct investment and trade: The case
of Vietnam. Research In International Business And Finance, 25(1), 39-52.

Awokuse, T. O. (2008). Trade openness and economic growth: Is growth export-
led or import-led? Applied Economics, 40(2), 161-173.

292



Seker, K. ve Akpolat, A. G. Giiz/Fall 2022
Cilt 12, Sayi 3, ss. 268-299 Volume 12, Issue 3, pp. 268-299

Aydemir, O. ve Geng E. (2015). Uluslararasi sermaye hareketlerinin belirleyicileri,
dogrudan yabanci yatirnmlar kapsaminda bir analiz, Tirkiye
ornegi. Optimum Ekonomi Ve Yénetim Bilimleri Dergisi, 2(2), 17-41.

Bayraktutan, Y. ve Bidird1, H. (2010). Tirkiye ithalatinin temel belirleyicileri
(1989-2004). Ege Akademik Bakis, 10(1), 351-369.

Belke, M. ve Ozturgut, R. (2020). Dogrudan yabanci yatirimlarin iilkeye 6zgii
belirleyicileri: ~ Yiikselen piyasa ekonomileri igin panel veri
analizi. Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi (AKAD), 12(22), 12-
26.

Bozdaglioglu, E. Y. ve Ozpmar, O. (2011). Tiirkiye'ye gelen dogrudan yabanci
yatirimlarin Tiirkiye'nin ihracat performansina etkilerinin var yontemi ile
tahmini. Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 13(3),
39-63.

Constant, N. B. Z. S. ve Yaoxing, Y. (2010). The relationship between foreign
directinvestment, trade openness and growth in Cote D’1voire. International
Journal Of Business And Management, 5(7), 99-107.

Celik, H., Yilmaz, H. ve Erdemli, M. (2020). Dogrudan yabanc1 yatirimlarin dis
ticaret lizerindeki etkisi: G8 tilkeleri i¢in ampirik bir uygulama. Finans
Ekonomi Ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, 5(3), 369-376.

Cestepe, H., Yildirnm, E. ve Bayar, M. (2013). Dogrudan yabanci yatirim,
ekonomik biiyime ve dig ticaret: Toda-Yamamoto yaklagimiyla
Tiirkiye’den nedensellik kanitlar. Akdeniz IIBF Dergisi, 13(27), 1-37.

Dasgupta, N. (2009). Examining the long run effects of export, import and fdi
inflows on the fdi outflows from India: A causality analysis. Journal Of
International Business And Economy, 10(1), 65-88.

Delice, G. ve Birol, Y. E. (2011). Dolaysiz yabanci sermaye yatirimlari ve dig
ticaret bilangosu: Turkiye tizerine bir uygulama. Uludag Universitesi
Iktisadi Ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 2, 1-28.

Dickey, D. A. ve Fuller, W. A. (1979). Distribution of the estimators for
autoregressive time series with a unit root. Journal of American Statistical
Association, 74, 427-431.

Dickey, D. A. ve Fuller, W. A. (1981). Likelihood ratio statistics for autoregressive
time series with a unit root. Econometrica, 49, 1057-1072.

293



Cankir1 Karatekin Universitesi Cankir1 Karatekin University
Iktisadi ve Idari Bilimler Journal of the Faculty of Economics and
Fakiiltesi Dergisi Administrative Sciences

Dritsaki, M., Dritsaki C. ve Adamopoulos A. (2004). A causal relationship
between trade, foreign direct investment and economic growth for Greece.
American Journal Of Applied Sciences, 1(3), 230-235.

Ekinci, A. (2011). Dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiylime ve istihdama
etkisi: Tiirkiye uygulamasi (1980-2010). Eskisehir Osmangazi Universitesi
IIBF Dergisi, 6(2), 71-96.

Frimpong M. J. ve Oteng-Abayie, E. F. (2006). Bounds testing approach: An
examination of foreign direct investment, trade, and growth
relationships. American Journal Of Applied Sciences, Forthcoming, 1-19.

Gocer, 1., Bulut, S. ve Dam, M. M. (2012). Dogrudan yabanci yatirimlarin
Tiirkiye'nin ihracat performansina etkileri: Ekonometrik bir analiz. Business
And Economics Research Journal, 3(2), 21-40.

Granger, C. W. (1969). Investigating causal relations by econometric models and
cross-spectral methods. Econometrica: journal of the Econometric Society,
424-438.

Guijarati, D. N. (2003). Basic Econometrics, McGraw Hill, Newyork.

Hailu, Z. A. (2010). Impact of foreign direct investment on trade of African
countries. International Journal Of Economics And Finance, 2(3), 122-133.

Harding, T. ve Javorcik, B. S. (2012). Foreign direct investment and export
upgrading. Review Of Economics And Statistics, 94(4), 964-980.

Hiiseyni, I. (2017). Dogrudan yabanci yatirimlarin ihracatin sofistike degeri
tizerindeki etkisi: Brics tilkeleri ve Tiirkiye. Hacettepe Universitesi Iktisadi
Ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 35(4), 79-95.

Jayachandran, G. ve Seilan, A. (2010). A causal relationship between trade, foreign
direct investment and economic growth for India. International Research
Journal Of Finance And Economics, 42, 76-88.

Kar, M. ve Tatlisoz, F. (2008). Tiirkiye'de dogrudan yabanci sermaye hareketlerini
belirleyen faktorlerin ekonometrik analizi. Karamanoglu Mehmetbey
Universitesi Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 2008(1), 436-458.

Karagoz, K. ve Karagoéz, M. (2006). Tiirk ekonomisinde ihracat ve dogrudan

yabanc1 yatinm iliskisi: Bir zaman serisi analizi. Abant Izzet Baysal
Universitesi, Ekonomik Ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, 3 (1), 117 — 126.

294



Seker, K. ve Akpolat, A. G. Giiz/Fall 2022
Cilt 12, Sayi 3, ss. 268-299 Volume 12, Issue 3, pp. 268-299

Keho, Y. (2015). Foreign direct investment, exports and economic growth: Some
African evidence. Journal Of Applied Economics & Business Research,
5(4), 209-218.

Kiran, B. (2011). Causal links between foreign direct investment and trade in
Turkey. International Journal Of Economics And Finance, 3(2), 150-158.

Kizilkaya, O. ve Ay, A. (2014). Reel Doviz kuru ve dogrudan yabanci yatirimlarin
ekonomik biiylime {iizerindeki etkisinin ARDL yontemi ile analizi.
Akademik Sosyal Arastirmalar Dergisi, 2(1), 290-304.

Kog Aytekin, G. (2019). Dogrudan yabanci yatirimlar, belirleyicileri ve ekonomik
etkileri. Ufuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti Dergisi, 8(15), 255-
278.

Kotil, E. (2020). Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirimlar ve dis ticaret arasindaki
iliski. Siileyman Demirel Universitesi Iktisadi Ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, 25(4), 417-426.

Kurtaran, A. (2007). Dogrudan yabanci yatirim kararlar1 ve belirleyicileri. Azatirk
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 10(2), 367-382.

Kutan, A. M. ve Vuksi¢é, G. (2007). Foreign direct investment and export
performance: Empirical evidence. Comparative Economic Studies, 49(3),
430-445.

Leichenko, R. M. ve Erickson, R. A. (1997). Foreign direct investment and state
export performance. Journal Of Regional Science, 37(2), 307-329.

Magalhaes, M.F. ve Africano, A.P. (2007). A panel analysis of the fd1 impact on
mternational trade. Fep Working Papers, N0.235.

Min, B. (2003). Fdi1 And Trade. Journal Of The Asia Pacific Economy, 8(2), 229-
250.

Oztiirk, 1. ve Acaravci, 1. (2010). Fdi, trade and growth i Turkey: Evidence from
ardl bounds testing approach. Argumenta Oeconomica, 25(2), 95-115.

Pacheco-Lopez, P. (2005). Foreign direct investment, exports and imports in
Mexico. World Economy, 28(8), 1157-1172.

Pesaran, M. H., Shin, Y. ve Smith, R. J. (2001). Bounds testing approaches to the

analysis of level relationships. Journal of applied econometrics, 16(3), 289-
326.

295



Cankir1 Karatekin Universitesi Cankir1 Karatekin University
Iktisadi ve Idari Bilimler Journal of the Faculty of Economics and
Fakiiltesi Dergisi Administrative Sciences

Pramadhani, M., Bissoondeeal, R. K., Driffield ve Nigel L. (2007). Fdi, trade and
growth, a causal link? Aston Business School, 1-27.

Phillips, P. C. B. ve Perron, P. (1988). Testing for a unit root in time series
regressions. Biometrica, 75, 335- 346.

Saray, M. O. (2011). Dogrudan yabanci yatirimlar-istthdam iligkisi: Tirkiye
ornegi. Maliye Dergisi, 161(2), 381-403.

Sayar, R. (2005). Dogrudan yabanci yatirimlar, ekonomik biiyiime ve dis ticaret
arasindaki iliski; Tirkiye ornegi. Giimriik Ve Ticaret Dergisi, 11, 72-80.

Sezer, S. (2018). Dis ticaret ve dogrudan yabanci yatirimlar arasi iligki: Brics
tilkeleri ve Tirkiye tizerine bir analiz. Electronic Turkish Studies, 13(18),
1171-1189.

Shin, Y., Yu, B. ve Greenwood-Nimmo, M. (2014). Modelling asymmetric
cointegration and dynamic multipliers in a nonlinear ARDL framework. In
Festschrift in honor of Peter Schmidt, Springer, New York, NY, 281-314.

Sun, H. (2001). Foreign direct investment and regional export performance in
China. Journal Of Regional Science, 41(2), 317-336.

Syzdykova, A. (2019). Dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiime iizerine
etkisi: Orta Asya iilkeleri Ornegi. Uluslararas: Kiiltiirel Ve Sosyal
Arastirmalar Dergisi (Uksad), 5(1), 291-307.

Sen, A. ve Karagdz, M. (2005). Tirkiye'deki dogrudan yabanci sermaye
g y g y y
yatirimlarinin biitylime ve ihracata etkisi. Sosyal Siyaset Konferans: Dergisi,

50, 1064-1076.

Sentiirk, M. ve Eralp, A. (2012). Tirkiye’ye yonelik dogrudan yabanci yatirimlarin
dis ticaret ile etkilesimi. Inonii Universitesi Uluslararast Sosyal Bilimler
Dergisi, 1(2), 20-33.

Tar1 R. ve Bidirdi, H. (2009). Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
temel belirleyicileri:  1990-2006 donemine iliskin  ekonometrik
analiz. Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 24, 253-268.

Terzi, H. ve Pata, U. K. (2017). Dogrudan yabanci yatirimlar ve dis ticaret
arasindaki iligkinin analizi: Tirkiye deneyimi. Uluslararas: Iktisadi Ve
Idari Incelemeler Dergisi, 18, 167-184.

Toda, H. Y. ve Yamamoto, T. (1995). Statistical inference in vector autoregressions

with possibly integrated processes. Journal of Econometrics, 66(1-2), 225-
250.

296



Seker, K. ve Akpolat, A. G. Giiz/Fall 2022
Cilt 12, Sayi 3, ss. 268-299 Volume 12, Issue 3, pp. 268-299

Yanar, R. ve Oguz D. (2019). Dogrudan yabanci yatirimlar ve toplam faktor
verimliligi iliskisi: Tiirkiye Ornegi. Uluslararast Ticaret ve Ekonomi
Aragtirmalart Dergisi, 3 (2), 41-54.

Yilmazer, M. (2010). Dogrudan yabanci yatirimlar, dis ticaret ve ekonomik biiytime
iligkisi: Tirkiye lizerine bir deneme. Celal Bayar Universitesi Sosyal
Bilimler Dergisi, 8(1), 241-260.

Zhang, K. H. (2005). How does fd1 affect a host country’s export performance? The
case of China. International Conference Of Wto, China And The Asian
Economies, 25-26.

Zhang, K. H. ve Song, S. (2001). Promoting exports: The role of inward Fd1 1n
China. China Economic Review, 11(4), 385-396.

Zhang, Q. ve Felmingham, B. (2001). The relationship between inward direct

foreign investment and China's provincial export trade. China Economic
Review, 12(1), 82-99.

297



Cankir1 Karatekin Universitesi Cankir1 Karatekin University
Iktisadi ve Idari Bilimler Journal of the Faculty of Economics and
Fakiiltesi Dergisi Administrative Sciences

Foreign Direct Investments, Export and Import Relationship: An
Example Application with NARDL Approach for Turkey

Extended Abstract

1. Introduction

Capital accumulation is one of the most important factors of economic growth. Foreign direct
investment (FDI) is an important tool to fill the capital deficiency needed for developing countries
that do not have sufficient capital accumulation. FDI has a significant contribution to the process of
increasing production and employment in host countries, eliminating the problems in the balance of
payments, increasing per capita income, increasing export performance, economic growth,
technology as well as infrastructure modernization. Although it has a significant contribution to the
formation of capital accumulation, foreign direct investment in Turkey is limited compared to many
developed countries. However, increases in export and import capacity are thought to attract foreign
direct investments. As the export capacity of the country increases, multinational companies that
produce for many foreign markets can make foreign direct investments in that country in order to
benefit from its physical and human capital. Increases in imports are mainly due to intermediate and
capital goods in Turkey. It can be thought that one of the reasons for the increase in imports in
countries that are highly dependent on these goods used in production may be foreign direct
investments. Moreover, it can be taken into account that Turkey's export and import capacity can
increase if foreign direct investments increase. Increases in foreign direct investments can lead to an
expansion in the country's production capacity and technological level, as well as an increase in
exports. In addition, the income increase provided by foreign direct investments can increase
imports. This increase in imports can be based on consumption, as well as the need for capital and
intermediate goods provided by the increase in production. On the other hand, it is known that
companies with the foreign direct investment are generally multinational companies. That being
said, these companies can target foreign direct investments not only for the domestic market of that
country, but also to export the goods they produce by taking advantage of the cost advantage
provided by these markets.

In this study, the relationship between foreign direct investments, exports and imports for Turkey
are analyzed. The first aim of the study is to determine the direction of causality. Interpretations and
policy implications based on the results obtained through the NARDL model to be applied after the
determination of causality are included.

2. Method

In this study, the relationship between FDI, exports and imports are analyzed by the Toda-
Yamamoto (1995) Granger causality test over the period 1990-2020 for Turkey. Then, the effects
on the dependent variable are analyzed by separating the positive and negative shocks of the
explanatory variables within the framework of the non-linear ARDL model. Toda-Yamamoto
(1995) Granger causality test is a remarkable causality test in that it takes into account the
stationarity of the related variables at different orders. Similarly, ARDL regression model can give
appropriate results even in the case of different order stationarity of the variables considered. The
NARDL model, which enables the separation of positive and negative shocks in the explanatory
variables, also takes into account that the dependent variable can give asymmetric responses to these
shocks in the explanatory variables. In this respect, the NARDL model results allow for remarkable
interpretations and policy implications. Due to these superior properties of both tests, it was deemed
appropriate to use them in the analysis.
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3. Results and Discussion

As a result of the Toda-Yamamoto (1995) Granger causality test, it was determined that there is a
one-way Granger causality running from exports and imports to foreign direct investments.
According to both ARDL and NARDL results, the existence of a long-term cointegration
relationship between the variables was determined. However, the asymmetry test results of the
NARDL model revealed that there is no asymmetry between the positive and negative components
in the relevant period for both exports and imports. On the other hand, it has been concluded that
both exports and imports increase foreign direct investments for the relevant period.

4, Conclusion

The applied bivariate Toda-Yamamoto (1995) Granger causality test revealed the existence of
Granger causality running from exports and imports to foreign direct investments. According to the
NARDL model, long-term asymmetry could not be detected. Nonetheless, it has been concluded
that both exports and imports increase foreign direct investments in the long run. Accordingly, it has
emerged that the increase in the country's exports and imports may be a factor that attracts foreign
direct investments to the country in the long run.

Further studies can lead to different results if done based on more monthly or quarterly data. In this

way, long-term asymmetry results, which we could not detect in this study, can be reached and
appropriate interpretations and policy implications can be made.
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