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Risk Egiliminin Finansal Iyi Olma Hali Uzerine Etkisi:
Bankacilik Sektorii Ornegi

Gokce TEKIN TURHAN?

Ozet

Risk alma egilimi bireylerin mevcut durumlarini korumak ya da gelistirmek adina belirsizlik, tehlike, zarar etme gibi olumsuz
¢iktilarla kargilagabilme ihtimallerine ragmen, temkinli davranmak yerine bir adim atmayi tercih etmeleridir. Bireylerin daha fazla
kazanmak ve daha az kaybetmeye dair farkli risk seviyelerinde iki segenek arasinda kaldiklarinda, ¢ogunlukla kazanmaya
yonelmek yerine kayiptan kagimmmayi tercih ettikleri géz oniinde bulunduruldugunda, riske karsi tutum finansal iyi olma halini
etkileyecektir. Kisinin kendini finansal agidan giiven iginde algilamasi olarak da tanimlanabilecek olan finansal iyilik hali, en ¢ok
risk alma egiliminden etkilenmektedir. Ciinkii, bireyler i¢in degismeyen kavram faydayr maksimize etme arzusudur. Bu
calismanin amaci, Istanbul’da bankacilik sektériinde galisanlar icin risk alma egiliminin finansal iyi olma hali {izerine etkisinin
belirlenmesidir. Korelasyon analizi sonucunda, risk egilimi arttik¢a finansal iyi olug durumu %31,7 artacagi, regresyon analizi
sonucunda, risk egilimi 1 birim arttiginda finansal iyi olus halinin 0,348 birim artacagi belirlenmistir. Bu 6rneklem igin risk
egilimi finansal iyi olus hali iizerinde olumlu etkiye sahiptir.
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The Effect Of Risk Tendency On Financial Well-Being:
The Banking Sector Case

Abstract

Risk tendency to take risks is when individuals prefer to take a perceived risk in order to protect or improve their current
situationrather than being cautious, despite the possibility of encountering negative outcomes such as uncertainty orloss. When
individuals are caught between two risky options of winning more and losing less, the majority prefers to avoid loss rather than
winning, which implies that their risk attitudes, or risk tendency will have an effect on their perceived financial well-being.
Financial well-being, which can also be defined as a person's perception of himself / herself financially, is mostly affected by the
tendency to take risks, because the desire to maximize benefit is a constant concept for individuals. The purpose of this study is to
determine the effects of risk tendency on financial well-being for those working in the banking sector in Istanbul. For the sample
reviewed, it was found that the risk tendency has a positive effect on financial well-being. Based on the correlation analysis, as the
risk tendency increases, the financial well-being will increase by 31.7% and based on the regression analysis, each unit increase in
risk tendency results with 0.348 unit increase infinancial well-being.
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Calismanin Bashigi Risk Egiliminin Finansal fyi Olma Hali Uzerine Etkisi: Bankacilik
Sektorii Ornegi

Giris
Finans alaninda yatirimci davranislart son yillarda hakkinda fazlaca arastirma yapilan popiiler konulardan birisi
haline gelmistir. Yatirimeilarin karar siireglerini etkileyen psikolojik, sosyal ve demografik faktorler iizerinde
yapilan arastirmalar gostermektedir ki; insan psikolojisi hem igsel hem de dissal faktorler tarafindan
etkilenmektedir. Bu noktadan hareketle, hangi faktorlerin yatinmci davranisi lizerinde ne kadar etkisinin
oldugunun belirlenmesi, piyasa aktorleri agisindan olusturacaklart yatirim stratejileri agisindan G6nem
tasimaktadir.

Yatirimeinin  risk alma egiliminin belirlenmesi, finansal enstriimanlar1 yapilandirmak ve diizenlemek
bakimindan, finansal yatirim enstriimanlar1 ihraci yapan kurum ve kuruluslar agisindan biiyilk 6nem arz
etmektedir. Bundan dolayi, bireysel yatirimecilarin risk karsisindaki duyarliliklari, uzun zamandir birgok
arastirmada ve tartismada ele alinmistir. Bununla birlikte, finans piyasalarinin gosterdigi gelismeler ve finansal
yatirimlarin alternatifinin artmasi sonucunda finansal risk algilama konusu da daha fazla 6nem kazanmustir.

Yatirimcilar tarafindan yapilacak yatirimin karari alinirken, kisilik ozellikleri ile uyumlu davranislar
sergilenerek goze alabilecekleri risk seviyesi belirlenmektedir. Kimi yatirimcilarin daha ¢ok gelir saglamak
acisindan daha yiiksek riskleri iistlendikleri, kimilerini ise elde etmis olduklar1 gelirlerin kaybedilmesi
tehlikesinden dolay1 daha diisiik risk tasiyan yatirimlara yoneldikleri gozlenmektedir.

Finansal iyi olma hali seklinde ifade edilen kavram, bireyin maddi durumuna iliskin gostermis oldugu
memnuniyet algisini ifade etmektedir (Falahati & Paim, 2011). Prawitz vd. (2006) tarafindan yapilan tanima
gore; bireyin sahsi finansal durumu sonucunda ortaya ¢ikan refah ya da stres diizeyi finansal iyi olma hali
seklinde ifade edilmektedir. S6z konusu kavramla birlikte; bireylerin hem maddi hem de manevi bakimdan
kendisinin finansal durumunu ne sekilde yorumladigi, hayat kalitesini ne sekilde yiikseltebilecegi, kendisini
finansal olarak nasil giivence altina alabilecegi ve gereksinimlerini ne sekilde karsilayabilecegine iliskin konular
on plana ¢ikmaktadir (Taft vd., 2013).

Bireyler tarafindan riskli yatirim araglarina yonelik tercihler yapildikca risk egilimlerinin yiikseldigi, bireylerin
finansal davraniglarinin finansal iyi olma halinin diizeyine etki edecegi, rasyonel finansal davranislarin, bireyin
finansal iyi olma halinin diizeyini artiracagi, bunun aksine dogru bir sekilde yonetilemeyen finansal siireglerin
de bireyleri kisa veya uzun vade igerisinde sorunlar yasamaya sevk edecegi one siiriilmiistiir.

Caligmanin amaci, bankacilik sektorii calisanlart i¢in risk alma egiliminin finansal iyi olus hali {izerine etkisini
korelayon ve regresyon analizi yardimiyla belirlemektir. Calismanin akiginda kavramsal ¢ergeve iginde risk
egilimi ve finansal iyi olus kavramlarina yer verilmis, son asamada istatistik analiz sonuglar1 bulgular ve
yorumlar sunulmustur.

1. KAVRAMSAL CERCEVE
1.1. Risk Egilimi Kavram

Sonuglar1 belirli olmayan ve bilinmeyen kosullarda karar vermeyi risk almak olarak tanimlayabiliriz (Wakkee
vd., 2010). Ekonomik yasamda kullanilan risk kavrami, mevcut piyasanin yapisindaki varolan belirsizlik
sebebiyle, potansiyel bir kazang elde etmenin amaglandigi kararlarda, zarara ugrama olasiligini ifade etmektedir
(Brindley, 2005; Bozkurt ve Erdurur, 2013). Risk, bekledigi getirinin en iist diizeyde gergeklesecegine inanarak
ve mantikl1 bir karar alma seklinde tanimlanmaktadr. Is alanindaki tecriibeler ve deneyimler, yasanilmis olaylar
dogrultusunda iggilidiiler de gz oOniinde bulunduruldugunda, bireylerin iistlendikleri risk miktarmin
belirlenmesinde biiyiik bir rol oynamaktadir (Barak, 2008).

Anbar ve Eker (2009)’a gore, yatinm yapan bir kiginin finansal anlamda risk algilama seviyesine etki eden
unsurlari; bireysel 6zellikler, psikolojik unsurlar ve demografik ve sosyo-ekonomik unsurlar seklinde {i¢ grupta
incelemek miimkiindiir. Bu unsurlardaki meydana gelen degisim yatirim yapan kisinin finansal olarak risk
algisinin da degismesini saglayacaktir. Buradan hareketle, yatirimcilarin sahip olduklart risk algilamalarinin
statikten ziyade dinamik bir yapida oldugunu sdylemek miimkiindiir.

Risk alma egilimi, kiginin kisilik 6zelliklerine bagli olarak degisim gostermektedir. Ornegin; kisi sorumluluk
sahibi olmayan ve herhangi bir amaci yoksa yatirimini yaparken kisi riskini hesaplamakla ugrasmadan dogrudan
risk alabilir. Kisinin karakterinde gercekeilik veya korku varsa yatirimini yaparken risk diizeylerine bakip
yatinnmlarimt daha az riskli yatirimlar tercih eder (Bellante ve Gren, 2004). Yatirimcinin risk almasindaki
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psikolojik faktorlerde oneme sahiptir. Biligsel Onyargilara sahip bir birey, daha Once yasadigi problemlerle
kiyaslama yaparak yapacagi yatirimda risk almak istemez veya tam tersi daha once yasadigir olumlu durum
karsisinda risk alip yatirimini o alana yapabilir (Gutter vd.,2006). Yatirimcilarin demografik ve sosyoekonomik
durumlart da yatinmeinin karar vermesini risk almasini etkiler. Ornegin, kisinin yas1 geng ise ileriye doniik
yatirim planlamasi yapar ve risk alabilir. Fakat kisi yasl ise, bir an 6nce elindekileri nakit cevirmeye calisacaktir
ve risk almak istemeyecektir. Aylik net ortalama gelirine gore risk diizeylerini belirlerken, kisinin gelirine bakip
yapacag yatirimin riskini hesaplayip, gelir diizeyine gore yatirimlarim belirler (Karan, 2013).

Montier (2002) tarafindan bireysel yatirimcilar, sahsi hesaplari i¢in yatirimlar gerceklestiren ve islem miktarlar
da kisiden kisiye gore degisen kiiciik yatirnmcilar olarak tanimlanmaktadir. Karan (2013)’e gore bireysel
yatirimecilar, “portfoylerinin yonetimini hobi amaciyla yapan ve profesyonel bir destege basvurmaksizin sahsi
portfoylerinin yonetimini yapan yatirimcilar” seklinde tanimlanmis olup séz konusu yatirimcilarin pazar
algilarmin, riske yonelik diisiinciilerinin kurumsal yatirimeilarin ki gibi profesyonel olmadigini, bu
yatinmcilarin da aldiklar1 kararlarda psikolojik ve demografik nitelikler etkili olmustur. Karan (2013)
calismasina dayanarak, bireysel yatirimeilarin risk algilistyla ilgili tagidiklart nitelikler sdyle siralanabilir:

» Kurumsal yatirnmciya gore risk, elde edilecek gelirlerin standart sapmasi seklinde algilanirken, bireysel
yatirimcilara gore ise risk para kaybetmek seklinde algilanmaktadir.

» Genel olarak bireysel yatirimcilar, bilinmeyen seylerden korkma niteligi tagimaktadirlar. Bireysel
yatirimcilar belirsiz durumlara iliskin negatif durumlar1 abartma egilimi gosterirler.

» Genellikle bireysel yatirimcilar 6nceden yatirim yaptigi ve zarara ugradigi bir senede yatirimlarini
yapmama egilimi gosterirler.

» Bireysel yatirimceilar, cogunlugun ilgilenmekte oldugu arag veya senetlere yatirimlarini yaptiklar: takdirde
riskin de azalabilecegini diisiinmektedirler.

» Bireysel yatirnmcilar, 6nceden meydana gelmis riskler ile gelecekte meydana gelme ihtimali olan riskleri
birbirine karistirirlar.

Bireysel yatirimcilar tarafindan pazarin algilanmasi ve risk ile getiriye iliskin diisiincelerini olusturmalari,
kurumsal yatirimcilarda oldugu sekilde profesyonel olmamaktadir. Bireysel yatirimeilarin aldiklari kararlarda
hem psikolojik hem de demografik 6zelliklerinin oldukga biiyiik bir etkisi bulunmaktadir (Sara¢ ve Kahyaoglu,
2011).

Risk kavramini her seyden once, yatirim karari almanin bir 6zelli seklinde ifade etmek miimkiindiir. Rui ve
Hanna (2005)’e gore risk, yatirim kararlarinin ardindan potansiyel olarak 6nemli ve arzu edilmeyen neticelerin
meydana gelmesi konusundaki belirsizligin ifadesi seklinde tamimlanmustir. S6z konusu tanmima gore, risk
kavramimin anlasilabilmesi agisindan {i¢ unsurdan s6z edilmektedir. Bu unsurlari; sonuglarin belirsiz olmasi,
beklentiler ve beklentilerin gercek olmas potansiyeli seklinde siralamak miimkiindiir.

1.2. Finansal iyi Olma Hali

Literatiirde, “Financial Well-being” kavrami olarak tanimlanan bireyin kendini finansal agidan iyi durumda
hissetmesi finansal iyi olma hali finansal stres teriminin negatif karsilig1 olarak degerlendirilmektedir (Prawitz
vd., 2006). Bu kavram Hayhoe vd. (1999) tarafindan bireylerin finansal durumlarindan duyduklari memnuniyet
seklinde tanimlanirken, Joo (2008)’e gore, ayn1 kavram bireylerin finansal olarak kendilerini gilivende
hissetmeleri ve finansal durumlarindan dolay1 kaydi duymamalar1 anlamina gelmektedir.

Baska bir ifadeyle finansal iyi olma hali, kisinin kendini ve ailesini belirsiz ekonomik kosullarda karsisina
cikabilecek; issizlik, biiyilik tutarlarda borg altina girme, iflas etme ve yoksul bir sekilde yasama seklindeki
riskler karsisinda koruyarak giiven icinde ve yeterli hissetmesi durumudur (Taft vd., 2013). Finansal anlamda
durumu iyi olan bireylerin en temel 6zelligi; 6deyebilecegini diislindiigii veya finansal durumundan kaynakli
sahip oldugu borglarindan dolay1 herhangi bir huzursuzluk hissetmemesi ve ilerleyen donemlerde borcunun
kalmayacag diistincesine sahip olmadir (Rai vd., 2019). Buradan hareketle, yapilmis sosyolojik aragtirmalarda,
mutlulugun ve bireyin kendini genel olarak iyi hissetmesinin ¢ogu kiiltiirde dort temel etmene bagli oldugu ifade
edilmektedir. Bu etmenler saglik, ekonomik durum, is hayati ve aile iliskileridir. insanlar, saglikli, is sahibi, evli
ya da giiclii aile iligkilerine sahip ve finansal ac¢idan giivende olduklarinda daha mutlu olmaktadirlar (O’Neill
vd., 2005).

Bireylerde finansal iyi olma hali; bir biitiin olarak bireylerin finansal, ¢evresel, sosyal, duygusal ve bedensel
Ozelliklerinin yansimalariin neticesinde ortaya ¢ikmaktadir. Buradan hareketle bireyler, biitiin bahsi gecen
unsurlara gore kendisinin finansal anlamdaki durumunu iyi veya koétii olarak degerlendirmektedir (Kutbay vd.,
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2017). Finansal iyi olma kavramu, bireylerin 6zelliklerinden biri seklinde goriiniiyor olsa da temelde bireyin
finansal alandaki hareketlerinin ve kararlarinin sonucunda meydana gelmektedir (Gutter ve Copur, 2011). Bu
dogrultuda, Sabri ve Falahati (2012)’nin yapmis oldugu calismaya gore bireyin finansal davranisg egiliminin
finansal iyi olma hali seviyesi {izerinde etkileri oldugu bulgusuna ulasilmustir.

Gilintimiizde, hem finansal piyasalarin kapsaminin genislemesi hem de finans araglarinin gelismesine iliskin
sekilde, bireylerin mevcut durumda ellerinde bulunan paranin daha fazlasimi kullanabilme segenegine sahip
olmalari, 6zellikle kredi kart1 gibi araglarin saglamis oldugu firsatlar kapsaminda ¢ok daha kolay bir sekilde
yapilabilmektedir Bireylerin yaptiklart harcamalari, temelinde borg¢lanmay1 esas alan kredi kartlariyla
karsilamalari, finansal iyi olma halinin degismesine yol agabilmektedir (Sorgente ve Lanz, 2017).

Bireylerin kendilerini finansal anlamda gilivende hissetmeleri seklinde de tanimlanabilen finansal iyi olma hali,
bir ¢cok unsur tarafindan etkilenebilmektedir. Bireyin borcunun olmasi, finansal iyi olma haline etki etmekle
beraber bireyin finansal tutumlarinin borglu olma durumuna dogrudan etkisi bulunmaktadir (Joo, 2008). Clark
vd. (2017), kisilerin igerisinde bulunduklar1 bor¢ durumundan dolay1 kaygi duymamalarinin sebebini, borgluluk
durumlarina iligskin sahip olduklar1 tahammiilleri ve hosgoriilerine baglamaktadir. Ancak genel olarak, yiiksek
miktarlarda bor¢lu olmak, kisilerin finansal iyi olma hali algilamalarinin tistiinde birtakim olumsuz etkilere yol
acmaktadir. Bu durumu destekler nitelikte; yiiksek miktarlarda borg sahibi olma durumunun, kigiler agisindan
biiylik bir strese sebebiyet verdigi ve finansal iyi olma halinin olumsuz etkilendigi sonucuna ulasan gesitli
arastirmalarda ele alinmistir. S6z konusu aragtirmalarin sonuglarimi destekleyici sekilde; bor¢ sahibi olan
bireylerin psikolojik olarak daha gdzle goriiliir bir sekilde endise belirtilerini tagimalarinin miimkiin oldugu
sonucuna ulagilmigtir.

Finansal iyi olma hali, bireyler tarafindan gelirlerine ve tasarruflarina yonelik duyduklart memnuniyeti ifade
etmekle beraber, kendilerini finansal anlamda giiven igerisinde hissetme durumlarini, geg¢im giiglerini ve
finansal olanaklara yonelik algilamalarin1 da kapsamaktadir (Gutter ve Copur, 2011). Finansal iyi olma hali,
bireylerin ellerinde bulunan paranin fazlasini kullanmay1 arzu etmeleri ve bu isteklerini de genel olarak kredi
kart1 kullanimu ile karsilamalart sebebiyle uzun bir siiredir ekonomistler, arastirmacilar, egitimciler ve finansal
yoneticileri tarafindan ilgilenilen bir konu olarak karsimiza c¢ikmaktadir (Briiggen vd.,2017). Literatiir
incelendiginde “finansal iyi olma hali” ve “ekonomik iyi olma hali” kavramlarinin birbirleriyle sik sik
karistirildig1 veya ayni anlamda kullanildigi goriilecektir. Fakat, finansal iyi olma hali bireylerin finansal
yasantisini daha genis cerceveden degerlendirirken, ekonomik iyi olma hali ise genellikle “gelir seviyesi”
degiskeninden faydalanmaktadir (Joo, 2008). Finansal iyi olma halinin iligkili oldugu kavramlar; akademik
alanda basari, bedensel ve zihinsel olarak saglikli olma durumu ve bireyin hayatindan duydugu memnuniyet
seklinde siralanmaktadir ve dolayisiyla finansal iyi olma halinin iyilestirilmesiyle, siralanan iliskili kavramlar
dahil olmak {izere genel iyi olma hallerinin de iyilestirilmesi saglanmaktadir (Vosloo vd.,2014; Lee ve Kim,
2016).

2. ISTATISTIK ANALIZ
2.1. Cahsmanin Amaci ve Onemi

Bireysel yatirimcilar, yatirimlarinin kararini alirken mikro ve makro seviyede, finansal, sosyal, kiiltiirel, ¢evresel
ve psikolojik pek ¢ok unsurun etkisi altindadirlar. S6z konusu unsurlar arasindan en 6nemlisi; risk unsuru olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Risk unsurunun, bireylerin yatirim kararlari lizerinde ne derece etkisinin oldugu ise
bireylerin risk algilart dogrultusunda c¢esitlilik gostermektedir. Bireylerin risk alma egilimlerinin artmasi,
yatirim kararlarini {izerinde de olumlu bir etki yaratabilir.

Bireyler, yatirima iliskin kararlar alirken ve basarili bir bigimde hayat gegirirken, bireylerin riske iligkin bakis
acilarn ve risk alma kapasiteleri onemli bir rol oynamaktadir. Genellikle bireylerin riski arzu etmemesi
varsayimina karsin, biitiin bireylerin risk alma seviyeleri, bagka bir deyisle listlenmek istedikleri belirsizligin
tutar1 degiskenlik gdstermektedir. Bireylerin karar alma siiregleri ve davraniglar1 yoniinde yapilan ¢aligmalarda
genel itibariyle en fazla kazang yerine en az kaybi tercih ettikleri goriisiinden hareketle risk alma egilimlerinin
de diisiik olacagi; dolayisiyla bireylerin en az pismanlik duyacaklar1 ve minimum kayba ugrayacaklari
segenekleri tercih etme egiliminde olacaklar1 beklenmektedir. Fakat ¢evresel ve orgiitsel faktorlerle birlikte
bireylerin risk alma egilimi artabilir ve finansal iyi olus iizerine olumlu etki saglayabilir.

Bu calismada bankacilik sektorii ¢alisanlarinin risk egilimlerinin finansal iyi olma hali iizerindeki etkisi
belirlenmeye calisilmigtir. Bankacilik sektoriinde c¢aligsanlar, hizmet sunduklari miisterilerinin yatirim
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kararlarinda yonlendirici olmakta ve miisterilerin yatirim kararlarinda etkili bir rol {istlenmektedirler. Bankacilik
sektorli gibi yatirim imkanlarmin oldukea fazla oldugu bir alanda galismakta olan kisilerin, kisisel portfoylerini
olustururken yapmis olduklar: tercihlerin neticesinde kendilerini finansal agidan ne durumda hissettiklerinin ve
risk egilimlerinin belirlenerek, risk egiliminin finansal iyi olma hali iizerindeki etkilerini ortaya koymak, bu
calismay1 onemli kilacaktir.

2.2. Arastirmanin Evreni ve Orneklemi

Arastirmanin evreni, Istanbul’da hizmet veren 6zel ticari banka calisanlaridir. Bankalar birligi Mart 2020
raporuna gore, Tiirkiye’de zel ticari banka galisan sayis1 68.637 kisidir. Istanbul’da calisan sayis1 10.372 kisi
olarak aciklanmigtir. Yazicioglu ve Erdogan (2004)’1n gelistirmis oldugu 6rneklem biiyiikliigii tablosunda 0.05
seviyesinde 6rneklem hatasi i¢in p=0.50 ve q=0.50 alinmas1 durumunda 6rneklem biiytikliigi 370 kisi seklinde
tespit edilmistir. Bu ¢aligmada ise 412 ¢alisan igin istatistik analiz yapilmigtir. Anket [05.09.2020-05.10.2020]
tarihleri arasinda gergeklestirilmistir. Pandemi nedeniyle mail tizerinden ¢alisma gergeklestirilmistir.

2.3. Arastirmanin Hipotezleri ve Modeli

Arastirmanin ana hipotezi, “risk egiliminin finansal iyi olma hali ile istatistik anlaml iligkili” oldugudur. Ayni
zamanda, risk egiliminin, bireyin mevcut finansal durum boyutu ve gelecekteki finansal durum beklentisi
boyutlariyla istatistiki olarak anlaml1 iliskisi bulundugu savi alt hipotezi olusturmaktadir. Calismanin ana ve alt
hipotezlerini asagida sunulan Tablo 1’den gérmek miimkiindiir:

Tablo 1.Arastirma Hipotezleri

Hipotezler
Hi, (ana hipotez) |Risk Egilimi (RE) Finansal Iyi Olma Halini (FIO) istatistik anlamli etkilemektedir.
H,, (alt hipotez) |Risk Egilimi (RE) Mevcut Finansal Durum (MFD) ve Gelecekteki Finansal Durum Beklentisi(GFDB)
ile istatistik anlamli iliskilidir.
4 ™ s

Finansal Iyi Olma Hali ]

Risk Egilimi

A

-Meveut Finansal Durum

-Gelecekteki Finansal Durum
Beklentisi

Sekil 1. Arastirmanin Modeli

2.4. Varsayimlar ve Kisitlar

Anket caligmasina katilan kisilerin, dlcekte yer alan sorular1 yanitlarken gergek duygu ve diisiincelerini
yansittig1 varsayillmistir. Ankete katilanlarin, anket caligmasini istekli olarak yanitladiklar1 ve ankette bulunan
sorularin dogru ve eksiksiz olarak yanitlandig1 varsayilmistir. Katilimcilarin, anket sorulariin ger¢ek anlamini
kavradiklar1 kabul edilmistir. Anketin 6rneklem sayisinin artirilmasi konusunda zorluk yasanmistir. Diger
yandan, anketin yapildigi tarih araliginda mailine bakmayan, izinli veya raporlu olan ¢alisanlar 6rneklemin
disinda kalmiglardir.

2.5. Veri Toplama Araci

Yapilan anket ¢alismasi, deneysel olmayan nicel bir arastirma tasarimindadir ve yapilma metoduna gore ise bir
tarama modelidir. Arastirmada kullanilan 6lgek, genis bir literatiir taramasinin sonucunda gegerlilik ve
giivenilirligi daha Onceki aragtirmalarda onaylanan Olgeklerden faydalanilarak hazirlanmistir. Kullanilan
Olgekleri agagidaki gibi agiklamak miimkiindiir:

Finansal iyi Olma Hali Olcegi: Bu 6lgek, Norvilitis, Szablicki ve Wilso tarafindan hazirlanan ve 2003 yilinda
yayinlanan 6l¢ekten uyarlanmistir ve toplamda 8 soru igermektedir. Sunal (2012) tarafindan Tiirk¢e gecerlik ve
giivenirlik caligsmast yapilmis olup CA degeri 0.79 bulunmustur. Norvilitis vd. (2003) caligsmalarinda belirttikleri
iizere, 6l¢egin uygulanmasinin sonucunda tek bir toplam puan elde edilebilmekte ve s6z konusu puanlarin artisi
finansal iyi olma halinin de artis gosterdigini ifade etmektedir. Bu 6lgek i¢in katilimcilar, sorularin tamamini
5’li Likert tipinde hazirlanan (1:Kesinlikle Katiliyorum, 5:Kesinlikle Katilmiyorum) bir 6lgegin ilizerinde
degerlendirmislerdir ve 6lgekte bulunan 4, 5, 6. ve 10. sorular ters puanlanmustir.

Risk Egilimi_Olcegi:Calismada, Nosic ve Weber (2010)’in gelistirdigi ve Hunjra, Qureshi ve Riaz (2017)
tarafinca uyarlanip kullanilan Risk Egilimi Olgegi’nden faydalanilmistir ve bu dlgekte toplamda 6 soru yer
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almaktadir. Atabay vd. (2018) tarafindan Tiirkge gecerlik ve giivenirlik analizi yapilmistir. Olgekte 2, 4, 6.c1
maddeler ters kodlanmistir. Yazarlar tarafindan CA degeri 0.812 bulunmustur. Olgek 5°1i Likert tipinde (1:
Kesinlikle Katiliyorum, 5: Kesinlikle Katilmiyorum) hazirlanmistir.

2.6. Istatistik Bulgular ve Degerlendirme
2.6.1. Anketin Giivenirligi

Anket ¢alismasindan elde edilen veriler igin giivenilirlik testi olarak; Cronbach-Alpha, ikiye Bolme (Split),
Paralel ve Mutlak Kesin Paralel (strict) testleri uygulanmistir. Cronbach Alpha igin bulunan degerin %70’in
iizerinde olmasi, anketin giivenilir oldugunu ifade etmektedir. Kimi arastirmacilar tarafindan ise %75 degerinin
gecilmesi esas alinmaktadir (Sezgin ve Kinay, 2010; Sezgin, 2016). Diger Ol¢iitlerin de %70 degerinin iizerinde
olmasi, anketin i¢ tutarlilik gdsterdigini ve sonuglara giivenilebilecegini ifade etmektedir. Bu ¢alismada yapilan
anket gilivenirlik analizlerinin sonuglari; Cronbach-Alpha = 0.925, Paralel = 0.926, Split = 0.925-0.927 ve Strict
= 0.925 olarak belirlenmistir.

2.6.2. Demografik ve Genel Bilgiler Yiizde Dagihim Bilgileri

Caligmada katilimcilarin %56.9°u kadin ve %43.1°1 erkektir. Calisanlarin % 45.5°1 25-35 yas, % 43.8’i 36-45
yas ve %10.7’si 46 ve lizeri yas arasinda oldugunu belirtmistir. Kisilerin %39.7’si evli, %33.4’1i bekar ve
%26.9’u bosanmig/dul durumundadir. Mesleki kidem %39.1°1 1-10 y1l arasi, %35.2°si 11-15 y1l arast, %25.7’si
16-20 yil arasi bigimindedir. Caliganlarin %73.5’1 tniversite, %16.8’1 yliksek lisans ve %9.7’si doktora
diizeyinde egitim almigstir. Calisanlarin %79.5” i finansal okuryazarlik egitimi almig, %20.5’1 egitim almamustir.
Ayrica, calisanlarin %88.2°si bireysel yatirimcr oldugunu (yatirim araglarini kullanip getiri sagladigini) ve
%11.8 kisi ise bireysel yatirimci olmadigini belirtmistir.

2.6.3.Aciklayic1 Faktor Analizi Sonuclar:

Aciklayict Faktor analizinin uygunlugunun belirlenmesinde ilk asama olan Kaiser-Meyer-Olkin (KMO)
orneklem yeterligi, iyi diizeyi ifade eden 0.70 seviyesinin iizerinde 0.923 olarak elde edilmistir. Analizi
yapilacak olan degiskenlerin tutarliligini 6lgmek igin yapilan Bartlett kiiresellik testinin sonucu istatistik anlamli
(x2= 6832.45 ve p= 0.000) olarak elde edilmistir. Anti-imaj korelasyon matrisinin sonuglar1 dogrultusunda,
ifadelerin ¢apraz iliski katsayilar1 kritik diizey olan 0.5’in iizerinde (0.55-0.89) arasinda elde edilmistir. Olcek
igin extraction (¢ikarim) siitununda 0.20’nin altinda soru yoktur, bdylece soru ¢ikarimina gidilmemistir.

Tablo 2. Agiklayic1 Faktor Analizi Sonuglart

Faktor 1: Risk Egilimi Acikladig varyans: Cronbach alpha
Cevap ortalamasi:3.96 30.42 (CA):0.922
Faktor yiikii Madde silinirse CA
Iyi gelir elde etmek icin 6nemli yatirim riskleri alirim. 0.713 0.917
Diisiik getirili olsa dahi genellikle giivenli yatirimlar tercih ederim. (R) 0.699 0.911
Tasarrufumu artirmaktan ¢ok yatirim ile parami artirmay1 yeglerim. 0.725 0.910
Hisse senedi alarak yatirim yapma riskinden kaginirim. (R) 0.784 0.918
Kazanglarimi artirmak icin yeri geldiginde kaybetmeyi goze alirim. 0.709 0.919
Diisiik riskle yiiksek getiri i¢in istikrarli hisse senetlerinden alirim. (R) 0.745 0.920
Faktor 2: Mevcut Finansal Durum Agikladig1 varyans: Cronbach alpha
Cevap ortalamasi: 4.02 25.56 (CA):0.919
Faktor yiikii Madde silinirse CA
Borglarimi geri 6demek konusunda endiseliyim.(R) 0.786 0.902
Kredi kart1 borglarimi geri 6demek konusunda endiseliyim. (R) 0.811 0.915
Icinde bulundugum borglu durumu ¢ok diisiiniiyorum. (R) 0.768 0.900
Sahip oldugum bor¢ nedeniyle rahatsizim. (R) 0.754 0.918
Finansal agidan iyi bir durumda oldugumu diisiiniiyorum. 0.838 0.909
Harcama miktarim konusunda yakinlarimla tartisirim. (R) 0.725 0.903
Faktor 3: Gelecekteki Finansal Durum Beklentisi Acikladig varyans: Cronbach alpha
Cevap ortalamasi: 4.15 20.15 (CA):0.915
Faktor yiikii Madde silinirse CA
Bundan 5 y1l sonra borcumun kalmayacagini diisiiniiyorum. 0.735 0.913
Bundan 1 y1l sonra borcumun kalmayacagini diisiiniiyorum. 0.713 0.908
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Veri setinin, ger¢eklestirilen testlerin sonucunda uygun oldugunun onaylanmasi sonrasinda, faktoriin yapisini
belirlemek igin faktér tutma yontemi olarak “varimax dondirme metodu” ve “temel bilesenler analizi”
yontemlerinden faydalanilmistir. Bdylece, toplam varyansin %76.13{inii ifade eden ve 3 faktérden olusan bir
yapiya ulasilmistir.

2.6.4. Korelasyon Analizi Sonuclar:

Risk egilimi ve finansal iyi olug 6l¢ekleri boyutlart igin korelasyon analizinin sonuglarina Tablo 3°de yer
verilmektedir:
Tablo 3. Korelasyon Analizi Sonuglari

Risk egilimi Finansal Iyi Olma Hali
r 1.000 317*
RiSk egilimi p 005
. r 1.000
Finansal Iyi Olma Hali p _

*0.05 i¢in anlamlr iligki

Incelenen boyutlarin birbiri ile pozitif yénde anlamli iliskisi oldugu sonucuna ulasilmustir. Risk egilimi arttik¢a
finansal iyi olus durumu %31.7 artis gostermektedir. Boylece Hi, hipotezi dogrulanmustir.

2.6.5. Regresyon Analizi Sonuclari

Caligmada, risk egilimi bagimsiz degisken ve finansal iyi olma hali bagimli degisken olarak ele alinmustir.
Varsayimlarin saglanmasi amagli Eviews 10.0 siiriimii i¢cinde bulunan Newey-West algoritmasiyla analizler
gerceklestirilmistir.

Tablo 4. Regresyon Analizi Tahmin Sonuglari
Bagimh Degisken: Finansal lyi

Olma Hali Katsayi St. hata t istatistigi p
Sabit 2.579 0.401 6.431 0.000*
Risk Egilimi 0.348 0.069 5.043 0.013*

R?=0.506 Fresp =29.12 Fypamunk =0.000 Harvey test (p) = 0.120
LM test (p)=0.115 Jarque-Bera (p)=0.225

Bagimh Degisken:

Mevcut Finansal Durum Katsayi St. hata t istatistigi p
Sabit 1.809 0.198 9.136 0.000*
Risk egilimi 0.319 0.049 6.510 0.000*

R*=0.501 Fresp =23.77 Fapamunk =0.000 Harvey test (p) = 0.116
LM test (p)=0.109  Jarque-Bera (p)=0.214

Bagimh Degisken: Gelecekteki

Finansal Durum Beklentisi Katsay1 St. hata t istatistigi p
Sabit 1.365 0.183 7.459 0.002*
Risk egilimi 0.343 0.075 4573 0.000*

R*=0.503 Fressp =24.56 Fapamun =0.000 Harvey test (p) = 0.105
LM test (p)=0.118  Jarque-Bera (p)=0.221

*0.05 igin istatistik anlamli degisken

Tablo 4’e gore; risk egilimi 1 br. arttiginda finansal iyi olus halinin 0.348 br. artacagi goriilmiistiir. Diger
yandan alt boyutlarla yapilan analizde; risk egilimi 1 br. arttiginda mevcut finansal durum 0.319 br. artacagi,
risk egilimi 1 br. arttiginda gelecekteki finansal durum beklentisinin 0.343 br. artacagi belirlenmistir.
Boylece, Hi, Ve Hy, hipotezleri dogrulanmstir.

3. SONUC

Gilinlimiiz kosullarinda finansal piyasalarda ve finansal araglarda yasanan gelismeler ile paralel sekilde,
bireylerin ellerinde bulunan paranin daha fazlasin1 kullanma imkanlari, kredi kartlar1 gibi araglarin da sunmus
oldugu olanaklar sayesinde daha kolay bir hale gelmistir. Kisilerin risk alma egilimlerinin diizeyi, finansal iyi
olma halinin belirleyicisi olmaktadir. Bu ¢alismanin amaci, finansal bilgilere ulasma ve degerlendirme imkanlar1
olan bankacilik sektorii calisanlarinin risk alma egilimlerinin finansal iyi olus iizerindeki etkilerini belirlemektir.
Korelasyon analizi sonucunda, risk egilimi arttikga finansal iyi olus durumu %31.7 artacaktir. Regresyon analizi
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sonucunda, risk egilimi 1 br. arttiginda finansal iyi olus halinin 0.348 br. artacagi, alt boyutlarla yapilan analizde
ise, risk egilimi 1 br. arttiginda mevcut finansal durum 0.319 br. artacagi, risk egilimi 1 br. arttiginda
gelecekteki finansal durum beklentisinin 0.343 br. artacagi belirlenmistir. Goriilecegi iizere, risk alma egiliminin
finansal iyi olus hali iizerinde olumlu etkisi belirlenmistir.

Risk alirken, finansal okuryazarlik diizeyinin yiiksek olusunun, yatirim kararlarini dogru vermede etkili
oldugunu belirten aragtirmalar mevcuttur. Calisilan 6rneklem grubundaki ¢ogu kisi 1-10 y1l ¢alistiginit belirtmis,
bankacilik sektoriinde bu tecriibe ve iliskiler ile olusan sezgisel durum, risk alirken bile kisilerin dogru kararlar
verdigini gdstermektedir. Orneklem grubunun 6zelliligi nedeniyle bu sonug normal karsilanmaktadir. Calisma
farklr risk egilimi 6lgekleri ile farkli drneklem gruplari igin denenebilir. Ileriki galigmalarda, hem risk alma
egilimi hem de finansal iyi olus i¢in 6l¢ek gelistirme ¢aligmalar: yapilabilir.

Sermayelerinin korunmasi, deger artisinin saglanmasi ve siirekli gelir elde edilmesi gibi amaglar ile finansal
piyasalarda yatirnmlar gerceklestiren bireysel yatirimeilar kisitlayan, yonlendiren ve bu yatirimcilart gergekei
hareket etmekten alikoyan birgok unsur bulunmaktadir. Yatirnmcilarin, yatirim kararlarint alirken, dikkate
almalar1 gereken iki 6nemli Ol¢iit s6z konusudur. Bu 6lgiitlerden birincisi; yatirimin tagimakta oldugu riskin
seviyesi ve ikincisi ise yatirimin beklenilen getirisi seklindedir. Genel olarak yatirimcilar; esit risk diizeyinde
olan iki farkli yatirnm aracindan beklenen getirisi yiiksek olani tercih ederken diger taraftan ise esit beklenen
getiri diizeyinde olan yatirim alternatifleri arasindan diisiik risk diizeyinde olan yatirimi tercih etme egilimi
gostermektedirler. Tiim bu kararlarda finansal okuryazarlik egitiminin dolayisiyla, bilginin temel faktér oldugu
tartisilmazidir. Kiigiik yaslardan itibaren okullarda temel finans bilgilerinin yer alacagi miifredatin
olusturulmasi, sirketlerde caliganlara bu tarz egitimlerin verilmesi bireysel yatirimcilara cesaret verecektir.
Kisilik ozelliklerine gore risk alma egilimi ayrica sekillendiginden, egitimle birlestiginde getirisi yiiksek
finansal iyi olma hali yaratan yatirim kararlar1 alinmasina olanak yaratilacaktir.
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