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Bireylerin Asir1 Giiven Egilimlerinin Riskli Yatirim Niyetleri Uzerine Etkisi

Faruk DAY, Cigdem CULHA?

Oz

Kendine agir1 giivenen bireyler yatirim kararlarinda basarili olacaklarina olan inanglarinin tam olmasi nedeniyle yatirimlarda rasyonel olmayan
kararlar alabilmektedir. Bireylerin agir1 giiven egilimleri risksiz yatirimlarda riskin yanlis degerlendirilmesine; riskli yatirimlarda ise risksiz olarak
algilanmasina neden olabilmektedir. Bireylerin asir1 giiven egilimleri riskli yatirim kararlarin1 olumsuz yonde etkileyebilmektedir. Calismada
bireylerin asir1 giiven egilimlerinin riskli yatirim niyetleri {izerinde etkisi incelenmektedir. Calismanin amact dogrultusunda hipotezler
gelistirilmistir. Covid 19 Pandemi déneminde Sosyal medya iizerinden ulasilan 385 katilimcidan anket yontemiyle veri toplanmustir. Elde edilen
veriler ile frekans analizi, tanimlayici istatistiki analizler, giivenirlik testleri, A¢iklayici Faktor Analizi, Dogrulayici Faktor Analizi ve Yapisal
Esitlik Modeli ile analizler yapilmistir. Bireylerin yatirim bilgisinde asir1 giiven egilimlerinin, riskli yatirim niyetini negatif yonde etkiledigi, riskli
yatirimlarda asir1 giiven egiliminin ise riskli yatirim niyetini pozitif yonde etkiledigi ve yatirim tercihlerinde asir1 giiven egiliminin, riskli yatirim

niyetini pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Bireylerin riskli yatirimlarda kendilerine olan giivenlerinin azalmasinin, riskli yatirimlara yonelme
niyetlerini azalttig1 diisiiniilmektedir.
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The Effect of Individuals' Overconfidence Tendencies on Risky Investment Intentions

Abstract

Overconfident individuals may make irrational decisions in investments because they believe that they will be successful in their investment
decisions. The overconfidence tendencies of individuals can cause the risk to be misunderstood even in risk-free investments, and risky investments
to be perceived as risk-free. Overconfidence tendencies of individuals can negatively affect risky investment decisions. The effect of individuals'
overconfidence tendencies on risky investment intentions is examined in the study. Hypotheses of the purpose of the study have been developed.
During the Covid 19 Pandemic period, data were collected from 385 participants reached via social media by with questionnaire. Frequency
analysis, descriptive statistical analysis, reliability tests, Explanatory Factor Analysis, Confirmatory Factor Analysis and Structural Equation Model
analyzes were performed. It has been determined that the tendency of overconfidence in individuals' investment information negatively affects the
risky investment intention, the tendency of overconfidence in risky investments affects the risky investment intention positively, and the tendency
of overconfidence in investment preferences positively affects the risky investment intention. It is thought that the decrease in the self-confidence
of individuals in risky investments reduces their intention to turn to risky investments.
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Extended Abstract

Introduction

Overconfident individuals make irrational decisions in investments because they have full belief that they will be successful in their
investments. Individuals' overconfident tendencies may lead to misevaluation of risk even in risk-free investments and may cause risky
investments to be perceived as risk-free. It is expected that individuals' overconfidence will affect their investment decisions. It is thought
that individuals' trust in investment information, their trust in risky investment decisions and their trust in investment preferences may
have an impact on risky investment intentions. In this direction, the aim of the study is to examine the effect of individuals'
overconfidence tendencies on risky investment intentions. The hypotheses developed in the light of the purpose of the research are given
below:

H:: Individual investors' overconfidence in investment information has a significant effect on risky investment intentions.

H2: Individual investors' overconfidence in their risky investment decisions has a significant effect on their risky investment
intentions.

Hs: Overconfidence tendencies of individual investors in their investment preferences have a significant effect on their risky
investment intentions.

Method

In the study, data were collected using a questionnaire from quantitative data collection methods. Due to the fact that the research
concerns a wide audience, the questionnaire was sent to social media users in Tiirkiye. The main audience of the research is social media
users residing in Tiirkiye. Since the study was conducted during the Covid-19 period, delivering a physical survey to individuals was
impossible. Data of 5 missing questionnaires were extracted from 390 questionnaires from the participants and analyzed with SPSS 22
and AMOS 23 package programs using 385 survey data.

Two different scales were used to examine individuals' overconfidence tendencies and risky investment intentions. The Overconfidence
Tendency scale was taken from the study prepared by Kuyucular (2020), and the Risky Investment Intention scale was taken from the
study prepared by Mese (2019). A questionnaire consisting of 27 questions was prepared, including 6 questions about the demographic
information of the participants, 3 questions about the investment instruments of individuals, 14 questions about the tendency of
individuals to be overconfident, and 4 questions about the intention to invest at risk. Participants were asked to answer the questions
posed in the questionnaire according to the 5-point likert scale (1: I strongly disagree, 2: | disagree, 3: | am undecided, 4: | agree and 5:
| definitely agree).

The hypotheses developed in accordance with the purpose of the study are analyzed and evaluated with the Structural Equation Model.

Result and Discussion

In the study, the effect of individuals' overconfidence tendencies on risky investment intention is investigated. In the research, data were
collected from 385 participants by online survey method over social media. When the findings of the study were evaluated, it was
determined that female participants (53%) were more than male participants (47%); single participants (53%) were found to be more
than married participants (47%). It is seen that 45% of the participants are in the age range of 26-35, 57% are university graduates, 35%
have an income between 3.001-6.000b and most of the participants (34,8%) work in the public sector. When the opinions of the
participants about their investment decisions were examined, it was determined that 42% of them bought gold the most, invested for a
maximum of 6 months, and made investment decisions according to their own knowledge and experience.

In order to test the hypotheses of the study, a Structural Equation Model was established, and the hypotheses Hi, H, and Hs were
accepted according to the results of the analysis. It has been found that the tendency of overconfidence in investment information
negatively significant affects the intention to invest in risky investments. It has been found that the tendency to be overconfident in risky
investments has a positive significant effect on the intention to invest in risky investments. It is seen that the tendency of excessive
confidence in investment preferences has a positive significant effect on risky investment intention. It is thought that excessive
confidence tendencies of individuals in investment information negatively affect their risky investment intentions; therefore, as
individuals increase their excessive confidence in investment information, their likelihood of turning to risky investments decreases. As
the tendency of overconfidence increases in risky investments, it is observed that the risky investment intentions of individuals also
increase. It is believed that the decrease in the confidence of individuals in risky investments also reduces their intention to turn to risky
investments. It is believed that as the tendency to overconfidence in investment preferences increases, the intentions of individuals to
turn to risky investments also increase. It is estimated that self-confidence can increase risky investments when individuals feel that
they have made the right decision in their investment preferences.
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GIRIS

Asirt giiven, hayatimiz boyunca dogrudan veya dolayli olarak deneyimledigimiz bir kisilik 6zelligidir. Asir1 giiven, algt
gercekliginde bir garpitma olarak distiniilebilecegi gibi biligsel bir 6nyargi olarak da ifade edilmektedir (Invernizzi,
2018:3). Hirshleifer ve Teoh (2010) asir1 giiveni, bireyin kisisel niteliklerinin gerg¢ekte oldugundan daha iyi oldugu inanci
olarak tanimlamaktadir (Hirshleifer & Teoh, 2010:158). Asir1 giiven, bireylerin gercekten bildikleri ile bildigini
diistindiikleri bilgiler arasindaki farki 6lgmektedir (Dobelli, 2013:43). Asir1 giiven, bireylerin yeterli bilgiye sahip
olduklarina inanmasina, karsilastiklar riskleri kiiglimsemesine ve olaylar1 kontrol etme yeteneklerini abartmasina neden
olmaktadir (Nofsinger, 2001:13). Bu sebeplerden dolay: asir1 giiven egiliminin bireylerin yatirim tercihlerini dogrudan
etkileyebilecegi diistiniilmektedir.

Finansta, hemen hemen tiim kararlar bir tahmin gerektirir (Invernizzi, 2018:24). Kisisel tahminler genellikle 6nyargilidir
ve Onyargida asir1 glivene yonelik olabilmektedir. Asir1 giiven, bireyleri yeni seyler denemeye ve igler zorlastiginda
direnmelerine tesvik edebilir, ancak ayni zamanda bireylerin kendi yeteneklerini, performanslarini, karsilarina ¢gikan firsat
potansiyellerini abartmasina da neden olabilmektedir (Invernizzi, 2018). Pompian’a (2006) gore kendine asir1 glivenen
yatirimeilar yatirimlart igin gerekli bilgileri temin edebilmek i¢in ¢ok sayida kaynaga ihtiyag duymakta ve getirisi yiiksek
olan varliklara ¢ok sayida islem yaparak yatirim yaptiklarin1 diisiinmektedirler. Kendine asirt giivenen bireylerin, yiiksek
getiri beklentilerinin gergeklesme olasiligini tahmin ederken gergek¢i olmayan inanglarinin oldugu ifade edilmektedir.
Ayrica bireyler asir1 giiven Onyargisi ile aldiklar1 kararlarda beklentilerini kargilayamadiklar gibi gelecek planlarinda da
basarili olma ihtimalleri diismektedir. Dolayisiyla yatirim kararlarinda asirt giiveni azaltmak, iyi bir finansal planlama

temelinin olusturulmasinda 6nemlidir (Pompian, 2006:61).

Bireysel yatinmcilarin ¢ogunlugunun benzer risk diizeyindeki varliklardan daha yiiksek getiri saglayacak alternatifleri
segmeye calisirken asir1 giiven egilimi gosterdikleri belirtilmektedir (Odean, 1998:1896). Kendine asir1 giivenen
yatirimcilar, yatirim sonuglarinin bekledikleri gibi olacagina inandiklarindan dolay1 yatirimlarinin az riskli oldugunu
algilarlar (Barber & Odean, 1999:47). Oysaki kendine asir1 giivenen yatirimcilarin portfoyleri daha yiiksek riske sahiptir.
Kendine asir1 giivenen yatirimcilar yiiksek riskli hisse senedi satin alma egiliminde olup portfoylerinde yeterli ¢esitlendirme
yapmadiklar1 bilinmektedir (Nofsinger, 2001:28-29). Asir1 giiven, portfoy getirilerini diisiirebilecek asir1 alim ve satimlara
yol agarken bir yandan da bireylerin daha fazla risk almalarina neden olmaktadir. Portfoyiin yeterince ¢esitlendirilmemesi
veya daha yiiksek betali kii¢iik sirketlere yatirnm yapmaya odaklanmalari nedeniyle bireyler daha fazla riske katlanmak
durumun kalmaktadir (Nofsinger, 2001:31).

Risk, psikoloji ve finans olmak iizere farkli alanlarda genis bir tanim yelpazesi igermektedir (Ricciardi & Rice, 2014:341).
Risk, bireyler i¢in kendine 6zgii farkli anlamlar tasiyabilmektedir. Geleneksel finans bakisi riskin nesnel (nicel) yonleriyle
ilgilenirken, davranigsal finans bakist 6znel (nitel) faktorleri dikkate almaktadir (Ricciardi, 2010:137). Montier (2007) riski,
“Finansta belki de en yanlis anlasilan kavramdir...” ifadesiyle tanimlamaktadir (Montier, 2007:445). Cogu kisi bir
yatirimin basarisin1 degerlendirirken yalnizca getirilere odaklanma egilimindedir ve nadiren riskin, genel mali hedeflerini
nasil etkiledigini dikkate almaktadir. Yatirnmcilar uygun bir yatirim plani gelistirirken yatirim araglarinin potansiyel fiyat

hareketlerini de géz Oniine almalar1 6nerilmektedir (Ricciardi, 2010:137).
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Yatirim karan {izerinde yatinnm araglarinin fiyat hareketlerinin etkisi oldugu gibi bireylerin riskli yatirim niyetlerinin de
onemli bir etkisi vardir. Riskli yatirim niyeti, bireylerin herhangi bir riskli yatirim alternatifine ne kadar yatirim yapmay1
diistindligiinii tanimlamaktadir (Aydemir & Aren, 2017:1709). Aren ve Hamamci (2020:2659) riskli yatirim niyetini
“bireylerin riskli piyasa veya varliga yatirum yapma arzusu” olarak tanimlamaktadir. Nominal getirili yatirimlar digindaki
finansal araglar1 tantmlamak icin riskli yatirimlar ifadesi kullanilmaktadir. Bu tiir riskli yatirnmlarda yatirimcilar ne kadar
kazanmalar1 gerektigini bilemedikleri i¢in yatirdiklari paray1 da kaybetme ihtimalleri vardir (Abdillah, Sari & Hendrawaty,
2019:126). Bu nedenle yatirimcilarin riskli yatirim niyetlerinin yatirnm kararlarina etkisinin degerlendirilmesi gerektigi

diisiiniilmektedir.

Finansal piyasalarda her gecen giin yeni finansal varliklar tiiretilmektedir. Kripto para gibi riski yiiksek finansal varliklar
gercek olmayan piyasalarda islem gormektedir. Kendine giivenen ve daha ¢ok kazanma giidiisii bireylerin riskli yatirimlara
yonelmelerine neden olabilmektedir. Bu husustan hareketle ¢alismada bireylerin asir1 giiven egilimlerinin riskli yatirim

niyetleri tizerindeki etkisi incelenerek literatiire katki saglamasi beklenmektedir.
1. LITERATUR

Literatiir taramasinda aragtirmanin konusuyla ilgili yapilmig ¢alismalara rastlanilmamigtir. Bu nedenle bireylerin asir1 gliven

egilimleri ve/veya riskli yatirim niyeti ile ilgili benzer nitelikteki ¢alismalara yer verilmistir.

Barber ve Odean (2001) piyasa katilimcilarinin asirt giivene sahip oldugunu varsayan modellerin “agsirt giivene sahip
yatrimcilar ¢ok fazla islem yapacaktir” tahminini; yatirimcilari, asir1 giiven igin cinsiyet degiskeni temelinde bolimlere
aymrarak incelemektedir. Literatiirdeki ¢aligmalarda finansal kararlarda erkeklerin kadinlardan daha fazla 6zgiivene sahip
oldugu belirtildiginden, erkeklerin kadinlardan daha fazla islem yapabileceklerini 6ngordiikleri belirtilmektedir. Bu amag
dogrultusunda Subat 1991'den, Ocak 1997'ye kadar donemde kadin ve erkekler yatirimcilarin hisse senedi islemleri araci
kurumdan elde edilen yaklasik 35.000 hesap verisi ile analiz edilmistir. Erkeklerin kadinlardan %45 daha fazla islem
yaptiklar1 bulgulanmistir (Barber & Odean, 2001).

Corter ve Chen (2005) yatirim risk toleransin1 degerlendirmek igin tasarlanmis yeni bir ara¢ olan “Risk Tolerans Anketini
(RTQ)” arastirmistir. Arastirmanin orneklemini 63 lisansiistii 6grencisi olusturmaktadir. Arastirmada risk tutum anketi
katilimcilara uygulanarak veri toplanmistir. Arastirmanin sonucunda katilimcilarin “RTQ” puanlari, ger¢ek yatirim
portfdylerinin riskliligi ile pozitif iligkili oldugu tespit edilmistir. Bu durum yiiksek risk toleransi puanmna sahip
yatirimceilarin daha ytiksek riskli portfoylere sahip olma egiliminde olduklarimi gdstermektedir. Deneyimli yatirimeilarin

riske kars1 daha duyarli davrandiklan ve riski yiiksek varliklardan olusan portfdylere yatirim yaptiklar belirlenmistir.

Nosi¢ ve Weber (2010) risk alma davramisinin belirleyicilerini analiz etmislerdir. Bu kapsamda Mannheim
Universitesi'nden 78 dgrenciden anket yontemi ile veri toplanmistir. Dért bdliimden olusan anketin birinci boliimiinde risk
algisini ve risk almay iki farkli piyango yaklasimi ve finans alanindaki 6znel risk tutumuyla 6l¢gmiislerdir. Anketin ikinci
boliimi, daha genis bir baglamda gesitli asir1 giiven puanlarini ortaya ¢ikarmak i¢in kullanilmigtir. Calismanin ana boliimii
olan {igiincii bolimde, deneklere son bes yildaki hisse senedi fiyat gelisimini gosteren bes hisse senedi fiyat grafigi
gosterilmistir. Bu boliim, 6znel ve nesnel risk ve getiri 6nlemlerini ve ortaya ¢ikan portfdy se¢imini dlgmek igin

tasarlanmistir. Dordiincti boliimde ise, yatirimlara, bilgiye ve ¢esitli kisisel degiskenlere asinaligi 6l¢mek i¢in maddeler
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kullanilmistir. Elde edilen veriler ile istatistiki analizler yapilmistir. Analiz sonucunda asir1 gliven ve asir1 iyimserlik gibi
davranigsal Onyargilarin bireylerin risk davraniglarini onemli 6lgiide etkiledigi tespit edilmistir. Bireylerin risk alma
davraniglarinin, risk tutumlari ve asir1 giiven diizeyleri tarafindan belirlendigi bulgulanmaktadir. Ayrica kendine daha fazla

giivenen bireylerin daha riskli portfoylere yatirim yaptiklari belirtilmistir.

Aren ve Aydemir (2015) riskten kaginma ve kontrol odagi gibi bireysel faktorlerin riskli yatirim niyeti tizerinde etkilerini
ortaya koymay: amaglamislardir. Arastirmada 112 katilimcidan anket yontemiyle veri toplanmistir. Ongoériilen iliskileri
incelemek i¢in hiyerarsik regresyon analizi yapilmistir. Genel olarak riskten kaginmanin riskli yatirim davranisi tizerinde
onemli ve olumsuz bir etkisi oldugu belirlenirken; riskli yatirim niyeti iizerinde kontrol odaginin bir etki saglamadigi tespit

edilmistir.

Mishra ve Metilda (2015) yatirim deneyimi, cinsiyet ve egitim diizeyinin asir1 giiven ve kendini atfetme tizerindeki etkisini
incelemistir. Arastirmada 309 yatirimcidan anket yontemi ile veri toplanmistir. Elde edilen veriler ile ANOVA ve
korelasyon testi yapilmistir. Arastirmanin sonucunda erkeklerin asir1 giiveninin kadinlardan daha fazla oldugu, yatirim
tecriibesi ve egitim ile arttig1 bulgulanmaktadir. Kendini atfetme ile asir1 giiven arasinda anlamli bir iligki oldugu tespit

edilmistir.

Ishfaq vd., (2017) bilissel 6nyargilarin (sezgisel ve asirt giiven) riskli yatirim karar1 iizerindeki etkisini incelemistir. Risk
algisinin aracilik rolii de arastirilmigtir. Pakistan Menkul Kiymetler Borsasinda islem yapan 215 yatirnmcidan anket
yontemiyle veri toplanmigstir. Elde edilen veriler SPSS 20 programiyla analiz edilmistir. Analiz sonucunda, bilissel
onyargilar (sezgisel ve asir1 giiven) ile riskli yatirim kararlari arasinda anlamli bir iliski oldugu tespit edilmistir. Risk

algisinin biligsel 6nyargilar ile riskli yatirim karar arasinda aracilik rolil etkisi oynadigi bulgulanmistir.

Michailova, Maciulis ve Tvaronavi¢iené (2017) asir1 giiven ve riskten kaginma derecesinin ekonomik konularin finansal
karar alma siireglerine etkisini arastirmak amaciyla bireysel finansal kararlari incelemislerdir. Deney, Kiel Christian
Albrechts Universitesi'nden yaslari 19 ile 28 arasinda degisen 35 erkek ve 25 kadin olmak iizere 60 sosyal bilimler dgrencisi
iizerinde gerceklestirilmistir. Analiz sonuglarinda asir1 giivenin tahmin dogrulugu {izerinde 6nemli olumsuz etkisi oldugu
ifade edilmektedir. Bireysel riskten kaginma ile asir1 giiven, alim satim faaliyeti veya nihai portfoy biiyiikligii arasindaki
iliskinin varligma dair hi¢bir kanit bulunamamistir. Kendine asir1 giivenen bireylerin yatirim davranislart ile portfoy
sonuglart arasinda gergekten bir fark oldugunu ve bu farkin cinsiyete dayali olabilecegini, asir1 gliven Onyargisiin

yatirimceilarin servetine zarar verebilecegini belirtmislerdir.

Santi, Hanafi ve Kamaludin (2019) caligmalarinda 1999-2013 déneminde Endonezya Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem
goren firmalar igin kurumsal yatirim kararlarinda y6netimsel asirt giivenin etkilerini arastirmiglardir. Endonezya Menkul
Kiymetler Borsasi'nda (IDX) islem goren finansal olmayan 115 sirket ¢caligmanin 6rneklemini olusturmaktadir. Calismada
sirketlerin faaliyet raporlar1 ve finansal tablo verileri kullanilarak panel veri analizi yapilmustir. Yapilan analizler sonucunda
nakit akiglarinin ve asir1 giiven yanliliginin yatirim lizerinde olumlu etkisi oldugu tespit edilmistir. Asir1 giivenin, nakit
akiglarinin yatirim tizerindeki olumlu etkisini giiglendirdigi belirtilmektedir. Asir1 giiven degiskeninin yatirim kararlari

tizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu bulgulanmustir.
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Warmath, Piehlmaier ve Robb (2019) evli ¢iftler arasinda asir1 giiven ve finansal karar verme arasindaki iligkiyi
incelemislerdir. Caligma iki asamadan olusmaktadir. ilk asamada evli ciftlerin ortak karar vermelerinin finansal bilgi ile
asir1 gilivenleri arasindaki iligski incelenmistir. Bu arastirmada 2015 FINRA Yatirimer Anketi’nden elde edilen 1.371
bireyden olusan veri seti kullanilmistir. ikinci asamada ise Aralik 2018'de toplanan 320 bireyden olusan ulusal bir
orneklemden elde edilen veriler kullanilarak, evli ciftlerin ortak karar verme yontemlerinin asir1 giivenle iliskili olup
olmadigi arastirilmigtir. Elde edilen verilerle lojistik regresyon analizi yapilmistir. Ortak miilkiyete inanan ¢iftlerin daha

diisiik asir1 giiven egiliminde olduklari belirlenmistir.

Ahmad ve Shah (2020) asir1 glivenin Pakistan Menkul Kiymetler Borsasi'nda (PSX) islem yapan bireysel yatirimcilarin
kararlarin1 ve performansini nasil etkiledigini, risk algisinin aracilik rolii ve finansal okuryazarligin diizenleyici rolii ile
incelemislerdir. Arastirmada PSX' te islem yapan 183 bireysel yatirimcidan anket yontemiyle veri toplanmistir. Elde edilen
veriler ile korelasyon ve regresyon analizleri yapilmigtir. Arastirmanin sonucunda risk algisinin, asirt giiven, yatirim
kararlar1 ve performans arasindaki iligkide tam olarak aracilik ettigi tespit edilmistir. Asir1 giivenin yatirim kararlarinin ve

performansinin kalitesini bozabilecegini; finansal okuryazarlik ve risk algisinin ise kaliteyi iyilestirebilecegi bulgulanmistir.

Aren ve Hamamci (2020) finansal okuryazarligin, bes biiyiik kisilik 6zelliginin ve duygularin riskten kaginma, riskli yatirim
niyeti ve yatirnm se¢imleri lizerindeki etkisini arastirmistir. Arastirmada anket yontemiyle Ocak-Subat 2019'da internet
(341) ve yliz yiize (105) katilimcidan olmak tizere toplam 446 veri toplanmistir. Elde edilen veriler ile istatistiki analizler
yapilmistir. Aragtirmanin sonucunda riskli yatirim niyetinin, diisiik vicdanllik, aciklik, 6fke ve diisiik iizlintii (nese) ile

iliskili oldugu ve kisilik 6zellikleri ile duygularin riskli yatirim niyetini etkiledigi tespit edilmistir.

Grezo (2021) asir1 giiven ve finansal karar verme arasindaki iligkiyi 34 ¢alismanin sonuglarini gézden gegirerek meta analiz
yontemi ile aragtirmistir. Asirt giivenin finansal karar verme tiizerindeki etkisinin anlamli oldugu ancak bu etkinin
biiyiikliigiiniin disiik oldugu bulgulanmigtir. Meta analizde islem yapma, yatirim ve yenilik¢ilik olmak iizere {i¢ finansal

karara odaklanilmig ve asir1 giivenin ¢ogunlukla yatirimla ilgili oldugu tespit edilmistir.
2. METEDOLOJi VE YONTEM
Caligmanin amac1, hipotezleri, yontemi, 6rneklemi ve 6l¢ekleri bu boliimde verilmektedir.

2.1. Calismanin Amaci ve Hipotezleri

Caligmanin amaci bireylerin agir1 giiven egilimlerinin riskli yatirim niyetleri {izerine etkisini incelemektir. Bireylerin yatirim
bilgilerine, riskli yatinm kararlarina ve yatirim tercihlerine olan giivenlerinin riskli yatinm niyetleri {izerinde etkili
olabilecegi diistiniilmektedir. Arastirmanin hipotezleri asagida verilmistir:

Hi: Bireysel yatirmecilarin yatirim bilgilerine olan asir1 giiven egilimlerinin riskli yatirim niyetleri {izerinde anlaml1 bir
etkisi vardir.

H.: Bireysel yatirimcilarin riskli yatirim kararlarina olan agir1 giiven egilimlerinin riskli yatirim niyetleri izerinde anlamli
bir etkisi vardir.

Ha: Bireysel yatirnmcilarin yatirim tercihlerine olan agir1 giiven egilimlerinin riskli yatirim niyetleri iizerinde anlamli bir
etkisi vardir.

Caligma kapsaminda gelistirilen hipotezler Yapisal Esitlik Modeli ile analiz edilerek bulgularn degerlendirilmektedir.

6
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2.2. Calismanin Yontemi ve Olcekleri

Caligmada nicel veri toplama yontemlerinden anket yontemi ile veri toplanmistir. Calismanin ana kiitlesini Tiirkiye’deki
sosyal medya kullanicilari olusturmaktadir. Hazirlanan anket kolayda 6rnekleme yontemi ile sosyal medya kullanicilarina
paylasilmigtir. Sosyal medya kullanicilarindan elde edilen 390 anketten verisi eksik olan 5 anket ¢ikarilmistir. 385 anket
verisi SPSS 22 ve AMOS 23 paket programlarinda kullanilarak analiz yapilmistir.

Bireylerin asir1 giiven egilimlerini ve riskli yatirim niyetlerini incelemek amaciyla iki farkli 6lgek kullanilmistir. Kuyucular
(2020) tarafindan hazirlanan ¢alismadan Asw1 Giiven Egilimi ol¢egi ve Mese (2019) tarafindan hazirlanan ¢alismadan da
Riskli Yatirim Niyeti 6lgegi alinmustir. Katilimcilarin demografik bilgileri ile ilgili alti soru, bireylerin yatirim araglari ile
ilgili Gi¢ soru, bireylerin asir1 giiven egilimiyle ilgili 14 soru ve riskli yatirim niyetiyle ilgili dort soru olmak iizere toplam
27 sorudan olusan bir anket hazirlanmistir. Katilimeilarin ankette yoneltilen sorulara 5°1i Likert dlcegine (1:kesinlikle

katilmiyorum, 2:katilmiyorum, 3:kararsizim, 4:katiliyorum ve 5:kesinlikle katiliyorum) gore cevaplamalari istenmistir.
3. BULGULAR

Bu kisimda ¢aligmanin demografik, tanimlayici istatistik, Agiklayici Faktor Analizi, glivenirlik testleri, Dogrulayict Faktor
Analizi bulgularina yer verilmektedir. Calismanin hipotezleri yapisal esitlik modeli ile analiz edilerek bulgular

degerlendirilmektedir.

3.1. Demografik Bulgular
385 katilimeidan elde edilen demografik verilerin frekans analizi bulgular1 Tablo 1°de verilmektedir.

Tablo 1: Demografik Analiz Bulgular

N Yiizde (%)
Cinsiyet Kadin 204 53
Erkek 181 47
Toplam 385 100
Yas 18-25 arasi 102 26,5
26-35 arast 174 45,2
36-45 arasi 72 18,7
46-55 arasi 28 7,3
56 yas ve lizeri 9 2,3
Toplam 385 100
Medeni Durum Bekar 204 53
Evli 181 47
Toplam 385 100
Egitim Durumu [Ikogretim 11 2,9
Ortadgretim 26 6,8
Universite 220 57,1
Lisansiisti 128 33,2
Toplam 385 100
Gelir Durumu 3.000b ve alt1 133 34,5
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3.001 - 6.000% aras: 135 35,1
6.001 — 9.000% aras1 66 17,1
9.001 - 12.000% aras1 32 8,3
12.001% ve tizeri 19 49
Toplam 385 100
Calisma Durumu Kamu Sektirii 134 34,8
Ozel Sektor 120 31,2
Esnaf / Tacir 18 4,7
Serbest Meslek 8 2,1
Calismiyor 105 27,3
Toplam 385 100

Aragtirmaya katilanlarin cinsiyetlerinin dagilimi incelendiginde, kadin katilimcilarin (%53) erkek katilimcilardan (%47)

daha fazla oldugu goriilmektedir. Katilimcilarin %53 iiniin bekar ve %47 sinin evli oldugu tespit edilmistir. Katilimcilarin

%45’inin 26-35 yas araliginda, %57’sinin tiniversite mezunu ve %35’inin 3.001-6.000b arasinda gelire sahip olduklar1

bulgulanmaktadir. Katilimcilarin ¢alisma durumlari incelendiginde en ¢ok katilimcinin (%34,8) kamu sektdriinde ¢alistig

gorilmektedir.

Katilimcilarin finansal yatirim araci tercihleri, yatirim siireleri ve yatirimlarinin bilgi kaynagi ile ilgili yoneltilen sorularin

frekans analizi bulgular1 Tablo 2’ de verilmektedir.

Tablo 2: Yatirim Bulgulari

N Yiizde (%)
Finansal Araglar Vadeli / Vadesiz Mevduat 53 13,8
Doviz 38 9,9
Tahvil 1 0,3
Hisse Senedi 35 91
Yatirim Fonu 3 0,8
Altin 162 42,1
Gayrimenkul 21 55
Kripto Para 28 7,3
Diger 44 11,4
Toplam 385 100,0
Yatirnm Siiresi 0-6ay 122 31,7
6-12 ay 68 17,7
1-5y1 113 29,4
5 yildan daha uzun 82 21,3
Toplam 385 100,0
Bilgi Kaynag Kisisel Tecriibe ve Analizlerim 189 49,1
Banka-Araci1 Kurum Analiz ve Raporlari 45 11,7
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Televizyon / Internet Kaynaklar 63 16,4
Sireli Yayinlar (Ekonomi ve Finans Dergileri, Gazete vb.) 7 1,8
Yatirim Danigsmanlarinin Tavsiyesi 15 3,9
Kamu Aydinlatma Platformu 4 1,0
Firmalarin Mali Tablolar 6 1,6
Arkadas Tavsiyesi 26 6,8
Diger 30 7,8
Toplam 385 100,0

Katilimcilara yatirim kararlari ile ilgili yoneltilen sorulara verdikleri cevaplar incelendiginde, katilimcilarin %42’sinin en
cok altin aldigi, yatinnmlarini an fazla alt1 ay siire ile yatirim yaptiklar1 ve yatirim kararini kendi bilgi ve tecriibelerine gore

aldiklar tespit edilmistir.

3.2. Tammlayici istatistiki Bulgular
Bireylerin agir1 giiven egilimlerinin riskli yatirim niyetleri {izerine etkisini incelemek amaciyla katilimcilara yoneltilen
sorularin 6rneklem sayisi, sorularin ortalama, standart sapma, garpiklik ve basiklik degerleri Tablo 3’ de verilmektedir.
Tablo 3: Anket Maddelerinin Tanimlayici Istatistik Bulgular

Maddeler N Ortalama  Standart Carpikhik  Basikhk

Sapma (Skewness)  (Kurtosis)

Asirt Giiven Egilimi

Ortalama bir yatirnmciya gore hisse senetlerini segmekte daha 385 2,53 1,13 0,24 -0,92
yetenekliyimdir.

Endeksin asagr dogru seyir izledigi donemlerde bile 385 2,54 1,10 0,19 -0,87
portfoyiimde hisse senetlerine yer veririm.

Daha once tecriibe ettigim yatirnmlarda ani ve kesin kararlar 385 2,89 1,18 -0,06 -1,08
alirim.

Uzmanlarin goriislerinden ziyade, kendi goriisiime gore 385 2,96 1,06 -0,05 -0,80
yonettigim yatirimlarda daha basarih olurum.

Piyasanin donem donem yasadigi krizlerde bile islem yaparim. 385 2,63 1,15 0,24 -0,93
Hisse senetlerindeki dogru tercihlerimden dolayl, portfoy 385 2,76 1,11 0,01 -0,85

cesitlendirme seviyem diisiiktiir.

Diger yatirmmcilarla kiyaslandiginda, islem hacmi ortalamam 385 2,39 1,01 0,37 -0,41

onlarnkinden yiiksektir.

Bir yatinm araci hakkinda bilgi seviyem arttikca, yatirnm 385 3,64 1,10 -0,91 0,22

tahminlerimin dogrulugu artar.

Art arda basarih yatirnmlar sonucunda yapacagim diger 385 3,36 1,02 -0,57 -0,27

yatirnmlarda da basarili olacagima inanirim.
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Araci kurumlar olmadan, online olarak yonettigim yatirnmlarda 385 3,10 1,02 -0,45 -0,39
kazanma ihtimalim yiiksektir.

Yatirim kararlarimdaki basari, Kisisel yetenegimle ilgilidir. 385 3,11 1,05 -0,32 -0,75
Yatirim kararlarimdaki basarisizhiklar, dis cevre etkileri ve kotii 385 2,70 1,10 0,16 -0,86
sansla ilgilidir.

Ay piyasasinda dahi kazandiran hisse senetlerini bulurum. 385 2,45 0,99 0,10 -0,81
internette ve sosyal medyada onerileri takip ederim ancak kendi 385 3,31 1,04 -0,67 -0,23

analizlerimin daha giivenilir olduguna inanirim.

Riskli Yatirum Niyeti

Yatirim karari verirken genellikle riski yiiksek alternatifleri 385 2,33 1,04 0,55 -0,38
tercih ederim.

Yatirim yapacak olsam, riskli yatirnm tercihlerine yonelmeyi 385 2,31 1,03 0,52 -0,42
diisiiniiriim.

Riskli yatirinm araclari satin alma olasihgim yiiksektir. 385 2,28 1,02 0,53 -0,45
Riskli yatirim tercihlerine yonelik istegim yiiksektir. 385 2,39 1,12 0,55 -0,52

Anket maddelerinin normal dagilim gostermeleri igin carpiklik ve basiklik degerlerinin +2 ile -2 arasinda olmasi
gerekmektedir. Carpiklik ve basiklik degerleri incelendiginde anket maddelerinin normal dagilim gosterdigi goriilmektedir.
Katilimcilarin anket maddelerine verdikleri cevaplar incelendiginde en yiiksek ortalama (3,64) ile “Bir yatirim araci
hakkinda bilgi seviyem arttik¢a, yatirum tahminlerimin dogrulugu artar. ” ifadesi olmustur. Katilimcilarin bilgi seviyelerinin
artmasiyla yatirim tahminlerinin dogrulugunun artacagi diistintilmektedir. Riskli yatirim niyeti ile ilgili yoneltilen sorularda
2,39 ile en yiiksek ortalama “Riskli yatirim tercihlerine yonelik istegim yiiksektir.” ifadesinindir. Katilimcilarin riskli

yatirimlar1 tercih etme isteklerinin olmadigi diistiniilmektedir.

3.3. Aciklayic1 Faktor Analizi Bulgular

Bireylerin agir1 giiven egilimlerinin riskli yatirim niyetleri iizerine etkisini incelemek amaciyla 6lgeklerin ve boyutlariin
yap1 gecerliligini test etmek i¢in Agiklayici Faktor Analizi (AFA) yapilmaktadir. AFA istatistik bulgulari Tablo 4’de
verilmektedir.

Tablo 4: Agiklayici Faktor Analizi Bulgular

Olgek ve Boyutlar Madde Varyansh KMO Barlett’s Serbestlik  Sig.
Sayisi Birikimli Kiiresellik Derecesi

Aciklama Testi (Ki Kare (df)

Yiizdesi Degeri)

(%)
Yatirim Bilgisinde Asir1 Giiven Egilimi 5 53,83 0,807 488,41 10 0,000
Riskli Yatirinmlarda Asir1 Giiven Egilimi 3 65,54 0,665 259,65 3 0,000
Yatirnm Tercihlerinde Asir1 Giiven Egilimi 3 54,31 0,629 103,49 3 0,000
Asirt Giiven Egilimi Olgegi 11 56,22 0,856 1325,88 66 0,000
Riskli Yatirum Niyeti Ol¢egi 4 82,48 0,832 1285,73 6 0,000
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AFA yapilabilmesi i¢in Barlett’s Kiiresellesme testi ile KMO degerinin anlamli olmasi1 gerekmektedir (Yildiz & Aslan,
2019). Analiz bulgulari incelendiginde Asirt Giiven Egilimi ve Riskli Yatirim Niyeti 6l¢eginin Barlett’s Kiiresellik Testinin
istatistiksel olarak anlamli ¢iktig1 goriilmektedir. Bireylerin asir1 giiven egilimleri dlgeginin iic boyutta toplandigi
bulgulanmaktadir. KMO degerleri incelendiginde degiskenlerin birbirlerini agiklama giiclerinin Asir1 Giiven Egilimi ve
Riskli Yatirim Niyeti dl¢ekleri ile yatirim bilgisinde asir1 giiven egilimi boyutunda ¢ok iyi; riskli yatirimlarda asir1 giiven
egilimi ve yatirim tercihlerinde asir1 giiven egilimi boyutlarinda ise orta diizeyde oldugu tespit edilmektedir. Olgeklerin ve
boyutlarin degiskenleri varyansh birikimli agiklama yiizdesinin %50’den biiyiik oldugu goriilmektedir. istatistiki bulgular
birlikte degerlendirildiginde 6lceklere AFA yapilmasinin miimkiin oldugu bulgulanmaktadir. AFA faktor yiikleri Tablo
5’de verilmektedir.

Tablo 5: Aciklayici Faktor Analizi Bulgular

Maddeler Faktor Yiikleri
Yatirnm Bilgisinde Riskli Yatirim Riskli Yatirim
Asir1 Giiven Egilimi  Yatirnmlara Asinn  Tercihlerinde Niyeti Olcegi
Giiven Egilimi Asirt Giiven
Egilimi
AG8 ,770
AG9 722
AG10 ,759
AGl1 ,708
AG14 ,708
AG1 ,827
AG2 ,847
AG13 ,752
AG3 711
AG4 ,735
AG5 ,764
RYN1 ,876
RYN2 ,918
RYNS3 ,937
RYN4 ,900

Bireylerin agir1 giiven egilimleri dlgeginin faktor yiiklerinin ii¢ boyutta toplandigi goriilmektedir. Anketteki 6., 7. ve 12.
maddeler faktor ytikleri diisiik oldugundan analize dahil edilmemistir. Riskli Yatirim Niyeti 6l¢gegindeki dort sorunun faktor
yiikleri tek bir boyutta toplanmaktadir. Bireylerin Asir1 Giiven Egilimleri 6l¢eginde 11 soru ve Riskli Yatirnm Niyeti

6lcegindeki dort soru olmak tizere toplam 15 soru ile analizler yapilmaktadir.
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3.4. Olgeklerin Giivenilirlik Analizi Bulgular

Asint Giiven Egilimi 6lgegi ve alt boyutlart ile Riskli Yatirim Niyeti 6l¢eginin giivenilirlik diizeylerini degerlendirmek i¢in
Cronbach Alfa testi yapilarak analiz sonuglari Tablo 6’da verilmektedir.

Tablo 6: Olgeklerin Giivenilirlik Analizi Bulgulari

Olgekler Madde Sayisi Cronbach Alfa (o)
Asin1 Giiven Egilimi Olgegi Yatirim Bilgisinde Asirt Giiven 5 0,785

Egilimi

Riskli ~ Yatirnmlarda Asin 3 11 (NT 0,834

Giiven Egilimi

Yatirrm Tercihlerinde Asir1 3 0,778

Giiven Egilimi

Riskli Yatirim Niyeti Olcegi 4 0,928

Asin1 Giiven Egilimi 6lgeginin Cronbach Alfa degerinin 0,834 oldugu gériilmektedir. Olgegin alt boyutlarmin Cronbach
Alfa degerleri ise 0,737 ile 0,785 arasinda degismektedir. Riskli Yatirim Niyeti 6lgeginin Cronbach Alfa degerinin ise
0,928’dir. Cronbach Alfa degerleri birlikte degerlendirildiginde Olgeklerin ve alt boyutlarinin giivenilir oldugu
goriilmektedir.

3.5. Dogrulayici Faktor Analizi Bulgular

Asir1 Gliven Egilimleri 6lgeginde Agiklayict Faktér Analizi sonucunda baz1 maddelerin faktor yiikleri diisiik oldugundan
analize dahil edilmemistir. AFA’da gozlenen degiskenler herhangi bir faktor {izerinde toplanabilecegi gibi bir veya birden
fazla faktor tizerinde de toplanabilmektedir. Dogrulayic1 Faktor Analizinde (DFA) ise degiskenler teorik olarak dnceden
belirlenmis faktorlerde toplanarak dogrulanmaktadir. AFA ile Asin Giiven Egilimi 6lgeginde ii¢ boyutta toplanan
maddelerin énceden belirlen boyutlarda toplanip toplanmadig1 DFA ile degerlendirilmektedir. Olgegin boyutlarimin ayrigma
gegerliligi degerlendirmek igin AVE hesaplanmaktadir. Ancak AVE tek basma oOlgeklerin ayrisma gegerliligini
gostermemektedir. Bu nedenle AVE hesaplandiktan sonra karekdkiiniin de hesaplanmasi gerekmektedir. Olgegin AVE
degeri 0,44 olup AVE karekdk degeri ise 0,66°dir. Olgegin AVE degerinin 0,50’ den biiyiik oldugu igin ayrisma gegerliligine
sahip oldugu goriilmektedir. Ayrica birlesik giivenlik i¢in dlgegin CR degerinin 0,70’den biiyiik olmasi1 gerekmektedir.
Olgegin CR degeri 0,89 olup birlesik giivenligi sagladigi bulgulanmaktadir (Civelek, 2017: 42-46). Asir1 Giiven Egilimi
Olgeginin uyum iyiligi degerleri Tablo 7°de verilmistir.

Tablo 7: Dogrulayict Faktér Analizi Uyum lyiligi Degerleri

Model Uyum Indeksleri Asin Giiven Egilimi Kabul Edilebilir Uyum Iyi/Cok Iyi Uyum Degerleri
Olcegi Degerleri
X2/df 4,017 0< 0<
X2/df <5 X?/df <3
RMSEA 0,079 0,00<RMSEA<0,10 0,00<RMSEA<0,05
SRMR 0,056 0,00<SRMR<0,10 0,00<SRMR<0,05
AGFI 0,879 0,85<AGFI<1,0 0,95<AGFI<1,0
GFI 0,925 0,85<GFI<1,0 0,95<GFI<1,0
IFI 0,897 0,90<IFI<1,0 0,95<IFI<1,0
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TLI 0,860 0,90<TLI<1,0 0,95<TLI<1,0
CFI 0,906 0,90<CFI<1,0 0,95<CFI<1,0

DFA model uyum indekslerinin kabul edilebilir uyum degerleri araliginda yer almaktadir. Analiz bulgularia gore Asir
Giiven Egilimi 6l¢eginin uyum iyiligi degerlerinin kabul edilebilir uyum degerlerini sagladigi goriilmektedir (Yildiz &
Cigdem, 2019). Asir1 Giiven Egilimi Olgeginin DFA faktor yiiklerinin dagilim grafigi Sekil 1°de verilmistir.

TE

Dy

-
I
b
’

Sekil 1: Asir1 Giiven Egilimi Olgegi Dogrulayici Faktér Analizi Yiik Diyagrami

Yatirnm Bilgisinde Asirt Giiven Egilimi boyutunun faktor yiiklerinin dagilimi incelendiginde bes maddenin boyutta
toplandig1 gériilmektedir. Boyuttaki maddelerin faktor yiikleri 0,59 ile 0,71 araliginda yer almaktadir. Riskli Yatirimlarda
Asirt Gliven Egilimi boyutundaki iic maddenin faktor yiikleri 0,60 ile 0,76 arasinda degismektedir. Yatirim Tercihlerinde
Asir1 Giiven Egilimi boyutunun ise ii¢ maddede toplandigi gériilmektedir. Boyutun faktor yiiklerinin 0,51 ile 0,59 arasinda
degistigi tespit edilmistir. Yatirim Tercihlerinde Asir1 Giiven Egilimi ile Yatirim Bilgisinde Asir1 Giiven Egilimi arasinda
pozitif yonlii (0,76) bir iliski oldugu belirlenmistir. Riskli Yatirimlarda Asirt Giiven Egilimi ile Yatirim Tercihlerinde Asir
Giiven Egilimi arasinda pozitif yonlii (0,67) bir iliskinin oldugu bulgulanmistir. Yatirim Bilgisinde Asir1 Giiven Egilimi ile
Riskli yatirnmlarda Asir1 Gliven Egilimi arasinda pozitif yonlii (0,62) bir iliski oldugu tespit edilmistir.

3.6. Yapisal Esitlik Modeli Bulgulan

Arastirmanin hipotezlerini (Hi, Hz ve Hs) test etmek icin Yapisal Esitlik Modeli kurulmustur. Yatirim Bilgisinde Asirt

Giiven Egilimi, Riskli Yatirirmlarda Asir1 Giiven Egilimi ve Yatirim Tercihlerinde Asirt Gliven Egilimi boyutlarinin Riskli

Yatirim Niyeti {izerine etkisinin inceleyen Yapisal Esitlik Modeli Sekil 2°de verilmistir.
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Sekil 2: Yapisal Esitlik Modeli Yiik Diyagrami

Yapisal Esitlik Modeli yiik diyagrami incelendiginde, Yatirim Bilgisinde Asirt Giiven egilimi boyutunun faktér yikleri
0,53 ile 0,72 araliginda, Riskli Yatirim Kararlarinda Asir1 Gliven Egilimi boyutunun faktor yiikleri 0,65 ile 0,74 araliginda
ve Yatirim Tercihlerinde Asirt Giiven Egilimi boyutunun faktor yiikleri 0,52 ile 0,61 araliginda degismektedir. Yatirim
Bilgisinde Asirt Giiven Egiliminin Riskli Yatinm Niyetini negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Riskli Yatirim
Araglarinda Asirt Giiven Egiliminin Riskli Yatirim Niyetini pozitif yonde etkiledigi bulgulanmistir. Yatirim Tercihlerinde
Asirt Giiven Egiliminin, Riskli Yatinm Niyetini pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Yapisal Esitlik Modeli uyum
iyiligi degerleri Tablo 8’de verilmektedir.

Tablo 8: Yapisal Esitlik Modeli Uyum lyiligi Degerleri

Model Uyum Indeksleri YEM Kabul Edilebilir Uyum Degerleri Iyi/Cok Tyi Uyum Degerleri
X2 /df 3,397 0< 0<
X2ldf <5 X?/df <3
RMSEA 0,079 0,00<RMSEA<0,10 0,00<RMSEA<0,05
SRMR 0,051 0,00<SRMR<0,10 0,00<SRMR<0,05
AGFI 0,867 0,85<AGFI<1,0 0,95<AGFI<1,0
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GFlI 0,907 0,85<GFI<1,0 0,95<GFI<1,0
IFI 0,923 0,90<IFI<1,0 0,95<IFI<1,0

TLI 0,904 0,90<TLI<1,0 0,95<TLI<1,0

CFl 0,923 0,90<CFI<1,0 0,95<CFI<1,0
P 0,000 P <0,05

Analiz bulgularina goére Yapisal Esitlik Modeli uyum iyiligi degerlerinin kabul edilebilir uyum degerlerini sagladig:
goriilmektedir (Yildiz & Cigdem, 2019). Yapisal Esitlik Modeli katsay1 degerleri Tablo 9°da verilmektedir.
Tablo 9: Yapisal Esitlik Modeli Uyum lyiligi Degerleri

Test Edilen Yol Tahmin  Standardize S.E. C.R. P
Degeri Edilmis
Deger
Riskli Yatirim Niyeti <-- Yatirim Bilgisinde Asir1 Giiven Egilimi -0,346 -0,301 0,149 -2,32 0,02
Riskli Yatirim Niyeti <-- Riskli Yatirnmlarda Asir1 Giiven Egilimi 0,395 0,374 0,113 3,487  ***
Riskli Yatirim Niyeti <--  Yatirim Tercihlerinde Asir1 Gliven Egilimi 0,660 0,474 0,242 2,73 0,006

Yapisal Esitlik Modelinin p degeri 0,05’ den kiigiik oldugu i¢in H1, Hz ve Hs hipotezleri kabul edilmistir. Yatirim Bilgisinde
Asir1 Gliven Egiliminin, Riskli Yatirim Niyetini negatif yonde anlaml olarak etkiledigi tespit edilmistir. Riskli Yatirimlarda
Asir Giiven Egiliminin, Riskli Yatirim Niyetini pozitif yonde anlaml etkiledigi bulgulanmistir. Yatirim Tercihlerinde Asirt
Giiven Egiliminin, Riskli Yatinm Niyetini pozitif yonde anlamli olarak etkiledigi belirlenmistir. Bireylerin yatirim
bilgisinde asir1 giiven egilimlerinin, riskli yatirim niyetini negatif yonde etkiledigi goriilmektedir. Bireylerin yatirim
bilgilerine olan asir1 giivenleri arttikga, riskli yatirimlara yonelme olasiliklarinin azalacagi diistiniilmektedir. Riskli
yatirimlarda asir1 giiven egilimi arttik¢a bireylerin riskli yatirnm niyetlerinin de arttigi gorilmektedir. Bireylerin riskli
yatirimlarda kendilerine olan giivenlerinin azalmasinin, riskli yatirimlara yonelme niyetlerini de azalttigi; yatirim
tercihlerinde asir1 giiven egiliminin artmasiyla bireylerin riskli yatirnmlara yonelme niyetlerinin de arttig1 diigiiniilmektedir.
Bireyler yatirim tercihlerinde isabetli karar aldiklarini diisiinerek kendilerine asir1 giiven duymalari ile riskli yatirimlara
daha fazla yonelmeleri beklenmektedir. Asirt giivenin yatirim kararlari tizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugunu (Santi,
Hanafi & Kamaludin, 2019), asir1 giiven yanliligimin riskli yatirim karari iizerinde anlaml etkiye sahip oldugunu (Ishfaq
vd., 2017) ve kendine daha fazla giivenen bireylerin 6nemli dl¢iide daha riskli portfoylere yatirim yaptigini (Nosi¢ & Weber,
2010) literatiirdeki benzer ¢alismalarda desteklemektedir.

SONUC

Caligmada bireylerin asir1 giiven egilimlerinin riskli yatirim niyeti iizerine etkisi arastirilmaktadir. Aragtirmada sosyal
medya iizerinden online anket yontemiyle 385 katilimcidan veri toplanmistir. Arastirmanin bulgular1 degerlendirildiginde,
kadin katilimcilarin (%353) erkek katilimcilardan (%47); bekar katilimcilarin (%53) da evli katilimcilardan (%47) daha fazla
oldugu tespit edilmistir. Katilimcilarin %45’inin 26-35 yas araliginda yer almaktadir. Katilimcilarin %57’ sinin iiniversite

mezunu oldugu ve %35’inin de 3.001-6.000% arasinda gelire sahip olduklar1 goriilmektedir. Katilimcilarin ¢ogunlugunun
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(%34,8) kamu sektoriinde calistig1 bulgulanmaktadir. Katilimceilarin yatirnm kararlarina iliskin diistinceleri incelendiginde,
%A42’sinin en ¢ok altin aldigi, en fazla alt1 aylik ve kendi bilgi ve tecriibelerine gore yatirim kararlarini aldiklar tespit
edilmistir. Katilimcilarin bilgi seviyelerinin artmasiyla yatirim tahminlerinde isabetliligin artacag; riskli yatirimlari tercih
etme isteklerinin ylikselebilecegi diisliniilmektedir.

Calismanin hipotezlerini test etmek icin Yapisal Esitlik Modeli kurulmus olup analiz sonuglarina gére Hi, H> ve Hs
hipotezleri kabul edilmistir. Yatirim Bilgisinde Asir1 Giiven Egiliminin, Riskli Yatirim Niyetini negatif yonde anlamli
etkiledigi tespit edilmistir. Riskli Yatirimlarda Asir1 Giiven Egiliminin, Riskli Yatirim Niyetini pozitif yonde anlamli
etkiledigi bulgulanmistir. Yatirim Tercihlerinde Asir1 Giliven Egiliminin, Riskli Yatirim Niyetini pozitif yonde anlamli
olarak etkiledigi belirlenmistir. Bireylerin yatirim bilgisine asir1 giiven egilimlerinin, riskli yatirim niyetlerini negatif yonde
etkiledigi, dolayisiyla bireylerin asir1 giivenleri arttikca riskli yatirimlara yonelme olasiliklarinin azalabilecegi
diistiniilmektedir. Riskli yatirimlarda asirt giiven egilimi arttikga bireylerin riskli yatirnm niyetlerinin de arttigi
goriilmektedir. Bireyler riskli yatirimlarda kendilerine olan giivenlerinin azalmasi riskli yatirnmlara yonelme niyetlerini de
degistirebilmektedir. Yatirim tercihlerinde asir1 giiven egilimi arttikga bireylerin riskli yatirimlara yonelme niyetlerinin de
arttig1 diisiinilmektedir. Bireylerin agir1 gliven egilimleri ve riskli yatirim niyetlerinin riski yiiksek finansal araglara yatirim
yapma egilimlerine herhangi bir etkisi olup olmadigi ve yatirim tercihlerinin farklilik gosterip gostermediginin arastiriimasi

Onerilmektedir.
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