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iklim degisikliginin, son yillarda tarimsal {iretimde yol actig1 problemlerin yani sira, Covid-
19 salgin siirecinin tedarik zincirinde aksamalara neden olmasi ve girdi maliyetlerindeki
artiglar kiiresel gida fiyatlarini yilikseltmigtir. Kiiresel gida arzinda yasanan kaygilar ve gida
fiyat artislart hiikkiimetlerin o6ncelikli giindemleri arasinda yer almistir. Bu g¢alismada,
Tirkiye’nin 2006-2021 doénemi icin genel liretici enflasyonu ile gida tiiketici enflasyonu
arasindaki iliskinin, kisa ve uzun dénem asimetrik dinamikler ¢ergevesinde incelenmesi
amaglanmstir. Bu kapsamda, 2006-2021 dénemine ait aylik veriler kullanilarak, iiretici fiyati
endeksinin (UFE), tiiketici fiyat endeksi (TUFE) igerisinde yer alan gida ve alkolsiiz iecekler
endeksi lizerindeki kisa ve uzun dénem asimetrik etkileri NARDL modeli yardimiyla analiz
edilmigtir.

Caligmadan edilen bulgulara gére, Tiirkiye ekonomisinde 2006-2021 déneminde UFE’de
meydana gelen soklarin TUFE iizerinde asimetrik etkiye sahip oldugu, UFE endeksinde
gerceklesen pozitif soklarin negatif soklara kiyasla daha yiiksek etki sergiledigi sonucuna
ulasiimistir. UFE’de meydana gelen %1°lik negatif sok TUFE iizerinde %0,92’lik bir artisa,
%1’lik pozitif sok ise TUFE %0,33’liik artisa neden olmustur. Bu kapsamda, UFE’de
meydana gelen yiikselislerin TUFE iizerindeki etkisinin giderilmesi adina yapilacak
diizenlemelerin ve alinacak 6nlemlerin uzun donemli planlanmasi gerektigi vurgulanabilir.
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ABSTRACT

Global food prices are affected from the increase in input costs as well as the disruptions in
the supply chain during the Covid-19 epidemic and the problems experienced in agricultural
production due to climate change. Concerns about global food supply and food price increases
were among the priority agendas of governments. The aim of this study was to examine the
relationship between general producer inflation and food consumer inflation for the period of
2006-2021 in Turkey, within the framework of short and long-term asymmetric dynamics. In
this context, the short and long term asymmetric effects of producer price index (PPI) on food
and non-alcoholic beverages index, which included in consumer price index (CPI), were
analyzed with the help of NARDL model by using monthly data for the period 2006-2021.
According to the results of the study, it was concluded that the shocks of the PPI in the Turkish
economy had an asymmetric effect on the CPI and the positive shocks in the PPI index had a
higher impact than the negative shocks in the 2006-2021 period. An 1% negative shock in the
PPI caused an increase of 0.92% in the CPI, and the 1% positive shock caused an increase of
0.33% in the CPL. In this context, it was concluded that arrangements and measures should
be planned in long term in order to eliminate the impact of the increases in PPI on the CPI.
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1. Giris
Uretici ve tiiketici fiyat endeksleri genel olarak birbirleriyle paralel seyir izlerken bazen endeksler arasinda
fiyat geciskenligi nedeniyle farklilagmalar goriilmektedir. S6z konusu fiyat endekslerinin karsilikli etkilesimi,
politika yapicilar i¢in veri olarak kabul edilebilir. Soyle ki, s6z konusu durum politika yapicilar igin
enflasyonun yapisi ve nedeni hakkinda tahminde bulunmalarinda ve ¢oziim iiretmelerinde yol gosterici
olacaktir. Bir diger ifadeyle, endeksler arasinda gerceklesecek geciskenlik siireci ekonomide yasanan
enflasyonun talep kaynakli m1 yoksa arz kaynakli mi1 oldugu iizerine fikir verecektir. Bu baglamda enflasyonla
miicadelede uygulanacak politikalarin hedefe ulagsmasinda endeksler arasi gegiskenligin boyutunu belirlemek
son derece 6nem arz etmektedir (Erdem ve Yamak, 2014).
Literatiirde endeksler arasindaki gegiskenlik hakkinda farkli degerlendirmeler bulunmaktadir. Yaygin olarak
iiretimde kullanilan girdiler ve is giicii maliyetlerinde yasanan artislar dncelikle iiretici fiyatlarina yansiyacak,
ortaya ¢ikan bu etki daha sonra tiiketici fiyatlarina yansitilacaktir. Bir diger goriis ise gelir artis1 ve beklentilere
bagl olarak meydana gelen talep artis1, once tiiketici fiyatlarina sonra ise iiretici fiyatlarina bir gegis etkisi
doguracagi seklindedir.
Son yillarda déviz kurunda meydana gelen degisimler, uluslararasi piyasalardaki siyasal, sosyal ve ekonomik
belirsizlik karsinda Tiirkiye’de enflasyon oranlarinda, 6zellikle gida enflasyonunda artis goriilmektedir. 2018
yilindan itibaren doviz kurundaki yiikselme, enerji fiyatlarindaki artis iiretim maliyetlerine yanstyarak iiretici
enflasyonunu yiikseltme yéniinde etkiye sahip oldugu goriilmektedir. UFE’de yasanan bu artislarin TUFE’ye
ne Olciide yansiyacagi; UFE’den TUFE’ye geciskenligin boyutu ile belirlenebilmektedir. Calismada, son
yillarda genel iiretici fiyatlarinda yagsanan enflasyonun gida tiiketici fiyatlarina ne olgiide yansidigt
aragtirilmistir.

2. Literatiir

Konuyla ilgili literatiir incelendiginde, UFE ve TUFE arasindaki iliskiyi inceleyen cesitli galismalara rastlamak
miimkiindiir. Her iki endeks arasindaki iliski arz ve talep yoniiyle ele alindig1 yapilan literatiir aragtirmasinda
goriilmiistiir. Arz yanli yaklasim, Yeni Keynesyen anlayisa gére modellenmekte ve bu yaklasimda fiyat
aktarimi su sekilde gerceklesmektedir. Bir ekonomide girdi fiyatlarindaki degisim 6nce {iretici fiyatlarina daha
sonra ise Uretim zincirinde meydana gelen yayilmalarin etkisiyle gecikmeli bir sekilde tiiketici fiyatlarina
yansimaktadir (Belton ve Nair-Reichert, 2007).

Yeni Klasik goriis ise fiyat aktarimini talep kaynakli olarak ele almaktadir. Buna gore fiyat artislarinin nedeni
tiretilmis mallara olan talebin artmasi1 seklinde agiklanmaktadir. Talep artis1 oncelikle girdi fiyatlarina
yanstyarak {iretim maliyetlerindeki artisa neden olmaktadir (Tiffin ve Dawson, 2000). Bir diger ifadeyle,
ekonomide meydana gelebilecek talep soklar1 dnce tiiketici fiyatlarina, sonra ise girdi mallarina artan taleple,
girdi maliyetlerine yansiyacak ve iiretici fiyatlarini artiracaktir.

Literatiirde yapilan ¢aligmalara ait yaygin goriis, tiiketici fiyat endeksindeki artisin arz kaynakli olduguna
iligkindir. Ghazali, Ai-Yee ve Muhammad (2008) ¢alismalarinda, iiretici ve tiiketici fiyat1 arasindaki iligkiyi
1986-2007 doneminde Malezya ornekleminde incelemislerdir. Ayrica Johansen Es Biitiinlesme testi ve
Granger, Toda-Yamamoto nedensellik testlerini kullanarak s6z konusu iligkiyi analiz etmislerdir. Elde edilen
sonuglara gére UFE ve TUFE’nin uzun dénem birlikte hareket ettikleri ve iiretici fiyatindan tiiketici fiyatina
dogru tek yonlii nedensellik iliskisinin oldugu goriilmistiir. Tiirkiye tizerine 1982-2005 dénemi i¢in yapilan
calismada, Yamak ve Topbas (2008), UFE ve TUFE’ye ait serilerin hareket farkliliklarinin nedenini
arastirdiklar ¢alismalarinda, tek yonlii geciskenligin oldugunu ve bu gegiskenligin iiretici fiyatlarindan tiiketici
fiyatlarina dogru oldugu sonucuna ulagmislardir. Tiirkiye’de 1994-2009 araliginda, uzun ve kisa donem igin
fiyat geciskenliginin 6l¢iildiigii bir diger caligmada Sarag¢ ve Karagoz (2010), s6z konusu endeksler arasindaki
iliskiyi Pesaran, Shin ve Smith’in sinir testi uygulanarak, kisa ve uzun dénemde iiretici fiyatindan tiiketici
fiyatina dogru tek yonlii nedensellik iliskisinin oldugunu saptanmislardir.

Gegiskenligin yoni kadar boyutu da 6nem tasidigini vurgulayan bir calismada Erdem ve Yamak (2014),
endeksler arasindaki geciskenligin derecesine bakilmis ve zamana bagli degisimler géz 6niinde bulundurularak
yorumlanmistir. Buna gére 2003 yilindan sonra UFE’den TUFE’ye dogru geciskenlik diizeyinde azalmanin
meydana geldigi goriilmistiir. Diger taraftan iilke ekonomisinin i¢inde bulundugu siireglerde gegiskenlik
boyutunu etkilemektedir. Yildirim (2015)’m 1987-2013 doénemi igin Tiirkiye lizerine yaptigi ¢aligmada,
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enflasyonun yiiksek oldugu dénemlerde UFE ile TUFE arasindaki geciskenligin arttig1 ancak diisiik enflasyon
donemlerinde ise azaldigini gézlemlemistir. Saatcioglu ve Karaca (2017), UFE’den TUFE’ye bir gegiskenlik
varligini 2005-2016 dénemini inceledikleri ¢aligmalarinda saptamiglardir. Donemler itibariyle gegiskenligin
boyutunu inceledikleri ¢aligmalarinda Sahin ve Dogan (2017), 1968-2015 dénemi i¢in yapilmis ve elde ettikleri
bulgular neticesinde 2006 y1l1 6ncesine kiyasla gida ve insaat fiyat endeks gegiskenliginin diistiiglini, petrol
fiyatlar1 ve doviz kurunun ise fiyat geciskenligi lizerindeki etkilerinin 2006 yilindan itibaren arttigini
gozlemlemistir.

Endeksler arasinda enflasyonun talep kaynakli olabilecegi yoniinde vurgu yaptiklari ¢alismalarinda Fan, He ve
Hu (2009) Cin’de 2001-2008 dénemi icin TUFE ve UFE arasindaki iliskiyi analiz etmislerdir. Granger
nedensellik testini kullandiklari g¢aligmalarinda tek yonlii elde ettikleri nedensellik iliskisinin tiiketici
fiyatlarindan iiretici fiyatlarna dogru oldugunu ortaya koymuslardir. Cin’de yasanan enflasyonda talep
kaynakli geciskenligin rol oynadigi belirtilmistir.

Abdioglu ve Korkmaz (2012) calismalarinda Tiirkiye’de s6z konusu endeksler arasindaki gegiskenligi alt
endeksler ve genel endeksler baglammda 2003-2012 donemi igin test etmislerdir. TUFE ve UFE arasidaki
iligkinin ¢ift yonlii oldugu tespit edilmis olup bu durum alt sektorler baglaminda incelendiginde ise, giyim ve
konut sektorleri igin tek yonli nedenselligin tiiketici fiyatindan tiretici fiyatina dogru oldugunu elde etmisglerdir.
Bir diger ifadeyle giyim ve konutta fiyat ariglarinin talep kaynakli oldugu sonucuna ulagmislardir.

Tiwari (2012) ¢alismasinda Avusturya i¢in TUFE’den UFE’ye geciskenligin oldugunu, Twari ve Tahir (2012)
ayni iligkinin Pakistan iginde gecerli oldugunu yine Tiwari ve Shahbaz (2013) yaptig1 calismada Hindistan
icinde ayn1 durumun s6z konusu oldugunu belirtmislerdir. Oner (2018), tarafindan yapilan calismada ise
Tiirkiye i¢in 2004 ve 2016 doneminde tek yonlii nedenselligin tiiketici fiyatlarindan iiretici fiyatlarina dogru
oldugunu belirtmistir.

Yapilan bazi ampirik makalelerde endeksler arasinda arz ve talep yoniinden karsilikli yani iki yonlii
geciskenligin oldugunu, diger taraftan her iki endeks arasinda higbir gegiskenligin olmadigint veya zayif
oldugunu ileri siiren ¢aligmalar da bulunmaktadir. Bu durumla ilgili olarak Kwon ve Koo (2009)’nun 1985-
2008 donemi icin ABD’de gida fiyatlari {izerinde yaptiklar1 calismada, 1985-2001 donemi UFE ve TUFE
serilerine ait nedenselligin ¢ift yonli oldugunu saptamislardir. 2002-2008 doneminde ise iiretici fiyatindan
tilketici fiyatina dogru geciskenligin oldugunu vurgulamislardir. Ayrica doviz kurunun 6zellikle hammadde
fiyatlarini etkileyerek gida enflasyonu iizerinde bir baski olusturdugunu belirtmislerdir.

Akgay (2011) 1995-2007 déneminde Fransa, Finlandiya, Almanya Isve¢ ve Hollanda’yr dahil ettigi
calismasinda s6z konusu degiskenler arasindaki iligskiyi Toda ve Yamamoto testi yardimiyla analiz etmistir.
Analiz sonucunda iiretici fiyat1 endeksinden tiiketici fiyati endeksine dogru tek yonlii nedensellik iligkisine
Fransa ve Finlandiya’da rastladigini, s6z konusu endeksler arasinda ¢ift yonlii nedenselligin Almanya’da elde
edildigini ve endeksler arasinda bir nedensellik iliskisinin olmadig: iilkelerin ise Hollanda ve Isveg oldugunu
tespit etmistir.

Tiwari, Suresh, Arouri ve Teulon (2014) yaptiklar1 ¢aligmada iki yonli fiyat geciskenliginin Meksika’da
gorildigiinii, benzer sekilde Topuz, Yazdifar ve Sahadev (2018) ¢alismalarinda iki yonli gegiskenliginin
Tiirkiye ve Ingiltere’de de oldugunu gozlemlemislerdir. Tiwari, Mutascu ve Andries (2013) Romanya igin
yaptiklar1 ¢alismalarinda farkli dénemlerde gegiskenlik yoniiniin degisebilecegine vurgu yapmuslardir. Terzi
ve Tiitiincii (2017) calismalarinda 2010-2016 déneminde Tiirkiye i¢in TUFE ve UFE arasinda kisa ve uzun
donemde iki yonlii gecgiskenlige ulastiklarini vurgulamislardir. Kocak (2021)’in 2005-2020 dénemi igin yaptigi
calismada TUFE ile UFE alt endeksleri arasindaki gegiskenligin var oldugunu gostermis ve USD/TL kurunun
geciskenlik tizerinde pozitif etkiye sahip oldugu kisa ve uzun donem i¢in tespit edilmistir.

Clark (1995) tarafindan yapilan ¢alismada, tiretim siirecinin ilk asamalarinda hammadde ve ara mall1 fiyat
artislarinin UFE’ye ve UFE’den de TUFE’ye gecis siireci kontrol edilmistir. 1977-1994 dénemleri i¢in VAR
analizi kullanilan caligmada ve iiretim zincirinde meydana gelen degisimlerin, iretici ve tiiketici fiyatlari
arasinda zayif bir bag olusturdugu goriilmiistiir. Yine endeksler arasinda fiyat gegiskenliginin olmadigini ileri
siiren ¢alismalardan Blomberg ve Harris (1995)’in yaptiklar1 ¢alismada UFE ile TUFE arasinda Amerika
Birlesik Devletleri i¢in bir iliskinin olmadig1 sonucuna ulagilmstir.

Daha 6nce yapilmig ve yukarida bir kismina yer verilen ¢aligmalar incelendiginde farkli sonuglarin oldugu ve
elde edilen bu farkli sonuglarin &rneklem farkliliklarina veya zamana bagl olarak olustugu belirtilebilir. Bu
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kapsamda bu ¢aligmada diger ¢alismalardan farkli olarak tiiketici fiyat1 genel endeksi yerine gida ve alkolsiiz
icecekler endeksi alinarak maliyet yonlii enflasyonun varligi gida fiyatlar iizerinden incelenmek istenmistir.

3. Yontem

Tiiketici fiyati endeksi olarak ¢aligmaya dahil edilen gida ve alkolsiiz igecekler endeksi ile iiretici fiyati endeksi
arasinda asimetrik iligkinin tahmini i¢in NARDL modellerinden yararlanilmigtir. S6z konusu asimetrik
iliskinin tahmini i¢in kullanilan temel model agagida yer almaktadir.
TUFE= 0y+ o, UFE+g, (1)
Denklem 1°de TUFE tiiketici fiyati endeksi igerisinde yer alan gida ve alkolsiiz icecekler endeksini, UFE iiretici
fiyati endeksini ifade etmektedir. Calismada degiskenlerin 1(2) olmamak sartiyla I(0) ve/veya I(1) olup
olmadiklarma bakilmaksizin modele dahil edilen degiskenler arasinda es-biitiinlesme iligkisinin varliginin
incelenmesine imkan taniyan NARDL modeli tercih edilmistir. NARDL modelinin kisa ve uzun dénemde
asimetriyi gostermesi ve modelden elde edilen pozitif ile negatif degiskenlerin bagimli degisken iizerindeki
etkisini gostermesi modelin one ¢ikan 6zellikleri arasinda yer almaktadir (Yaprakli vd., 2019, 6). Bununla
birlikte “sakli es-biitiinlesme” iligkisinin incelenmesine imkan vererek dinamik etkilerin daha iyi
yorumlanmasina olanak saglamaktadir (Shahzad, Nor, Ferrer ve Hammoudeh, 2017, s. 215). Modelin sundugu
dinamik birikimli ¢arpan yardimiyla da bagimsiz degiskene ait soklara bagimli degiskenin verdigi tepkiler
yorumlanabilmektedir. NARDL modelinin sahip oldugu avantajlarla ¢alismada bagimsiz degiskenin bagiml
degisken tizerindeki asimetrik etkilerin tespiti i¢in (Shin, Yu ve Greenwood-Nimmo, 2014) tarafindan 6nerilen
NARDL modeli tercih edilmistir.
S6z konusu modelde uzun dénem asimetrik iliskinin tespiti i¢in bagimsiz degiskene ait pozitif ve negatif
soklarin kiimiilatif toplamlar1 kullanilarak asagidaki denklemden faydalanilmaktadir.
TUFE= a, B UFE; +p UFE;+u,
UFE=UFE,+UFE{+UFE;  (2)
Denklem 2’de yer alan UFE;, UFE; ifadeleri sirastyla bagimsiz degiskene ait pozitif ve negatif soklart
simgelemektedir. Ifade edilen soklarm kiimiilatif toplamlarin1 Denklem 3 yardimiyla elde edilmektedir.
t
t
UFE::Z AUFE/= max(AUFE;,0)
= =
UFE= }:1 AUFE= }:1 min(AUFE;,0) 3)
Modele dahil edilen degiskenlerin biitiinlesme seviyelerinin uygulanan birim kok testleri sonucunda
belirlenmesinin ardindan uzun ve kisa donemde asimetrik etkilerin elde edilmesi i¢in asagida yer alan
denklemden faydalanilmistir.
-1 -1 -1
ATUFE=0y+uTUFE, +0tUFEf ,+0 " UFE;_ |+ Zp ¢, ATUFE;+ Zq n;AUFE +Zq n; AUFE(; +¢,
i=1 i=0 i=0
Asimetrik iligkinin elde edilmesi i¢in kurulan modelde optimal gecikme uzunlugunun belirlenmesi igin bilgi
kriterleri takip edilmistir. 12 gecikme uzunluguna kadar modeller tahmin edilmis ve en kii¢iik Akaike (AIC)
degerine sahip olan gecikme optimal gecikme uzunlugu olarak belirlenmistir. Bu noktadan hareketle modelde
degiskenlerin es-biitlinlesme durumlar1 Fpss: u= 6" =0~ =0 hipotezi altinda test edilmistir. Uygulanan testler
sonucunda elde edilen degerler (Pesaran, Shin ve Smith, 2001) yer alan tablo kritik degerleriyle kiyaslanarak
degiskenler arasinda es-biitiinlesmenin varlig1 elde edilmistir. Elde edilen bulgularin yani sira uzun ve kisa
donemde simetrik iliskinin elde edilmesi i¢in asagidaki denklemden faydalanilmistir (Aksu, Eren ve Bozma,
2017, ss. 481-482).

+ -
Wigr: Ly: Ly

1
Wer: w = Z "T (5)
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4. Veri Seti ve Bulgular

Calismada Tiirkiye’de UFE ve TUFE endeksleri arasinda fiyat gegislerinin analiz edilmesi icin 2006-2021
donemine ait ayilik zaman serilerinden yararlanilmistir. Uygulamada Avrupa Toplulugu Ekonomik Faaliyetleri
Istatistiki Simiflamasina (NACE) gore iireteci fiyati endeksi (UFE) degiskenini ve ozel kapsamli tiife
gostergesinin alt bagliginda yer alan gida ve alkolsiiz i¢cecekler endeksi (TUFE) degiskenini géstermektedir.
Her iki degiskene ait veri seti 2003 yili bazli olup Merkez Bankasi EVDS sisteminden elde edilmistir.
Uygulamada kullanilacak degigkenlere ait tanimlayic istatistikler Tablo 1’de yer almaktadir.

Tablo 1°de verilen tanimlayici istatistiklere gore TUFE degiskeninin ortalamasi 299,88 ve standart sapmasi
161,47 oldugu goriilmektedir. Analiz edilen donemde TUFE’ ye ait egiklik ve basiklik degerleri sirasiyla 1,145
ve 3,595 olarak gerceklesmistir. UFE degiskenine ait ortalama ve standart sapma sirastyla 278,307 ve 152,850
olarak elde edilmistir. Ayrica UFE degiskenine ait egiklik ve basiklik degerleri sirasiyla 1,.774 ve 6,366 oldugu
goriilmiistiir. Tablo 1°de yer alan bilgiler 1s181inda Jarque — Bera istatistigine gore her iki degiskenin normal
dagilim sergilemedigi sonucuna ulasilmistir. Dolayisiyla degiskenlerin logaritmik formlari kullanilarak
orneklem dagilimimin normal dagilim sergiledigi varsayimi yapilmistir. Ayrica mevsimsel etkilerin giderilmesi
i¢in degiskenler mevsimsellikten arindirilarak analize devam edilmistir.

Tablo 1. Tanimlayici Istatistikler

UFE TUFE
Ortalama 5,5039 5,874
Standart Sapma 0,4755 0,4998
Egiklik 0,7546 0,3577
Basikhk 2,7834 2,1670

Not: Parantez icerisinde yer alan degerler olasilik degerini gostermektedir.

Calismada, maliyet enflasyonunun analiz edilmesi ig¢in, ADF ve PP birim kok testleri kullanilarak modele dahil
edilen degigkenlerin zaman boyutunda duraganliklar1 smnanmistir. S6z konusu degiskenlere ait birim kok
sinama sonuglar1 Tablo 2°de yer almaktadir.

Tablo 2. Birim Kok Test Sonuglari

ADF PP
TUFE 1(0) 2,2848 2,6469

TUFE I(1) -9,0073* -11,2424%
UFE 1(0) -1,2367 -4,3674*
UFE I(1) -4,6125* -27,2166*

Not: *, ¥* *** girasiyla %1, %5, %10 degerlerini gostermektedir. Her iki degisken igin sabit ve trendli model
sonuglarina tabloda yer verilmistir. PP birim kok testinin bant genisligi i¢cin Newey-West se¢enegi, metod
olarak da Bartlett Kernel kullanilmaistir.

Tablo 2’de yer alan bilgiler 15181nda TUFE degiskeni her iki birim kok testi sonuglarina gore kendi seviyesinde
duragan olmadigt ve birinci farki alindiginda duragan hale geldigi goriilmektedir. Diger taraftan UFE
degiskeninin ADF birim kok testine gore birinci farki alindiginda duragan oldugu goriiliirken PP birim kok
testi sonucunda seviyesinde de duragan oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica uygulanan kirilmali birim kdk
testi sonucunda TUFE degiskeninin sabitli ve trendli Dickey Fuller t istatistigi birim kok testine gore seviye
degerinde birim kok barindirdigr gériilmiistiir. Benzer sekilde UFE degiskeni icin yapilan kirilmali birim kdk
testi smnamasinda UFE degiskeninin seviyesinde birim kok igerdigi goriilmiistiir. Elde edilen bulgular
neticesinde her iki degiskenin de farki alinarak analize devam edilmistir. Biitiinlesme seviyeleri farkli olan
degiskenlerin degisenlerin kullanilmasina izin veren NARDL modeline ait sonuglar Tablo 3°de yer almaktadir.
Tablo 3°de yer alan bilgiler 1513iInda NARDL modelinden elde edilen uzun dénem pozitif ve negatif
katsayilarinin istatistiki agidan anlamli oldugu goriilmektedir. Uzun dénem katsayilariin istatistiki agidan
anlamli olmast UFE’de meydana gelen %1°lik artisin (pozitif sokun) TUFE’yi temsilen modele eklenen gida
ve alkolsiiz igecekler endeksi iizerinde ele alinan donemde %0,92’lik bir artiga neden olacagi sonucuna
vartlmistir. Ayrica UFE degiskeninde meydana gelen %]1°lik azalmanin da (negatif sokun) TUFE degiskeni
iizerinde %0,33’liik artisa neden olacag1 da goriilmiistiir. Bu noktadan hareketle UFE degiskeninde meydana
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gelen pozitif ve negatif soklarin TUFE degiskeni iizerinde anlamli bir etkiye sahip oldugu ve pozitif soklarin
etkisinin negatif soklarin etkisinden daha fazla oldugu goriilmiistiir.

Tablo 3’de NARDL modelinden elde edilen degiskenler arasindaki asimetrik iligkiyi géstermek i¢in kullanilan
Wald testine ait bilgiler de yer almaktadir. Tabloda Wy r ifadesi uzun donem simetriyi gosterirken, Wsr degeri
ise kisa donem simetriyi ifade etmektedir. Wir=54,0163 test istatistigi %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel
olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Elde edilen bulgular 1518inda UFE ile TUFE degiskenleri arasinda uzun
donem simetrik iligki varligini savunan Hy hipotezi reddedilmistir. Diger bir ifadeyle, UFE degiskeninin uzun
donemde simetrik etki gostermedigi ve degiskenler arasinda uzun donemde asimetrik iliski oldugu
belirtilebilir. Wsr= 15,8507 test istatistigi de kisa donemde %1 anlamlilik diizeyinde istatistiki agidan anlaml
oldugu ve simetrik iligkiyi savunan Hy hipotezinin reddedildigi goriilmiigtiir. Uzun ve kisa donem katsayilarin
asimetrik iliskiyi gostermeleri UFE degiskeninin TUFE degiskeni {izerinde kisa ve uzun dénemde farkli etkiye
sahip olacagi ifade edilebilir.

UFE ile TUFE degiskeni arasindaki iliskinin analizi i¢in kurulan NARDL modeline ait tanimlayici istatistiklere
ait bilgiler Tablo 4’de yer almaktadir.

Tablo 3. NARDL Tahmin Sonuglari

Katsay1 t istatistigi Olasilik Degeri
Sabit 0,2395 2,1183 0,0356%**
TUFE(-1) -0,0478 -2,0530 0,0416**
UFE + (-1) 0,0445 1,9669 0,0508***
UFE - (-1) -0,0160 -5,6809 0,0000*
DTUFE(-1) -0,0937 -1,2743 0,2043
DTUFE(-2) -0,2266 -3,1041 0,0022*
DTUFE(-3) -0,1093 -1,4613 0,1457
DTUFE(-4) -0,1719 -2,3574 0,0195%**
DTUFE(-5) -0,1948 -2,7633 0,0063*
DUFE + (-1) 0,1131 1,0903 0,2771
DUFE + (-2) 0,1348 1,2286 0,2209
DUFE + (-3) -0,0472 -0,4486 0,6542
DUFE + (-4) 0,2132 2,1373 0,0340%**
Lure* 0,9296 16,5356 0,0000*
Lure - -0,3359 -1,8247 0,0698***
Wir 54,0163 0,0000*
Wsr 15,8507 0,0001*

Not: * ** *** jearetleri sirasiyla %1, %35, %10 anlamliligi gostermektedir. Lyre" ve Luyrg ~ sirasiyla UFE
degiskenine ait pozitif ve negatif uzun donem katsayilarin1 gostermektedir. Wir ve Wgr sirastyla uzun dénem
ve kisa dénem UFE degiskenine ait simetriyi gosteren Wald Istatistik degerini vermektedir.

Tablo 4. Diagnostik Test Istatistikleri

Test Degeri Olasilik Degeri
LM testi 0,4194 0,6581
Breush Pagan ve Godfrey testi  1,4731 0,1317
Ramset Reset testi 0,0175 0,9860
Fistat 14,4461%*
R? 0,45
AIC -5,6192
Prob F 0,0000*

Not: * isareti %1 anlamlilik seviyesini gostermektedir.

NARDL modeline ait tanimlayict bilgilerin yer aldigi Tablo 4’de Fi. istatistigi Pesaran ve digerleri, (2001)
calismasinda yer alan tablo kritik degerlerinden biiyiik oldugu goriilmiistiir. Bir diger ifadeyle degiskenler
arasinda es-biitiinlesik iliski olmadigini ifade eden Hy hipotezi %1 anlamlilik seviyesinde reddedilmistir. Elde
edilen bu sonug ile UFE ve TUFE degiskenleri arasinda uzun donemde es-biitiinlesme iligkisinin oldugu ifade
edilebilir. Ayrica modelde otokorelasyon, degisen varyans sorununun tespiti i¢in gergeklestirilen sinama
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testlerine ait degerler incelendiginde olasilik degerlerinin %5’den biiyiik oldugu ve modelde otokorelasyon ve
degisen varyans sorununun olmadigi goriilmiistiir. Modelde kurulum hatasinin sinamasi i¢in yapilan Ramsey
Reset testi sonucunda da modelde kurulum hatasinin olmadigi goriilmiistiir. Diger taraftan modelin istikrarinin
incelenmesi i¢in yapilan CUSUM ve CUSUMAQ testlerine ait sonuglar Sekil 1’de sunulmustur.
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Sekil 1. CUSUM ve CUSUMQ Test Sonuglari

Kisa ve uzun dénem asimetrik modele ait CUSUM grafigi incelendiginde katsayilarin ve modelin giivenilir
oldugunu sonucuna ulasilmistir. Elde edilen sonu¢ yardimiyla, modelde tekrar eden kalinti degerlerinin
kiimtilatif toplamlarinin %5 anlam diizeyinde bant araliginda kaldig1 belirtilebilir.

Ote yandan UFE degiskeninde meydana gelen soklara kars1i TUFE degiskeninin verdigi kismi tepkilerin
goriilebilmesi i¢in olusturulan NARDL modelinden elde edilen dinamik birikimli ¢arpan yaklasimina ait
sonuglar Sekil 2°de sunulmustur.
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Sekil 2. Dinamik Birikimli Carpan Sonucu

Sekil 2°de yer alan dinamik birikimli ¢arpan grafigi incelendiginde UFE soklarinin TUFE iizerinde asimetrik
etkiye sahip oldugu ifade edilebilir. Ayrica UFE degiskenine ait pozitif soklarin TUFE {izerinde negatif soklara
kiyasla daha fazla etki ettigi ve kisa ve uzun donemde istatistiki agidan anlamli olan pozitif ve negatif soklarin
TUFE’ yi artirdig1 goriilmektedir.
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5. Sonug

Calismada, Tiirkiye ekonomisi igin 2006-2021 dénemine ait aylik veriler kullanilarak, UFE’nin TUFE endeksi
icerisinde yer alan gida ve alkolsiiz icecekler endeksi iizerindeki kisa ve uzun donem asimetrik etkileri NARDL
modeli yardimiyla analiz edilmistir.

Sagladig1 avantajlardan dolay1 tercih edilen NARDL modeli tahmin sonucunda, kisa ve uzun dénem asimetriyi
isaret eden model degerlerinin istatistiki agidan anlamli oldugu goriilmiistiir. Bir diger ifadeyle kisa ve uzun
donem asimetriyi isaret eden katsayilarin istatistiki agidan anlamli oldugu sonucuna ulagilmistir. Elde edilen
bulgular neticesinde, UFE degiskeninde meydana gelen %1°’lik azalmanin da (negatif sokun) TUFE degiskeni
iizerinde %0,33’liik, pozitif bir sokun ise %0,92’lik artiga neden olacag: elde edilmistir. Hesaplanan Wir ve
Wsr degerleri sirasiyla uzun ve kisa donemde simetri iliskisini gostermekte olup, hesaplanan degerlerin
istatistiki agidan anlamli olduklari gériilmiistiir.

Elde edilen bulgular neticesinde, Tiirkiye ekonomisinde ele alman dénem igerisinde UFE’de meydana gelen
soklarin TUFE iizerinde asimetrik sekilde etkiye sahip oldugu belirtilebilir. Bu durumun bir géstergesi olarak
dinamik birikimli garpan grafigi verilebilir. Ayrica asimetrik etkinin yam sira UFE degiskenine ait pozitif
soklarin negatif soklara kiyasla daha biiyiik etkisinin oldugu da goriilmektedir. Diger taraftan elde edilen bir
diger sonug ise, uzun donemli etkilerin kisa donemli etkilere kiyasla daha biiyiik etkiye sahip olmasidir. Bu
noktada, UFE’de meydana gelen yiikselislerin TUFE iizerindeki etkisinin giderilmesi adma yapilacak
diizenlemelerin donem uzunlugunun dikkate alinarak degerlendirilmesi gerektigi vurgulanabilir.

Uretici fiyat1 genel endeksinin gida ve alkolsiiz icecekler alt endeksi iizerinde uzun donemli asimetrik iliskinin
elde edilmesi ele alinan donem i¢in enflasyonla miicadele konusunda arz yonlii politikalar1 6n plana ¢ikardigi
diistiniilebilir. Bu anlamda elde edilen bulgularin politika yapicilart agisindan bir bilgi niteligi tasidigi da
soylenebilir. Covid-19 siirecinin son iki yilda diinya genelinde 6zellikle arz iizerinde 6nemli etkisinin oldugu
goz oniinde bulunduruldugunda ve birgok iilkede enflasyon etkisinin hedeflerin ¢ok iistiinde gerceklestigi
diistintildiigiinde ozellikle gida fiyatlar1 acisindan enflasyonun arz boyutunun dikkate alinmasi gerektigi
vurgulanabilir.
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