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Ozet

Cin’in Wuhan sehrinde baglayarak kisa bir zaman diliminde diinyaya yayilan Covid-19 salgim1 Mart 2020 itibariyle
pandemi olarak ilan edilmis ve kiiresel ¢apta 6liimciil, bulagici bir sorun haline gelmistir. Salgin nedeniyle meydana gelen
sorunlarin ortadan kaldirilabilmesi ve viriis yayilliminin yavaslatilabilmesi amaciyla kiiresel ¢apta ekonomik aktivitelerin
yavaslatilmasi karart alinmistir. Salgin ilk ortaya ¢iktig1 zamandan bugiine kadar diinya ekonomisini olumsuz yoénde etkilemis
ve etkilemeye devam etmektedir. Bu ¢alismada, Covid-19 pandemisinin déviz kuru ve enflasyon orani1 degiskenlerine olan
etkisinin Tiirkiye i¢in incelenmistir. Calismada aylik veriler kullanilmis olup Covid-19 salgini ile ekonomik gostergeler
arasinda yer alan doviz kuru ve enflasyon orani arasindaki iliskiler incelenirken, Oncelikle degiskenler arasindaki
korelasyonlar incelenmistir. Daha sonrasinda dogrusal en kii¢iik kareler yontemine alternatif bir yontem olan ancak sapan
degerlere daha az hassas olan “medyan regresyon” yaklagimi kullanilarak analiz sonuglar1 elde edilmistir. Covid-19 vaka
say1s1 doviz kurunda artigsa neden olurken enflasyon oraninda negatif yonde etkiye sahip oldugu sonucuna ulasilmistir.
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Abstract

The Covid-19 outbreak, which started in Wuhan, China and spread to the world in a short time, was declared a pandemic
as of March 2020 and has become a deadly and contagious problem globally. So as to eliminate the problems caused by the
epidemic and to slow down the spread of the virus, it was decided to slow down the economic activities on a global scale.
The epidemic has adversely affected the world economy since its first appearance and continues to affect it. Purpose of this
study is to investigate the effects of the Covid-19 outbreak on exchange rate and inflation rate for Turkey. In the study,
monthly data were used and while examining the relations between the Covid-19 epidemic and the exchange rate and inflation
rate, which are among the economic indicators, the correlations between the variables were examined first. Afterwards,
analysis results were obtained by using the "median regression™ approach, which is an alternative method to the linear least
squares method but less sensitive to outliers. While the number of Covid-19 cases caused an increase in the exchange rate, it
was concluded that it had a negative effect on the inflation rate.
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GIRIS

Salgin hastalik tiirevleri ve pandemi gibi yikici etkiye sahip salginlar, meydana geldikleri bolgelerde tilke ekonomisi tizerinde
negatif etkilere sahiptir. Bu etkinin nedenleri arasinda salginin heniiz ne oldugu bilinmeden/tanimlanmadan dnce yayiliminin
hizli olmasi, herhangi bir ¢dziim bulana kadar gecen siirede ise ciddi dlgiide 6liimle sonuglanabilmesi ve hastaligin
adaptasyon, evrimlesme ve direng kabiliyetleriyle devamli olarak kétiilesmeye devam etmesi sayilabilir (Verikios vd, 2015).
Ayrica salginin negatif etkileri yalnizca sagliksal alanda olmamakta, sosyo-ekonomik etkileri de oldukg¢a dnemlidir. Ozellikle
saglik alaninda gergeklestilen hizmet altyapilarinin Kifayetli olmadigi tilkelerde, salginin seri bir bigimde yayilmast, 6liim ve
hastaneye yatma oranlarmin fazla olmasi durumunda, bu etkiler giiclii sonuglara neden olmaktadir. Diger yandan
pandemilerin genis cografyalara yayilmasi, birgok toplumun ayni anda ekonomik, sosyal ve politik olarak
zayiflatabilmektedir (Davies, 2013). Bugiine kadar insanlik tarihi siiresince kayitlara gecmis olan ¢ok sayida salgin
bulunmaktadir. Bu salginlardan bazilar su sekilde verilebilir;

664 Vebas1 (MO 668-664), Justinianus Veba Salgin1 (MO 542-541), Antoninus Vebasi (429-426), Kibris Vebas1 (MO 266-
250), Antoninus Vebasi (180-165), Amvas Vebas1 (639), Kara Veba (1347- 1351), Kolera (1817), ispanyol Gribi (1918-
1920), Hong Kong Gribi (1968-1969), Domuz Gribi, Kus Gribi ve son olarak Covid-19 gibi ¢ok sayida 6liimciil ve hizla
yayilabilen salgin hastalik bulunmakatdir (Aslan, 2020).

Pandemilerin beraberinde getirdigi ekonomik kiilfet iilke ekonomilerinde durgunluga ve istikrarsizliga sebep olmakta bu
nedenden &tiirii de ekonomiler igin bir tehdit unsuru olmaktadir(Qiu, vd. 2017). 2003 yilinda ortaya ¢ikan SARS-CoV (Akut
Solunum Sendromu Viriisii) Cin’in Guangdong eyaletinden baglayarak ¢ok sayida tilkeyi etkisi almig ve 8,000’ den fazla vaka
sayisna sebep olmustur (DSO, 2020a). SARS-Cov salgmi sonucunda Dogu Asya'da ciddi ekonomik sorunlar ortaya
¢ikmistir. Bu sorunlarin baginda ise turizm sektoriinde meydana gelen azalis, otel, restoran gibi kapali mekéanlarin kapanmasi
sonucunda sektorel olarak daralma yasanmis dolayisiyla ekonomi olumsuz yonde etkilenmistir (Brahmbhatt ve Dutta, 2008).

ik olarak Cin’de ortaya ¢ikarak Wuhan kentinden tiim diinyaya yayilarak bulasma ve etki alanim1 genisleten Covid-19
11.03.2020 tarihinde “pandemi” olarak ilan edilmistir (Tan vd, 2020; DSO, 2020a; DSO, 2020b). Yeni koronaviriis tiirii olan
Covid-19, SARS-CoV viriisii ile ¢ok sayida benzer noktasinin bulunmasindan 6tiirii bu viriis ile benzerlik gostermektedir
(MccCall, 2020). Covid-19, 03.07.2020 tarihi ile birlikte 524.000’in tizerinde 6liim ve 11 milyonda fazla onaylanan vaka
sayisina sebep olmus (DSO, 2020c); iilkeler tarafindan énlem ve siirecte yasanan panik; ithalat ve ihracatta meydana gelen
duraksama, ticaret lizerinde negatif etkilere sebep olmus ve ticari faaliyetler de kisitlanmigtir. Bu durumlardan dolayi,
ekonomik bilylime yavaslamistir (Senol ve Zeren, 2020). Covid-19 salgininin iilke ekonomileri iizerindeki etkisini inceleyen
¢aligmalar genel olarak pandeminin iilke ekonomilerinde yavaslamaya ve krizlere neden oldugu sonucunu elde etmislerdir
(Zeren ve Hizarci, 2020 ; Senol ve Zeren, 2020; Goker vd., 2020; Fernandes, 2020; Ramelli ve Wagner, 2020).

Ulke ekonomisinin hizmet sektdriine bagimli oldugu iilkeler ya da eyaletler, kontroliin az oldugu pandemi siireglerinden daha
¢ok etkilenmekte ve ekonomilerini toparlamakta sikinti gekmektedirler (Smith, 2006). Bununla birlikte, sehir igi- gehir dist,
milletlerarasi seyahatler nedeniyle salginin yayilimi daha kolay ve seri halde gergeklesmekte oldugu i¢in Covid-19 salgini
diger tilkelerin ekonomik faaliyetleri {izerinde de negatif etkilere sebep olmustur (Senol ve Zeren, 2020). Bu durumun temel
sebebi ise salginin gelecekteki seyrinin belirsiz olmasi ve ne zaman ne olacaginin kestirilememesidir. Belirsizlik nedeniyle
ekonomilere olan giiven azalmakta dolayisiyla {ilke ekonomilerine yapilan yatirimlar da azalis gostermektedir (Edmunds ve
Gay, 2006).

Ulkelerin ekonomik gostergelerinin takip edilmesi ile iilke ekonomisinin durumu hakkinda fikir elde edilebilmektedir. Bu
acidan ekonomik gostergeler incelendiginde temel gostergeler biri olan ekonomik biiyiime ile karsilagilmaktadir. Ekonomik
biiyiime orani; ihracat, ithalat, enflasyon, déviz kuru, faiz oranlari, GSMH, politik kararlar, satin alma giicii paritesi, issizlik
orani, dis bor¢ ve merkez bankasi rezervleri gibi pek ¢ok durum ve gostergeden etkilenmektedir.

Tirkiye’de Covid-19 salgini ekonomik aktiviteler, dis ticaret ve turizm sektdrleri {izerinde kisitlamalara sebep olmus olup,
ulagim sektoriinii 6zellikle de havayolu ulagimini 6nemli derecede etkilemistir. Bununla birlikte kisitlanan havayolu, turizm,
dis ticaret sektorleri tilkemizde enflasyon oranlari ve doviz kurlarinda ani degisimlere sebep olmustur. Bireyler arasinda
temas durumunun azaltilmas: amaciyla isyerleri faaliyetlerine ara vermis ve ekonomik faaliyetlerin ¢ogunu durdurmak
zorunda kalmislardir. Bu sebeple, Tiirkiye ekonomisi pandemiden negatif yonde etkilenmis ve ekonomik zorluklarla
karsilagsmistir (Egilmez, M. 2020).

Calismada, Covid-19 salgini ile makroekonomik gdstergeler arasinda yer alan déviz kuru ve enflasyon orani degiskenlerinin
pandemi iizerindeki etkisi incelenmistir. Literatiirde iilke ekonomilerini etkileyen faktorler goz oniine alindiginda en fazla
kullanilan degiskenler bagimsiz degiskenler olarak ele alinarak regresyon modeline dahil edilmistir.
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Olusturulan regresyon modeli igin temel varsayim sinamalar1 yapilmis buna gore de analiz sonuglar1 ve temel bulgular
yorumlanmigtir. Calismanin bundan sonraki kisimlarinda, literatiir taramasi, yontem, veri ve analiz ifade edildikten sonra
bulgular ve sonuglar belirtilmistir.

1. KAVRAMSAL CERCEVE
1.1. Literatiir Taramasi

Covid-19 salgin1 diinyada goriildiigii ilk andan itibaren tilkelerin giindemi haline gelmis ve bu salginin ekonomi {izerine
etkilerine iliskin ¢ok sayida bilimsel ¢aligma yapilmustir. Literatiir incelendiginde bazi ¢alismalar 6nceki grip salgimnlar ile
Covid-19 karsilastirmasi yaparak, salginin ekonomik faaliyetler tizerindeki etkisini aragtirmiglardir (Barro, Ursua ve Weng,
2020). Covid-19’un 2020 y1l1 baglarinda yayilmasiyla birlikte kiiresel olarak borsa ve hisse senedi fiyatlarinda diisiise, ithalat
ve ihracat faaliyetlerinin azalmas: reel GSYIH ve faiz oranlarinin diismesi sonucu ekonomik faaliyetlerde kiigiilmeye yol
acarak kiiresel capta ekonomik durgunluga neden olmustur (Fernandes, 2020).

Pandemi siirecinin iilke ekonomisi iizerindeki etkileri mikroekonomik ve makroekonomik faktorler olarak siniflandirilabilir.
Mikroekonomik faktorler; tilkenin piyasa kosullari, karhilik, likidite durumlar1 géz 6niine alinabilirken, Makroekonomik
faktorler ise; Doviz kuru, Enflasyon orani, Para arzi, Faiz orani, Gayri Safi Milli Hasila (GSMH), Sanayi iiretim endeksi
(SUE), imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) seklinde siralamak miimkiindiir. Buna bagl olarak iilke ekonomisi
birgok mikroekonomik ve makroekonomik faktorden etkilenmektedir. Incelenen calismalarda ele alinan iilkelerin/iilkenin
ekonomik ozellikleri sehirden sehire, iilkeden iilkeye ve bolgeden bdlgeye farklilik gosterebilmektedir. Ayni sehir, lilke ya
da bolge icin yapilan galismalarda 6rneklem doneminin, 6rnekleme dahil edilen degisken tiirlerinin ve kullanilan yontemin
degismesi sonucunda da ele alinan degiskenler arasindaki iliskiler énemli Slgiide farklihik gosterebilmektedir. Ozellikle
uluslararas1 Covid-19 salgin siirecinin etkileri iizerine yapilan ¢aligmalar literatiir de genis bir yer kaplamaktadir ve bu
calismalarin gogunlukla orijinal olmasini saglayan en 6nemli etken kullanmig olduklarit modellerdir. Calismanin bu kisminda
Covid-19 salgminin iilke ekonomileri tizerindeki etkisini ele alan ulusal ve uluslararasi ¢aligmalar incelenmistir.

Sansa (2020) ¢alismalarinda Cin ve ABD'de 01.03.2020-25.03.2020 déneminde Covid-19 salgminin etkisinin inceleyebilmek
amaciyla finansal piyasalar, Covid-19 vakalari, Shanghai endeksi ve New York Dow Jones endeksinde islem goren hisse
senetleri fiyatlarini ele alarak regresyon analizi ile analiz sonuglarini elde etmistir. Sonuglara gore, finansal piyasalarin hisse
senetleri ve Covid-19 salginindan pozitif yonde etkilendigi ve anlamli bir iligki oldugu tespit edilmistir.

Fernandes (2020), calismasinda Covid-19 krizinin {ilke ekonomisi ve sanayisi {izerindeki etkilerini arastirmistir.
Calismasinda 30 tilkeyi analize dahil ederek Covid-19 salgminin kiirsel ¢apta meydana gelen ekonomik etkilerini ve farkli
iilkelerin GSYIH biiyiimesine iliskin analiz bulgular1 elde edilmistir. Analiz bulgularina gore, iilkelerin GSYIH’sinin %3 ve
%06 arasinda azalacag1 dngoriilmekte iken bir diger olas1 kotii durumda iilkelerin GSYIH’sinin %10 ve %15 diizeyini gegecek
azalislar olabilecegi Ongoriilmistiir. Turizm, Hizmet ve Dis ticaret sektoriine bagimli olan iilkelerin ciddi bir sekilde
etkilenebilecekleri ifade edilmistir.

Alber (2020), yapmis oldugu calismada pay senedi getirileri ile Covid-19 salgini arasindaki iligkiyi incelemistir. 01.03. 2020
—10.04. 2020 dénemi igin toplam vaka sayisinmn en fazla oldugu iilkeler olan; Cin, Fransa, Almanya, Italya, ispanya, ABD
iilkeleri dahil edilerek analiz bulgulari elde edilmistir. Analiz bulgularina goére, getirilerdeki azalislar Covid-19 vaka
sayilarma duyarlidir. Ayrica koronaviriisiin negatif etkileri sadece Cin, Fransa, Almanya ve Ispanya iilkeleri i¢in gecerlidir.

Ashraf (2020), yapmis oldugu ¢alismada 22.01.2020-17.04.2020 déneminde 64 iilke i¢in giinliik koronaviriis vaka sayisi ve
Oliim sayist1 ele alinarak borsa getirileri tizerindeki etkileri incelenmigtir. Analiz bulgular1 sonucunda, vaka sayisinin artmasi
sonucu borsa getirilerinin azaldigi, ayrica hisse senedi getirileri 6liim sayisinda meydana gelen artigtan ziyade vaka sayisinda
meydana gelen artisla daha fazla iliskilidir.

Ghosh (2020), yapmis oldugu arastirmada koronaviriisiin neden oldugu belirsizlik durumu ile Avustralya’ya gelen Cin
uyruklu turistler arasinda herhangi bir iligki olup olmadigini incelemistir. Yontem olarak ARDL sinir testi kullanmustir.
Analiz sonucunda ise, salgin siiresince meydana gelen ekonomik ve politik belirsizliklerin gelen turist sayisi iizerinde ters
yonde etkiye sahip oldugu sonucu elde edilmistir. Ekonomik belirsizligin %1 artmasi sonucunda gelen turist sayist %10
azalmakta iken belirsizligin azalmasi sonucunda turist sayis1 %22 oraninda artig gdstermektedir.

Kasare (2020), yapmis oldugu ¢alismada koronaviriis salginimin turizm sektorii iizerinde meydana getirdigi etkileri Hindistan
iilkesi i¢in incelemistir. Caligma sonucunda, Covid-19 salgininin Hindistan turizm sektériinde issizlik, ekonomik agiklar gibi
negatif yonde etkilerin bulundugu tespit edilmistir.

Paul ve Mallik (2003), yapmis olduklar1 ¢aligmada 1980-1999 donemi i¢in Avustralya bankacilik sektoriinde hisse senetleri
ile makroekonomik faktorler arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Caligmalarinda hisse senedi ve makroekonomik degiskenler
arasinda uzun donemde iliskinin var olup olmadig1 sorusuna yanit bulabilmek amactyla Johansen esbiitiinlesme analizini
uygulamiglardir. Sonug¢ olarak, makroekonomik degiskenler olan enflasyon, doviz kuru, faiz orani degiskenleri ile hisse
senedi fiyatlari uzun donemde iliskilidir.
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Menike (2006) 10.1991-12.2002 donemini ele alip aylik veriler kullanilarak, Sri Lanka salginin ekonomik etkisini arastirmak
amactyla makroekonomik degiskenleri ele alarak degiskenler arasindaki iliskiyi incelemek icin regresyon analizi
uygulamiglardir. Analiz sonucunda para arzi, doviz kuru, faiz ve enflasyon orani degigkenleri ile hisse senedi fiyatlar
arasinda pozitif yonde iliski bulundugu tespit edilmistir.

Acikgbz ve Giinay (2020), pandemisinin sebep oldugu etkileri Tiirkiye ekonomisi ve kiiresel gaptaki ekonomik olaylar
cergevesinden incelemistir. Covid-19 salgininin negatif erkilerini finansal piyasalar, is giicii yaratan kesim iizerinde etkili
oldugunu sunmuslardir. Ayrica Covid-19 salgininin belirsiz olmasi sebebiyle yasanan ekonomik durgunlugun siiresine iligkin
herhangi bir tahmin yapilamamaktadir.

Acar (2020), yapmis oldugu ¢alismada Covid-19 salginimin turizm sektorii tizerine etkisini incelemistir. Analiz bulgularina
gore, Covid-19’un iilke ekonomilerini negatif yonde etkileyecegi sonucuna ulagilmistir.

Zeren ve Hizarci (2020), yapmis olduklar ¢alismada koronaviriis salgininin hisse senedi fiyatlarina olan etkisini 23.01.2020-
13.03.2020 donemi i¢in aragtirmiglardir. Calismalarinda giinliik verileri ele alarak Maki Esbiitiinlesme testi ile uygulamalarini
gerceklestirmislerdir. Bu amacla, koronaviriis salgininin en ¢ok goriildiigii ve bulagiciligin en fazla oldugu iilkeleri
calismasina dahil etmiglerdir. Analiz sonuglarina gore, Covid-19 salgminin sebep oldugu 6liim sayisinda artislar ile hisse
senedi piyasalari arasinda uzun vadede iligki bulunmaktadir.

Senol ve Zeren (2020), Covid-19 salgini ile hisse senedi piyasasi arasindaki iliskileri 21.01.2020-07.04.2020 dénemi igin
Fourier esbiitiinlesme testini uygulayarak incelemislerdir. Analiz sonucunda hisse senedi piyasasi ile salgin arasinda uzun
vadede iligski bulunmaktadir.

Tayar vd. (2020), yapmis olduklar1 ¢aligmada koronaviriis salginmin sektorel etkilerini 17.03.2020-28.04.2020 déneminde
Tiirkiye i¢in incelemislerdir. Degisken olarak BIST sektor endeksi ve Giinliik Covid-19 vaka sayisi ele alinarak regresyon
analizi uygulanmigtir. Analiz sonucunda, BIST sektorleri lizerinde negatif yonde etkilere sahip oldugu tespit edilmistir.

Karabulut ve digerleri (2020), yapmis oldugu ¢alismada Covid-19 salgimin turizm sektorii tizerinde etkisini ve gelecek
donemde nasil etkileyecegini, 2000-2018 yillart arasinda 127 iilke i¢in Pandemi endeksini ele alarak analiz sonug¢larini elde
etmistir. Sonug olarak, koronaviriis salgininin ortaya ¢iktigi ilk donemlerde turist sayisinda %20lik bir azalis oldugu sonucuna
ulagilmustir.

Chinazzi ve digerleri (2020),Covid-19 salgminin turizm sektorii tizerindeki etkilerini “Stokastik Genel Denge Modeli”
yaklasimi Onerisiyle analiz etmislerdir. Analiz sonucunda salginin turizm sektoriiniin negatif yonde etkiledigi sonucu elde
edilmistir._Ayrica sagligin olumlu yonde iyilesmesi sonucunda turizm sektoriinde de artig yasanacagi ifade edilmistir.

2. ISTATISTIK ANALIZ
2.1. Veri

Bu ¢alismanin amact, 2019 yili sonlarinda Cin’de baslayip kademeli olarak hemen hemen tiim iilkelere yayilan Covid-19’un
Tiirkiye ekonomisi tlizerindeki etkisinin incelemektir. Calisma kapsaminda ele alinan degiskenler Tablo 1’de gdsterilmistir.
Calismada ele alinan veri seti olusturulurken literatiirde yer alan g¢alismalar ve bu c¢aligmalarda siklikla kullanilan
makroekonomik degiskenler ele alinmistir. Veriler 05/2020-05/2021 araligindaki donem igin giinliik veri olarak elde
edilmistir. Oncelikle degiskenler arasindaki iligkiyi arastirmak igin korelasyon analizi yapilmistir. Daha sonra serilerde aykiri
degerlerin olmasi, EKK varsayim sapmalarinin ihlal edilmesi gibi durumlara karsi daha robust bir ekonometrik yontem olan
Medyan Regresyon Yaklasimi kullanilarak analiz sonuglari elde edilmistir. Analizler Stata ve Pyhton programlari
kullanilarak yapilmistir.

Tablo 1. Degiskenlerin Tanitim1

Degisken Degisken Agciklama Zaman Arahgi Veri Periyodu
Gosterimi
CPI Consumer Price Index Tiiketici Fiyat Endeksi ~ 2019-12/2021-01 Aylik
COVcase Covid_cases Covid Vaka Sayist 2019-12/2021-01 Aylik
EXCrate Real Effective Exchange Rate  Reel Efektif Doviz 2019-12/2021-01 Aylik

Kuru
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2.2. YONTEM
2.2.1. Medyan Regresyon Yaklasim

Serileri esit kisimlara ayiran degerler, “bolenler” olarak adlandirilmaktadir. Esit parcalara bolerek hesaplanan degerler
“medyan”, “ceyreklik (kartil)”,” ondalik (desil)” ve “yiizdelik (santil)” olarak ifade edilir (Keten ve Kangalli Uyar, 2020:720-
721).

Medyan; seriyi iki esit par¢aya bolen degerler,
Ceyreklik (kartil); seriyi dort esit parcaya bdlen degerler,
Ondalik (desil); seriyi on esit pargaya bdlen degerler,
Yiizdelik (santil); seriyi yiiz esit parcaya bdlen degerler

Olarak ifade edilmektedir (Koenker ve Hallock, 2001:143-144; Keten ve Kangalli Uyar, 2020:720-721). Koenker ve Basset
(1978) kosullu kantil fonksiyonlarinin tahmin edilebilirligini saglayabilmek adina , Kantil regresyon (Quantile
Regression:QR) yontemini ortay ¢ikarmislardir. Kantil regresyon, dagilimda bulunan bagimli degiskenin herhangi bir kantil
ile bagimsiz degiskenler arasindaki fonksiyonel iligkisini inceler (Koenker, 2004:74-75; Koenker ve Hallock, 2001:144;
Keten ve Kangalli Uyar, 2020:720-721).

Hata terimlerinin normal dagilmasi ve outlier (aykir1) degerlerin bulunmadigi durumlarda En Kiigiik Kareler (EKK)
tahmincileri etkindir. Fakat hatalar normal dagilim kosuluna uymadiklari durumlarda EKK tahmincileri etkin olma
ozelliklerini kaybederler. Bundan &tiirii EKK yaklasimina alternatif gelistirilen ve robust bir teknik olan Medyan Regresyon
yontemi kullanilabilir. Bu yontem Kantil regresyon yaklagiminda kantil diliminin 0.50 alinmas: ile elde edilir (Keten ve
Kangalli Uyar, 2020:718-721). Kantil Regresyon’un fonksiyonel formu su sekilde gosterilebilir,

y=xBg +ug 1)

Bu esitlik, y’nin kosullu dagiliminin 6°1mnc1 kantili ile bagimsiz degiskenler arasindaki dogrusal regresyonu gostermektedir.
Be, 6°nct kantil ile ilgili bilgi veren parametre vektorii; y, bagimli degisken vektorii ve x, bagimsiz degiskenler vektoriinii
temsil etmektedir. Dogrusal kosullu kantil fonksiyonunu ise su sekilde ifade edebiliriz (Keten ve Kangalli Uyar, 2020:720-
721):

Q(/x) = xBg @

Mutlak sapmalarin agirliklandirilmig toplamlari kantil regresyonun amag fonksiyonunu vermektedir. Ancak bunun i¢in dnce
bir minimizasyon isleminin yapilmasi gerekir. Kantil Regresyon’un amag¢ fonksiyonu minimize edilerek 35 parametresi elde
edilir (Keten ve Kangalli1 Uyar, 2020:720-721):

min pg (v — xB)) = pe(up) ©)
veya
min [(Bly — xB| + (1 — 0)|y — xB])] (4)

seklinde ifade edilir. Burada pgfonksiyonu,

ug < 01ise, yani y < xf oldugunda (1 — 0)u

ug = 0ise, yani y = xf olduguna Bu olarak belirlenmektedir (Koenker ve Basset, 1978:38; Buchinsky, 1995:306; Keten ve
Kangalli Uyar, 2020:720-721).

3. BULGULAR

Caligmada ele alinan degiskenler normalize edilerek analizlerde kullanilmistir. Covid-19’un ekonomik gostergeler tizerindeki
etkisinin incelenmesi asamasinda veri setinin normal dagilima uygmamasi, aykir1 degerler igermesi gibi sebepler nedeniyle
daha robust bir teknik olan Kantil Regresyon Yaklasimi kullanilmistir. Buna gore elde edilen bulgular sirasiyla agagida yer
alan tablolarda gosterilmis ve yorumlamalar yapilmustir.
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Tablo 2. Tanmimlayici Istatistikler

Variable Obs Mean std. Dev. Min Max
CPT_nor 14 1.101005 .0484731 1.039017 1.193403
EMP_nor 14 1.632799 .0148533 1.605305 1.660865
UNM_nor 14 1.116605 .0199295 1.08636 1.1el3e8
FTV_nor 14 .1806382 1.031498 -1.53 1.15&977
ECSI nor 14 1.94909¢6 .067015 1.766714 1.997102
PMI_nor 14 1.698305 .0592173 1.5302 1.755112
Cov_Case_nor 14 5.803954 .6231304 4.776899 6.689168
EXC rate nor 14 1.831052 .0354858 1.781827 1.88212¢
CDS_nor 14 2.ele0l6 .1326897 2.379704 2.756651

TRZM nor 14 2.149844 2869053 1.33163 2.47990¢

Tablo 2’de ele alinan degigkenler; doviz kuru, enflasyon oran1 ve Covid-19 vaka sayisidir. Tabloda degiskenlerin standart
sapma, minimum-maksimum deger araliklari ve ortalama degerleri verilmistir. Ayrica degiskenlerin normalligi sinanarak
normal dagilima uymadiklar1 sonucuna ulasilmustir. Oncelikle normalize edilen degiskenler arasinda korelasyon olup
olmadig1 incelenmis, korelasyon analizi sonuglart Tablo 2°de yer alan korelasyon tablosunda gésterilmistir. Ayrica Sekil 1°de
korelasyon matrisi de yer almaktadir. Korelasyon analizi sonucunda degiskenlerin genel olarak birbiri ile iligkili oldugu
goriilmektedir. Degiskenlerden bazilart negatif yonde bazilari ise pozitif yonde iliski i¢erisindedirler. Degiskenlerin normal
dagilim varsayimini saglamamasi nedeniyle “Spearman Korelasyon” testi yapilarak sonuglar elde edilmistir. Korelasyon testi
sonuglaria gore, Covid-19 vaka sayist ile doviz kuru arasinda 0.90 oraninda pozitif yonlii iliski oldugu gériiliirken enflasyon
orani ile 0.55 oraninda negatif yonlii iliski bulundugu gériilmektedir. Bu sonug vaka sayisinda artis meydana geldikce doviz
kurunda da artis olacagini ancak enflasyon oraninda azalisa sebep olacagini ifade etmektedir. Korelasyon katsayisinin “+”
olmasi degiskenlerin ayn1 yonde bir iligkiye sahip oldugunu ifade ederken, “-* olmasi ise degiskenler arasinda ters yonde bir
iligskinin var oldugunu gostermektedir. Korelasyon matrisi sekil olarak asagida gosterilmistir.

Tablo 3: Korelasyon Tablosu

CPI_HOE Cov_Ca~r EXC_ra~r

CPI_nor 1.0000
Cov Case nor -0.5516 1.0000
EXC rate nor -0.4505 0.9077 1.0000

Sekil 2: Korelasyon Matrisi
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Calismada bagimli degisken ekonomik endeks olarak alinip bagimsiz degisken Covid vaka sayisi olarak ele alinacaktir. Buna
gore degiskenlerin normal dagilimli olmamasi ve aykir1 gézlemler icermesi sebebiyle parametrik olmayan ekonometrik
yontemlerden medyan regresyon yaklagimina gore analiz sonuglari elde edilmistir. Ayrica medyan regresyon yaklagimi ile
bagimli degiskenin farkli kantil dilimlerinde ki degerleri agiklayic1 ve agiklanan degiskenler arasindaki iliskilerin degisimi
incelenebilmektedir. Tablo 5’de Kantil Regresyon sonuglari yer almaktadir.

Tablo 4: Medyan Regresyon Sonuglart

Enflasyon Orani (CPI) g50 Doéviz Kuru (EXC _rate) g50
Covid -19 (Cov_case) -9.226 Covid -19 (Cov_case) 14.419
-2.33 4.71
Constant 16.002 Constant -20.485
(3.67) (-3.66)

wxx Rk * grgyla 0.01, 0.05 ve 0.10 anlamhlik diizeyleri ifade edilmistir. Parantez icerisinde yer alan degerler bootstrap t-test istatistik
degerlerini ifade etmektedir.

Medyan regresyon model tahmin sonuglarina gore vaka sayisinin enflasyon orani ve doviz kuru degiskenleri {izerinde
meydana getirdigi etki bu degiskenlerin kosullu dagilimimin medyan kantil dilimi igin degisimlerini Tablo 4’te goriilmektedir.
Analiz sonuglar1 incelendiginde, Covid-19 vaka sayisinda meydana gelen bir birimlik artis 0.50’nci kantil diliminde
enflasyon oranini yaklasik olarak 9.22 oraninda azaltmakta iken doviz kurunu 14.41 oraninda arttirmakta oldugu sonucuna
ulastlmistir. Bu sonug, pandemi dolayisiyla Covid gegiren ya da gegirmekte olan kisi sayisinin artmasinin iilke ekonomisi
iizerinde olumsuz etki yaratmasina sebep oldugunu dogrulamaktadir.

4. SONUC ve ONERILER

Covid-19 salgini kiiresel capta iilke ekonomilerini olumsuz yonde etkilemistir. Bununla birlikte, emtia ihra¢ eden, turizm
gelirlerine baglh gelisme gosteren {iilkeler, mal ve hizmet kapasitelerinin daralmasi, issizlik oranlarinin artmasi,
bireylerin/hanelerin is giiciinde meydana gelen kayiplart ile birlikte ge¢im kaynaklar1 olan gelir diizeylerinin azalmasiyla
birlikte gerek tilke ekonomisinde gerek hane ekonomisinde derin etkiler birakmaktadir. S6z konusu negatif etkilerin ortadan
kaldirilabilmesi amaciyla kamu harcamalarindaki artis ile birlikte daha fazla kamu borcu getirme riski, ekonomik aktiviteler
seviyesindeki azaliglarin da etkisi ile birlikte {ilke ekonomilerinin borglarim1 6deme zorluklari ile kars1 karsiya kalma
olasihigim giiclendirmektedir. Ozellikle Tiirkiye ekonomisi bakimindan seyahat sinirlamalart iktisadi aktiviteler iizerinde
ciddi bir sorun meydana getirmistir. Seyahat sinirlamalar1 nedeniyle yolcu hareketliligi son bulmus, egitim sektoriinde
uzaktan ve online egitim sistemine gecilmis, turizm sektorii, ticari faaliyetler durmustur. Isgiicii piyasasi degerlendirildiginde,
uzaktan ¢aligma baslamustir. Ticari aktivitelerde meydana gelen durgunluk ihracat ve ithalat sektoriinde ve turizm sektoriinde
kiigiilmeye sebep olmus boylelikle ekonomik durgunluk bas gostermistir. Kisacast koronaviriis salgin1 hem kiiresel ¢apta
hem de iilke ¢apinda ekonomik faaliyetlerin durma noktasina gelisine sebep olmustur. Birgok iilke Covid-19 pandemisinin
bulasiciligii ve hizla yayihmimi engellemek amaciyla ¢ok sayida miidahale metodu gelistirmislerdir. Ulkemizin aldig1 hizh
politika kararlart bu miidahalelerin en etkili ve diger iilkelere 6rnek olabilecek seviyede uygulamalarini igermektedir. Birgok
ilkede sosyal mesafe uygulamalar1 ve sokaga ¢ikma kisitlamalarinin getirilmesi ile birlikte bu tiir sosyal politikalarin
ekonomide daralmaya sebep olacagina iliskin sGylentiler yagsanmaktadir. Bu ¢alismada yapilan analizler sonucunda, salginin
iilke ekonomisini negatif yonde etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Covid-19 vaka sayisinda meydana gelen artiglarin enflasyon
oraninda azalig meydana getirirken doviz kurunda artis meydana getirdigi sonucuna ulasilmistir.
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