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NFT’nin Gelisimi ve Vergilendirilmesi Uzerine Genel

Degerlendirme”

An overview of the development and taxation of NFT
Abdulcelil GAZIOGLU?, Ahmet OZEN?

Oz

Her gecen glin hayatin icinde daha fazla yer almaya baslayan dijital teknolojiler bugtiniin dinyasinda koékli degisiklikler yapmaya devam
etmektedir. Kripto paralar gibi NFT’ler de bu yeni diinyanin hizla kabul géren 6nemli faktérlerinden biri olmugtur. 2017 yilinda tiretilmeye
baslanan ve 2021 yilinda populetleserek cok kisa stirede milyarca dolatlik islem hacmine ve yliz milyonlarca iiretici ve kullanictya ulasan
NFT dunyast uzmanlarin da dikkatini cekmeye baglamistir. Bu ¢alismada NFT’nin tanimi yapilarak diger tokenlerden ayrildigs karakteristik
ozellikleri anlatilmistir. 2021 yilinda géstermis oldugu olagantsti islem hacmi ve taniniriligindaki artis ele alindiktan sonra NFT tretimi ve
alim-satim islemlerinin arkasindaki teknolojik altyap: agtklanmistir. NFT’lerin gelisimi anlatildiktan sonra ise bu yeni dijital teknolojinin
tanimlanmasi, vergilendirilmesi ve kontrol edilmesi amaciyla yapilan yasal dizenlemelerden bahsedilmistir. NFT' teknolojinin gelecekte
aktif olarak kullanilmasi 6ngoriilen Metaverse ortami kapsaminda bir 6ngbrii ortaya koyulmustur.

Anahtar Kelimeler: Dijitallesme, NFT, Vergilendirme, Kripto Para

Abstract

Digital technologies, which are becoming more and more involved in life day by day, continue to make radical changes in today's world. Like
cryptocurrencies, NFT's have become one of the important factors that are rapidly accepted in this new world. NFT, which started to be
produced in 2017 and started to spread in 2021, reached billions of dollars in transaction volume and hundreds of millions of manufacturers
and users in a very short time, and started to attract the attention of experts. In this study, the definition of NFT and its characteristic features
that distinguish it from other tokens are explained. After discussing the extraordinary transaction volume and increase in recognition in 2021,
the technological infrastructure behind NFT production and trading transactions is explained. After explaining the development of NFTs, the
legal arrangements made to define, tax and control this new digital technology are mentioned.

Keywords: Digitalization, NFT, Taxation, Crypto Currency

Covid-19 salginin son iki yildir esir aldig1 diinyada, birgcok
dijital Urtin salgin 6ncesi déneme gbre hayatimizda daha
Glnlmuz teknolojisinin geldigi nokta, diinyay! her gecen  fazla yer almaya baslamistir. Oyle ki izole bir yasami
giin biyuk degisimlere ugratmaktadir. Oyle ki teknolojik ~ miimkiin kilabilecek altyapinin olusturulabildigi bu tir
yeniliklerin giincelligini korumasi yakin ge¢mise kadar on drinler  salginla muicadelede onemli yararlar
yillar slrerken gliniimiiz teknolojisinin hizi dikkate saglamislardir.

alindiginda ayni yil iginde dahi 6nemini yitiren gelismelere
rastlanabilmektedir. Egitimden sagliga istihdamdan
Uretime sosyal hayattan ¢alisma hayatina her alanda ¢ok
onemli ilerlemeler kaydeden teknolojinin, finans alaninda
da benzer bir performans gosterdigi soylenebilir. Nitekim

1. GIRIS

Diger taraftan, salgin doneminde kripto paralar ve bunlarin
ortaya cikardigl alternatif yatirm alanlar da hizla diinya
ekonomisinde dikkat cekmeye baslamistir. 2009 yilinda ilk
defa glndeme gelen bitcoin ve daha sonralari
olusturulmaya baslanan diger kripto para birimleri teknoloji
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meraklilari ve ¢ok kii¢lk finans yatirimcilari tarafindan altin
veya emtia gibi geleneksel yatinm araglarina alternatif
olarak  degerlendiriimeye baslanmistir. Pandemi
doneminde diinyada genel olarak teknoloji Griinlerine olan
ilgi artisi ve Ozellikle mobil ve dijital bankacilik
uygulamalarinin kullanim kolayhgi, finans dinyasinda
yatirim yapmak isteyenlerin sayisini da hizla artirmistir. Ote
yandan salginin neden oldugu ekonomik kriz nedeniyle
geleneksel borsalara duyulan glivensizlik, déviz kurlarinda
yasanan dalgalanmalar ve altin gibi kiymetli madenlere
duyulan buyik ilgi nedeniyle ortaya gikan asiri fiyat artislari
bireyleri farkh yatirim araglari aramaya yoneltmistir. Boyle
bir donemde heniiz iilkelerce resmi olarak taninmasa bile
bireyler arasinda ticareti yapilan kripto paralara ilgi oldukca
artmistir. Mobil bankacilik ve dijital bankacilik gibi hizmetler
sayesinde akilli telefonlar ve bilgisayarlar Gzerinden finansal
yatirim islemlerine sicak bakan ve bu konuda bilgi ve
deneyimini arttiran bireyler yine dijital platformlarda
yatirim imkani sunan kripto para borsalarina akin etmistir.
Bu durum kripto para borsalarinda islem hacimlerini her giin
rekor kiracak sekilde arttirmis ve artan ilgi nedeniyle
neredeyse her giin yeni bir kripto para borsasi bireylerin
hizmetine sunulur hale gelmistir. Bu durumu Zippia
tarafindan Nisan 2022’de yayinlanan kripto paralar lzerine
yapilmis arasatirma ile aciklayacak olursak su oOnemli
bulgulara yer vermek gerekir (Ariella, 2022);

e 2021 aralk ayi itibariyle 8000’inin Uzerinde farkli
kripto para birmi bulunmaktadir.

e Ocak 2021 itibariyle glinde ortalama 400.000 bitcoin
islemi yapilmaktadir.

e 2021 yilinda Amerika Birlesik Devletlerinde 36,5
milyon kripto kullanicisi varken global sayr 300
milyonun Gzerindedir.

e Diinya genelindeki kripto clizdan sayisi Kasim 2021
itibariyle 79,3 milyondur. Ocak 2016'da bu sayinin
5,78 milyon oldugu disinlirse degisim ortaya
citkmaktadir.

e 2021 itibariyle kiiresel kripto market degeri 4,9 milyar
dolar iken 2026'da 67,4 milyar dolar olmasi
beklenmektedir.

Kripto paralarin bu kadar hizla yayilmasiyla birlikte FinTech
olarak adlandirilan finansal teknolojiler dijital dinyanin
olusturdugu farkli yatirim araglarini da bireylerin hizmetine
sunmaya baslamistir. Bunlarin kuskusuz en énemlilerinden
biri de non-fungible token (NFT) olmustur. NFT olarak
adlandirilan ve ‘degistirilemez token/jeton’ olarak terciime
edebilecegimiz bu yeni nesil yatirm araci 6zellikle 2021
yiinda énemli bir ilgiyle karsilasmis ve popliler bir yatirim
araci haline dontismstir. Bu baglamda calismada oncelikle
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NFTyi tanimlayarak gelisimi ve piyasalardaki vyerini
tartistiktan sonra teknolojik bilesenleri olan blokzincir
(blockchain) teknolojisi ve akilli sdzlesmeler (smart
contracts) Gizerinde durulacak ve NFT’lerin teknik altyapisi
ele alinacaktir. Calismanin devaminda ise NFT’lerin dlinya

ekonomileri tarafindan kabul gormesi ve
vergilendirilebilirligi ele alinacaktir.
2. NON-FUNGIBLE TOKEN’IN DOGUSU VE GELISIMI

Dijital dinyanin her gecen giin blylyerek hayatin her
alaninda baskin hale gelmesi ve kendini kabul ettirmesinin
dogal bir sonucu da elbette kripto paralardir. 2008 yilinda
Nakamoto’nun bitcoinin temelini attigi kripto para diinyasi
kullanicilar tarafindan ilgi ile karsilanmis Ethereum, Ripple
ve Tether gibi bircok altcoinin ¢ikarilmasina da oncilik
etmistir (Cakiroglu, 2022). Ethereum Ripple ve Tether gibi
Finans piyasalarinin covid-19 salginiyla miicadele ettigi ve
asiri yukselis ve distslerin yasandigr 2020 ve 2021 yillar
yeni yatirrm araclarina uygun zemini hazirlamistir.
Piyasalardaki belirsizliklerden dolayr neredeyse kiresel
ekonominin tamaminda borsa hisseleri tarihi duslsler
yasarken petrol fiyatlari “0” dolarin da altina inerek negatif
degerle piyasada islem gdérmeye baslamistir. Ayrica bu
donemde siklikla uygulanan sokaga c¢ikma yasaklar da
Uretimi durma noktasina getirerek petrol ve hisse
senetlerinde asiri  disislerin - yasanmasinda etken
olmustur. Buna karsin salginla micadelede insanligin
imdadina yetisen dijital teknoloji sirketleri ise aksine gok
ylksek oranda deger kazanmistir. Bu donemde 2009’dan
beri var olan ve donem dénem dikkat cekici ylikselisler
gosteren kripto paralar da kendisine ©6nemli bir yer
edinmeye baslamistir. Her ne kadar sadece birkag devlet
veya bolgesel yonetim tarafindan kabul edilse ve merkez
bankalari tarafindan resmi olarak taninmasa da kripto
paralar bireyler tarafindan ¢ok yogun bir ilgiyle
karsilanmistir. Oyle ki kripto paralara ve borsalarina her
gecen gin yenisi eklenirken islem hacimleri trilyon dolar
seviyelerine ¢ikmistir (Euronews, 2022).

Bireyler tarafindan kabul géren ve rahatlikla kullanilabilen
kripto para birimlerinin hayatimiza kattigi 6nemli bir
teknoloji ise NFT'dir. Non-Fungible Token ifadesinin
kisaltmasi olan NFT’leri kisaca tanimlamak gerekirse ‘essiz,
benzersiz ve degistirilemeyen’ token olarak ifade edebiliriz.
Bu tokenler dijital diinyada Uretilen herhangi bir icerige
(fotograf, video, hikaye, gif, resim, tweet, oyun karakteri
vb) 6zel bir kod vererek onu essizlestirmekte ve ona
sahiplik imkani sunmaktadir (Kugler, 2021). Bir bakima
glnlik hayatimizda herhangi bir malin veya Uriiniin bize ait
oldugunu gosteren tapu, ruhsat vb belgeler gibi sahiplik
kazandirdig séylenebilir. NFT’leri bitcoin veya diger kripto
para birimlerinden ayiran en belirgin 6zelligi de zaten
degistirilemez olusudur.
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NFT’ler bir dijital icerigin orjinalinin hangisi oldugu, bu
orjinal parcanin sahibinin kim oldugu, ilk Gretilen Grindn
veya versiyonun hangisi oldugu gibi sorulara yanit
vermekte ve gerek bireyler gerekse sanatcilar tarafindan
sikhkla tercih edilmektedir. Bunlar bireyler tarafindan yeni
bir koleksiyon Urlinl ya da yatirim araci oldugu icin tercih
edilmekteyken sanatcilar ise geleneksel sanat diinyasina
kiyasla daha hizli, kolay ve ¢ok daha goriiniir oldugu igin
tercih edebilmektedir. Zira geleneksel sanat diinyasinda
¢ok az sanatgl 6nemli mizayede evlerinde ya da sanat
galerilerinde eserlerini sergileme imkani bulabilmekte ve
elde ettigi satis gelirlerinin neredeyse yarisini o galeri ya da
miizayede evine komisyon {creti olarak vermek
durumundadir. Ayrica koleksiyonerler agisindan fiziksel
sanat eserlerinden ziyade dijital eserlerin transferi,
depolamasi, saklanmasi ve sergilenmesi cok daha kolaydir
(Kugler, 2021). Dolayisiyla NFT’ler hem arz hem de talep
yonlyle avantajlarindan 6tiri oldukca yogun ilgi gormeye
baslamistir.

NFT’ler Larvalabs isimli teknoloji sirketi tarafindan 2017
yilinin haziran ayinda piyasaya sirilen “The CryptoPunks”
isimli ornek ile hayatimiza girmistir. CryptoPunks’in
gelistirilmesi NFT’lerin evrimi acgisindan ikonik bir yere
sahiptir. Nitekim CryptoPunks, Ethereum blok zincirinde
aitlik belgesine sahip 10.000 adet tokenden olusan ve her
biri essiz olan kripto resimleri ifade etmektedir. Cogu
CryptoPunks tokeni erkek yada kadin yiiziinden olusurken
zombi ve uzayl figirleri olan tokenler de populer NFT'ler
arasinda vyer almaktadir (Kong&Lin, 2021). Her biri
kendisine ait numara ile isimlendirilen bu tokenlardan

#7804 kodlu token 11 mart 2021 yilinda 4200 ETH karsilig
olan 7,5 milyon dolara satilarak NFT tarihinin en 6nemli
satislari arasinda yer almistir. Bu satis sonrasi Beeple adlh
sanatcinin 69 milyon dolara satilan Everydays-The First
5000 Days isimli NFT’si artik bir baska devrin kapilarini
acmigtir. NFT’lere olan yogun talep ve bunlarin alis-
satisinda kullanilan Ethereum’un asirn degerlenmesi ile
#4156 kodlu CryptoPunks tokeni 2500 ETH karsiligl olan
10,25 milyon dolara alici bulmustur. CryptoPunks’in
simdiye kadar en yiiksek degerle satilan #5822 kodlu tokeni
ise 8.000 ETH karsiligi olan 23,8 milyon dolara satiimistir.
Bu bas dondiriici donem NFT’lere olan talebi de oldukga
ylkseltmistir. Her ne kadar 2017 yilindan beri piyasada var
olsa da 6zellikle 2021 yili NFT’ler igin bir milat olmustur. Bu
durum “non-fungible.com” sitesinden elde edilen verilerle
hazirlanmis olan grafik 1’de ortaya konulmaktadir.

Grafik 1’de Ocak 2019 ve Subat 2022 déneminde aylik NFT
satislart amerikan dolari cinsinden gosterilmistir. So6z
konusu donemin baslangicindan 2021 yilina kadar gecen
donemde NFT satislarindan elde edilen gelirlerin toplam
degeri sadece 1 milyar dolar seviyesindeyken 2021 ocak
ayiyla birlikte baslayan yikselisi takiben Mayis ayinda 10
milyar dolar seviyesine yiikselmistir. Takip eden Eylil
ayinda ise rekor kiran satislar bir dnceki yila gére 100 kattan
daha fazla artis gostererek toplamda 116 milyar dolardan
daha fazla gelir elde edilmistir. izleyen aylarda dalgalanma
yasayan gelirler 2021 aralik ayinda 45 milyar dolara gerilese
de 2022 yilinin subat ayinda 80 milyar dolarin lizerinde gelir
elde edilmistir.

Grafik 1: 2019 Ocak- 2022 Subat tarihleri arasinda aylara gére NFT satislarindan elde edilen toplam gelir (USD)
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Kaynak: nonfungible.com adresinden elde edilen verilerle ile yazarlar tarafindan olusturulmustur.
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NFT satislarindan elde edilen toplam gelirlere paralel olarak
satilan NFT sayisini yansitan benzer bir grafik de
olusturulmustur. Nitekim Grafik 2’de 2019 Ocak ve 2022
Subat aylarn arasindaki dénemde satilan NFT adedi
gosterilmektedir. 2021 yilinda yasanan gelir artisi sadece
NFT’lerin degerindeki yikselme ile degil Grafik 2’de
gosterilmekte olan arz artisindan da kaynaklanmaktadir.

Oyle ki 2021 yilina kadar iretilen NFT sayisi ortalama 5
milyon iken bu sayr 2021 Haziran ayinda 13 milyona,
Temmuz ayinda 47 milyona, Agustos ayinda 129 milyona ve
Eylil ayinda ise 136 milyona ulasmistir. Eylil ayi hem Uretim
sayisi hem de satis geliri acisindan zirvedir. Uretim sayisi
takip eden Aralik ayinda 15 milyona gerilese de 2022 subat
ay! itibariyle 42 milyonun izerinde NFT arzi gergeklesmistir.

Grafik 2: 2019 Ocak- 2022 Subat tarihleri arasinda aylara gore liretilen NFT adedi
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Kaynak: nonfungible.com adresinden elde edilen verilerle ile yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Grafiklerden anlasilacagl Uzere NFT teknolojisi bireyler
tarafindan yogun ilgi gormektedir. Bununla birlikte NFT'lere
iliskin gelecegin sanati veya yatirim araci mi yoksa kisa
vadeli bir heves mi olacagl konusunda tartismalar hala
devam etmektedir. Ama yine de son zamanlarin en popiiler
teknolojilerinden biri olan bu tokenler glinimiiziin gercegi
niteligindedir. Bu baglamda NFT’nin teknolojik bilesenleri
calisma prensibi ve alinip satilma yontemlerini incelemek
yerinde olacaktir.

3. NFT’NiN TEKNOLOJIK BILESENLERI VE URETiMi

Ozellikle 2021 yilinda tiim diinyada popiiler hale gelmeye
baslayan ve medyada sik¢a yer bulan NFT’ler; dijital veya
fiziksel bir varligi blokzincir (zerinde temsil eden ve
kriptografik olarak benzersiz, boliinemez, degistirilemez ve
dogrulanabilir bir token olarak tanimlanabilir (Valeonti et
al.,, 2021). Bunlar Tirkcede essiz token, degistirilemez
token, gayr-i misli jeton, degisimi miimkiin olmayan para ya
da ¢ip olarak yer bulmustur (Saygin & Findikli, 2021).
Cumhurbaskanligi Dijital Donisim Ofisi ve Turk Dil
Kurumu’nun ortak c¢alismasi sonucunda ‘Nitelikli Fikri Tapu’
ifadesinin kullanilmasi uygun goriilse de yaygin olarak
ingilizce terimin kisaltmasi olan NFT kullaniimaktadir.
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Cevirisinde oldugu gibi tanimlamasinda da ufak tefek
farkhhklar olsa da NFT kisaca blokzincir teknolojisi ile
Uretilen benzersiz, degistirilemez ve mulkiyet hakki veren
tokenleri  nitelendirmede  kullanilmaktadir. ~ Ozellikle
dijitallesmenin sanat Uzerindeki etkilerinin sonucu olarak
sanat eserlerinin Uretimi dahi soyutlastigindan dijital
iceriklere sahiplik ve milkiyet hakki gibi 6zelliklerin
eklenmesi zorunluluk haline gelmistir. NFT bu alandaki
eksikligi gidermek adina oldukga biylik dnem tasimaktadir
(Saygin & Findikh, 2021). Bu tanimlamalardan da
anlasilacag Gzere NFT’leri diger token ve kripto para
birimlerinden ayiran 6zelligi essiz olmasi nedeniyle benzeri
nitelikte bir Griinle takas edilememesi ve dijital varliga
sahiplik kazandirmasi denebilir. Bir kullanict NFT ile
kolaylikla bir dijital varlik Gizerinde sahiplik iddia edebilir ve
miilkiyet haklarindan yararlanabilir.

Ethereum, blokzincir teknolojisi ile Gretilen kripto para veya
tokenlar akilli  sézlesme kullanilarak Gretilmektedir.
Ethereum Uzerinden Uretilen token ve kripto paralarin ¢ok
blytk bir kismi ERC-20 adi verilen akilli so6zlesme
kullanilarak Gretilmektedir. ERC-20 sozlesmesi gercek
dinyadaki bir banknotun ayni degerdeki baska bir
banknotun degisimine izin vermesi gibi ERC-20 s6zlesmesi
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ile Uretilen her bir tokenin ayni tip tokenlarla
degistirilmesine ve takas olmasina imkan saglamaktadir.
2017 yihinda Ethereum kod kaynak havuzuna katkida
bulunan ve Crypto Kitties isimli koleksiyon oyununun
kurucusu olan Dieter Shirley ERC-721 kodlu yeni bir akilli
sozlesme  lretmistir. Bu vyeni sozlesmeye gore
degistirilemeyen ve takas edilemeyen yeni tip Ethereum
tokenlari Uretilmesini saglayarak NFT’nin temellerini
atmistir. Daha sonra NFT Uretimi yapan baska sozlesmeler
de 6nerilmistir. ERC-721 “gold standard” olarak adalandirlsa
da ERC-1155 gibi NFT (retimi ve yonetiminde daha biyiik
kolayliklar sunarak maliyetlerde ve karbon saliniminda %90
kadar azalma saglayan sozlesmeler de mevcuttur (Valeonti
etal., 2021).

Teknik olarak bakildiginda Bitcoin gibi kripto para olan
ancak Ozellikleriyle Bitcoinde ve benzeri kripto para
birimlerinden oldukca farkh olan NFT’nin teknolojik yapisini
ve bilesenleirni anlamak icin blokzincir ve token
teknolojisinin evrimini iyi anlamak gerekmektedir.

Kripto parabirimleri tg¢ tlire ayrilir; security token (glvenlik
tokeni), utilitiy token (fayda tokeni) ve NFT. Security token
var olan ilk token tiiri olarak nitelendirlebilir. Bu
tokenlerden bazilari sadece deger(veri) depolama ve
degisim araci olarak kullanilir ve en biyik 6rnekleri Bitcoin
ve Litecoindir. S6zkonusu token ve aglari hicbir kurum ya da
kurulusa bagl degildir. Degeri tamamen kistli arz ve bu arza
yonelik yapilan talebe baghdir. Diger tokenler ise
gayrimenkul araba ve sirket hissesi gibi maddi degeri olan
herhangi bir varligin milkiyet yizdesini temsi eden ve
esasen dijital likit s6zlesme olarak nitelendirilebilecek
tokenlerdir. Bu tokenler ile yatirimcilarin varlk hisseleri
kriptografik olarak glivenli bir blokzincirde korunur. Security
token aglari merkeziyetsiz kripto defterler veya halka agik
ve hacklenemez merkeziyetsiz veri tabanlaridir. Security
tokenler kimsenin sahip olamayacagi ama herkesin
yazabilecegi dagitik defter olarak islev géren en temel
blokzincirlerin (izerine insa edilmistir. Bu dagitik defterler ile
islem gecmisi gorilebildigi ve kimin neye sahip oldugunun
anlasildigi halka acik veri tabnalandir. Bitcoin bu tir
tokenlerin en 6enemli 6rnegidir (Liu,2022).

Utiylity token blokzincir teknolojisinin sadece basit bir
glvenli veri depolama sistemi olamktan cok daha oteye
gitmesi ve blokzincir Uzerinde program olusturma
imkanlarinin gelismesiyle ortaya ¢cikmistir. Bu tokenlerin en
fazla kullanilanini Ethereum’dur. Ethereum Bitcoin gibi
yalnizca kiiresel merkezyesiz bir defter degil ayni zmanada
kiiresel merkeziyetsiz bir bilgisayar goérevi gérmektedir. Bu
teknoloji ile Ethereum dagitik uygulamalr icin bir platform
haline niteligindedir. Bu platformda Uretilen her bir Dapp
(distributed app) kiresel bilgisayarda calisir. Bu baglamda
Ethereum’u Google Drive olusturlan dappleri ise Google
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Drive’da tutulan bireysel e-tablo ya da belgelerolarak
distnulebilir. Yani Dapp Ethereum veritabaninda galisan bir
veritabanidir. Ethereum’u farkhlastiran bir diger 6zellik ise
icinde yer alan dapplere kendi tokenlerini Gretme imkani
vermesidir. Bu ethereum blokzincirinde programlarin kendi
tokenleri ve kayitlarini gergeklestirmesini saglyan akilli
sozlesmeler ile gerceklesemektedir. Bu tokenler onlara bu
iselemleri yapma imkani saglayan etehereum akilli
sozlesmesi ERC-20 tokeni olarak adlandirihir (Liu,2022).

internet araciligiyla bilginin, fikri milkiyet ve iceriklerin
tuketicilere bu kadar hizli ulastirildigi bu dénemde takilit
Grin ve hirsizhgl engellmek oldukga zorlagsmistir. Her ne
kadar telif hakki yasasi ve dijital haklar yonetimi ile bu
sorunlar engellenmeye c¢alisilsa da basarii olundugu
sdylenemez. Blockzincir teknolojisinin gosterdigi gelisimle
benzersiz ve degistirilemez bir dijital varlik olusturmak
mimkiin hale gelmistir. Bitcoin ve Ethereum degistirlebilir
ve essiz olmayan tokenlerdir. Her bitcoin veya ethereum
digerleri ile ayni degerdedir. Ugiiniicii tiir token olan NFT
iste bu konuda getirdigi yenlikle ortaya ¢cikmistir. NFTler
essiz ve digerlerinden bagimsiz olarak degerlenen
tokenblerdir. Ethereumda meydana gelen bir artis tim
ehereumlari artirirken, Ornegin Van Gogh’un Starry Night
eserinin dijitallestirlereke elde edilen NFT'deki bir artis
Beeple’in The First 500 days NFTsinde herhangi bir fiayat
degiskligine neden olmamaktadir. NFT Ethereum Uzerinden
Uretilen ERC-721 akilli s6zlesmesi lzerinden Uretimelktedir
(Liu, 2022).

Blokzincirdeki bu gelismelerin neticesinde ortaya g¢ikan
NFTlerin teknoljik bilesenlerini de incelemek dogru
olacaktir.

3.1. NFT’lerin Teknolojik Bilesenleri

NFT’ler bir dizi teknolojik bilesenler ile Uretilir, pazarlanir ve
ahinip satilabilir. Bu baglamda NFT’lerin piyasada yer almasi
ve islem gérmesinin arkasinda blok zinciri teknolojisi, akilli
sozlesmeler gibi teknolojiler bulunmaktadir.

Blok Zinciri; Kripto para birimlerinin ilki olan Bitcoin ile
2008 yilinda hayatimiza giren blok zinciri teknolojisi ileri
diizey bir veri depolama teknolojisidir. Glivenligi yiksek
tutarh bir veritabani hizmeti sunan blok zinciri teknolojisi
oncelikle finans sektéri olmak Uzere bircok sektorde
kullanilmaktadir. Nitekim kripto para birimleri i¢in en
onemli teknoloji blok zincir teknolojisidir. Blok zinciri,
kripto paranin kiiresel islem defteri denilebilen dijital kayit
sistemine verilen isim olup sistem icerisinde yaratilan sanal
para bu deftere kaydedilmektedir. Bu sayede sanal para
Uretilmis olmaktadir. Blok zinciri seklinde kaydedilen dijital
bilgi 6beklerinden olusan bu sisteme bitcoin denilmesinin
nedeni ise bilgisayardaki en kii¢lik veri birimi olan bit (byte)
sistemine gbre olusturmasindan kaynaklanmaktadir
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(Sanlisoy &Ciloglu; 2021a, 52).

Kisaca teknik olarak blok zinciri tanimlamak gerekirse
‘dagitik olan, sifrelenmis degistirilemeyen ve bozulmayan
veri deposu’ olarak ifade edilebilir. Bu teknoloji ag
Gzerinden sistemde yer alan kullanicilarin aralarinda
gerceklestirdigi islemlerin hepsini dogruladiktan sonra
saklamaktadir. islemlerin blok olarak tutuldugu ve
birbirlerine baglanarak zincir olusturdugu bu teknolojide
onceden belirlenen kurallara bagh olarak bloklar
olusturulur ve sisteme kaydedilir. Olusturulan bloklar tiim
dagitik kayit defterlerine eklendikten sonra yeni blok
olustururken dnceki blogun 6zeti alinir, ardindan ikinci blok
onceki bloga baglanir. Bu durum Uretilen her blok icin
tekrarlanir ve bloklar zincir halinde birbirine baglanir.
Sistem Uizerinde bir islem gergeklestirildiginde ag lizerinden
yayimlanarak kriptografik algoritmalar ile dogrulandiktan
sonra blok olusturulur. Sistemde yer alan her kullanici bir
diguima ifade eder ve her diigim kendi basina veritabani
veya blok zinciri olarak adlandirabilecegimiz bir kayit
defterine sahip olmaktadir. Her bir kullaniciy! ifade eden
digimlerin sahip oldugu bu defterlerin birbiri ile ugtan uca
protokol araciligiyla merkeziyetsiz sekilde eslestiriimesi
mimkindir. Bir digimin zarar gérmesi veya ortadan
kaybolmasi durumunda diger digimler bitiin islem
ayrintilarini muhafaza edebilmektedir (Unal & Uluyol,
2020).

Blok zinciri olustururken bazi standart ve kriterler
bulunmaktadir. Bunlardan biri olan ve blok zinciri igin
onemli bir kriter olarak kabul edebilecegimiz dagitiklik
kriterinde veriler sadece bir yerde tutulmamakta ve
dagitima hazir bir sekilde depolanmaktadir. Bir diger
onemli kriter ise seffaflik olup, blok zincirine kaydedilen her
verinin her bir digim icin seffaf olmasini ve
dogrulanabilmesini ifade etmektedir. Bu kriter blokzincir
teknolojisinin  glvenirliginin temelini olusturmaktadir.
Bagimsiz olma kriteri ise blokzincir teknolojisinin en
ayristirici 6zelligidir. Nitekim blokzincir teknolojisinde
mutabakat (s6zlesme) yapisi araciligiyla sistemde yer alan
her bir digim verilerini merkezi bir otoriyete ihtiyag
duymadan  aktarabilir.  Diger bir 6zellik olan
degistirilemezlik, zincire kayit olan verilerin sisteme yapilan
saldirilar  disinda hicbir ~ sekilde  degistirilemez,
glncellenmez ve silinemez sekilde saklanabilmesini ifade
eder. Ayrica gizlilik 6zelligi de zincirde yer alan digimlerin
herhangi bir sekilde kimlik bildirmek mecburiyetinde
olmadan veri aktarilabilmesini ifade etmektedir. Oyle ki
veri aktarmak icin kisinin kimligini bilmek gerekmez sadece
o diigiime ait blokzincir adresinin bilinmesi yeterlidir (Unal
& Uluyol, 2020).

Akilli s6zlesme; NFT’ler Ethereum blok zinciri teknolojisi
kullanilarak olusturulmaktadir. Ethereum blokzinciri agik
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blokzinciri tlriinde olup, herkesin aga katilabildigi
tamamen bagimsiz ve merkeziyetsiz bir blok zinciridir.
Merkeziyetsiz ve glivenligi yliksek uygulamalar yapmak ve
kullanmak amaciyla olusturulan Ethereumda islemler akilli
sozlesmeler araciligiyla sistemin kendisine ait ETHER isimli
kripto para birimi kullanilarak yapilmaktadir. NFT ise
Ethereum Gzerinden akilli s6zlesmeler ile (Smart Contracts)
turetilen bir nevi kripto para birimidir. Block zinciri
konseptinin sadece para degil daha fazla amacg icin
kullanabilecegi motivasyonuyla 2013 yilinda Vitalik Buterin
tarafindan kurulan Ethereumun Bitcoinden farki kendi agi
Uzerinde Uretilen tokenleri tim hesaplama yontemlerinin
desteklendigi programatik hesaplamalara izin veren akilli
sozlesme ile (Uretilmesidir. Nitekim Buterin bu akilli
sOzlesmeleri, 6nceden belirlenen istege bagl kurallara gore
dijital varliklari otomatik olarak hareket ettiren sistemler
olarak tanimlamistir (Valeonti et al., 2021). Akilh
sozlesmelerin temeli aslinda 1994 yilina gitmektedir. Szabo
dijital ortamda taraflarin mizakerelerini hizlandirmak,
yuritmek, dogrulamak ve sbzlesmelerde aranan gliven
duygusunu arttirmak amaciyla bu fikri ortaya atmistir. En
basit tabirle akilli s6zlesme hicbir merkezi otorite veya
insan muidahalesine gerek kalmadan taraflar arasindaki
islemleri otomatik olarak galistirip blok zincirine dahil eden
teknolojidir. Gliniimizde akill s6zlesmeler ile ¢alisan birgok
blok zinciri bulunsa da bunlarin en yaygin kullanilani
Ethereumdur. Bir blok zinciri olarak Bitcoinden farklilastigi
en temel ve 6nemli 6zelligi olan akilli sézlesmeler Ethereum
agl Uzerinde sadece iki tarafl degil cok tarafli islemlerin de
gerceklestiriimesine imkan taniyarak kripto para birimi
token veya NFT iretimini gerceklestirmektedir. Ozetle en
populer kripto para birimi olan Bitcoinde akili s6zlesme
olusturmak mimkiin degildir. Ethereum blok zincirinin
ortaya gikisindaki ana motivasyon kaynaklarindan biri olan
bir kod programlanmasina izin verilmesidir. Bu kod
olusturmasina verilen izin ile Bitcoin blok zincirindeki gibi
kripto para transferi islemlerine ek olarak yeni
uygulamalarin NFT Token veya kripto para birimlerinin
Uretilmesi firsati  dogmustur. Merkeziyetsiz otonom
yapisiyla hicbir otorite veya insan midahalesine gerek
duymadan hizli ve glivenilir islemler yapilan akilli sézlesme
oldukca ilgi gdrmistiir. DeFi olarak adlandirilan ve ingilizce
Decentralized Finance teriminin kisaltmasinda olusturulan
merkeziyetsiz finans uygulamalarina gosterilen ilgi ve
duyulan talep akilli sozlesmelerin gelecegine ve
potansiyeline duyulan givenin gostergesidir (Tevetoglu,
2021). Ozetle akilli s6zlesmeler dagitik kayit defterlerinden
olusan bir veri bankasi olan blok zincirindeki verilerle islem
yapan uygulamalardir.

Adres ve islemler; blokzincirindeki kripto para birimlerinin
en temel kavramlaridir. Bir blok zincirdeki adres her bir
kullaniciya varlik alim ve gdnderimi icin sadece ona ait
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olarak verilen benzersiz bir kimlik tamamlayicisidir.
Geleneksel finans  sektorliindeki banka hesabina
benzetilebilir. Bu adress bir 6zel ve ortak anahtar lizerinden
Uretilen alfanumerik karakterleri icermektedir. NFT
transferleri icin adress sahibi ilgili 6zel anahtara sahip
oldugunu ispatlamali ve varliklari dogru bir dijital imza ile
diger adres ya da adreslere gondermelidir. Bu islem
cogunlukla bir kripto para clizdani ile gerceklestirilir
(Valeonti et al., 2021).

ERC-721 Standardi; ERC-721 Etehereum agi lizerinden NFT
Uretimini saglayan akilli sdlesmedir. Yani ERC-721" de
Uretilen her token degistirilemz essiz ve benzersiz tokendir.
Erc-721 standardi ise NFT Urten her aklil s6zlesmenin
uygulamasi gereken araylizdir. Bu sozlesme ile Uretilen
tokenler Ethereumda birgok alanda uygulanabilirlige sahip
olsa da oOzellikle oyun, sanal emlak ve koleksiyon
alanlarinda uygulanmistir (Musang et al., 2020).

ERC-1155; hem hem NFT hemde diger tokenlerin ayni
sozlesmede Uretilmesini saglamaktadir. Bu s6zlesme daha
gelismis bir oyunici ekonomisi olusturmak isteyen younlar
icin oldukca kullanish olmaktadir (Musang et al., 2020).

3.2. NFT Uretimi ve Pazaryerleri

Benzersiz tokenlerin (NFT) arkasindaki teknolojik altyapiya
degindikten sonra NFT'lerin Uretiminden ve
pazaryerlerinden bahsetmek vyerinde olacaktir. NFT
olusturmak isteyen kullanicin dncelikle NFT Gretimine izin
veren Ethereum, Binance Smart Chain, Tron, Eos Cosmos
vb bir blok zincirini segmesi gerekmektedir. Daha sonra
sectigi blok zincirinde faaliyet gosteren bir pazar yeri
secmelidir. Ornegin en yaygin kullanilan blok zinciri olan
Ethereum da Opensea, Rarible, Mintable gibi pazar
yerlerinden birini veya Binance Smart Chain’de yer alan
Bakery Swap, Treasureland, Juggerworld gibi bir pazar
yerini se¢melidir. Kullanici blok zinciri tercihini yaparken
zincir icerisinde yer alan pazaryerlerini iyi analiz etmeli ve
Uretecegi NFT icin en uygun pazar yerini segmelidir. Clinki
ayni zincir icinde yer alan pazaryerleri arasinda NFT'ler
transfer edilebilirken farkl zincirde yer alan pazaryerlerine
transfer edilememektedir. Bu bakimdan Ethereum’da
bulunan Opensea de olusturdugunuz bir NFTyi vyine
Ethereum’da  bulunan Rarible’a transfer etmeniz
miimkinken Binance Smart Chain’de bulunan Bakery
Swap’a transfer etmeniz miimkin degildir. NFT olusturmak
isteyen kullanicinin mutlaka bir kripto para clizdani
olusturmasi gerekmektedir. Meta Mask ve Trust Wallet en
yaygin kullanilan kripto para clizdanlari arasinda vyer
almaktadir. Kripto para clizdanin yani sira islem yaptig
blokzincire ait kripto para birimi de bulundurmalidir. Clink{
NFT pazar yerlerinin biydk bir cogunlugu NFT Gretimini
Ucret karsihginda yapmaktadir. NFT lretimi igin tercihlerini
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yapan ve gerekliliklerini yerine getiren kullanici yer almak
istedigi NFT pazar yerine girerek NFT olusturma islemini
baslatir. Genellikle oldukca anlasilir ve kolay bir arayiize
sahip olan bu pazar yerlerinde Kullanici NFT yapmak istedigi
dijital icerigi sisteme yikler ve Urin hakkindaki meta
verileri (baslik, aciklam, tanimlama) kaydeder. Daha sonra
olusturma islemini baslatir ve kripto para clizdanina
yonlendirilerek NFT olusturma Ucreti blok zincirinin kripto
para birimi cinsinden tahsil edilir. Tim bu asamalarin
ardindan NFT olusmus ve islem yapmaya hazir hale
gelmistir. Arkasindaki karmasik ve glicli teknolojik
altyapiya ragmen son kullanicilara sunulan hizmetlerde NFT
oldukga hizli ve kolay bir sekilde tiretilmektedir. Bu pratik
hizli glvenilir ve kolay Gretim NFT’lerin hizli bir sekilde
yayllmasinin en 6nemli nedenlerinden biridir (Binance
akademi, 2022).

NFT gibi 2021 yilinda popilerlesen ve NFTlerin en sik
kullancagi alanlarin basinda gelen bir diger yenilik ise
Metaverse’dir. Metaverse kelimesi latince 6tesi anlamina
gelen Meta kelimesi ve evren anlamina gelen universe
kelimelerinden tiretilmistir (Celik, 2022). Evren Otesi
olarak terciime debilecegimiz bu yeni sistemile sanal
diinyanin sinirlari oldukca ileri bir seviyeye cikarilmistir.
Glnmuzde heniiz son halini almamis olan metaverse bir
kurum ya da kurulusa bagh olamdan mevcut cevrimigi
platformlar ve yepyeni ¢evrimigi ortamlari vaat eden ¢ok
katmanli sanal bir ekosistem olarak tanimlanabilir.
Teknolojisi her gecen giin gelisen bu sanal evrende
kullanicilara gercek dinya hissini verme
amaclanmakatadir. Ozellikle oyun endiistrisinde metaverse
Uzerine oldukga 6nemli yatirimlar yapilmaktadir. Gelecegin
diinyasinda sadece oyun endistrisinde degil turizmden
sanata birgok alanda yeni fenomen haline gelecek bu
teknolojinin anahtar oyuncularindan biri de NFTler
olacaktir.

ilk Gretimin yapilmasindan yaklasik 4 yil sonra 2021 yilinda
finansal marketlerin en popiler yatirim araglarindan biri
haline gelen ve dijital varliklara kazandirdigi kimlik, sahiplik
ve miulkiyet haklari gibi 6zelliklerle sanat camiasinin da
olduk¢a yogun ilgi duymaya basladigi NFT’ler sadece
yatirimcilar, koleksiyonerler, sanatgilar ve kullanicilarin
degil ayni zamanda kamu yetkilileri ve akademisyenlerin de
dikkatini cekmeye baslamistir. Covid-19 krizinde insanlarin
oldukga yogun ilgi duydugu merkeziyetsiz finans dinyasi
Merkez bankalarinin ve hiikiimetlerin de ilgisini cekmis ve
konu hakkinda agiklama yapmalarina neden olmustur. Her
ne kadar El Salvador ve birka¢ bolgesel yonetim disinda
resmi para birim olarak kabul edilmese de kripto para
birimlerine olumlu bakan hikiimetler bolgesel yonetimler
ve merkez bankasi yetkililerinin sayisi énemli derecede
artmistir. Bu baglamda resmi olarak taninmasi kadar nasil
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vergilendirilecegi konusu da akademisyenlerin ve
blrokratlarin tartismalari arasina girmis ve calismanin son
boliminde NFT’lerin yasal sorunlari ve vergilendiriimesi
calismalarina deginilmistir.

4. NFT’YE YONELIK YASAL DUZENLEMELER VE
VERGILENDIRME CALISMALARI

GUnUmuziin populer yatirnm araglarindan ve dijital sanat
eserlerinden olan NFT’lerin 2021 yilinda tulketicilerden
gordugi ilgi 2022 yilinda da devam etmekte ve dijital para
kripto para ve elektronik paralardan olusan dijital finans
dinyasinin  6nemli figurlerinden biri olarak kabul
gormektedir. NFT'ler yapisi geregi bazi sektorlerde 6nemli
potansiyele sahip oldugu gibi benzersiz olusu gibi
karakteristik Ozellikleriyle de bircok alanda gelisim
gdsterme potansiyeline sahiptir. Ornegin oyun sektériinde
hali hazirda CryptoKitties, CryptoPunks, Cryptocats, Axeie
ve Infinity ile olduk¢a 6nemli bir hacme ulassa da bu
sektérde c¢ok daha biylk bir potansiyele sahiptir. Bu
oyunlari buydleyici kilan 6zellikleri mekanizmayi besleme
olarak nitelendirilebilir. Kullanicilar bu oyunlarda evcil
hayvan blyutebilir ve yeni dogmus yavrulari beslemek icin
oldukga fazla vakit gecirebilir (Wang et al., 2021). Oyun
sektérinin yani sira dijital koleksiyonlari korumak adina da
olduk¢a buylk potansiyele sahiptir. Geleneksel sanat
eserlerinde veya koleksiyon driinlerde oldugu gibi dijital
sanat eseri ve koleksiyonlarda da orjinal driinlerin kopya
Urdnleri ile cogaltilmasi yaygindir. Herhangi bir orjinal
eserin kime ait oldugu uzmanlarca ve yetkili kurumlarca
verilen belgeler ile ispatlanirken; NFT blokzinciri
teknolojisinde  benzersizlik ve orjinalligi ispatlama
konusunda daha pratik oldugu icin bu sektérde de yiiksek
bir gelisim potansiyele sahip oldugu sdylenebilir.

Bunlarin yanisira genellikle arttirilmis gergeklik, internet
teknolojisi gibi bir dizi teknik ile Uretilen ve sanal bir
diinyada dijital aktivitelerin gergeklestiriimesine imkan
veren Metaverse (¢oklu evren) teknolojisinin de temel yapi
taslarindan biri olma potansiyeline sahiptir. Son on yildir
revacta olan bu teknoloji blok zinciri teknolojisi ile oldukga
onemli ilerleme kaydetmis ve giiniimizde olduk¢a yaygin
bir kullanim alanina kavusmustur. Bu yayilmada elbette
NFT’lerin etkisi yadsinamaz seviyededir. Sanal arsa ve
magaza gibi gercek diinyadaki birgcok nesne ve aktivitenin
dijital versiyonunu yine sahiplik ve benzersizlik 6zellikleri ile
insanlarin kullanimina arz edildigi Metaverse, dniimizdeki
yillarda ¢ok daha biiylk gelismeler gosterirken elbette en
blylik destegi NFT teknolojisi verecektir (Wang et al.,
2021).

NFT’lerin sahip oldugu bu firsat ya da potansiyelin yani sira
¢Ozilmesi gereken bazi 6nemli zorluklari da bulunmaktadir.
NFT’lerin potansiyelinin ortaya konulmasi ve bahsedilen
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ilerlemenin  kaydedilebilmesi icin asilmasi gereken
engellerden biri olarak ylksek gaz (cretleri (Gas Price)
gosterilebilir. Nitekim NFT’lerin Gretilmesi, saklanmasi ve
alim-satim islemlerinin gerceklestirilmesi kullaniciya gas
price denen bedele mal olmaktadir. Her ne kadar farkli NFT
marketlerinde Ucretler degiskenlik gosterse de su ani¢in bu
Ucretlerin genellikle yiksek oldugu soylenebilir. Ayrica
anonimlik, mahremiyet, kullanilabilirlik ve veri erisilmezligi
sorunlari gibi teknik engeller de NFT’lerde agilmasi gereken
zorluklar arasinda yer almaktadir.

Bunlarin yani NFTlerin asmasi gereken en &nemli
sorunlardan biri de kamu hukuku kapsamindaki
durumlaridir. Yasal engeller ve vergilendirmenin basini
¢ektigi bu durum NFT’lerin potansiyelinin 6niindeki en
bliyik engel gibi goriinmektedir. Yasal olarak taninma ve
tanimlanma sorunlari hali hazirda devam etmekte ve bir
dizi calisma yapanlar olsa da NFT’lerin vergilendirilmesine
yonelik resmi bir adim atan hiikiimet sayisi oldukca azdir.

NFT’lerin kamu hukuku baglamindaki pozisyonlarini ele
alirken kripto paralarin durumu dikkate alinabilir. Oyle ki
NFT’lere yonelik ticari faaliyetler kripto paralar Gzerinden
yapilmakta oldugundan kripto paralarin
vergilendirilebilirligi  tartismasi  NFT’lere  de sk
tutabilecektir. Zaten kripto paralarin gelecekte bu kadar
yayginlik, glic ve 6nem kazanacak olmasi, devletleri de bu
alanda hamleler yapmaya zorlamaktadir. Oyle ki devletlerin
para lzerindeki kontrol(, yalnizca ekonomik bir konu degil,
ayni zamanda devletlerin egemenlik hakkini ilgilendiren
siyasi bir konudur (Sanlisoy & Ciloglu; 2021b).

Kripto paralar, sadece birkag¢ llke ve az sayida bolgesel
yonetim tarafindan resmi 6deme araci ya da para birimi
olarak taninsa da bunlara olan ilgi her gegen giin katlanarak
artmakta ve neredeyse her Ulkede milyonlarca kisi
tarafindan yatirnm araci olarak deger gérmektedir. Buna
karsin kripto paralarin muhtemel dolandiricilik ve kara para
aklama gibi yasadisi finansal faaliyetlere aracilik etmemesi
icin bircok tlke tarafindan yasal diizenlemeler getirilmistir.
Elbette Ulkelerin kripto paralari nitelendirme durumlarina
gore uyguladiklari vergiler de farklilhk géstermistir. Ornegin
Arjantin ve ispanya kripto paralara yonelik gelir vergisi
kapsaminda diizenlemeler yaparken; isvicre ise yabanci bir
para birimi olarak nitelendirerek bu yonde vyasal
diizenlemeler yapmistir. Ote yandan kripto paralar Birlesik
Krallik’'ta sirketler agisindan kurumlar vergisi ve bireyler
acisindan gelir vergisine konu yapilmistir. Tayland’'da ise
sadece yatirim amaciyla yapilan kripto para transferlerinin
vergilendiriimesine yonelik bir vergi mevzuati mevcuttur
(Oral & Yesilkaya, 2021). Ulkeler arasinda farkh uygulama
turleri bize kripto paralarin vergilendirilmesinde heniiz
ortak bir noktanin olmadigini ve bunun da merkeziyetsiz
olan bu tlr paralarin tanimi yontyle bir fikir birliginin
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olmadigini gostermektedir. Dolayisiyla bu tiir paralara
yonelik ortak bir tanima varilmasi her (lkenin kendi vergi
mevzuatini buna gore diizenlemesi agisindan da elzemdir.

4.1 NFT’lerin Vergilendirilmesi

Milyarlarca dolarlik hacime ve diinyanin her yerinden
kullaniciya ulasan NFT sektori kripto paralarda oldugu gibi
hikiimetlerin dikkatini Uzerine g¢ekmistir. Piyasa igin
olduk¢a yeni bir konsept olan NFT’ler kamu idareleri
acisindan da benzer bir konumdadir. Oyle ki resmi kurumlar
oncelikle kullanicillar tarafindan goérdigi  yogun ilgi
nedeniyle kripto para birimlerini tanimlayici yasal
dizenlemeler getirmeye calismisken, giniimizde benzer
durum NFT’ler icin de yasanmaktadir. Nitekim diinyanin
bircok tlkesinde kripto paralara yonelik yasal diizenlemeler
dahi son derece sinirliyken kendisine has oOzellikleri ile
kripto para birimlerinden ayrisan NFT’ler icin Amerika
Birlesik Devletleri vergisel diizenlemelere 6ncilik etmistir.
Ornegin Internal Revenue Service (IRS) 2021 Kasim ayinda
bir yasal diizenleme getirmis ve bu kapsamda NFT alim ve
satimi baglaminda yapilan islemlerden 6tiri eger kazang
elde edilirse bunlarin beyan edilmesi zorunlulugu
getirilmistir (Kugelman, 2022). Bu diizenlemede her ne
kadar NFT’lerin  vergilendirilmesine iliskin  teknik
sorunlardan 6tirl net bir kilavuz hazirlanamamis olsa da
10.000S ve uzeri her bir kripto para isleminin IRS’e
bildirilmesi sart kosulmustur (Will, 2021).

Kripto paralari bir hisse senedi olarak degerlendiren IRS,
NFT’leri ise bir koleksiyon Grlinl olarak degerlendirmis ve
her ikisi icin farkh vergi mevzuati ve oranlari belirlemistir.
NFT’ler vergi hukuku agisindan yeni bir kavram oldugundan
hangi vergiye gore siniflanirilacagl konusunda netlik s6z
konusu degildir. Oyle ki bircok uzman NFT’leri miicevher,
antika esya veya sanat eseri gibi degerlendirmekte ve
koleksiyon Urlini olarak vergiye tabi tutulmasi gerektigini
iddia etmektedir. Eger NFT’ler bir koleksiyon Grini olarak
kabul edilirse bu durum sabit bir vergi oraniyla
vergilendirilecekleri anlamina gelmektedir ve ABD’deki
uygulamada bu oran hisse senedi olarak degerlendirilen
kripto paralara gore daha yiksek bir vergiye tekabdl
etmektedir. Ornegin uzun vade kripto sermaye kazanci %20
oraninda vergilendirilirken bu oran NFT'ler igin %28’dir.
Kisa vadeli olarak tanimlanan ve 12 aydan kisa sureli
gerceklestirilen NFT vyatirnmlari ise %37 oraninda
vergilendirilmektedir (Michel, 2022).

IRS tarafindan NFT’lere yonelik getirilen bu dizenleme
neticesinde NFT (reticilerinin karar vermesi gereken en
onemli konu, bu kisilerin NFT Gretimini bir hobi olarak mi
yoksa profesyonel bir meslek olarak mi icra edecekleridir.
Zira NFT Uretimi basli basina vergi sonucu dogurmasa da
islemin hobi olarak mi yoksa ticari olarak mi yapildig
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vergilendirme icin hayati bir énem tasimaktadir. Ote
yandan NFT alicillarinin dikkat etmesi gereken husus ise
sadece NFT satisi degil ayni zamanda NFT alimlarinin da
vergiye konu olacagi gergegidir. Oyle ki IRS kripto paralari
varlik olarak degerlendirdigi icin ve NFT’ler de kripto para
ile alinip satildiklari igin vergilendirilebilir islem statisiine
girmektedir (Varemchuk, 2022). Netice itibariyle NFT
Uretimi vergiye konu edilmemekteyken; kripto paraile NFT
alip satmak veya NFT’yi NFT ile takas etmek vergiye tabi
tutulacaktir.

IRS’nin dizenlemesi uyarinca vergilendirme hususunu
birka¢ senaryoda agiklayabiliriz.  Bunlardan biri NFT
yatirnmcilari  agisindan  vergilendirmenin ne sekilde
olabilecegidir. Ornegin bir yatirrmc Ethereum 4,000
degerindeyken 50 ETh’ye bir NFT satin almis olsun. Ancak
bu kisinin simdiki degeri 4 binS olan bu etheriumlarin
tanesini gecmiste 1,0008’a aldigini varsayalim. Bu
durumda ETH'deki deger artisindan dolayr (200.000-
50,000) 150,0005 vergilendirilebilir deger artis kazanci elde
edilmis olacaktir. Yine ayni yatirnmci Eth 4,000$ iken 3
ETH'ye baska bir NFT daha almis olsun. Bu NFT'yi de
Ethereum’un birim degeri 4,500 $ iken 4 ETH’ye satmasi
durumunda basit bir hesaplamayla (3*4=12000,
4*4,500=18000, 18000-12000) 6,000 $ vergilendirilecek
kazanc elde etmis olacaktir. Konuyu NFT Ureticisi yoniyle
ele aldigimizda ise eger bu Uretici stirekli olarak NFT Gretimi
yaparak gecimini buradan sagliyorsa yukarida bahsi gegen
yatirnmciya sattigi bu NFT'den elde ettigi kazang¢ serbest
meslek kazanci olarak vergiye konu olacaktir (Arthur,
2022).

Her ne kadar detayli agiklanmis net bir belge ya da metin
yayinlanmamis olsa da ABD gibi Birlesik Krallik’ta da
NFT’lerin vergilendirilmesi deger artis vergisi olarak
degerlendirmektedir. Bununla birlikte birgok Ulke vergi
mevzuatinda NFT’leri kapsayici agik bir hikiim yer almasa
ve bu vergideki hi¢bir tanimlama NFT’leri tam anlamiyla
karsilamasa da (lke uygulamalari gelir vergisine gore
gerceklestirilmektedir. Bununla birlikte Singapur’da
oldugu gibi NFT alim-satim islemleri bir firma tarafindan
gerceklestiriimekteyse kurumlar vergisine tabi
tutulmaktadir (Cheong, 2022).

Calismanin bu kismindan acik¢a anlasiimaktadir ki NFT’ler
Uzerindeki vergi ve yasal diizenleme c¢alismalari oldukga
yeni olmakla beraber devletlerin vergi mevzuatlarina da
oldukg¢a yabanci bir kavram oldugu gorilmektedir. Bu
nedenledir ki heniiz NFT’leri detayli bir sekilde tanimlanmis
bir 6rnek yasal diizenleme diizenleme bulunmamaktadir.
NFT’lere yonelik vyasal diizenleme ve vergilendirme
¢alismalarinin baslangig asamasinda oldugunu
soyleyebiliriz. Buna karsin 6niimizdeki birkac yil icerisinde
Basta ABD olmak Uzere gelismis Ulkelerin basini cektigi
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bircok tlkede bu konuya iliskin kapsamli vergi mevzuatinin
olusturulabilecegini séylemek yerinde olacaktir.

5. SONUC

ikinci milenyumdan itibaren gecen 22 yillik dénemde daha
onceden hig bilinmeyen bircok yeni uygulama yasamimizi
etkisi altina almistir. Gerek sosyal gerekse iktisadi agidan
bircok yenilik artik yasamimizin vazgegilmez pargasi haline
gelmistir. Ornegin metaverse, kripto para ve nihayet
NFT'ler yazil ve gorsel basinda sikca yer bulmaktadir.
Elbette bu durum kamu otoriteleri tarafindan da dikkatle
takip edilmeye ve konu hukuki agidan ele alinmaya
baslanmistir. Bu slirecte mevcut kamu mevzuati ile ortaya
¢ikan gelismeler kontrol edilmeye ¢alisiimis ve yetersizlikler
durumunda kismi diizenlemelere gidilmeye baslanmistir.
Ancak karar alicilarin dijital cagdaki gelismelere uzman
goziyle hakim olabildiklerini soylemek cok da yerinde
degildir. Hatta dijital c¢agin kazanimlarindan biri olan
NFT’lerin  devletler acgisindan  heniiz  yeterince
kavranabildigini soylemek de mimkin degildir. Buna karsin
nerede olursa olsun bir faaliyetten eger bir kazang elde
ediliyorsa devlet otoritesinin bu alanda mesru egemenlik
glcilni gostermesi makul bir gerekce olusturmaktadir.

Devletlerin NFT’leri vergilendirmeye ¢abalarina girmesi iki
nedenden o6tirl zaruridir. Bunlardan biri buradan elde
edilen kazang ve iratlardan vergi alabilmek; ikincisi ise bu
alanlan kontrol ederek devlet otoritesini
hissettirebilmektir. iste bu dogrultuda énciil uygulama
ABD’de baslamistir. Ulkede 2021 yili sonu itibariyle bir dizi
yasal dliizenlemeye gidilerek NFT’lerden elde edilebilecek
muhtemel gelirlerin mevcut vergi anlayisina uygun sekilde
hangi gelir unsurlarina girebilecekleri ve nasil vergi
alinabilecegi yoniinde diizenlemeye gidilmistir. ABD’de
NFT’lere yonelik getirilmis olan yasal dizenleme diger
Ulkeler agisindan oncil nitelik tasisa da geleneksel vergi
mevzuatl baglaminda getirilen dizenlemeler ile bu alan
vergilendirilmeye calisiimaktadir. Yani NFT’lerin alim-satimi
Uzerinden elde edilecek gelirlerin belirli bir sinirin Gzerinde
kalmasi halinde IRS’e bildirilmesi ve bu gelirlerin deger
artisi ya da serbest meslek kazanc  olarak
vergilendirilebilmesi muimkin olabilmektedir. Ancak
uygulamada asil ¢oziilmesi gereken hususlardan biri NFT
alim ve satimi yapan kisilerin vergi denetim elemanlari ile
nasil  denetlenebilecekleri, gercekte elde ettikleri
kazanclarin ne kadar oldugu ve NFT’lerin ne tir gelirlere
konu olabileceklerinin  yeterince anlasilabilir olup
olmadigidir. Yani NFT ve yeni dijital araclar ¢ok yeni bir
konu olup surekli artan hacimleri ve farklilasabilen ticari
islemleri bulundugu dikkate alindiginda, mutlaka bu
alanlarda istihdam edilecek kisilerin dijital dlinyay! bilen ve
takip edebilecek niteliklere sahip kisiler olmasi
gerekmektedir. Belki de bundan sonra vergi denetim
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elemanlarinin hem c¢ok iyi bilgisayar yazilimcilari olmalari
hem de vergi mevzuatini bu alanlara adapte edebilecek
kisilerden  olusmasi  saglanmahdir. Bunun icin
Universitelerde ilgili bolimler arasinda ortak egitim
programlari olusturulmalidir. Muhtemeldir ki bu egitimleri
alan ve gerekli mesleki sinavlari kazanarak vergi denetim
elemani niteligi kazanan bu tiir uzmanlardan alinacak geri
bildirimler ile dijital alanlarin etkin sekilde nasil
vergilendirilebilecegi daha iyi anlasilabilir.

IRS’in uygulamaya bagladigi bu tir diizenlemeler bir yerden
baslamamiz gerektigi konusunda bizleri uyardigi ve bu
yonde farkindalik olusturdugu icin son derece kiymetlidir.
Elbette bu tiir gabalar devletlerin dijital diinyada varlklarini
koruyabilmeleri ve otoritelerini  hissettirebilmeleri
acisindan da gereklidir. Sonug¢ olarak gerek devletin
egemenlik gliclinin simgelerinden biri olan vergilendirilme
yetkisinin devamhligi gerekse NFT’lerden elde edilen
gelirlerin etkin sekilde vergilendirilebilmesi agisindan her
devlet kendi yasal mevzuatlarini 6zellikle de bu dijital alana
hakim uzmanlarin gorislerine basvurarak dizenlemeli ve
dijital ekonomiye vyonelik 6zel bir vergi mevzuati
olusturmalidir. Dijitallesmenin her ge¢en giin hayatimizda
daha fazla yer almasi ve 0Ozellikle metaverse ile sanala
evrenlerin olusturulmaya baslanmasi gelecegin nasil
olacagi hakkinda c¢ok ©6nemli ipucu vermektedir.
Merkeziyetsizligin temelini atan blokzinciri teknoljisinin en
yeni Urlinii olan NFTleri anlamak ve ekoonmik etkilerini
Olcerek 6nlemler almak glinmiiziin 6nemli maddelerinden
biriykr ~ yarinin  mecburiyeti  olacaktir. Metaverse
ekosisteminin 6nemli aktorlerinden biri olacak NFTlere
yonelik yapilan mevzuat hazirliklari ve vergilendirme
¢alismlari insanhgl sanal diinyaya tasiyacak metaverse
ekosistemine hazirlanmanin 6n adimlarindan biri olacaktir.
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