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Turkiye’de yastik alti altin kimi hesaplamalara gére 3-5 ton arasinda olup degeri de 200-300 milyar dolari bulmaktadir.
2020 yil baslarinda ortaya g¢ikan ve tim diinyay etkisi altina alan COVID-19 pandemi sureci tlke ekonomilerini ¢ok
zora sokmustur. Tum diinyada oldugu gibi Tlrkiye’de de ekonomi yavaslamis ve daralmistir. Yastik alti altin yavaslayan
ekonomiye bir nebze de olsa canlilik kazandirir. Bu ¢alismanin amaci Turkiye’de yastik alti alinin ekonomiye kazandirma
yollarini arastirmaktir. Bu dogrultuda altin bankaciligini da iceren anket uygulanmistir. Anakiitle olarak istanbul ili seilmis
olup yiz yilze gérisme yapilmistir. Tesadlfi 6rnekleme yontemi ile elde edilen érneklemde toplam 1002 kisi ankete
katihm saglamistir. Sorularin igeriginde yas, cinsiyet, medeni durum, 6grenim durumu gibi temel sorular yatmaktadir.
Acik uglu olarak da aylk ortalama gelir ve aylk ortalama tasarruf sorulari sorulmustur. Altin bankaciligi iceren soru tipleri
ise; 8 adet evet-hayir ve 26 adet 5’li Likert 6lgegi sorularindan olusmaktadir. Sorular neticesinde elde edilen verilere
Faktor Analizi uygulanmistir. S6z konusu uygulama sonrasinda elde edilen faktorler kullanilarak Gompit Regresyon
Modeli tahmin edilmis olup, analiz ile birlikte altin bankacilig sistemini bilgi sahibi olunmadigi ve bankalara olan gliven
duygusunun eksikligi sonuglari ortaya ¢ikmistir.

Anahtar Kelimeler
Yastik Alti Altin, Altin Bankaciligl, Faktor Analizi, Gompit Regresyon Modeli

Abstract

According to some estimates, the amount of “gold beneath the pillow” in Turkey is between 3-5 tons and is valued at
200-300 billion dollars. The coronavirus disease-19 pandemic, which began in early 2020 and had world-wide impacts,
has left the country’s economies in a very dire situation. As in the rest of the world, the Turkish economy has slowed
down and is on the verge of collapse. “Under the pillow” gold may breathe new life into this sluggish economy. This study
aims to discover ways of incorporate “under the pillow” gold in the Turkish economy. Considering this situation, a survey
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including gold banking was conducted. The province of Istanbul was selected as the primary study population
and face-to-face interviews were conducted. A total of 1,002 individuals participated in the survey through
the random sampling method. The content of the questions includes basic information such as age, gender,
and marital and educational status. As open-ended questions, monthly average income and monthly average
savings were enquired. The following are the question categories that include gold banking: It consisted of
8 yes-no and 26 5-point Likert scale questions. Factor analysis was applied to the data obtained from the
questions. The Gompit Regression Model was estimated for the factors acquired from the abovementioned
analysis, and the results of the analysis showed that there was no awareness regarding the gold banking
system and a lack of trust in the banks.

Keywords
“Under The Pillow” Gold, Gold Banking, Factor Analysis, Gompit Regression Method

Extended Summary

Turkish society is one of the few in the world that has traditionally used gold as a
form of saving and investment. In general, Turkish people acquire gold for marriage,
to buy a house, and for the future saving for themselves or their offspring. This gold
is typically stored in their houses. “Gold under the Pillow” is gold that is not in any
financial system but is held in various locations. In Turkey, there is approximately
3-5 tons of gold that is not involved in the financial system and is so-called “under
the pillow.” The gold in question is worth between 200—-300 billion dollars. The
coronavirus disease-19 pandemic has hampered economies world-wide, including
Turkey. The Turkish economy will recover if the gold financial system, which is
hidden beneath the aforementioned pillow, is incorporated.

Concurrent with the advancements in the banking system, the integration of
various investment instruments into the banking system has also improved. In this
regard, a similar situation was observed with gold, which is one of the most important
investment and saving tools. Although the relationship between gold and the bank has
a long history, the gold banking system has become more comprehensive as a result
of technological and systematic advancements in the banking system. Therefore, the
idea of banks to assess individual gold saving has continued to gain interest. However,
despite this interest in banks, an individual’s interest in gold banking is not at the
desired level.

In this study, the individual’s awareness regarding gold banking and their choice
to utilize the gold banking system were investigated. The study aims to discover the
factors that influence the decisions of individuals on whether or not to utilize the
gold banking system. Thus, individual data within the Istanbul area were obtained
via questionnaires and were examined. The findings highlight the fact that most
participants have yet to use the gold banking system. To analyze the reasons for
this situation, factor analysis was used and the main factors were identified. Next,
considering the asymmetrical distribution in the use of gold banking, the Gompit
Model, one of the qualitative preference models, was calculated and the main factors
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that influence the decisions of individuals about gold banking were discovered.
According to the results, the primary reason why individuals do not utilize gold
banking is a lack of knowledge about the system. Most participants claimed that
they might utilize the system to get educated about the gold banking system. Another
critical aspect is the distrust in banks and the reliability of keeping gold under the
pillow. It was noted that individuals who regard gold as an investment or security
were more likely to utilize the gold banking system. Another promising point is that
the systems returns are higher. It has been determined that individuals may be more
willing to use the system if gold banking provides more profits. Furthermore, it was
discovered that individuals with larger savings are more inclined to use the gold
banking system.

Based on the result, it can be concluded that the essential policies to be implemented
to incorporate the “under the pillow” gold in the system should focus on better
educating individuals and developing their confidence in banks. Individuals who
wish to use gold as a means of investment and savings will include their gold in the
system, and the gold “under the pillow” will be included into the economy, if they
have an adequate understanding of gold banking and do not have a negative attitude
toward banks.
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Tiirkiye’de “Yastik Alt1” Altin: Bir Uygulama

Tiirk Dil Kurumu’na gore yastik alti; Banka veya bir bagka yere yatirilmak yerine
evde, is yerinde saklanan tagmabilir degerdir. Yastik alt1 altin da evde, is yerinde veya
kiralik kasada tutulan altina denilebilir.

Yastik alt1 olarak altin tasarrufunda bulunmak Tiirk toplumunun genel 6zellikle-
rinden biridir. Istanbul Altin Rafinerisi’ne gore Tiirkiye’de 3-5 ton arasinda altin yas-
tik altinda bulunmakta olup bunun degeri de 200-300 milyar dolardir (https://www.
milliyet.com.tr/ekonomi/yastik-altindan-10-yilda-100-tona-yakin-altin-cikti-6192798,
20.04.2020). Bu miktar Tiirkiye ekonomisi igin ok énemlidir. Ozellikle 2020 yil1
icerisinde diinyay1 etkisi altina alan ve Tiirkiye’yi de etkileyen pandemi sebebiyle de
ekonomi yavaslamigtir. Yastik altinda kalan paranin ekonomiye canlilik getirecegi
aciktir.

Bu calismanin amaci Tiirkiye’de yastik altinin ekonomiye kazandirma yollarini
ve bunlarin 6niindeki engelleri ortaya koymaktir. Bu amagla aragtirmanin ikinci kis-
minda hukuki altyap1 ve literatiir, Giglincli kisminda ekonometrik yontem, doérdiincii
kisminda veri seti, degiskenler - bulgular ve nihayet son olarak da arastirmadan elde
edilen sonuglar bulunmaktadir.

Hukuki Altyap: ve Literatiir

Iste bu sebeple altin1 yastik altindan cikaracak olan dzellikle altin bankacilig1 ve
altinin sermaye piyasalarinda islem gérmesi gibi uygulamalara yonelik kanuni diizen-
lemeler biiyiik 6nem arz etmektedir. Tiirkiye’de bu amagla bir¢cok hukuki gelismeler
olmustur. Genel olarak bankacilikta ve sermaye piyasalarinda-borsada altin ile ilgili
yapilan kanuni diizenlemeler kisaca soyledir:

1993 yilinda Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’da yapilan
degisikliklerle altinin fiyatinin belirlenmesi ile ithalat1 ve ihracati serbestlestirilmistir.
Istanbul Altin Borsasimin kurulusu ile ilgili ilk diizenleme olan Kiymetli Madenler
Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslart Hakkinda Genel Yonetmelik 1993 yilinda
yayimlanmustir. S6z konusu Y énetmelige dayanilarak 26 Temmuz 1995 tarihinde Is-
tanbul Altin Borsasi faaliyete gegmistir.

Resmi Gazete’de yaymlanan 18.11.2006 tarih ve 26350 sayil1 “Krymetli Maden
Standartlar1 ve Rafinerileri Hakkindaki Teblig”e gore borsada islem gorecek kiymetli
madenlerin standartlari ile tirinleri Borsada islem gorecek kiymetli maden rafinerileri-
nin belirlenmesine iligkin esaslar diizenlenmistir. Bu teblig ile birlikte gram altinin (24
ayar altin olarak da bilinir) banka mevduat tiirleri arasinda mevzuat i¢inde yer aldigi
goriilmektedir. Bunun disinda 6zellikle hurda altin toplama i¢in bir yasal diizenleme
de bulunmamaktadir.
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Istanbul Altin Borsast ile istanbul Menkul Kiymetler Borsasinin tiizel kisilikle-
rinin sona ermesi ve yeni bir borsanin kurulmasi sonucunda, Borsa Istanbul A.S.
03.04.2013 tarihinde faaliyete gegmistir. Kiymetli maden ve kiymetli tag islemleri
Istanbul Altin Borsasi yerine Borsa Istanbul A.S. biinyesinde kurulan Kiymetli Ma-
denler ve Kiymetli Taslar Piyasas1 Boliimii tarafindan yiiriitiilmeye baglanmistir.

Resmi Gazete’de 25.11.2013 tarih ve 28862 sayil1 “Zorunlu Karsiliklar Hakkinda
Tebligi”ne gore Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi nezdinde bulundurulacak zorun-
lu karsiliklara iligskin usul ve esasla diizenlenmistir. Buna gore standart altin, iglenmis
veya hurda altin da tebligde belirtilen oranlarda zorunlu karsilik olarak tutulmasi
belirlenmistir.

Resmi Gazete’de 19.10.2014 tarih ve 29150 sayili “Borsa Istanbul A.S. Kiymetli
Madenler ve Kiymetli Taslar Ile Tlgili Borsacilik Faaliyetlerine iliskin Esaslar Y-
netmeligi” ¢ikartilmistir. S6z konusu yonetmelikte, kiymetli madenler ile kiymetli
taglarin ve kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araglarinin islem gérmesini
saglamak tizere olusturulacak piyasalara, pazarlara, platformlara ve sistemlere iliskin
usul ve esaslar diizenlenmistir. Boylece Borsa Istanbul altinda kiymetli madenler pi-
yasast olusturulmustur.

Islami Finans Kuruluslar1 i¢in Muhasebe ve Denetleme Kurumu (AAOIFI), 2016
yili sonunda “Altin ve Altin Islemleriyle ilgili Kurallar Standardi”n1 ¢ikararak ban-
kalar nezdinde ¢esitli sartlar yerine getirildigi siirece altin hesaplarinin caiz olduguna
karar vermistir. Bu kararin sonuglar1 Islam Isbirligi Teskilatina iiye iilkelerinde 6zel-
likle Tiirkiye’de ekonomik sisteme hemen yansiyarak 6zellikle yastik alt1 diye tabir
edilen altinin bankacilik sistemine entegrasyonu hizlanmis bankalar biinyesinde altin
hesaplariyla yatirimer miktarina ve tutarinda degisimler yasanmistir. Sonugta 2018
yilinda Takasbank’ta Altin Transfer Sistemi kurulmus olup iiye banka ve miisterilerin
kullanimina ag¢ilmistir. Yastik alt1 altin bankalara getirilerek finansal altina gevrilmesi
saglanmis olup boylece altin bankacilig1 gelistirilmistir.

Resmi Gazete’de 22.06.2016 tarih ve 29750 sayili “Bankalarin Kiymetli Maden
Alim Satimma iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y énetmelik” yaymlanmistir. Bu y6-
netmelikte de Borsa Istanbul’da islem géren kiymetli madenlerin bankalar tarafindan
almip satilabilmesi saglanmistir.

Uluyol (2011, 5.257-272), 791 kisiye 12 sorudan olusan ve 5’li Likert Olgegi ile
Olciilen anket yapilmistir. Buna gore ailelerin gelir seviyeleri ile altin yatirimlart i¢in
bankalarin daha sik kullanilmas: yastik alt1 birikimleri ekonomiye daha fazla kazan-
dirabilir degiskeni arasinda istatiksel agidan anlamli bir iligki bulunmustur.

Bloom (2014, p.153-176), ekonomiye olan giivenin azalmasinin yastik alt1 tasarruf
istegini artmasina yol agtigini ileri stirmistiir.
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Senbayram (2022, s.12-25), aragtirmasinda fertlerin olaganiistii donemlerde elle-
rindeki birikimlerini yastik altinda tuttuklarini belirtmektedir.

Arastirmanin Verileri ve Yontemi

Bu ¢alismada anket yoluyla elde edilen verilere dncelikle Faktor Analizi uygulan-
mistir. Ardindan elde edilen faktorler kullanilarak Gompit Regresyon Modeli tahmin
edilmistir. Kullanilan yontemlerin detaylar1 asagida verilmistir.

Gompit Model; Ikili nitel tercih modelleri, bagimli degiskenin kesikli degisken
oldugu ve ikili degerler aldig1 regresyon modelleridir. Bir bagka deyisle, bu model-
lerde bagimli degisken iki deger alan bir kukla degiskendir ve bir olayin ger¢eklesme
olasihigm veya iki segenekten birinin tercih edilme olasihigini gdstermektedir. Ikili
nitel tercih modelleri arasinda en sik kullanilanlar Logit ve Probit modelleridir. Bu
modellerde olasilik bagimsiz degiskenler lizerinden modellenirken farkli fonksiyonel
formlar kullanilir. Logit modelde Lojistik Dagilim temel alinirken, Probit model ise
Standart Normal Dagilimi temel almaktadir. Bu iki modelde de kullanilan dagilimlar
sifir etrafinda simetrik dagilimlardir.

Bazi durumlarda, bagimli degiskende incelenen ikili durumlardan bir tanesi dige-
rine gore daha yiiksek oranda ortaya ¢ikmaktadir. Yani bagimli degiskende yer alan
iki degerden, sifirlar veya birler digerine gore ¢ok daha fazla sayida olmaktadir. Bu
durumda, s6z edilen simetrik dagilimlar yerine asimetrik bir dagilim kullanmak daha
uygun olmaktadir. Bu noktada Logit ve Probit yerine Gompit model kullanilabilir.
Gompit model, Gompertz Dagilimi temel almaktadir. Bu dagilim sifir etrafinda asi-
metrik bir dagilimdir ve uglardaki yigilimi yakalamada simetrik dagilimlara gore daha
basgarilidir. Gompertz dagilimin kiimiilatif dagilim fonksiyonu yardimiyla Gompit mo-
del asagidaki gibi tanimlanir:

pO=1]x)=C(xp)=1-e=P

Bu modelin parametreleri En Cok Benzerlik Yo6ntemi kullanilarak tahmin edilmek-
tedir. Ancak diger nitel tercih modellerinde oldugu gibi, model katsayilar1 dogrudan
yorumlanamaz. Degiskenlerin olasilik iizerindeki etkisi marjinal etkiler yardimiyla
yorumlanmaktadir. Tahmin edilen katsayilarin isaretleri, etkinin yonii hakkinda bilgi
vermektedir. Pozitif katsayilar, degiskenin olasilig arttirict yonde etkiledigini goste-
rirken, negatif katsayilar ise degiskenin olasilig1 azaltici bir etkisi oldugunu goster-
mektedir (Giiris, Caglayan, & Un, 2011, s. 406; Cameron & Trivedi, 2005, s. 466).

Faktor Analizi, ¢ok sayida degiskenin var oldugu uygulamalarda, benzer olgular
temsil eden degiskenlerin bir araya toplanmasi ve boyut sayisinin azaltilmasi amaciyla
kullanilmaktadir. Béylece birbirleri ile iliskili olan degiskenlerden olusan yapilar ortak
bir boyuta toparlanmakta ve elde edilen boyutlar “faktor” olarak adlandirilmaktadir.
Bu analiz yardimiyla, degisken sayisinin azaltilmasi ve yorum agisindan kolaylik
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saglanmasi amag¢lanmaktadir. Siniflandirma mantigina benzer calisan bu analiz ile
degiskenler arasinda olmas1 muhtemel, bilinen veya bilinmeyen yapilarin ortaya ¢ika-
rilmas1 miimkiin olmaktadur. Iki tiir Faktor Analizinden bahsetmek miimkiindiir. Agik-
layic1 Faktor Analizi, degiskenler arasinda var olan ortak yapilarin ortaya ¢ikarilmasi
amaciyla kullanilmaktadir. Ozellikle anket verilerinde ve Likert tipi dlgeklerde bu
yontem siklikla tercih edilmektedir. Dogrulayici Faktor Analizi ise dnceden belirlen-
mis hipotezlerin test edilmesi amaciyla kullanilmaktadir.

Faktor Analizinde incelenen degiskenlerin birbirleri ile iliskili olup olmadigi ko-
relasyon matrisi yardimiyla tespit edildikten sonra, aralarinda yiiksek iligki bulunan
degiskenler ayni faktore toplanmaktadir. Her bir degisken i¢in, degiskenin her bir
faktor icindeki payini temsil eden faktor ylikleri hesaplanmaktadir. Ardindan bu fak-
tor yiikleri yardimiyla her faktore ait 6zdegerler elde edilmekte ve bu 6zdegerlerin
biiyiikligiine gore faktor sayisina karar verilmektedir. Elde edilen faktdrlerin adlandi-
rilabilmesi ve yorumlama kolaylig1 saglanabilmesi amaciyla eksen dondiirme islemi
uygulanmaktadir. Eksen dondiirme isleminde, dik veya egik dondiirme yontemleri
yer almaktadir ve uygulamada ¢ogunlukla dik dondiirme yontemlerinden “Varimax”
ve “Quartimax” yontemleri kullanilmaktadir. Kullanilan veri setinin Faktér Analizine
uygun olup olmadig1 Kaiser — Meyer — Olkin (KMO) Testi ve Bartlett Kiiresellik Testi
yardimiyla incelenmektedir. KMO Testi, 6rnek biiytikliigliniin uygunlugunu dlgerken,
Bartlettt Testi ise degiskenler arasindaki iliskinin anlamli olup olmadigini 6lgmektedir
(Giiris & Astar, 2019, s. 429; Tabachnick & Fidell, 2013, s. 612).

Veri Seti ve Degiskenler

Bu calismada altin bankacilig1 kullanimina dair veri toplamak amaciyla anket yon-
temi kullanmilmigtir. Yazarlar tarafindan olusturulan anket, yliz ylize goriisme yonte-
miyle uygulanmistir. 2019 yili, yaz dénemi itibariyle uygulanan ankette, anakiitle
olarak Istanbul ili secilmistir. Tesadiifi 5rnekleme yontemi ile elde edilen 6rneklemde
toplam 1002 kisi ankete katilim saglamistir.

Uygulanan ankette yas, cinsiyet, medeni durum, 6grenim durumu gibi temel de-
mografik sorular yer almaktadir. Ayrica bireylerin aylik ortalama geliri ve aylik orta-
lama tasarrufu agik uglu olarak sorulmustur. Yine tasarruflarin degerlendirilmesi ile
ilgili cok segenekli iki soru bulunmaktadir. Ankette ayrica altin bankacilig1 sistemi
hakkinda bilgi sahibi olmak ve sistemi kullanmak ile ilgili 8 adet evet —hayir sorusu
ve 26 adet 5’11 Likert 6lcegi olarak tasarlanmis soru yer almaktadir.

Bulgular

Bu ¢alismada Istanbul’da yasayan bireylerin altin bankacilig1 kullanimi analiz edil-
mistir. Anket yoluyla toplanan veriler yardimiyla, bireylerin altin bankaciligi hak-
kinda bilgi sahibi olup olmadiklar1 ve kullanim tercihleri analiz edilmistir. Analize
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baslarken, oncelikle 1002 anket i¢in tanimlayici istatistikler olusturulmus ve sonuglar
asagida sunulmustur.

Demografik degiskenler arasinda yer alan kategorik sorulardan 6grenim duru-
munun dagilimi Sekil 1°de, digerlerinin grafikleri ise Sekil 2°de verilmistir. Sekil 1
incelendiginde, katilimcilardan ¢ogunun iiniversite mezunu oldugu goriilmektedir.
Universite ve iistii diizeyde egitime sahip katilimcilarin sayisi, toplam katilimcilarin
yarisini kapsamaktadir.

Ogrenim Durumu

45% 41,80%
40%
35% 32,50%
30%
25%
20% 15,50%
15%
9,20%
10%
o% ——
Yok ilkogretim Lise Universite Yiiksek Lisans ve
usti
® Ogrenim Durumu
Sekil 1. Katilimcilarin Ogrenim Durumu Dagilimi
Cinsiyet Medeni Durum
3,6
m Erkek ® Kadin m Bekar mDul mEvli
Calisma vili
Caligma Alani
9,90% 8%
10,80%
14,70% .
= Yok = 5yildan az
missiz mKamu mOzel = 5-10 yil 11-15 yil
= 16-20 yil = 20 yildan fazla

Sekil 2. Katilimcilarin Demografik Ozellikleri
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Sekil 2°de verilen demografik dzellikler incelendiginde, katilimcilarin ¢ogunlukla
erkek (% 68.3) oldugu goriilmektedir. Evli veya daha 6nce evlenmis olanlar bekar
katilimcilara oranla daha fazladir. Calisma istatistikleri incelendiginde, biiyiik ¢o-
gunlugun (%75) 6zel sektor calisan1 oldugu goriilmektedir. Ayrica %8’lik issiz orani
dikkat cekmektedir. Calisma yillar1 incelendiginde, katilimeilarin yogunlukla 5 yildan
fazla bir ¢alisma siiresine sahip olduklar1 goriilmektedir. Ankette yer alan agik uglu
sorularin dzet istatistikleri Tablo 1’de 6zetlenmistir. Tabloya gore en diisiik katilimc1
yas1 18 iken, en yiiksek yas 81°dir. Katilimcilarin ortalama yas diizeyi 35 civarindadir.
Gelir diizeyi incelendiginde 400 TL ile 30.000 TL arasinda degisen bir gelir diizeyinin
var oldugu goriilmektedir. Ancak yaklasik 4681 TL olan ortalamaya gore, en yiiksek
gelir degerinin oldukga fazla oldugu goriilmektedir. Veri seti incelendiginde, bu de-
gerin asir1 deger oldugu tespit edilmistir. Dolayistyla bu degerin, gelir ortalamasinin
da normalden daha yiiksek ¢ikmasinda etkili oldugu sdylenebilir. Yani asir1 deger
dikkate alinmazsa, katilimcilarin gelir ortalamasi verilen ortalama degerden daha dii-
stiktiir. Benzer bir durumun tasarruf miktari i¢in de gegerli oldugu goriilmektedir.
Hig tasarruf yapamadigini belirten katilimcilar oldugundan dolay1, en diisiik deger
0 olarak tespit edilmistir. En yliksek deger ise, yine bir asir1 degerdir ve 15.000 TL
olarak bulunmustur. Ortalama tasarruf diizeyi, asir1 degerin de etkisi dahilinde 864
TL civarinda bulunmustur.

Tablo 1
Acik U¢lu Sorularin Ozet Istatistikleri
Degisken Ortalama Std. Sapma Min. Maks.
Yas 35.7515 10.71048 18 81
Gelir 4681.761 3000.15 400 30000
Tasarruf 863.7026 1271.709 0 15000

Katilimcilarin 6grenim durumlarina gore altin bankaciligr bilgileri arasinda farkli-
lik olup olmadigini incelemek amaciyla ¢apraz tablolardan faydalanilmigtir. Sekil 3’de
Ozetlenen sonug incelendiginde, lisans diizeyine kadar tiim egitim seviyelerinde, altin
bankacilig1 hakkinda bilgisi olmayanlarin daha fazla oldugu goriilmektedir. Yalnizca
yiksek lisans ve lizerinde egitim almis olan katilimcilar arasinda altin bankacilig
hakkinda bilgisi olanlar daha fazladir. Universite mezunlarinda ise, daha diisiik egitim
diizeylerine gore bilenler ile bilmeyenlerin orani daha yakindir.
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Sekil 3. Katilimcilarm Ogrenim Durumlarina Gore Altin Bankaciligr Bilgilerinin Karsilastiriimast

Demografik degiskenler incelendikten sonra, altin bankaciligi bilgisini ve kullani-
min1 inceleyen sorulara Faktor Analizi uygulanmistir. Ele alinan sorular 8 evet — hayir
sorusu ile 26 Likert tipi sorudur. Bunlardan, altin bankacilig1 kullanip kullanmadig:
sorusu, modelleme asamasinda bagimli degisken olarak alindigi i¢in Faktor Analizine
dahil edilmemistir. Geriye kalan 33 soru ile analize baslanmis ve tek basina faktor
olusturan veya hicbir faktére dahil olmayan sorular elendikten sonra nihai faktor so-
nuglart elde edilmistir. Faktor Analizinde ¢ikarim yontemi olarak Temel Bilesenler
kullanilmigtir. Dondiirme i¢in ise dik dondiirme yontemlerinden Varimax Y ontemi
kullamlmistir. Faktor Analizi sonuglarindan, dncelikle veri setinin analize uygun ol-
madigin1 anlamak amaciyla KMO ve Bartlett Testi sonuglar1 incelenmistir.

Tablo 2

KMO ve Bartlett Testi Sonuglar

Kaiser-Meyer-Olkin Orneklem Yeterliligi Olgiisii ,805
Yaklagik Ki-Kare 11999,615

Bartlett Kiiresellik Testi sd 276
Anlamlilik ,000

Tablo 2’de verilen sonuglar incelendiginde, KMO degerinin 0.80 bulundugu goriil-
mektedir. Buna gore drneklem biiyiikliigii analiz igin yeterlidir. Ayrica Bartlett Testin-
de sifir hipotezi reddedilmistir. Yani degiskenler arasindaki iliskilerin anlamli oldugu
sonucuna ulasilmigtir. Faktor Analizi sonucunda 6 adet faktor tespit edilmistir. Bu
faktorler tarafindan agiklanan varyans oranlari Tablo 3’de verilmistir.
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Tablo 3
Agiklanan Toplam Varyans

s - . Dondiirme Sonras1 Faktor Yiikii Kareleri
Baslangi¢c Ozdegerleri

Bilesen Kiimilatif or Kiimiilatif
Toplam Varyans (%) Varyans (%) Toplam Varyans (%) Varyans (%)

1 5,919 24,662 24,662 4,951 20,631 20,631
2 3,068 12,785 37,446 2,555 10,646 31,277
3 2,391 9,962 47,408 2,411 10,044 41,321
4 1,889 7,871 55,279 1,968 8,201 49,522
5 1,387 5,777 61,057 1,944 8,100 57,622
6 1,106 4,610 65,666 1,931 8,044 65,666
7 ,985 4,105 69,771

8 J172 3,217 72,988

9 ,707 2,948 75,936

10 ,704 2,935 78,871

11 ,648 2,700 81,571

12 ,569 2,370 83,940

13 ,545 2,270 86,210

14 488 2,035 88,245

15 471 1,964 90,209

16 ,408 1,701 91,910

17 ,367 1,527 93,437

18 315 1,313 94,750

19 ,300 1,250 96,000

20 ,254 1,057 97,058

21 ,229 ,952 98,010

22 ,207 ,861 98,871

23 ,194 ,807 99,678

24 ,077 ,322 100,000

Faktor say1s1 belirlenirken kullanilan yontemlerden biri 1’den biiyiik 6zdegerlerin
sayisidir. Tablo incelendiginde, 1’den biiylik 6 6zdeger oldugu goriilmektedir. Bu ne-
denle faktor sayisi 6 olarak belirlenmistir. Bulunan faktorler ile toplam varyansin %
65.6’smin agiklanabildigi goriilmektedir. Bu faktorlerden en yiiksek aciklama oranina
sahip olan ilk faktor, varyansin % 20’sini agiklamaktadir. Buna gore, bulunan faktorler
arasindan en etkin olan1 ilk faktérdiir. Tkinci ve {iglincii faktdr yakin oranda (% 10)

87



Ekoist: Journal of Econometrics and Statistics

aciklama giicline sahip bulunurken, diger ti¢ faktdr de birbirlerine yakin oranda (%
8) a¢iklama giicline sahip bulunmustur. Bir sonraki asamada Dondiiriilmiis Bilesenler
Matrisi yardimiyla sorularin faktorlere dagilimi ve her soruya ait faktor yiikleri elde
edilmistir. Sonuglar Tablo 4’de sunulmustur.

Tablo incelendiginde, 9 sorunun en yiiksek agiklama oranina sahip olan ilk faktorde
toplanmis oldugu goriilmektedir. Sorulara ait faktor ytikleri 0.40 ile 0.88 araligindadir.

Tablo 4
Doéndiiriilmiis Bilesenler Matrisi
Bilesen
1 2 3 4 5 6

S26 ,879 ,051 -,083 ,050 -,054 ,047
S27 ,857 ,034 -, 115 ,074 -,058 ,113
S29 ,829 221 ,134 -,007 ,125 -,036
S30 ,825 ,176 ,085 ,002 ,093 ,026
S32 -,700 ,040 324 ,026 -,104 ,239
S46 -,644 ,009 478 -015 -,105 ,222
S31 -,622 ,043 323 ,024 -,056 ,268
S17 ,582 -,041 -,170 -,082 218 -,201
S48 ,406 ,153 -,285 ,062 -,104 ,009
S50 127 ,902 ,055 ,042 ,004 -,090
S37 ,047 ,872 ,099 ,001 ,058 -,034
S51 ,123 ,863 ,019 -,030 -,007 =217
S40 -,024 ,089 ,707 ,141 -,039 ,088
S45 -,160 -,071 ,652 ,046 -,144 -,048
S39 -,032 117 ,638 ,022 ,299 ,024
S47 -,373 ,126 ,630 -,087 ,043 ,017
S22 ,027 -,003 ,050 ,867 113 -, 114
S23 ,049 -,027 ,009 ,811 ,002 -,064
S21 -,047 ,058 ,086 ,668 ,345 ,069
S18 ,045 ,009 ,126 113 ,807 ,022
S19 ,035 ,081 -,007 ,162 ,761 -,084
S34 -,245 ,104 ,190 -,090 -,575 ,355
S44 -,077 -178 -,041 - 111 -,028 ,863
S43 -,083 -,166 ,105 -,017 -,139 ,853

Diger faktorlerde daha az soru bir araya gelmistir. En az sorunun yer aldig: faktor,
2 sorunun bir araya geldigi son faktor olmustur. Sorularin yer aldigi faktore ait faktor
yiikleri genel olarak yiiksek bulunmustur. Ayni faktdre toplanan sorularin igerigi ince-
lendiginde, benzer olgular1 6lgen sorularin bir araya toplandigi ve anlamli faktorlerin
bulundugu tespit edilmistir. Sorularin igeriklerinden hareketle, elde edilen faktorler
asagidaki gibi aciklanabilir:

v' Faktor 1: Bankalara glivensizlik, altinlar1 / dovizi evde degerlendirmek
v" Faktor 2: Dini inang etkisi
v' Faktor 3: Altinin yatirim araci veya giivence oldugu diistincesi
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v Faktor 4: Tahvil ve kira sertifikasi kullanimi
v" Faktor 5: Altin bankacilig1 hakkinda bilgi sahibi olmama
v' Faktor 6: Daha fazla getiri (faiz)

Belirlenen bu faktorler modelleme agsamasinda bagimsiz degisken olarak ele alin-
mistir. Bir sonraki asamada, belirlenen faktorlerin altin bankaciligi kullanma karari-
ni1 nasil etkilediklerini belirlemek amaciyla Gompit Regresyon Modeli kurulmustur.
Gompit modelin tercih edilmesinin nedeni, bagimli degisken olarak alinan degiskenin
orneklemdeki dagilim yapisina en uygun model olmasidir. Analizde bagimli degisken
olarak, anketin yapildigi donem itibariyle altin bankaciligi kullanip kullanmama du-
rumudur. Veri seti incelendiginde, katilimcilarin % 8’1 altin bankaciligi kullandigini
belirtirken, % 92’si ise altin bankacilig1 kullanmadigini belirtmistir. Bu durumda ba-
gimli degiskendeki iki segenekten 0 olarak alinan hayir segenegi oldukca yiiksek bir
orana sahiptir. Bu nedenle nitel tercih modelleri arasindan veri setine en uygun model
Gompit modelidir.

Gompit model tahmin edilirken belirlenen faktorlerle birlikte acik uclu sorular da
modele dahil edilmistir. Istatistiksel olarak anlamsiz bulunan degiskenler ¢ikarildiktan
sonra en anlamli model tespit edilmistir. Tahmin yapilirken degisen varyans durumuna
direncli (robust) standart hatalar kullanilmistir. Model tahmin sonuglar1 Tablo 5’de
sunulmustur.

Tablo 5

Gompit Model Tahmin Sonuglar

Degisken Katsay1 (Robust Standart Hata)
Sabit -4.59 (0.320) ***

Faktor 1 -0.43 (0.182) **

Faktor 3 0.23 (0.138) *

Faktor 4 -0.23 (0.090) ***

Faktor 5 -1.75 (0.148) *xx

Faktor 6 0.25(0.124) **

Tasarruf 0.20 (0.060) ***

Gozlem Sayist: 1002 Wald Ki — Kare (6): 191.06

Sifir Cikt1 Sayist: 924 Prob > Ki-Kare : 0.000

i %% ve *** girasiyla %10, %5 ve %1 anlam diizeyini temsil etmektedir.
ii. Tasarruf degiskeni (bin TL) olarak alinmustir.

Model tahmin sonuglari incelendiginde, toplam 1002 gozlemden 924 tanesi i¢in
bagimli degiskenin O degeri aldig1 goriilmektedir. Wald Testi sonucuna gore tahmin
edilen model genel olarak anlamlidir. Bagimsiz degisken olarak ele alinan faktorler-
den, dini inang etkisini temsil eden Faktor 2 istatistiksel olarak anlamli olmadigi i¢in
modelden ¢ikartilmistir. Diger faktorler ise altin bankacilig1 kullanim karar1 iizerin-
de anlamli bir etkiye sahip bulunmustur. Ayrica anlamli etkiye sahip olan tasarruf
degiskeni de modelde bagimsiz degisken olarak yer almaktadir. Diger nitel tercih
modellerinde oldugu gibi, Gompit modelde de katsayilar dogrudan yorumlanmamak-
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tadir. Bu nedenle, degiskenler i¢in marjinal etkiler hesaplanmistir. Sonuglar Tablo
6’da sunulmustur.

Sonuglar incelendiginde 1, 4 ve 5’inci faktorlerin bagimli degiskenin gergeklesme
olasilig1 lizerinde negatif bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Faktor 3 ve Faktor
6’nin ise tasarruf degiskeni ile birlikte pozitif bir etkiye sahip degiskenler oldugu
goriilmektedir. Buna gore bankalara olan giivensizlik, bireylerin altin bankaciligi kul-
lanma olasiligini diisirmektedir. Bankalara kars1 giivensizlik hisseden bireyler, altin
ve dovizlerini evde degerlendirmeyi ve altin bankaciligina kars1 mesafeli kalmay1
tercih etmektedir.

Tablo 6

Marjinal Etkiler
Degisken Marjinal Etki (Standart Hata)
Faktor 1 -0.0051 (0.0021) **
Faktor 3 0.0027 (0.0015) *
Faktor 4 -0.0027 (0.0014) *
Faktor 5 -0.0208 (0.0049) ***
Faktor 6 0.0030 (0.0016) *
Tasarruf 0.0023 (0.0009) ***

i *** ve *** sirasiyla %10, %5 ve %1 anlam diizeyini temsil etmektedir.
ii. Tasarruf degiskeni (bin TL) olarak alinmistir.

Bir diger etkili faktdr ise tahvil ve kira sertifikasi kullanimidir. Tahvil ve kira serti-
fikas1 kullanan bireyler, tasarruflarini bankada altin olarak tutmak yerine bu alternatifi
tercih etmektedir. Altin bankacilig1 kullanma kararini olumsuz etkileyen en belirgin
faktor ise bireylerin altinlarini bankada degerlendirme sistemi hakkinda bilgi sahibi
olmamasidir. Marjinal etkiler dikkate alindiginda, bu durumu temsil eden Faktor 5’in
diger faktorlere gore dnemli diizeyde daha yiiksek bir etkiye sahip oldugu dikkat ¢ek-
mektedir. Altin bankacilig1 kullanma kararini olumlu etkileyen faktorlerden bir tanesi
Faktor 2°dir. Buna gore, bireylerin altini bir yatirim araci ve giivence olarak gérmesi,
altin bankaciligini kullanmalarim tesvik etmektedir. Bir diger olumlu etken ise daha
fazla getiri segenegidir. Altin bankaciliginin daha fazla getirisi (faizi) olmast durumun-
da, bireylerin altin bankaciligi kullanmaya daha goniillii olacaklar1 tespit edilmistir.
Bunlarin yani sira, tasarruf degiskeni de altin bankacilig1 kullanma olasiligini olumlu
etkilemektedir. Diger bir deyisle, daha fazla tasarruf yapan bireylerin, altin bankacilig
kullaniyor olma olasiliklarinin daha yiiksek oldugu belirlenmistir.

Sonu¢

Bankacilik sisteminde ortaya ¢ikan gelismelere paralel olarak, farkli yatirim arag-
larinin banka sistemi ile entegrasyonu da gelisme gostermistir. Bu kapsamda temel
yatirim ve tasarruf araglarindan biri olan altin i¢in de benzer durum s6z konusu ol-
mustur. Altin ile banka arasindaki iliskinin uzun bir ge¢misi olmakla beraber, ban-
kacilik sisteminde gerceklesen teknolojik ve sistematik gelismelerin etkisiyle, altin
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bankacilig1 sistemi de genis kapsamli bir hale biiriinmiistiir. Bu baglamda bankalarin
da bireylerdeki altinlar1 degerlendirme diisiincesi artan bir ilgiyle devam edegelmistir.
Ancak bankalarin bu ilgisine karsilik, bireylerin altin bankaciligina olan ilgisi istenilen
diizeyde degildir.

Bu ¢aligmada bireylerin altin bankaciligina dair bilgi diizeyleri ve altin bankacilig
sistemini kullanma kararlar1 analiz edilmistir. Caligmanin amaci bireylerin altin ban-
kacilig1 sistemini kullanip kullanmama kararlarini etkileyen faktorleri ortaya koymak-
tir. Bu amagla Istanbul ili kapsaminda bireylerden anket yoluyla veri toplanmis ve bu
veriler analiz edilmistir. Elde edilen bulgulardan ilk dikkat ¢eken nokta, katilimcilarin
biiyilik bir kisminin halihazirda altin bankaciligi sistemini kullanmamalar1 olmustur.
Bu durumun nedenlerini aragtirmak amaciyla 6ncelikle Faktor Analizi uygulanmis
ve temel faktorler tespit edilmistir. Ardindan altin bankaciligi kullanma durumundaki
asimetrik dagilim dikkate alinarak, nitel tercih modellerinden Gompit Model tahmin
edilmis ve bireylerin altin bankacilifina dair kararlarmi belirleyen temel etmenler
ortaya konmustur. Bulgular 15181nda, bireylerin altin bankaciligi kullanmamalarinin en
temel sebebi, sistem hakkinda yeterli bilgiye sahip olmamalaridir. Katilimcilarin ¢ogu,
altin bankacilig1 sistemi hakkinda bilgilendirilmeleri konusunda sistemi kullanabile-
ceklerini ifade etmislerdir. Bir diger 6nemli nokta ise bankalara kars1 olan giivensizlik
ve altinlar1 yastik altinda tutmanin daha giivenilir bulunmasidir. Altin1 bir yatirim araci
veya giivence olarak goren bireylerin altin bankaciligi sistemini kullanmaya daha
egilimli olduklar tespit edilmistir. Bir diger tesvik edici unsur ise sistemin getirisi-
nin daha fazla olmasidir. Altin bankaciliginin daha fazla getirisi olmasi durumunda
bireylerin sistemi kullanmaya daha sicak bakabilecekleri tespit edilmistir. Bunlarin
yani sira, tasarruf diizeyi daha yiiksek olan bireylerin altin bankacilig1 sistemini kul-
lanmaya daha egilimli olduklar1 belirlenmistir.

Sonuglar dikkate alindiginda, yastik altindaki altinlarin sisteme dahil edilebilmesi
icin izlenecek temel politikalarin, bireylerin daha fazla bilgilendirilmesi ve bankalara
giiven diizeyinin arttirilmas: lizerine odaklanmasi gerektigi sdylenebilir. Yatirim ve
tasarruf araci olarak altin kullanmayi tercih eden bireyler, altin bankacilig1 hakkinda
yeterli bilgiye sahip olmalar1 ve bankalara kars1 giivensizlik hissetmemeleri duru-
munda, altinlarin sisteme dahil edecek ve yastik altindaki altinlar ekonomiye kazan-
dirilmis olacaktir.
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