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Ihracat, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin biiyiime ve istikrarlarini devam ettirebilmeleri agisindan oldukga
Snemlidir. Thracati en ¢ok etkileyen faktorlerden birisi de kur dalgalanmalaridir. Calismada ihracat ve kur
dalgalanmalari arasindaki 6nemli iliski goz 6niinde bulundurularak Avrupa Birligi’ne aday iilkeler Sirbistan,
Karadag, Kuzey Makedonya, Arnavutluk ve Tiirkiye nin 2006-2020 donemleri arasindaki yillik verileriyle
panel veri analizi yapilmaktadir. Avrupa Birligi’ne aday iilkelerinin finansal ve ihracat durumlart dikkate
alinmaktadir. Ortalama grup tahmincisi (AMG) analizi yapilmistir. Analizden elde edilen bulgulara gore,
Kuzey Makedonya, Sirbistan ile Tiirkiye’de ABD dolar cinsinden meydana gelen kur artiglarinin ve Karadag
ile Sirbistan’da gayri safi yurt i¢i hasilanin mal ve hizmet ihracatini pozitif yonde etkiledigi sonuglarina
ulagilmigtir.
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Export is very important for developed and developing countries to maintain their growth and stability. One of
the factors affecting exports the most is currency fluctuations. In the study, panel data analysis is carried out
with the annual data of Serbia, Montenegro, North Macedonia, Albania and Turkey, which are candidate
countries for the European Union, for the period 2006-2020, considering the important relationship between
these exports and currency fluctuations. The financial and export situations of the candidate countries to the
European Union are taken into account. Mean group estimator (AMG) analysis was performed. According to
the findings obtained from the analysis, it was concluded that the exchange rate increases in US dollars in
North Macedonia, Serbia and Turkey and the gross domestic product in Montenegro and Serbia positively
affected the export of goods and services.
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EXTENDED ABSTRACT

After the 1980s, the changes in the exchange rate with the effect of globalization started to have important results in
the country and the world. As a result, it has been understood that economic structures are affected more quickly by
fluctuations in foreign exchange. The economic structures of developing countries are largely attributed to the role of
the exchange rate, particularly to the activity of international trade. With globalization, the efforts of companies
around the world to get a share from the market increase the importance of exchange rates.

Changes in the exchange rate of developing countries are one of the most important factors affecting macroeconomic
policies. Changes in exchange rates affect many macroeconomic variables. It is expected that fluctuations in exchange
rates in countries such as Turkey, whose exports differ according to imported inputs, will cause great effects on the
country's economy (Tiimtiirk, 2017: 838).

Candidate countries to the European Union will try to increase their export figures with the production and trade
volumes they can do during the candidacy process and will try to be affected by exchange rate volatility in the least
possible way. The resources to be transferred by the European Union after full membership will positively affect
production, employment, gross domestic product, per capita national income and export figures. Among the candidate
countries, Turkey stands out as the most economically prepared country. It is thought that the findings obtained from
the study, in which the candidate countries are observed in terms of exchange rates and exports, will contribute to the
literature.

Two common points emerge with the studies in the literature, which reveal the effects of exchange rate fluctuations
on exports. There are opinions that firms that tend to avoid risk in open economies will reduce foreign trade, as
increases in fluctuations will increase unexpected costs. The other view is that when it comes to post-delivery
payments in foreign trade, there may be unpredictable changes in exchange rates between the delivery and payment
dates, and the expectation of export profits and the uncertainty in exports will increase. Hedging against currency risk
will not be possible or will be more costly. In addition, the effect of exchange rate fluctuations on exports will vary
according to the degree of risk aversion of exporting firms. If risk aversion is low, high exchange rate fluctuations
reduce firms' exports; If the degree of risk aversion is high, firms will tend to increase their exports (Arize, 1997a;
McKenzie, 1999). McKenzie (1999) states that different results have been obtained in the literature due to the sectoral
changes in the effect of exchange rate fluctuations on exports.

In this study, it is aimed to examine the effects of fluctuations in the exchange rate of Albania, North Macedonia,
Montenegro, Serbia and Turkey, which are candidate countries for the European Union, on the export of goods and
services. For this purpose, analysis was carried out with the data set created with annual data between 2006 and 2020.
Since there were deficiencies in the data of the sample countries before 2006, the starting period of the study was
determined as 2006. The main reason for determining the candidate countries to the European Union as samples is
that these countries have started accession negotiations and have made progress. The candidate countries by the
European Union are expected to develop the internal dynamics of the union. The countries to be admitted to the union
should have the potential to contribute to the progress of the union rather than its regression. For this reason, the
European Union, which hosts many developed and industrialized countries, especially wants to include countries that
are not dependent on foreign exchange rates and whose export figures are not affected by these fluctuations. In the
study, the export figures of goods and services taken from the World Bank data bank were used as the dependent
variable, and the fluctuations in the official exchange rate were added to the model as the independent variable. In
addition, the gross domestic product data of the countries and the change in inflation rates were added to the model
as a control variable. Finally, since the global crisis occurred during the analysis period, the crisis period was added
to the model with a dummy variable.

According to the findings obtained from the analysis, it is seen that the exchange rate increases in US dollars in North
Macedonia, Serbia and Turkey affect the exports of goods and services positively. The depreciation of the national
currency against the US dollar causes the goods and services produced to be obtained at lower costs for foreign buyers.
In this case, while it causes foreign investors to buy more goods and services, it causes the export figures to increase
in the producer countries. Gross domestic product positively affects the export of goods and services in Montenegro
and Serbia. Since the increases in national income will increase the diversity and quality of the goods produced in the
countries, export reflections are expected. In addition, it is seen that the rate of inflation increases exports only in
Turkey. This situation can be explained by the decrease in domestic purchasing power as inflation figures increase
and the increase in foreign purchasing power indirectly depending on the exchange rate. Finally, the dummy variable
only negatively affected the export figures in Montenegro, in this case it would not be wrong to say that Montenegro
was affected more economically than other candidate countries during the crisis.
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Giris

1980°’li yillardan sonra globallesmenin etkisiyle birlikte doviz kurunda yasanan
degisiklikler iilke ve diinya c¢apinda Onemli sonuglar dogurmaya baglamistir. Bunun
neticesinde, ekonomik yapilarin dovizdeki dalgalanmalardan daha ¢abuk etkilendigi
anlasilmistir. Gelismekte olan iilkelerin ekonomik yapilari, 6nemli 6lgiide doviz kurunun
roliine, 6zellikle de uluslararasi ticaretin faaliyetine baglanmaktadir. Globallesmeyle diinya
genelinde firmalarin pazardan pay alma ¢abalar1 déviz kurlarinin 6nemini daha da
arttirmaktadir.

Doviz piyasasimin siirekli sekilde agik olmasi ve diinya genelinde alim ve satimin
yapildigi bir piyasa olmasi, doviz kurunun dalgali yapiya sahip olmasinin nedenlerinin basinda
gelmektedir (Sengupta ve Sfejr, 1997: 617-624). Doviz kurunun bu yapisi pek ¢ok olguya etki
ederken ihracat bunlar arasinda en 6nemlilerinden birisidir. Teoride ve uygulamada doviz kuru
ve ihracat arasindaki iligki en ¢ok tartisilan, iizerinde diisiiniilen konulardan biridir. Dolayisiyla
doviz kuru ve ihracat arasindaki iliskinin belirlenmesi, 6l¢iilmesi ve analiz edilmesini 6nemli
hale getirmektedir.

Gelismekte olan iilkelerin doviz kurundaki degisiklikler, makroekonomi politikalarini
etkileyen en Onemli unsurlardan biridir. Do6viz kurlarindaki degismeler pek c¢ok
makroekonomik degiskeni etkilemektedir. Tiirkiye gibi ihracati ithal girdilere gore farklilik arz
eden llkelerde doviz kurlarindaki dalgalanmalarin iilke ekonomisinde biiyiik etkilere sebep
olmasi beklenmektedir (Tiimtiirk, 2017: 838).

Avrupa Birligi’'ne aday {ilkeler adaylik siirecinde yapabilecekleri iiretim ve ticaret
hacimleriyle ihracat rakamlarini yiikseltmeye ve doviz kuru oynakliklarindan en asgari sekilde
etkilenmeye c¢alisacaklardir. Tam iiyelik olduktan sonra Avrupa Birligi'nin aktaracaklar
kaynaklar iiretim, istihdam, gayri safi yurt i¢i hasila, kisi basina diisen milli gelir ve ihracat
rakamlarini olumlu yonde etkileyecektir. Aday lilkeler arasinda Tiirkiye ekonomik acidan en
hazir {ilke olarak 6n plana c¢ikmaktadir. Aday iilkelerin doviz kuru ve ihracat acisindan
gozlemlendigi calismadan elde edilen bulgularin literatiire katki saglayacag: diistiniilmektedir.

Orneklem Ulkeleri ile Tlgili Finansal Bilgiler

Ornekleme dahil edilen Sirbistan, Karadag, Kuzey Makedonya, Arnavutluk ve Tiirkiye
ile 1lgili temel finansal bilgiler bagliklar héalinde siralanmastir.

Sirbistan

Sirbistan, Avrupa’nin giineydogusunda yer almakta olup para birimi Sirp Dinart’dir
(RSD). 2006 yilinda Karadag ile ayrilarak bagimsizhigini ilan etmistir. Ithalata dayali bir
ekonomi durumundadir. IMF 2021 verilerine gére GSYIH’1 60,4 milyar USD, Kisi Basi
GSYIH’1 8,748 USD, %5 biiyiime oran1 ve %13 issizlik oranina; 2022 Ocak-Ekim verilerine
gore GSYIH1 62,72 milyar USD, Kisi Bas1i GSYIH’19,160 USD, %3,5 biiyiime oran1 ve %9,9
igsizlik oranina sahiptir. Diinya ticaretindeki yerine bakildiginda ihracati 19,4 milyar USD olup
diinya siralamasinda 68. sirada, ithalati 26,2 milyar USD ve 64. siradadir. Sirbistan
ihracatindaki ilk bes iilke Almanya, italya, Bosna-Hersek, Romanya ve Rusya’dir.
Ihracatindaki ilk iig iiriin grubu; elektrikli makine ve techizatlar, TV ve ses kayit ekipmanlari,
makineler, mekanik cihazlar ve aletler, plastikler ve mamulleridir. Tiirkiye’nin Sirbistan’a
thracati1 2016 yilindan sonra diizenli olarak artig gostermis olup 2020 yilindan sonra 1 milyar
USD’yi agmustir. Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) iiyesi olmamasina ragmen Avrupa Birligi ve
DTO kurallarina gore dis ticaretini diizenlemistir. Sirbistan 2009 senesinde Avrupa Birligi'ne
tiyelik bagvurusu yapmigstir (IHKIB, 2021; Ticaret Bakanligi, 2021;
https://www.imf.org/en/Countries/SRB).
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Karadag

Karadag, Avrupa’nin giineydogusunda ve para birimi Euro’dur (€). 2006 yilinda
Sirbistan’dan ayrilarak bagimsizligii ilan etmistir. IMF 2021 verilerine gére GSYIH"1 5,5
milyar USD, Kisi Bast GSYIH’1 8,840 USD, %7 biiyiime orani ve %135,9 issizlik oranina; 2022
Ocak-Ekim verilerine gére GSYIH’1 6,13 milyar USD, Kisi Bast GSYIH’1 9,850 USD, %7,2
biiyiime oran1 ve % 21,14 issizlik oranima sahiptir. Ulke ihracat1 400 milyon USD ve ithalati
2,4 milyar USD’dir. Karadag ihracatindaki ilk bes iilke Sirbistan, Slovenya, Macaristan, Bosna
Hersek ve Cin’dir. Ihracatindaki ilk ii¢ iiriin grubu; islenmemis aliiminyum, elektrik enerjisi,
tedavi veya korunma igin ilaglardir. Tiirkiye’nin Karadag’a ihracat1 111 milyon USD olarak
tespit edilmistir. Diinya Ticaret Orgiitii iiyesidir. Karadag 2007 yilinda Avrupa Birligi'ne iiyelik
basvurusu yapmis ve 2010 yilinda aday statiisii verilmistir (Adana Ticaret Odas1, 2021; TiM,
2021; https://www.imf.org/en/Countries/MNE).

Kuzey Makedonya

Kuzey Makedonya, Sirbistan’in kuzeyinde yer alir ve para birimi Makedonya Dinar1’dir
(MKD). IMF 2021 verilerine gére GSYIH’1 13,89 milyar USD, Kisi Bast GSYIH’16,710 USD,
%4 biiyiime oran1 ve %15,9 issizlik oranina; 2022 Ocak-Ekim verilerine gére GSYIH’1 14,1
milyar USD, Kisi Bast GSYIH’1 6,820 USD, %2,7 biiyiime orani ve %15,2 issizlik orania
sahiptir. Ulke ihracat1 6,1 milyar USD ve ithalat1 8,7 milyar USD’dir. Kuzey Makedonya
ihracatindaki ilk bes iilke Almanya, Sirbistan, Bulgaristan, Yunanistan ve Macaristan’dur.
Ihracatindaki ilk {i¢ {iriin grubu; takviye edilmis katalizatorler; aktif maddesi kiymetli
metal/kiymetli metal, diger motorlar i¢in hava filtreleri, tasitlarda kullanilan kablo baglanti
takimlart bilesikleridir. Tiirkiye’nin Kuzey Makedonya’ya ihracati 570 milyon USD olarak
belirlenmistir. Kuzey Makedonya 2004 yilinda Avrupa Birligi'ne liyelik bagvurusu yapmis ve
205 yilinda adaylik statiisii kabul edilmistir (Ticaret Bakanligi, 2021; TiM, 2021;
https://www.imf.org/en/CountriessMKD).

Arnavutluk

Arnavutluk, Karadag’in kuzeyinde Kuzey Makedonya’nin dogusunda ve para birimi
Arnavutluk Leki’dir. IMF 2021 verilerine gére GSYIH’1 15,15 milyar USD, Kisi Bas1i GSYIH"1
5,287 USD, -%3,5 biiylime oran1 ve %14 igsizlik oranina; 2022 Ocak-Ekim verilerine gére
GSYIH’1 18,26 milyar USD, Kisi Bast GSYIH’1 6,370 USD, %4,0 biiyiime oran1 ve %10,3
igsizlik oramina sahiptir. Ulke ihracati 2,51 milyar USD ve ithalati 5,60 milyar USD’dur.
Arnavutluk ihracatindaki ilk bes iilke Italya, Ispanya, Almanya, Yunanistan ve Cin’dir.
Ihracatindaki ilk ii¢ iiriin grubu; ayakkabilar, mineral yakitlar ve yaglar, driillmemis giyim esyasi
ve aksesuaridir. Tiirkiye’nin Arnavutluk’a ihracati 472 milyon USD olarak belirlenmistir.
Arnavutluk 2010 yilinda Avrupa Birligi'ne tiyelik bagvurusunda bulunmus ve 2020 yilinda aday
statiisii verilmistir (Ticaret Bakanligi, 2021; https://www.imf.org/en/Countries/ALB).

Tiirkiye

Asya ile Avrupa arasinda cografi konumu bakimindan jeostratejik giice sahip olan
Tiirkiye’nin resmi para birimi Tiirk Liras1’dir. IMF 2021 verilerine gére GSYIH’1 804 milyar
USD, Kisi Bast GSYIH’1 9,539 USD, %11 biiyiime oran1 ve %12 issizlik oranina; 2022 Ocak-
Ekim verilerine gore GSYIH’1 853,49 milyar USD, Kisi Basi GSYIH’1 9,960 USD, %5,0
biiylime oran1 ve %10,8 issizlik oranina sahiptir. Tiirkiye thracat1 225,2 milyar USD ve ithalati
271,4 milyar USD’d1r. Tiirkiye ihracatindaki ilk bes iilke Almanya, Birlesik Krallik, ABD,
Italya ve Ispanya’dir. Thracatindaki ilk {i¢ {iriin grubu; otomotiv endiistrisi, makineler ve
techizatlar, demir ve celiktir. Sirbistan’in Tiirkiye’ye ihracati 361,9 milyon USD, Karadag’in
Tiirkiye’ye ihracati1 20 milyon USD, Kuzey Makedonya’nin Tiirkiye’ye ihracat1 200 milyon
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USD ve Arnavutluk’un Tiirkiye’ye ihracati1 21 milyon USD olarak belirlenmistir. Tiirkiye 1987
yilinda Avrupa Birligi'ne iiyelik bagvurusunda bulunmus, 1999 yilinda aday statiisii kazanilmis
ve 2005'te miizakerelere baslanmistir (Ticaret Bakanhigi, 2021; TIM, 2021; TUIK, 2022;
https://www.imf.org/en/Countries/TUR).

Calismada temel finansal gostergelerinin Ozetleri verilen Avrupa Birligi’ne aday
iilkelerin doviz kurlarindaki degisimler ile ihracat rakamlari arasindaki iliski incelenmistir.
2006 ile 2020 donemleri arasindaki yillik veriler ile veri seti olusturularak panel veri analizine
uygun model gelistirilerek tahmin edilmistir. Bu bilgiler dogrultusunda literatiir taramasinda
ulusal ve uluslararasi benzer ¢aligsmalara literatiir boliimiinde yer verilmistir.

Literatiir

Doviz kurundaki dalgalanmalarin ihracat iizerinde etkileri ortaya konan literatiirdeki
caligmalarla iki ortak nokta ortaya ¢ikmaktadir. A¢ik ekonomilerde riskten kaginma egiliminde
olan firmalar dalgalanmalardaki artiglar beklenmedik maliyetleri arttiracagindan dis ticareti
azaltacag1 yoniinde goriisler vardir. Diger goriis ise dig ticarette teslimat sonrasinda 6demeler
s06z konusu oldugunda teslimat ve ddeme tarihleri arasinda doviz kurlarinda 6ngériilemeyen
degisimler olabileceginden ihracat kar beklentileri ve ihracattaki belirsizlik artacagi goriisii
hakimdir. Hedging (d6viz kur riskine kars1 korunma) miimkiin olmayacak veya daha maliyetli
olacaktir. Ayrica, ihracat yapan firmalarin riskten kaginma derecelerine gore doviz kuru
dalgalanmalarinin ihracat iizerindeki etkisi degisecektir. Eger riskten kaginma derecesi
diisiikse, yiiksek doviz kuru dalgalanmalart firmalarin ihracatini azaltma; riskten kaginma
derecesi yliksek ise firmalarin ihracatini arttirma egiliminde olacaktir (Arize, 1997a; McKenzie,
1999). McKenzie (1999), doviz kuru dalgalanmalarinin ihracat iizerindeki etkisinin sektorel
olarak degismesinden dolay1 alanyazinda farkli sonuglar elde edildigini belirtmektedir.

Doviz kurundaki degisimler ile ihracat rakamlar1 arasindaki iligkinin belirlenmesine
yonelik pek cok calisma mevcut olup farkli sonuclar elde edildigi goriilmektedir. Calismadan
elde edilecek bulgular hem literatiirdeki diger calismalarin bulgulari ile karsilastiriimasi
bakimindan hem de Avrupa Birligi’'nin aday {ilkelerden beklentilerinin karsilanip
karsilanmadiginin ortaya konmasi bakimindan literatiire zenginlik katacaktir.

Abusoglu (1990), 1980-1988 donemi doviz kuru politikalar ile politikalarin ihracata
etkisini degerlendirdigi calismasinda degiskenler arasinda anlamli iliski bulunmadigini, Tiirk
parasinda yasanan deger kaybinda ihracat iizerindeki etkisinin diisiik diizeylerde oldugunu
tespit etmistir.

Egeli (1992), 1980-1990 donemi reel doviz kuru ile ihracat arasindaki iligkiyi inceledigi
caligmada iki degisken arasinda iliski bulundugu goriilmektedir. Doviz kurundaki degisikligin
ithracat lizerinde etkisi ortaya konmaktadir. Vergi iadesinin, doviz kurunun, ihracat kredilerinin
toplam ihracat {izerindeki etkisini logaritmik-dogrusal bir model ¢ger¢evesinde regresyon analizi
yapmakta olup ayn1 yonlii istatistiksel olarak anlamli sonuglar bulmaktadir. Thracat kredilerinin
toplam ihracattaki etkisinin vergi iadesi ve doviz kuru degiskenlerine gore daha kuvvetli
oldugunu bulmaktadir.

Ozbay (1999), 1988-1997 dénemi iicer aylik periyotlarla GARCH modeli kullanilarak
yapilan analizde doviz kuru belirsizliginin ihracat iizerinde negatif etkilerinin oldugunu one
siirmektedir. Thracat talebinin belirlenmesinde reel déviz kuru ile dis gelirin dnemli oldugu ve
reel kur belirsizligi ihracati azalttigy; ithalat talebi i¢in ise reel doviz kuru, yurtici gelir ile
thracatin 6nemli oldugu ve reel kur belirsizliginin ithalati etkilemedigini vurgulamaktadir.
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Terzi ve Zengin (1999), 1989:01-1996:12 donemi aylik verileriyle doviz kuru ile ihracat
arasindaki iliskiyi VAR yontemi kullanarak sektorel ve genel bazda nedensellik, etki-tepki
fonksiyonlar1 ve varyans olarak aralarinda iligki olmadigini 6ne siirmektedir.

Sivri ve Usta (2001), 1994:1-2000:6 donemi igin aylik verilerle Granger nedensellik
testi ve VAR analizi yaparak dis ticaret dengesinin saglanmasinda reel doviz kurunun etkin
olarak kullanilamayacagini 6ne stirmektedir.

Doganlar (2002), doviz kuru oynakligiin Tiirkiye, Giliney Kore, Malezya, Endonezya
ve Pakistan ihracati izerindeki etkisini, 1980:01-1996:04 yillar1 arasinda tiger aylik periyotlart
belirledigi Augmented Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi ve hata dogrulama modeli vererek
Engle-Granger Esbiitiinlesme yontemini tercih ettigi ¢alismasinda doviz kuru belirsizliginin
ihracat1 olumsuz etkiledigini belirtmektedir. Riskten kaginmak i¢in bu iilkelerin i¢ piyasay1
tercih ettiklerini 6ne siirmektedir.

Oztiirk ve Acaraver (2003), 1989:01-2002:08 dénemi Johansen Esbiitiinlesme Testi ve
VECM yontemiyle aylik periyotlarla doviz kuru belirsizliginin ihracat tizerinde negatif etkisi
oldugunu savunmaktadirlar. Saatcioglu ve Karaca (2004), ayn1 yontemi uygulayarak 1981
Mayis- 2001 Subat donemi tiger aylik periyotlarla doviz kuru belirsizliginin ihracat1 kisa ve
uzun donemde negatif etkiledigini bulmaktadirlar. Kasman ve Kasman (2005) ayn1 yontemle
1982-2001 yillar1 arasindaki c¢alismasinda ise kisa ve uzun donemde de doviz kuru
belirsizliginin ihracat lizerinde pozitif etkiye sahip oldugu tespit edilmektedir.

Tungsiper ve Oksiizler (2006), 1980-2001 yillar1 arasindaki 3 aylik verilerle déviz kuru
riskinin ihracat {izerindeki etkisini inceleyerek toplam ve sektorel agidan negatif etkiye sahip
oldugunu gostermektedir. Déviz kuru riski i¢in degisken analizinde ARIMA modeli, birim kok
testi icin Augmented Dickey-Fuller (ADF), esbiitiinlesme igin Johansen ve Juselious ¢ok
degiskenli koentegrasyon yontemi, hata dogrulama modeli (VECM) calistirarak analizi
tamamlamaktadir. Reel doviz kurunun enerji, hammadde ve tarim alanlarinda yapilan ihracatta
etkisini bulmazken, toplam ihracat iizerinde etkisi oldugunu belirtmektedir.

Barak ve Naimoglu (2018), 2000-2014 yillar1 arasinda Tiirkiye, Arjantin, Pakistan,
Misir ve Katar iilkelerine panel ARDL ve Granger Nedensellik testi yaparak kisa ve uzun
donemde doviz kuru ile dis ticaret degiskenleri arasinda negatif bir iliski oldugu
gozlenmektedir.

Tarake1, vd. (2022), 2002:01-2019:12 dénemi doviz kuru oynakliginin Tiirkiye'nin
Belgika, Fransa, Almanya, Italya, Hollanda, Rusya, Ispanya, Ingiltere ve ABD'ye yaptigi
tiiketim, ara ve sermaye mallar1 ihracatina etkilerini tespit etmek i¢cin NARDL modeli, Dickey
- Fuller ile Zivot - Andrews birim kok testleri ile panel veri analizi yapmaktadir. Dviz kuru
oynakligim1 hesaplamak i¢cin GARCH modelini kullanmaktadir. Doviz kuru oynakliginin
ithracata etkisinde asimetrinin 6neminden bahsederek iilke ve emtia bazli farlilik gdsterdigine
ve bu etkinin Tirkiye ihracatin1 yiiksek oranda etkiledigine deginmektedir. Ayrica bu etki
sermaye ve tiiketim mallar ihracatinda daha fazla oldugunu belirtmektedir. Kisa ve uzun
donemde doviz kuru oynaklig: ile thracat zit yonlii olarak tespit etmektedir.

Rose (1991), 1974:1-1986:12 yillar1 arasindaki aylik periyotlarla OECD iiyesi Birlesik
Krallik, Amerika Bilesik Devletleri, Almanya, Japonya ve Kanada iilkelerinin reel doviz kur ile
dis ticaret bilangosunun kisa ve uzun donemdeki hata dogrulama modeli (VECM) kullanilarak
yapilan analizlerinde anlamli bir etki olmadig1 sonucuna varmaktadir.

Arize (1995), Amerika Bilesik Devletleri’'ndeki doviz kurunda meydana gelen
degiskenligin ihracatina etkisini arastiran calismada doviz kuru degiskenliginin dis ticaret
oniinde engel olusturacagini ifade etmektedir. Birim kok testleri, artirilmis Dickey ve Fuller
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(1981) testleri kullanilarak, es biitiinlesme teknigini, 1973:2'den 1993:4'e kadar olan {i¢ aylik
verileri VAR modeliyle test etmektedir. Ampirik sonuglar, reel ithalatin, reel gelirin, nispi
fiyatin ve doviz kuru oynakligimmin sadece uzun vadeli denge seviyesinde esbiitiinlesik
olmadigini, ayn1 zamanda kisa vadeli dinamiklerinde de birbirine yakindan bagli oldugunu
gostermektedir.

Backus (1998), Japonya’daki reel doviz kuru ile dig ticaret dengesi iizerine yapilan
calismada VAR yontemiyle doviz kuru degisikliginin dis ticaret dengesinin belirleyicisi
olmadig1 ortaya konmaktadir. Ticaret ve nispi fiyatlar arasinda yaygin olarak iliski oldugu
savunulmasina ragmen, fiyatlarin ticaret dengesinin seviyesini ile dalgalanmalarini yoneten tek
faktor olmadig1 goriilmektedir.

Fountas ve Bredin (1998), Irlanda’da 1979-1993 yillarin1 kapsayan ii¢ aylik donemde
doviz kuru politikalarinin kisa ve uzun dénemde etkilerinin tespiti i¢in yapilan analizde ani
doviz kuru degisikliklerinin kisa donem iginde ihracat1 azalttigi goriilmektedir. Dickey-Fuller
(DF) ve Augmented Dickey-Fuller (ADF) testleriyle birim kok testi, Johansen ve Juselious
prosediirleriyle esbiitiinlesme testi kullanilarak VAR modeliyle analizini saglamaktadir. [hracat
hacminin, 6zellikle uzun vadede, gelir ve nispi fiyat degisikliklerine karsi ¢cok duyarli oldugunu
belirtmektedir.

Aristotelous (2001), 1889-1999 donemi yillik verileriyle ARCH-LM modeliyle
analizinde déviz kuru rejimleri ve oynakliginin ingiltere’nin Amerika’ya olan ihracat iizerinde
etkisi olmadig1 anlagilmaktadir. Zaman serisi analizi, Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron
(PP) birim kok testleri, Johansen olabilirlik yaklasimini kullanarak esbiitiinlesme testi
yapmaktadir. Ayrica bulgular, déviz kuru oynakliginin ticaret lizerinde herhangi bir etkisinin
olmayabilecegini, fiyatlar veya dogrudan yabanci yatirnm gibi baska sekillerde de etkisi
olabilecegini belirtenleri desteklemektedir.

Baak, vd. (2007), 1981-2004 donemi tiger aylik periyotlarin belirlenerek doviz kuru
oynakliginin Hong Kong, Giiney Kore, Singapur ve Tayland {ilkelerinin Japonya ve Amerika
Bilesik Devletleri’ne olan ihracatina etkisi arastirilmaktadir. Dickey-Fuller (ADF) birim kok
testi, Johansen esbiitiinlesme testi yapilarak zaman serisi analiz yapmaktadir. Hong Kong'un
Japonya’ya ihracati disindaki kisa ve uzun dénem i¢inde doviz kuru oynakliginin ihracata etkisi
negatif olarak belirtilmektedir.

Kodongo ve Ojah (2013), 1993-2009 yillar1 arasinda 9 Afrika iilkesi panel VAR
analizine kisa donemde iilke parasinda yasanan deger kaybinin 6demeler dengesini olumlu
etkiledigi gosterilmektedir.

Serenis ve Tsounis (2014), 1990:1-2012:3 donemi tiger aylik verilerle Giiney Kibris
Rum Kesimi ve Hirvatistan’daki doviz kuru oynakliginin ihracat iizerinde etkisini arastirmak
icin Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi ve Johansen - Juselious tarafindan gelistirilen
prosediirle esbiitiinlesme testi, hata dogrulama modeli kullanilarak analiz yapmaktadir. Déviz
kuru oynakliginin, Hirvatistan ve Giiney Kibris i¢in ihracat diizeyi lizerinde higbir etkisinin
olmadigini 6ne siirmekte olup fakat alternatif bir 6nlem kullanildiginda, déviz kurundaki
hareketlerden ihracat diizeyine dogru daha gii¢lii bir etkinin oldugunu vurgulamaktadir.
Hirvatistan i¢in negatif istatistiksel olarak anlamli bir iliski 6ne siirmektedir. D6viz kurundaki
beklenmedik dalgalanmalar1 azaltan politika uygulamalarinin, ihracat miktarini artiracagini
belirtmektedir.

Tang (2014), 1980-2009 yillar1 arasindaki donemde Dogu Asya, Giiney Asya ve
ASEAN (Malezya, Filipinler, Tayland, Endonezya ve Singapur) iilkelerine panel esbiitiinlesme
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analizi yapilarak doviz kuru oynakliginin dis ticareti tercih etmemelerine sebep oldugu ortaya
konmaktadir.

Kohler ve Ferjani (2018) 1999:01- 2012:04 donemi iicer aylik periyotlarla Isvigre’ye
zaman serisi ve panel veri analizi sonucunda doviz kurundaki degisikligin ihracati ¢ok fazla
etkilemedigi sektorel bazda ¢ok az bir etki goriildiigii belirtilmektedir.

Ogunjobi, vd. (2022) 1981-2019 Nijerya'da doviz kurunun tarimsal ihracat tizerindeki
etkisini arastirmak i¢in ARDL modeli ve Granger nedensellik testi kullanmaktadir.
Duraganligin tespiti i¢gin Augmented Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi uygulamaktadir.
Enflasyon orani, faiz orani, doviz kuru, toplam ihracat ve tarim sektoriine verilen kredilerin
tarimsal ihracat iizerindeki etkilerini degerlendirmektedir. DOviz kurundaki bir artisin uzun
vadede tarimsal ihracat diizeyinde bir artisa yol agacagmi belirtmektedir. Bulgular, toplam
ihracattaki artigin tarimsal ihracatta diisiise neden oldugunu ortaya koymaktadir. Bu durum
toplam ihracattaki artisin tarim sektoriiniin ihmal edilerek diger mal ihracatina yonelindigini
gostermektedir.

Literatiir taramasinda incelenen calismalardan biiylik bir boliimiinde déviz kurunda
meydana gelen dalgalanmalarmn ihracati negatif yonde etkiledigi belirtilmistir (Ozbay, 1999;
Doganlar, 2002; Oztiirk ve Acaravci, 2003; Tungsiper ve Oksiizler, 2006; Barak ve Naimoglu,
2018; Taraket, vd., 2022; Arize, 1995; Fountas ve Bredin, 1998; Baak vd., 2007; Tang, 2014).
Ayrica literatiirde pozitif etki ortaya ¢iktigini savunan calismalarda mevcuttur (Kodongo ve
Ojah, 2013; Ogunjobi, vd., 2022). Negatif yonde etkiledigini savunan ¢alismalar ile pozitif
yonde etkiledigini savunan g¢aligmalarin disinda literatiirde doviz kurunda meydana gelen
dalgalanmalarin ihracata etkisinin olmadigini tespit eden ¢alismalar da mevcuttur (Abusoglu,
1990; Terzi ve Zengin, 1999; Sivri ve Usta, 2001; Rose, 1991; Backus, 1998; Aristotelous,
2001; Serenis ve Tsounis, 2014; Kohler ve Ferjani, 2018)

Veri ve Metodoloji

Calismada, Avrupa Birligi’ne aday iilkeler olan Arnavutluk, Kuzey Makedonya,
Karadag, Sirbistan ve Tiirkiye’nin doviz kurunda meydana gelen dalgalanmalarin mal ve
hizmet ihracatina etkilerinin incelenmesi amaclanmistir. Bu amagla 2006 ile 2020 dénemleri
arasinda yillik veriler ile olusturulan veri setiyle analiz gerceklestirilmistir. 2006 y1l1 6ncesinde
orneklem tilkelerinin verilerinde eksiklikler oldugundan ¢alismanin baslangic donemi 2006 y1il1
olarak belirlenmistir. Avrupa Birligi’ne aday iilkelerinin 6rneklem olarak belirlenmesinin temel
nedeni bu iilkelerin katilim miizakerelerine baslamis ve ilerleme kaydetmis olmalaridir. Avrupa
Birligi tarafindan aday {ilkelerin birligin i¢ dinamiklerini gelistirmesi beklemektedir. Birlige
alacak olan tilkelerin birligin gerilemesinden cok ilerlemesine katki saglayacak potansiyele
sahip olmas1 gerekmektedir. Bu sebeple gelismis ve sanayilesmis bir¢ok iilkeyi barindiran
Avrupa Birligi 6zellikle doviz kurlarinda meydana gelen dalgalanmalara kars1 sadece disariya
bagli olmayan ve ihracat rakamlarmi bu dalgalanmalardan etkilenmeyen iilkeleri biinyesine
katmak istemektedir. Calismada bagimli degisken olarak Diinya Bankasi veri bankasindan
alinan mal ve hizmet ihracati rakamlar1 kullanilmis olup bagimsiz degisken olarak da resmi
doviz kurundaki dalgalanmalar modele eklenmistir. Ayrica kontrol degiskeni olarak iilkelerin
gayri safi yurt i¢i hasila verileri ile enflasyon oranlarindaki degisim rakamlar1 da modele
eklenmistir. Son olarak analiz doneminde kiiresel kriz meydana geldiginden kriz donemi kukla
degisken ile modele eklenmistir.

Analizde kullanilacak olan degiskenler ile ilgili 6zet bilgiler Tablo-1’de gdosterildigi
gibidir.
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Tablo: 1 Degigkenler Tablosu

Degisken Ismi Degisken Kisaltmasi Kaynak
Mal ve Hizmet Ihracati EXP Diinya Bankasi
Resmi Doviz Kuru EXR Diinya Bankasi
Gayri Safi Yurt i¢i Hasila GDP Diinya Bankasi
Enflasyon Artig Orani INF Diinya Bankasi
Kukla Degisken DUM

Calismada kullanilan degiskenler ile ilgili detayli agiklamalar su sekildedir;

Mal ve Hizmet Ihracati (EXP): Mal ve hizmet ihracati, diinyanin geri kalanina verilen
tiim mallarin ve diger piyasa hizmetlerinin degerini temsil eder. Bunlar arasinda mal, navlun,
sigorta, ulasim, seyahat, telif haklari, lisans ticretleri ve iletisim, insaat, finans, bilgi, is, kisisel
ve devlet hizmetleri gibi diger hizmetler yer alir. Calisanlarin tazminatini ve yatirim gelirini

(daha once faktor hizmetleri olarak adlandirilir) ve transfer 6demelerini hari¢ tutarlar (World
Bank, 2022).

Resmi Doviz Kuru (EXR): Resmi doviz kuru, ulusal makamlar tarafindan belirlenen
doviz kurunu veya yasal olarak onaylanan borsa piyasasinda belirlenen orani ifade eder. Aylik

ortalamalara (ABD dolarina gore yerel para birimleri) gore yillik ortalama olarak hesaplanir
(World Bank, 2022).

Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GDP): Sabit yerel para birimine dayali piyasa fiyatlarinda
GSYIH'nin yillik yiizde biiyiime orani. Toplamlar, ABD dolar1 cinsinden ifade edilen sabit
2015 fiyatlarina dayanmaktadir. GSYIH, ekonomideki tiim yerlesik iireticiler tarafindan
eklenen briit degerin toplami arti herhangi bir iiriin vergisi ve eksi {iriinlerin degerine dahil
olmayan siibvansiyonlardir (World Bank, 2022).

Enflasyon Artis Oranmi (INF): Tiiketici fiyat endeksi ile Olgiilen enflasyon, yillik gibi
belirli araliklarla sabitlenebilecek veya degistirilebilecek bir mal ve hizmet sepeti edinmenin
ortalama tiiketiciye maliyetindeki yillik ylizde degisimini yansitir (World Bank, 2022).

Kukla Degisken (DUM): 2008 kiiresel krizin ¢aligma doneminde yer almasindan dolay1
kriz ve etkiledigi yillara 1 degeri diger yillara ise 0 degeri verilerek analize dahil edilmistir.

Yukarida belirtilen ve aciklanan degiskenler ile gerceklestirilecek analiz sonuglarina
gore Avrupa Birligi’ne aday {ilkelerin ihracat rakamlarinin déviz kurlarindaki degismelerden
etkilenip etkilenmedigi tespit edilmeye galisilacaktir.

Calismanin Avrupa Birligi’ne aday 5 iilkenin 15 yillik verileri ile gergeklestiriliyor
olmasi1 panel veri analizine uygun oldugunu gostermektedir. Calismada oncelikle degiskenler
ile ilgili 6zet tablosu verilmis ve ardindan degiskenler arasi korelasyonlar hesaplanmustir.
Degiskenler arasinda yiiksek korelasyon iligkisi olan degiskenler olusturulacak olan modele
eklenmeyecek ve analize bu sekilde devam edilecektir. Calismada kullanilan veriler, gelistirilen
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panel veri modeli ve uygulanan yontem ile ilgili detayli bilgiler veri ve metodoloji boliimiinde
verilecektir.

Ekonometrik galismalarda bilindigi tizere, zaman serileri, yatay kesit verileri ve bu
serilerin birlestirilmesi ile olusturulan panel veri teknikleri bulunmaktadir. Panel veri analizi
hem modeldeki degiskenlerin hem de zaman kesitinin bir araya getirildigi bir analiz tiiriidiir
(Gujarati, Bernier, ve Bernier, 2004:4). Panel veri analizi vasitasiyla her bir birime ait yatay
kesit gozlemleri belirli bir zaman aralifinda bir arada toplanabilmektedir (Baltagi, 2008: 1).
Herhangi bir doneme ait gézlem degerleri panel veri analizinin kesit boyutunu olustururken
analizde kullanilan degiskenlerin zaman igerisinde almis olduklar1 degerler ise panel veri
analizinin zaman boyutunu olusturmaktadir.

Panel veri analizinde hangi modelin tercih edilecegine karar vermek amaciyla belirleme
testleri (specification tests) kullanilmig ve test sonuglarina bagl olarak panel veri analizinde
Havuzlandirilmis Regresyon ve Ortalama Grup Tahmincisi kullanilmastir.

Havuzlandirilmis en kiigiik kareler tahmin yonteminde (POLS) tahmin edilebilen
tesadiifi etkiler modeli i¢in bu yontemde P°lar tutarli olmalidir. Fakat hata degiskeni ile birim
etkisini birbirinden ayiramadigi i¢in etkinlikleri kaybolmaktadir (Tatoglu, 2012:107).

Pesaran ve Smith (1995) tarafindan gelistirilen Ortalama Grup Tahmincisi (MGE)
yontemi, paneldeki her bir birim i¢in olusturulan otoregresif dagitilmis gecikmeli modellerin
uzun donem parametrelerinin ortalamasini kullanarak uzun donem parametresini elde

etmektedir. Bu yiizden uzun dénem parametrelerinin birimlere gore degerlenmesine izin
vermektedir (Tatoglu, 2012: 242).

Panel veri analizi modeli genellikle asagidaki gibi olusturulmaktadir;
Yit= BOit+ZBkitxint+ Uj; = 1, ......... N;t=1,....... , T (1)

Modelde kullanilan i: iilkeleri yani yatay kesiti, t: zaman boyutunu, ¢;.: sabit terimi,
Brit parametreler vektoriinii, Xp;; ise k. siradaki bagimsiz degiskenin t zamanindaki 1. lilkeye
ait degerini, Y;; ise bagimli degiskenin t zamanindaki i iilkesine ait degerini ifade etmektedir.

Arastirmada uygulanacak panel veri modeli asagidaki gibidir.
EXP = Bo+B1EXR;t + B,GDP; . + B3INF; ¢ + 4 DUM; ¢ + &;¢ (@)

Belirtilen modelde yer alan degiskenlerin tanimlayici istatistikleri Tablo-2’de
gosterildigi gibidir.

Tablo 2: Tamimlayici Istatistik Tablosu

Degiskenler Gozlem Degeri Ortalama Standart Sapma Minimum Maksimum
Deger Deger
EXP 75 35.99396 10.38444 21.19413 62.40806
EXR 75 49.02463 44.08389 0.6799227 125.9617
GDP 75 2.856534 3.871482 -15.30689 11.20011
INF 75 4.369441 4.01103 -0.739634 16.33246
DUM 75 0.2 0.4026936 0 1
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Veri setinde degiskenlere ait 75 gozlem bulunmaktadir. Bagimli degisken olarak
kullanilan mal ve hizmet ihracati degiskeninin ortalamasinin 35.9 oldugu goriilmekte ve
minimum degerinin 21.19 ve maksimum degerinin ise 62.4 oldugu goriilmektedir. Bagimsiz
degisken olarak kullanilan ve ABD dolarina endeksli resmi doviz kuru rakamlarinin ise
ortalamasinin 49.02 oldugu goriilmekte ve minimum degerinin 0.67 ve maksimum degerinin
ise 125.9 oldugu goriilmektedir. Kontrol degiskenlerinden olan Gayri Safi yurt i¢i Hasilann ise
Avrupa Birligi’ne aday iilkelerdeki ortalamasinin 2.85 oldugu ve minimum degerinin -15.3 ve
maksimum degerinin ise 11.2 oldugu yine tanimlayici istatistiklerde belirtilmistir. Diger kontrol
degiskeni olan enflasyon artis oraninin ortalamasi 4.3 ve minimum degeri -0.7 ve maksimum
degeri ise 16.33 olarak belirtilmistir. Tanimlayici istatistiklerden de goriildiigii tizere 6zellikle
bagimli degisken olan mal ve hizmet ihracati degiskeni ile resmi doviz kuru degiskeninin
standart sapmalar1 yliksek ¢ikmistir. Bunun nedeni 6rneklem {ilkelerin finansal ve ekonomik
gelismislik seviyeleri ile buna bagli olarak ihracat ve déviz kuru oynakliklariin birbirlerinden
cok farkli olmasidir.

Degiskenlerin ¢oklu dogrusal baglant1 problemine sahip olup olmadiklarinin tespiti
amaci ile Tablo-3’te bagimsiz degiskenler arasi korelasyon matrisi olusturulmustur.

Tablo 3: Bagimsiz Degiskenler Aras1 Korelasyon Matrisi

EXR GDP INF DUM
EXR 1.0000
GDP -0.1001 1.0000
INF -0.3373 0.2237 1.0000
DUM -0.0857 -0.0657 0.1471 1.0000

Gujarati ve Porter’in (2009) 6nermis oldugu 0.80 kritik degerinden daha biiyiik
korelasyon katsayisina rastlanmadigindan modelde herhangi bir degisiklik yapmadan analize
devam edilecektir. Bu nedenle c¢aligmada degiskenler arasindaki c¢oklu dogrusal baglanti
probleminin bulunmadig ifade edilebilmektedir. Ayrica s6z konusu bu bulguyu tablodaki
varyans bilylime faktorii (VIF) degerleri de teyit etmektedir. VIF degerlerinin tamaminin 5’ten
daha kiigiik oldugu goriilmektedir.

Tablo 4: VIF Degerleri Tablosu

Degiskenler VIF UVIF
EXR 1.13 0.884028
GDP 1.06 0.939118
INF 1.20 0.831988
DUM 1.03 0.966433

Ortalama 111

Tablo 4’te sonuglar1 gosterilen VIF degerleri ile ¢oklu baglantinin var olup olmadigi
tespit edilmistir. VIF degerlerinin 10’un iizerinde ¢ikmasi bagimsiz degiskenlerin kullanildigi
modellerde c¢oklu dogrusal baglanti sorunun gergeklestigine isarettir (Wooldridge, 2012).
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Uygulanan EXP modelinde VIF degerlerinin ve ortalama degerlerinin diisiik olmas1 ¢oklu
dogrusal baglantinin olmadigini géstermektedir.

Birim kok testinin se¢imi igin yatay kesit bagimliligi ve homojenite testleri 6nem
tagimaktadir. Panel veri setinin homojen veya heterojen olmasi segilecek olan birim kok testini
belirlemektedir. Tablo-5’de Homojenite i¢in uygulanan Delta Testi sonuglar1 verilmistir.

Tablo 5: Delta testi sonuglar1

Delta Testi
Test t-istatistigi Olasilik Degeri
Delta 2.761 0.006
Delta.ad] 3.565 0.000

Tablo-5de de goriildiigii tizere EXP modelinde panel veri setinin heterojen oldugu

goriilmekte ve buna uygun birim kok testi uygulanacaktir.

Delta testinde heterojen olduklart belirlenen panel veri setlerinde Degisen Varyans
sorununu olup olmadigim1 Breusch-Pagan / CookWeisberg test ile, Otokorelasyon problemini
Wooldridge test for autocorrelation ile ve model bazinda yatay kesit bagimliliginin testi i¢in
Pesaran's test of cross sectional independence kullanilmis ve sonuglar1 Tablo-6’da verilecektir.

Tablo 6: Degisen Varyans, Otokorelasyon ve Yatay Kesit Bagimlilig1 Testleri

Degisen Varyans

Otokorelasyon

Yatay Kesit Bgimlihig

Breusch-Pagan / CookWeisberg test

Wooldridge test for autocorrelation

Pesaran's test of cross sectional independence

Chi2(1)

Olasilik

F Value

Olasilik

Value

Olasilik

1.80

0.1791

21.466

0.0098

2.480

0.0131

Tablo-6’da da goriildigi gibi EXP modelinde otokorelasyon problemi ve yatay kesit
bagimlilig1 bulunmakta, degisen varyans sorunu ise bulunmamaktadir.

Yatay kesit bagimlilig1 6zellikle birinci ya da ikinci nesil birim kok analizi se¢iminde
olduk¢a 6nemlidir. Bu nedenle degiskenler arasinda yatay kesit bagimlilig1 olup olmadig: da
test edilmelidir. Degiskenler aras1 yatay kesit bagimliliginin test edilmesi i¢in Pesaran (2004)
tarafindan onerilen CD testi uygulanmis ve sonuglart Tablo-7’de belirtilmistir.

Tablo 7: Degiskenler Arasi Yatay Kesit Bagimliligi Testi (Paseran 2004 CD-Test)

Pesaran 2004 CD-Test

Degiskenler CD-Test Olasilik Degeri Yatay Kesit Bagimliligt
Istatistigi
EXP 5.66 0.000 Yatay Kesit Bagimlilig1 Vardir
EXR 9.94 0.000 Yatay Kesit Bagimlilig1 Vardir
GDP 6.73 0.000 Yatay Kesit Bagimliligi Vardir
ENF 3.76 0.000 Yatay Kesit Bagimlilig1 Vardir
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DUM 12.25 0.000 Yatay Kesit Bagimlilig1 Vardir

Tablo-6 ve Tablo-7’de de goriildiigii tizere hem model bazinda hem de degisken bazinda
yatay kesit bagimliligi bulunmaktadir. Bu sebeple ¢alismaya ikinci nesil birim kok analizleri ile
devam edilecektir. H, hipotezi degiskenlerde yatay kesit bagimliligi yoktur hipotezi tiim
degiskenler i¢in reddedilmis, H;hipotezi degiskenlerde yatay kesit bagimlilig1 vardir ise kabul
edilmistir.

Panel zaman serisi modellerde birim kok stireci serilerde yatay kesitin olup olmamasina
gore ikiye ayrilmaktadir. Birinci nesil panel birim kok testlerinde (Levin, Lin ve Chu, 2002;
Harris ve Tzavalis, 1999; Breitung, 2000; Hadri, 2000; Im, Pesaran ve Shin, 2003; Choi, 2001,
Maddala ve Wu, 1999) yatay kesit bagimliligin1 dikkate alinmazken, ikinci nesil birim kok
testleri (Taylor ve Sarno, 1998; O’Connel, 1998; Breuer, McNown ve Wallace, 2002; Phillips
ve Sul, 2003; Moon ve Perron, 2004; Bai ve Ng, 2004; Pesaran, 2007) yatay kesit bagimliligini
dikkate almaktadir.

Pesaran (2007), Im, Pesaran ve Shin (2003) panel birim kok testini yatay kesit
bagimlihigimi dikkate alarak genisletmistir. Pesaran(2007), Dickey-Fuller regresyonunun
otoregresif degiskeninin katsayisinin heterojen olmasina izin vererek serilerin yatay kesit
ortalamalarinin gecikmeli degerlerini ve ilk farklarini modele faktor olarak dahil etmektedir.
Bu test ayrica yatay kesit bagimliligi ile genisletilmis ADF (CADF) testi de denmektedir.
Gecikme sayilar1 Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir. Tablo-8’de ikinci nesil birim kok
analizlerinden Pesaran (2007) CADF testi yapilarak sonuglari1 gosterilmistir.

Tablo 8: Pesaran CADF Birim Kok testi Sonuglari

CADF-SABITLI

Degiskenler t-bar Cv10 Cv5 Cvl Z[t-bar]
EXP -1.138 -2.220 -2.370 -2.660 1.173
EXR -0.256 -2.220 -2.370 -2.660 2.984
GDP -2.365 -2.220 -2.370 -2.660 -1.343
INF -1.742 -2.220 -2.370 -2.660 -0.065
DUM 2.610 -2.220 -2.370 -2.660 8.862

CADF-SABITLI ve TRENDLI (gecikme-1)

Degiskenler t-bar Cv10 Cvb Cvl Z[t-bar]
EXP -1.072 -2.760 -2.920 -3.210 2.374
EXR 0.245 -2.760 -2.920 -3.210 4.039
GDP 2.316 -2.760 -2.920 -3.210 -0.133
INF 2.615 -2.760 -2.920 -3.210 -0.736

DUM 1.700 -2.760 -2.920 -3.210 7.957
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Tablo-8’de de goriildiigii tizere Z[t-bar] degerleri kritik degerler ile karsilastirildiginda
EXP, GDP ve INF degiskenin birim koklii oldugu ve diger degiskenlerin ise seride duragan
oldugu goriilmektedir. Calismaya birim koklii olan degiskenlerin birinci farkini alip
duraganlastirdiktan sonra devam edilecektir. Bu bilgiler 1s18inda H, hipotezi serinin birim kdk
icerdigini gostermektedir, EXP, GDP ve INF degiskeni i¢in kabul edilmis ve diger degiskenler
icin ise reddedilmistir.

Model ve degiskenler arasinda yatay kesit bagimliligi ¢iktigindan dolay1 Ortalama Grup
Tahmincisi modeli (AMG) ile yapilan analiz tahmin sonuglari Tablo-9°da verilmis ve
karsilagtirilabilmesi agisindan da her 6rneklem {ilke i¢in ayr1 ayr1 Tablo-10’da verilmistir.

Tablo 9: Ortalama Grup Tahmincisi Sonuglari

EXP Katsay1 Standart Hata z degeri P>[z]
EXR 0.0051534 0.6389276 0.01 0.994
GDP 0.2234334 0.1798812 1.24 0.214
INF 0.3062814 0.2384631 1.28 0.199
DUM -2.617718 0.8086327 -3.24 0.001
Cons 13.30229 9.076512 1.47 0.143
Sigma Degeri 2.8610
Wald chi2 24493.20
Prob > chi2 0.0000
Grup Sayisi 5
Gozlem Sayist 75

Olusturulan modelin Wald test istatistigine bakildiginda modelin anlamli oldugu
goriilmektedir. Analiz sonuglarina gore sadece kukla degisken ile ihracat rakamlari arasinda
istatistiki bir iligki tespit edilmis diger degiskenler ile ihracat rakamlar1 arasinda ise istatistiki
olarak bir iliski tespit edilememistir. Ulkelerin analiz sonuglarim birbirleri ile karsilastirabilmek
amaci ile tilke bazli ortalama grup tahmincisi sonuglar1 Tablo-10’da gosterildigi gibidir.

Tablo 10: Ulke Bazli ortalama Grup Tahmincisi Sonuglari

Arnavutluk Katsay1 Standart Hata z degeri P>[z]
EXR 0.0923301 0.0691265 1.34 0.182
GDP 0.4453847 0.27121 1.64 0.101
INF 0.0333622 0.6981019 -0.05 0.962
DUM 2.049727 1.835871 -1.12 0.264

Cons 17.46067 8.218924 2.12 0.034**
Kuzey Makedonya Katsay1 Standart Hata z degeri P>[z]
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EXR 1.246933 0.4764808 2.62 0.009*
GDP -.2699393 0.6044347 -0.45 0.655
INF 1.072582 .8685556 1.23 0.217
DUM -5.011659 4.758011 -1.05 0.292
Cons -13.92734 25.09511 -0.55 0.579
Karadag Katsay1 Standart Hata z degeri P>[z]
EXR -2.435508 13.23684 -0.18 0.854
GDP .5685792 .1345613 4.23 0.000*
INF .2050274 4179454 0.49 0.624
DUM -3.958977 2.197415 -1.80 0.072***
Cons 41.00131 11.28028 3.63 0.000*
Sirbistan Katsay1 Standart Hata z degeri P>[z]
EXR 419267 .0867206 4.83 0.000*
GDP 5276154 .3056113 1.73 0.084***
INF -.2874203 .3782851 -0.76 0.447
DUM -.7103985 2.379117 -0.30 0.765
Cons 3.539474 9.60285 0.37 0.712
Tiirkiye Katsay1 Standart Hata z degeri P>[z]
EXR .7027452 .338966 2.07 0.038**
GDP 1544731 1137404 -1.36 0.174
INF 5745798 .180054 3.19 0.001*
DUM -1.357827 1.135337 -1.20 0.232
Cons 18.43732 1.687401 10.93 0.000*

Not: *, %1 seviyesinde, **, %5 seviyesinde, ***%10 seviyesinde anlamlilig1 ifade eder.

Analiz sonuglarina bakildiginda Kuzey Makedonya, Sirbistan ve Tiirkiye’de ABD
dolari cinsinden kur seviyelerinde meydana gelen degisiklikler ihracati arttirdig1 goriilmektedir.
Arnavutluk ve Karadag’da ise kur seviyelerinde meydana gelen degisimler ile ihracat rakamlari
arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki tespit edilememistir. Gayri safi yurt i¢i hasila ise
ithracat rakamlarin1 Karadag ve Sirbistan’da arttirirken diger tye iilkelerde ise istatistiki olarak
anlamli bir iligki tespit edilememistir. Enflasyon ile ihracat rakamlari arasinda sadece
Tiirkiye’de pozitif ve anlaml bir iligki tespit edilmis diger aday {iilkelerde ise istatistiki olarak
anlaml bir iliski tespit edilememistir. Son olarak 2008 kiiresel krizi donemi i¢in modele dahil
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edilen kukla degisken sadece Karadag’da istatistiki olarak anlamli sonuglar vermis ve ihracat
rakamlarint negatif yonde etkilemistir. Goriildiigii tlizere ihracat rakamlarina etkileri
bakimindan her bir degisken farkl {ilkelerde farkli sonuglar verebilmektedir. Bu farkliliklarin
sebebi aday iilkelerin gelismislik seviyeleri ve ihracat hacimlerinin farkliliklar1 olarak ifade

edilebilir.

Calismada elde edilen bulgular ile literatiirdeki doviz kuru dalgalanmalar ile ihracat
rakamlar1 arasinda iliski olmadiginin tespit edildigi ¢alismalarin bulgular1 parallelik
gostermektedir (Abusoglu, 1990; Terzi ve Zengin, 1999; Sivri ve Usta, 2001; Rose, 1991;
Backus, 1998; Aristotelous, 2001; Serenis ve Tsounis, 2014; Kohler ve Ferjani, 2018). Ulke
bazli degerlendirme yapilacak olursa orneklem iilkelerden Kuzey Makedonya, Sirbistan ve
Tiirkiye’de ki doviz kuru dalgalanmalar1 ihracat rakamlarini pozitif yonde etkilemekte bu
bulguda literatiirdeki (Kodongo ve Ojah, 2013; Ogunjobi, vd., 2022) ¢alismalarla paralellik
gostermektedir. Son olarak Arnavutluk ve Karadag iilkelerinde ise doviz kuru dalgalanmalari
ile ihracat rakamlar1 arasinda anlamli bir iligki tespit edilememistir.

Sonu¢ ve Degerlendirme

Calismada Avrupa Birligi’ne aday iilkelerde meydana gelen kur dalgalanmalarinin
ihracat rakamlarina etkilerinin tespiti amaglanmistir. Bu dogrultuda birlige aday olan
Arnavutluk, Kuzey Makedonya, Karadag, Sirbistan ve Tiirkiye’nin 2006 ile 2020 donemleri
arast yillik verileri ile olusturulan veri seti ile ortalama grup tahmincisi yontemiyle analiz
sonuglar tahmin edilmistir. Gelistirilen panel veri analizi modelinde bagimli degisken olarak
mal ve hizmet ihracati rakamlar1 kullanilirken bagimsiz degisken olarak da ABD dolari
cinsinden resmi doviz kuru rakamlari kullanilmistir. Ayrica literatiir incelemelerinde genellikle
iilke karsilastirmalarinda siklikla kullanilan gayri safi yurt i¢i hasila ile enflasyon artis orani da
kontrol degiskeni olarak modele dahil edilmistir. Son olarak veri doneminde kiiresel ekonomik
kriz meydana geldiginden kriz donemi kukla degisken ile modelde belirtilmistir.

Avrupa Birligi biinyesinde bircok gelismis ekonomiyi bulundurmaktadir. Ihracat
rakamlar1 olduk¢a yiiksek olan {iiye iilkelerden olusan birlik, aday {ilkelerden de iiyelik
stire¢lerinde hem kur dalgalanmalarina kars1 direngli bir ekonomiye sahip olmalarini beklerken
ayn1 zamanda da ihracat rakamlar1 bakimindan birlige ayak uydurmalarini beklemektedir. Bu
dogrultuda calismadan elde edilecek sonuclar literatiire birlik agisindan aday {ilkelerin
performanslarinin ortaya konulmasi bakimindan katki saglayacaktir.

Analizden elde edilen bulgulara gére Kuzey Makedonya, Sirbistan ve Tiirkiye’de ABD
dolar1 cinsinden meydana gelen kur artiglarinin mal ve hizmet ihracatini pozitif yonde etkiledigi
goriilmektedir. Ulusal para biriminin ABD dolar1 karsisinda deger kaybetmesi iiretilen mal ve
hizmetlerin yurt dis1 alicilar agisindan daha diisiik maliyetler ile elde edilmesine neden
olmaktadir. Bu durumda yurt dis1 yatirimcilarin daha fazla mal ve hizmet satin almasina sebep
olurken iiretici konumundaki iilkelerin de ihracat rakamlarinin artmasma sebep olmaktadir.
Gayri safi yurt i¢i hasila Karadag ve Sirbistan’da mal ve hizmet ihracatini pozitif yonde
etkilemektedir. Milli gelirde meydana gelen artislar iilkelerde iiretilen mallarin ¢esitliligini ve
kalitesini arttiracagindan ihracat yansimalar1 beklenmektedir. Ayrica enflasyon oraninda sadece
Tiirkiye’de ihracati arttirdig1 goriilmektedir. Bu durumun enflasyon rakamlar arttik¢a yurt igi
alim giicliniin diismesi ve dolayl olarak doviz kuruna bagli olarak yurt dis1 alim giicliniin artigi
ile aciklanabilmektedir. Son olarak kukla degisken sadece Karadag’da ihracat rakamlarini
olumsuz yonde etkilemis bu durumda kriz doneminde ekonomik olarak diger aday tilkelere gore
Karadag’in daha fazla etkilendigini sdylemek yanlis olmayacaktir.

Calismanin, Orneklem {ilkelerde finansal kur dalgalanmalarinin siklikla meydana
geliyor olmasi, giincel bir veri seti ile gerceklestirilmis olmasi ve elde edilen bulgularin gecmis
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caligmalar ile paralellik igcerisinde olmasi literatiirii zenginlestirmesi bakimindan 6nemlidir.
Ayrica Avrupa Birligi’nin, adaylik siirecinde olan iilkelerden finansal olarak dayanikli, birlige
yilik olmadan ve toplam ihracata katki saglayacak bir yapida olmalarii beklemesi ¢alismanin
bulgularinin adaylik siirecinde 6nemini gostermektedir. Sonraki ¢aligmalarin daha uzun zaman
serisi ve daha fazla o6rneklem ile yapilmasi elde edilecek bulgularin karsilastirilabilmesi
acisindan 6nemlidir.

Kaynakc¢a

Abusoglu, O. (1990). Doviz kuru ve ihracat iizerine etkisi: 1980-1988 donemi. Tiirkiye Odalar
ve Borsalar Birligi Yayinlari. Yaym No: 154, Ankara.

Adana Ticaret Odasi. (2021). Karadag tilke raporu.
https://ihracatdestek.org.tr/uploads/karadag-ulke-raporu-09-19-30_1633078391.pdf
(erigim tarihi: 28.04.2022).

Avristotelous, K. (2001). Exchange-rate volatility, exchange-rate regime, and trade volume:
Evidence from the UK-US export function (1889-1999). Economics Letters, 72(1), 87—
94,

Arize, C. A. (1995). The effects of exchange-rate volatility on U.S. Exports: An Empirical
Investigation. Southern Economic Journal, 62(1), 32-41.

Arize, A. C. (1997a). Foreign trade and exchange-rate risk in the G—7 countries: cointegration
and error-correction models. Review of Financial Economics, 6(1), 95-112.

Baak, S. J., Al-Mahmood, M. A., and Vixathep, S. (2007). Exchange rate volatility and exports
from East Asian Countries to Japan and the USA. Applied Economics, 39(8), 947-959.

Backus, D. (1998). The Japanese trade balance: Recent history and future perspects. Japan and
the World Economy, 10, 418-431.

Bai, J. and Ng, S. (2004). A PANIC attack on unit root and cointegration, Econometrica, 72
(4), 1127-1177.

Baltagi, B. H. (2008). Econometric analysis of panel data. 3rd edition, Chichester, John
Wiley&Sons Ltd.

Barak, D. ve Naimoglu, M. (2018). Reel doviz kurunun dis ticaret lizerindeki etkisi: Kirilgan
besli 6rnegi. Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi,
11(2), 82-95.

Breitung, J., (2000). The local power of some unit root tests for panel data, in advances in
econometrics, Vol. 15: Nonstationarity Panels, Cointegration, and Dynamic Panels,
Baltagi, B. H. (ed.), 161-177, JAI Press, Amsterdam.

Breuer, J., McNown, R. and Wallace, M. (2002). Series-Specific unit root tests with panel data,
Oxford Bulletin of Economics and Statistics, 64(5), 527-546.

Choi, 1. (2001). Unit root tests for panel data, Journal of International Money and Finance,
20(2), 249-272.

Doganlar, M. (2002). Estimating the impact of exchange rate volatility on exports: Evidence
from Asian countries. Applied Economics Letters, 9, 859-863.

Egeli, H. A. (1992). Tiirkiye’de 1980 sonrast donemde ihracatin gelisimi ve izlenen
politikalarin etkinlikleri. Dokuz Eyliil Universitesi I.1.B.F Dergisi, 7(2), 117-131.
Fountas, S. ve Bredin, D.(1998). Exchange rate volatility and exports: the case of Ireland.

Applied Economics Letters, 5, 301-323.

Guijarati, D. and Porter, D. (2009). Essentials of econometrics 4e. McGraw Hill.

Guijarati, D. N., Bernier, B. and Bernier, B. (2004). Econométrie. Brussels: De Boeck. 1-17.

Hadri, K. (2000). Testing for Stationarity in Heterogeneous Panel Data, The Econometrics
Journal, 3(2), 148-161.

Harris, R. D. F. and Tzavalis, E. (1999). Inference for unit rootsin dynamic panels where the
time dimension is fixed, Journal of Econometrics, 91(2), 201-226.




Pekmez Bahgeci, A. & Biiyiikoglu B. / Gaziantep University Journal of Social Sciences 2023 22(1) 239-257 256

Im, K. S., Pesaran, M. H. and Shin, Y. (2003) Testing for unit roots heterogeneous panels,
Journal of Econometrics, 115(1), 53-74.
International Monetary Fund (IMF). https://www.imf.org/en/Countries/ALB, Erisim Tarihi:
20.11.2022.

International Monetary Fund (IMF). https://www.imf.org/en/Countries/MKD, Erisim Tarihi:
20.11.2022.

International Monetary Fund (IMF). https://www.imf.org/en/Countries/MNE, Erisim Tarihi:
20.11.2022.

International Monetary Fund (IMF). https://www.imf.org/en/Countries/SRB, Erigim Tarihi:
20.11.2022.

International Monetary Fund (IMF). https://www.imf.org/en/Countries/TUR, Erigim Tarihi:
20.11.2022.

Istanbul Hazir Giyim ve Konfeksiyon Ihracatcilar1 Birligi (IHKIB). (2021). Sirbistan iilke
raporu. https://www.ihkib.org.tr/fp-icerik/ia/d/2021/06/18/sirbistan-ulke-raporu-
haziran-2021-202106181712250640-41B1F.pdf (erisim tarihi: 28.04.2022).

Kasman, A. and Kasman, S. (2005). Exchange rate uncertainty in Turkey and its impact on
export volume. METU Studies in Development, 32(1), 41-58.

Kodongo, O., and Ojah, K. (2013). Real exchange rates, trade balance and capital flows in
Africa. Journal of Economics and Business, 66, 22—46.

Kohler, A., and Ferjani, A. (2018). Exchange rate effects: A case study of the export
performance of the swiss agriculture and food Sector. The World Economy, 41, 494—
518.

Levin, A., Lin, C. F. and Chu, C. S. J. (2002). Unit root tests in panel data: asymptotic and
finite-sample properties, Journal of Econometrics, 108(1), 1-24.

Maddala, G. S. and Wu, S. (1999). A comparative study of unit root tests with panel data and a
new simple test, Oxford Bulletin of Economics and Statistics, 61, 631-652.

McKenzie, M. D. (1999). The impact of exchangerate volatility on international trade flows.
Journal of Economic Surveys, 13(1), 71-106.

Moon, H. R. and Perron, B. (2004). Testing for a unit root in panels with dynamic factors,
Journal of Econometrics, 122(1), 81-126.

O’Connel, P. (1998). The overvaluation of purchasing power parity, Journal of International
Economics, 44(1), 1-19.

Ogunjobi, J. O., Oladipo, O. A., Eseyin, O., Opaola, O. and Aransiola, I. J. (2022). Exchange
rate and agricultural exports: evidence from Nigeria (1981-2019). International Journal
of Research and Scientific Innovation (1JRSI), 9(4), 89-101.

Ozbay, P. (1999). The effect of exchange rate uncertainty on exports a case study for Turkey.
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi, Tartisma Tebligleri, Ankara.

Oztiik, .ve Acaravci, A. (2003). Déviz kurundaki degiskenligin Tiirkiye ihracat {izerine etkisi:
ampirik bir ¢alisma. Review of Social Economic and Business Studies, 2, 197-206.

Pesaran, M. H. (2004). General diagnostic tests for cross section dependence in panels, CESifo
Working Paper Series, No. 1229.

Pesaran, M. H. (2007). A simple unit root test in the presence of cross-section dependence.
Journal of Applied Econometrics, 22 (2), 265-312.

Pesaran, M. H. and Smith, R. (1995). Estimating long-run relationships from dynamic
heterogeneous panels. Journal of Econometrics, 68(1), 79-113.

Phillips, P. C. B. and Sul, D. (2003). Dynamic Estimation and Homogeneity Testing Under
Cross Section Dependence, The Econometrics Journal, 6(1), 217-259.

Rose K. A. (1991). The role of exchange rates in a popular model of international trade. 30(3-
4), 298-320.



https://www.imf.org/en/Countries/MNE

Pekmez Bahgeci, A. & Biiyiikoglu B. / Gaziantep University Journal of Social Sciences 2023 22(1) 239-257 257

Saatcioglu, C. ve Karaca, O. (2004). Doviz kuru belirsizliginin ihracata etkisi: Tiirkiye ornegi.
Dogus Universitesi Dergisi, 5, (2), 183-195.

Sengupta, J. K. and Sfejr, R. E. (1997). Modelling exchange rate volatility. International
Journal of Systems Science, 28(6), 617-624.

Serenis, D. and Tsounis, N. (2013). Exchange rate volatility and foreign trade: The case for
Cyprus and Croatia. Procedia Economics and Finance, 5, 677-685.

Sivri, U. ve Usta, (2001). Reel doviz kuru, ihracat ve ithalat arasindaki iliski. Uludag
Universitesi Iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 19(4), 1-9.

Tang, H. C. (2014). Exchange rate volatility and Intra-Asia trade: Evidence by type of goods.
World Economy, 37(2), 335-352.

Tarake1, D., Olmez, F. and Durusu - Cift¢i, D. (2022). Exchange rate volatility and export in
Turkey: Does the nexus vary across the type of commodity?. Central Bank Review, 22,
77-89.

Tatoglu, F. Y. (2012). Ileri panel veri analizi stata uygulamali. Birinci Baski, Istanbul: Beta
Yayinevi.

Taylor, M. P. and Sarno, L. (1998). The Behaviour of Real Exchange Rates during the Post-
Bretton Woods Period, Journal of International Economics, 46(2), 281-312.

Ticaret Bakanligi, Uluslararasi Anlasmalar ve Avrupa Birligi Genel Mudiirliigi. (2021).
Arnavutluk iilke profili.
https://ticaret.gov.tr/data/5ef9b7b913b87640180840cf/Arnavutluk profil2.pdf (erisim
tarihi: 28.04.2022).

Ticaret Bakanligi, Uluslararasi Anlasmalar ve Avrupa Birligi Genel Mudiirliigi. (2021).
Kuzey Makedonya {ilke profili.
https://ticaret.gov.tr/data/5f032ff613b876ced4013b1b/K.MAKEDONY A-
%C3%9Clke%20Profili_2021.pdf (erisim tarihi: 28.04.2022).

Ticaret Bakanligi, Uluslararasi Anlasmalar ve Avrupa Birligi Genel Mudiirliigi. (2021).
Sirbistan tilke profili.
https://ticaret.gov.tr/data/5f0465bf13b876fa18e1c829/SIRB%C4%B0OSTAN-
%C3%9Clke%20Profili_2021.pdf (erisim tarihi: 28.04.2022).

Ticaret Bakanligi (2022). En fazla thracat yapilan 20 fasil.
https://ticaret.gov.tr/data/5d63d89d13b8762f7c43a738/3-
En%20Fazla%?20Ihracat%20Y apilan%2020%20Fasil.pdf (erisim tarihi: 28.04.2022).

Terzi, H. ve Zengin, A. (1999). Kur politikasinin dis ticaret dengesini saglamadaki etkinligi.
Ekonomik Yaklasim, 10(33), 21-35.

Tiirkiye Istatistik Kurumu (2022). https://data.tuik.gov.tr/ (erisim tarihi: 28.04.2022).

Tungsiper, B. ve Oksiizler, O. (2006). D6viz kuru riski Tiirkiye nin ihracatim azaltir ni? Hata
dogrulama ydntemi ile bir ampirik degerlendirme. Zonguldak Karaelmas Universitesi
Sosyal Bilimler Dergisi, 2(3), 1-13.

Tiimtiirk, O. (2017). Tiirkiye’de doviz kurlarinin yurtigi fiyatlara gecis etkisi ve enflasyon
hedeflemesi. Yonetim ve Ekonomi: Celal Bayar Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, 24(3), 837-855.

Tiirkiye Ihracatcilar Meclisi. (2022). Karadag ilke bilgi notu.
https://www.tim.org.tr/tr/raporlar-bilgi-notlari (erisim tarihi: 28.04.2022).

Tiirkiye Ihracatcilar Meclisi. (2022). https:/tim.org.tr/tr/ihracat-rakamlari (erisim tarihi:
28.04.2022).

Wooldridge, J. M. (2012) Introductory econometrics: a modern approach, Cengage Learning,
Ohio, 95-98.

World Bank, (2022). https://data.worldbank.org (erisim tarihi: 28.04.2022).



https://tim.org.tr/tr/ihracat-rakamlari
https://data.worldbank.org/

