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FEES IN TURKEY: A RESEARCH ON BIST-100 COMPANIES
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OzET

Bagimsiz denetim, denetlenen kuruluslar ve piyasalar agisindan oldugu kadar,
piyasalar Uzerindeki kamu gozetimi, vergi ve benzeri kamu gelirleri ile kamu maliyesi
politikalarinin gelistirimesi agisindan da dnemli islevlere sahiptir. Bu nedenle denetimin
bagmsizigi ve kalitesi tum dinyada giderek artan bir énem kazanmakta ve gesitli
duzenlemelerle glvence altina alinmaya calisiimaktadir. Bagimsizlik ve kalite dizeyini
etkileyen onemli faktorlerden denetim Ucretlerinin agiklanmasina iliskin dizenlemeyle
birlikte Turkiye'de ilk kez 2021 yili finansal tablolarinda yer verilen bagimsiz denetim
Ucretleri bu calismanin konusunu olusturmaktadir. Calisma kapsaminda 6Oncelikle
denetim Ucretlerinin hangi faktdrlerden etkilendigi ve denetimin kalitesini hangi agilardan
etkiledigi mevcut literatlr sonuglan Uzerinden ortaya konulmustur. Yapilan regresyon
analizi sonucunda ise BIST-100 érnekleminde Turkiye'de denetim Gcretlerinin ve denetim
firmalarina 6denen toplam meblagin, denetim sirketinin dort biyuklerden biri olmasi ve
denetlenen isletmenin kurumsal yodnetim endeksinde olmasi durumlarinda arttigi ve
denetlenen sirketin buyUkIlugu ile pozitif yonlu iligkili oldugu tespit edilmistir. Analizde
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ulasilan sonuglar, denetim Ucretlerinin Turkiye 6rnekleminde de kalite gostergesi olarak
kullanilabilecegine yonelik 6ncul bir isaret niteligindedir.

ABSTRACT

In addition to the audited institutions and markets, the independent audit also has
essential functions in public oversight of the markets, tax and similar public revenues,
and the development of public finance palicies. For this reason, the independence and
quality of audits have gained increasing importance worldwide and tried to be guaranteed
by various regulations. One of the crucial factors affecting independence and quality is
the audit fee. As a result of the regulations regarding the disclosure of audit fees, the
independent audit fees announced in the financial statements of 2021 for the first time
in Turkey constitute the subject of this study. Within the scope of the study, first of all,
the factors affecting the audit fees and how they affect the audit quality were revealed
through the existing literature results. Regression analysis results show that, in the
BIST-100 sample, the audit fees and the total amount paid to the audit firms; increase
if the audit company is one of the big four and the audited company is in the corporate
governance index. Also, audit fees are positively related to the size of the audited
company. The results obtained in the analysis are a preliminary indication that audit fees
can also be used as a quality indicator in the sample of Turkey.

Anahtar Kelimeler: Denetim, Bagimsiz Denetim, Denetim Ucretleri, Kurumsal
Yonetim, BIST-100.

Keywords: Audit, Independent Audit, Audit Fees, Corporate Governance, BIST-100.

1. GiRIS

Bagimsiz denetimin meslekive etik standartlar dogrultusunda yuritiulmesi
ve denetim raporlarninin nitelikli, objektif ve guvenilir bilgiler icermesi, finansal
bilgi kullanicilarinin bu raporlara dayanarak karar almasini tesvik etmekte ve
bu sekilde alinan isabetli kararlarla piyasanin saglikli ve surdurdlebilir isleyisi
mUmkin olmaktadir. Aksi halde bazi ddnemlerde tim dunyay etkileyen, mali ve
ekonomik krizlere zemin hazirlayan muhasebe ve denetim skandallar kaciniimaz
hale gelmektedir. Ozellikle 2000'li yillarin baglarinda sikga Karsilasilan bu tur
skandallarin, tUm dinyayl sarsan 2008 mali ve ekonomik krizini tetikledigi
bilinmektedir. Bu sebeple denetim literatirinde, denetimin kaliteli ve bagimsiz bir
sekilde yapilip yapilimadigini tespit edebilmek icin bagimsizligi ve kaliteyi 6lgcme
amaciyla pek gok farkl dlgek gelistiriimekte, farkli degiskenler kullaniimaktadir.
Yapilan calismalards, isletmelerin bagimsiz denetim firmalarina o6dedikleri
Ucretler, denetimin kalitesini ve bagimsizligini ortaya koyan ¢nemli bir gdsterge
olarak kabul edilmektedir.
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Denetim Ucreti, isletmelerin profesyonel bagimsiz denetim hizmeti
almak icin denetim firmalarina veya denetimi Ustlenen denetgilere ddedikleri
parasal tutarlar ifade eder. Basta denetimin kalitesi ve bagimsizligi olmak Gzere,
adil olmayan fiyatlandirma politikalarinin, denetim disi hizmetlerin varhiginin
ve denetginin kisisel ozelliklerinin denetime etkileri ile denetim piyasalarinin
rekabet gicunin degerlendiriimesi gibi konularda denetim Ucretleri 6nemli bir
gostergedir (Hay vd., 2006: 146). Piyasadaki denetim hizmetlerine iligkin fiyat
bilgisi eksik oldugunda, denetim piyasasi katilimcilari arasinda bilgi asimetrisi
ortaya gikmakta (Causholli ve Knechel, 2012: 632); denetim ve denetim digi
Ucretler iligkilendirilemediginde denetcinin  bagimsiziginin - degerlendiriimesi
guglesmektedir. Dolayisiyla dcret agiklamalarinin anlasiimasi ve yorumlanmasi;
denetci bagimsizligini, denetim kalitesini ve buna bagdli olarak finansal raporlama
kalitesini degerlendirmek igin 6nemli bir aractir.

Bagimsiz denetim Ucretleri ayrica, piyasalar Uzerindeki kamu gozetimi
ve kamu maliyesi politikalarinin gelistirilmesi acisindan da ©nemli islevlere
sahiptir. Zira sermayesinin tamami ya da bir kismi kamuya ait tesebbusler,
birgok Ulkede 6zel denetim firmalarinca denetlenmektedir. Ozellikle cok biyik
hacimli kamu sirketlerinin bagimsiz denetim kurumlarindan aldiklari hizmetleri
ve Ucretlendirmesini gergekei bir rekabet ortaminda saglayamadiklari; 6rnegin
ABD'de toplamda GSMHnin %27ine tekabll eden buyuklukteki federal
hukumet sirketlerinden buyuk olanlarinin denetim igin segeneklerinin 3 denetim
firmasindan ibaret kaldigi ABD Sayistayl (GAO) raporunda da belirtilmigtir (GAOQ,
2008). Bu durum, denetimlerin Geretini ve kalitesini dogrudan etkilemekte,
Ucretin kalite gdstergesi olarak ele alinmasini giglestirmektedir. Keza bagimsiz
denetim firmalarinin 6zel sektdr kuruluslari Uzerinde gerceklestirdigi denetimlerin
kalitesi, vergi ve diger yukumlulukler agisindan kamu butcesi gelirleri Gzerinde
dogrudan bir etkiye sahiptir. Bunlara ilave olarak buyuk denetim firmalarinin
yarattig oligopolin, denetim piyasalarinin rekabet ve musteri segimi, denetim
kalitesi, denetci bagimsizligi ve denetim Ucretlerinin belirlenmesine etkileri goz
6nunde bulundurularak, farkli Glkelerde taban ve tavan denetim Ucretlerinin
belirlenmesine ve Ucret aciklamalarina iliskin pek cok duzenleme hayata
gecirilmektedir (GAO, 2003).

Denetim Ucretinin agiklanmasinin denetimin kalitesine ydnelik birgdsterge
olmasi ve denetciye duyulan glveni artirmasi, Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar Kurumu (KGK) icin de bir mativasyon olmus ve Mart 2021
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tarihinde yaymladigi Kararla (KGK, 2021), bagimsiz denetgi veya bagimsiz
denetim kurulusu tarafindan verilen diger givence hizmetleri, vergi danismanlik
hizmetleri ve bagimsiz denetim disi hizmetlere iliskin Ucretlerin agiklanmasini
zorunlu hale getirmistir.

Bu calismada, oncelikle farkli Ulkelerin denetim Ucretlerinin agiklanmasi
ile ilgili izledikleri politikalar ortaya konulduktan sonra, denetim Ucretlerini
etkileyen faktorlere iligkin literatur incelenerek, bu Ucretlerin denetime etkisi
degerlendirilmeye calisimistir. Arastirma kisminda BIST-100 sirketlerinin 2021
yii finansal tablo dipnotlarinda acikladiklar denetim Ucretleri incelenmistir.
Bu baglamda literatlrde farkli drneklemler igin elde edilmis iligkilerin Turkiye
acisindan da gecerli olup olmadigini sinamak icin yatay kesit regresyon analizi
yapilmistir. Analiz bulgulart 1si§inda ise KGK'nin yapmis oldugu dizenlemenin
beraberinde getirecegi degisim degerlendiriimistir.

2. DENETIM UCRETLERININ AGIKLANMASINA iLiISKIN UYGULAMALAR

Denetim stzlesmelerinin kritik noktalarindan biri denetim Ucretidir. Genel
olarak, denetimin maliyetini, risk primini ve kar iceren denetim Ucreti, denetim
firmalarinin ve denetim sektorinin gelisiminin yani sira yapilacak denetimin
kalitesini de etkilemektedir (Liu, 2017: 52). Kamu gozetim otoriteleri tarafindan
getirilen kurallar, meslege giris kisitlamalari ve uluslararasi standartlar gibi
denetimin bagimsizigini ve kalitesini artirmaya yonelik dizenlemelerin diginda,
1960'lhylllardanitibaren pek cok Ulkede bagimsiz denetim Ucretlerinin agiklanmasi
bir zorunluluk haline getirilmistir. Bunun temel gerekgesi, kamuoyunun denetim
meslegine guvenini, denetimlerin kalitesini ve seffafligi artirmaktir (KPMG, 2021).

21. Farkh Ulkelerde Denetim Ucretinin Agiklanmasina iligkin
Dizenlemeler

Denetim Ucretlerinin finansal tablolarda aciklanmasl, Avusturalya'da
1962, Birlesik Krallik'ta 1967 yilindan itibaren zorunlu tutulmustur. S6z konusu
ilk uygulamalar seffaflik ve denetim bagimsizligi acisindan 6nemli gelismeler
olmakla birlikle yayginlasmasi zaman almisg, pek ¢ok Ulkede denetim Ucretlerin
aciklanmasi son 20 yilda zorunlu hale getirilmistir (Averhals vd., 2020: 1).

ABD'de Securities Exchange Commission (SEC), 2000 yilinda dipnotlarda
ayn bir baslk altinda denetim Ucretlerinin agiklanmasini mecburi kilmistir.
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2007de yasanan Enron skandalindan sonra ise Sarbanes-Oxley Yasasi ile
denetci bagimsizlidina ve Ucret aciklamalarinin kapsamina yonelik duzenlemeler
derinlestiriimistir. 2001'den itibaren Cin'de de denetim Ucretlerinin agiklanmasi,
yasal bir zorunluluk haline gelmistir. Denetim Ucretlerinin diger Ulkelere gore
cok dusUk olmasinin, yetersiz denetim kalitesine yonelik bir isaret olabilecegi
yonundeki tartismalar sonrasinda, Japonya'da da 2004 yilindan itibaren denetim
Ucreti agiklamalari zorunlu hale gelmistir (Kasai ve Takada, 2012: 3).

Mayis 2006'da Avrupa Parlamentosu ve Avrupa Konseyi, denetlenen
isletmelerin finansal tablolarinda denetim ve denetim disi Ucretlerin kamuya
aciklanmasi gerekKliligi de dahil olmak Uzere, yillik ve konsolide hesaplarin yasal
denetimleri hakkindaki yonerge yayimlanmistir (European Parliament & Council,
2008). Bu tarihten énce bazi Avrupa lkelerinde bayle bir zorunluluk bulunmakla
birlikte (Almanya 2004, Fransa 2003, Belgika 2005), 2007 yilindan itibaren tim
Avrupa Birligi Glkeleri bu yonergeyi ulusal mevzuatlarina dahil ederek, denetim
Ucretlerinin finansal tablolarda aciklanmasini zorunlu hale getirmistir. Takip eden
suregte de farkl Ulkelerde, 6rnedin 2009'da Brezilya'da, 2011'de Birlesik Arap
Emirlikleri'nde zorunlu aciklamaya iliskin dizenlemeler yapilmistir.

Genel olarak bakildiginda gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin hemen
hepsinde bagimsiz denetim Ucretlerinin agiklanmasi bir zorunluluk halini almig
olsa da Subat 2022 itibariyle halen Guney Afrika ve Singapur (bankalar haric) gibi
Ulkelerde isletmelerin 6dedikleri denetim Ucretlerine iligkin herhangi bir agiklama
yapma zorunluluklar bulunmadigr gérilmektedir.

2.2. Turkiye'deki Diizenlemelerde Denetim Ucretleri

Turkiye'de bagimsiz denetime yon veren temel dizenleme, 26:12.2012
tarihli Bagimsiz Denetim Yonetmeligi'dir. Yonetmelikte, isletmelerce Ucretlerin
yayimlanmasina iligkin herhangi bir dizenleme yer almamakla birlikte, denetim
Ucretlerinin - bagimsiz denetciler baglaminda farkl acilardan incelendigi
gorulmektedir. Bagimsiz Denetgi ya da Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan
Hizmetlere lligkin Ucretlerin Agiklanmasi Hakkinda Kurul Karart ise finansal tablo
duzenleyicilerine, Ucretlerin dipnotlarda aciklanmasina iliskin olarak sorumluluk
yuklemistir.
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2.211. Bagimsiz Denetim Yénetmeligi'nde Denetim Ucretlerine iligkin
Hukimler

Yonetmeligin  bagmsizlik ve bagimsizigin korunmasi ile ilgili 22.
maddesinde “Gegmis yillara iliskin denetim dcretinin, gegerli bir nedene
dayanmaksizin, denetlenen isletme tarafindan édenmemesi” ve (c) bendinde
"Denetim Ucretinin, denetim sonuclartile ilgili sartlara baglanmig olmasi, denetimin
kalitesine dair belirsizlikler olusturmasi, denetim kurulusu tarafindan denetlenen
isletmeye sunulan denetim digi diger hizmetler dikkate alinarak belirlenmesi”
denetci bagimsizligini zedeleyen ve ortadan kaldiran durumlara 6rnek olarak
gOsterilmistir. 29. madde ise denetim ekibinde yer alan denetgiler igin 6ngdrilen
calisma sureleri ve uygun gortlen Uceret tutaninin ayrintili dokumu ile toplam
denetim Ucretinin denetim s6zlesmesinde yer almasini zorunlu hale getirmistir.
Ayni maddenin 2. fikrasinda yer alan “..denetim (cretinin 6denmesi denetim
hizmeti disinda baska bir sarta baglanamaz” ifadesi ise yonetimin verdigi Ucretin
bir karsiligi olarak denetimin bagimsizligini bozabilecek taleplerde bulunmasini
engellemektedir.

Yonetmelik geregi denetim Ucretinin, “denetimin  bagimsizhigini,
tarafsizhgini ve kalitesini saglayacaok sekilde belirlenmesi”  gerekmektedir
(md. 32/1). Bu kapsamda denetim Ucretine iligkin tarifeleri duzenleme yetkisi
KGK'ya verilmigtir (md. 32/2). Ancak Kurum boyle bir duzenlemeyi hentz hayata
gecirmediginden, mevcut uygulamada (Mart 2022) tcretler igin olusturulmusg
tek kriter illerdeki Serbest Muhasebeci ve Mali MUsavir ve Yeminli Mali MUsavir
odalar tarafindan hazirlanan asgari Ucret tarifleri listeleridir. Bagimsiz denetim
Ucreti ise ilgili bagimsiz denetim kuruluslar veya bagimsiz denetgiler tarafindan
tayin edilmektedir.

Yonetmelikte KGK tarafindan denetim kuruluslarnina yonelik yapilacak
inceleme ve denetimlerde denetim Ucretinin de bir inceleme konusu olarak
duzenlenmis olmasi, bu konuya verilen dnemin bir gdstergesidir.

2.2.2. Denetim Ucretlerinin Agiklanmasina iliskin Kurul Karari

Bagimsiz Denetim Yonetmeligi'nde Ucretler genellikle bagimsizlik Uzerinde
yaratabilecekleri muhtemel etkileri agisindan ele alinmistir. imzalanan her denetim
sozlesmesinin 30 gun icerisinde KGK'ya bildirilmesi bir zorunluluk oldugundan ve
sozlesmelerde denetim Ucretleri yer aldigindan, Kurum denetim icin 6denen tim
Ucretler hakkinda bilgilendiriimektedir.
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30/3/2021 tarihli 31439 saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Bagimsiz
Denetciya da Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iligkin Ucretlerin
Aciklanmasi Hakkinda Kurul Karari (Kurul Karari) ise su sekildedir; “Kamu yararini
ilgilendiren kuruluglar ile zorunlu ya da istege baglh olarak TFRS'yi uygulayan
bayuk isletmeler yillik finansal tablolarina iliskin dipnotlarinda  raporlama
dénemine ait bagimsiz denetim Ucretinin ve her bir hizmet tdrG icin ayr ayrn
olmak Uzere; bagimsiz denetgi veya bagimsiz denetim kurulusu tarafindan verilen
diger guvence hizmetleri, vergi danismanlik hizmetleri ve bagimsiz denetim digi
diger hizmetlere iliskin raporlama dénemine ait Ucretinin karsilastirmali olarak
agiklanmasini zorunlu hale getirmigtir (md.3/1)". Karar uyarinca bu agiklamalarin
"Bagimsiz Denetgi/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere lligkin
Ucretler” bashd altinda ayn bir sekilde sunulmasi gerekmektedir (md.3/2).
Aciklamalar, 1/1/2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dénemlerinden
itibaren yapiimaya baslanacaktir (md.4).

Denetim Ucretinin aciklanmasinin denetimin kalitesine yonelik bir gosterge
olmasi ve denetgiye duyulan gidveni artirmasl, kurulun bu karar almasindaki
temel mativasyonlardan biri olmustur (Kurul Karar, md.). Esasen Avrupa
Birligi'nde (AB) de 2013/34 sayili Muhasebe Direktifi uyarinca bu bilgilerin tye
Ulkelerdeki Kamu Yararini ilgilendiren Kuruluslar (KAYIK) ve biyuk isletmelerin
finansal tablo dipnotlarinda agiklanmasi bir zorunluluktur. Ayrica Turkiye'de de
uygulanan Buyuk ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi'nin
guncellenmis 2021 strimunde denetim Ucretlerine iliskin aciklamanin biyuk
isletmeler tarafindan yapilmasi zorunlu kilinmistir (KGK, 2021). Dolaysiyla Kurul,
gerek AB Muhasebe Direktifine tam uyum saglanabilmesi gerekse KAYiK'ler
ve buyuik isletmeler arasindaki uygulama farkinin ortadan kaldinlmasi icin bu
uygulamanin birihtiyag haline geldigini belirterek dizenlemeyi hayata gegirmistir.

3. DENETIM UCRETINi ETKILEYEN FAKTORLER: LITERATUR
iINCELEMESI

Denetim surecinde denetci tarafindan harcanan c¢abanin karsiligi olan
denetim Ucreti, muhasebe ve denetim literatirinde denetimin Kkalitesinin
gostergesi olarak degerlendiriimektedir. Zira denetim Ucreti, denetim raporunun
kalitesinin saglanmasi ve denetim faaliyetlerinin etkin bir sekilde yuritiimesi
baglaminda da denetgiyi tesvik mekanizmasinin énemli bir pargasidir. Makul
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denetim Ucretleri, denetgileri gorevlerini dogru yapmaya, sirketleri etkin bir
sekilde denetlemeye ve sermaye piyasasinin etkin isleyisini saglamaya tesvik
edebilir.

Denetime iligkin Ucretler, cesitli faktorlerden etkilenen karmasik bir streg
sonucu belirlenmektedir (Lauck vd., 2020: 105). Ucretlerin finansal tablolarda
aciklanmaya baglamasinitakiben yapilan ¢aligmalarin biyuk bir kismi, bu faktorleri
belirlemeye yoneliktir. Literatirde ilk olarak Simunic (1980) tarafindan ele
alinmasindan itibaren uzun yillardir pek ¢ok farkli galismada, denetim Gcretlerinin
hangi faktorlere bagl olarak belirlendigi, denetim sureci ve isletme acisindan
dogurdugu sonuglar ve Ucretlerin farkli dinamikleri ortaya konulmaktadir.

3.1. Denetim Ucretinin Belirlenmesi ve Agiklanmasi

Denetlenen agisindan bakildiginda denetim Ucretlerinin makul olmasi
icin, isletmeler igin Gnemli bir gider kalemi olan denetim maliyetlerinin faydasini
asmasini ve isletmelerin denetim badlamindaki yasal sorumluluklarini yerine
getirirken cikar catismalarini engelleyecek sekilde ve seffaflk noktasinda
isletmeye katma deger saglayacak duzeyde belirlenmesi dnemlidir.

Her iki taraf agisindan da tum bu gereklilikleri yerine getiren “makul”
Ucretlerin tespiti ancak mevcut denetim Ucretlerine yonelik kapsamli bir
¢cozUmlemeyle mumkun olacagindan, bu alandaki arastirmalar artarak devam
etmektedir. Ucretlere iligkin arastirmalar, ayrica denetgi, denetlenen ve
sozlesmeye ait farkl 6zellikleri bir araya getirmesi sayesinde, denetim alanindaki
pek ¢ok farkli soru isaretinin giderilmesine yonelik kanitlar saglamaktadir.

Denetim Ucretlerinin finansal tablolarda agiklanmasi, adil ve makul
belirlenmesinde 6nemli bir rol oynamakla birlikte, denetim piyasasinin etkinligi
hakkinda bilgi sahibi olmayi da kolaylastirmaktadir. Zira agiklamalar, denetlenen
isletmelerin, denetcinin diger denetimlerinden kazandigi Ucret bilgilerine
erisim maliyetini azaltmakta, bu sayede isletmelerin denetgiler Uzerindeki
pazarlik gucund artirmakta ve asin yuksek Ucretlerin zamanla normallesmesini
saglamaktadir (Su ve Wu, 2017). Hackenbrack vd. (2014), sézlesmede yer alan
denetim Ucretlerinin, yatinmcilar icin anlamli bilgiler icerdigini ve yil sonunda
aciklanmak yerine stzlesme imzalandiktan sonra agiklanmasi durumunda,
yoneticiler ve yatinmcilar arasindaki bilgi asimetrisinin  azalacagini ifade
etmislerdir.
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Yanlis gorUs iceren denetim raporu veren denetgilerin ertesi yildaki
denetim kalitelerinde anlamli bir disUs olmamasina ragmen, talep edebildikleri
denetim Ucretlerinde 6nemli dislse gitmek zorunda kalmalari (Lai ve Gul, 2021),
denetcilerin basarisizliklarindan dolayr piyasada bir anlamda cezalandinldigini
gostermektedir. Bu sebeple denetim Ucretlerinin agiklanmasi durumunda
piyasanin etkin isleyip islemedigi, bir baska ifadeyle basarisiz denetgilerin
cezalandirlip cezalandirimadigi tespit edilebilmektedir.

3.2. Denetim Firmasinin ve Denetgilerin Denetim Ucretlerine Etkisi

Denetim dcretleri denetim firmalarninin bayukldklerine, faaliyet surelerine,
yeterliliklerine ve dolayisiyla kalitelerine gore farkllik gostermektedir.
Arastirmalar, denetim firmalarinin &zelliklerinin, talep edecekleri fiyati farkl
sekillerde etkiledigini ortaya koymaktadir. Ornegin; énciil calismalarda dahi
denetim firmasi buyuklugunun denetim Ucretlerini pozitif yonde etkiledigi ortaya
konmus (Palmrose, 1986; Pong ve Witthington, 1994, Taylor ve Simon, 1999);
bu yuksek Ucretlerin musteri buyukligunden bagimsiz oldugu tespit edilmistir
(Pratoomsuwan, 2017). Ayrica buyuklukten bagimsiz olarak, dort buyuk denetim
firmasi icin genellikle ekstra bir primin varligi tespit edilmistir (Hay, 2013;
Bhattacharya ve Banerjee, 2020).

Denetim firmalarninin fiyatlandirma stratejileri de surecteki belirleyici
etmenlerdendir. Denetim literaturinde “low-balling” olarak gecen ve denetim
sozlesmesinin yapildigr ik yilda goreli olarak daha dustk denetim Ucretleri
belirflenmesi durumu gincel konulardan biridir. Arastirmalar, ilk yil denetim
Ucretlerinin  sonraki yillara gore onemli o6lcide daha dUsUk oldugunu
kanitlamaktadir (Desir vd, 2074; Ettredge ve Greenberg, 1990; Ghosh ve
Lustgarten, 2006; Hay vd. 2006). Bu fiyat kirma uygulamasinin bagimsizliga
ya da Kaliteye zarar vermedigi; daha ziyade, gorevdeki denetgilere ve rekabetci
denetim piyasasl! kosullarina dogal bir tepki oldugu ve ilk donemdeki bu distk
fiyat stratejisinin, gelecek donemlerde telafi edildigi tespit edilmistir (DeAngelo,
1987; Cho vd., 2021).

Yapilan ¢alismalar nedensellik konusunda farkli gorUslere sahip olsa da
raporlama suresi ile denetim Ucretleri arasinda negatif yonlu bir iliski oldugunu
ortaya koymaktadir (Ho ve Ng, 1996; Egbunike ve Asuzu, 2020).

Denetim firmasinin yaninda denetgilerin kisisel ozellikleri de denetim
Ucretlerini etkilemektedir. Denetciler, sektdrde uzman olduklarinda veya denetim
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ve denetim disI hizmetleri birlikte sunduklarinda denetim Gcreti primi talep etme
egilimindedirler (Bhattacharya ve Banerjee, 2020). Ayrica arastirmalar genellikle
kadin denetcilerin daha yuksek denetim Ucreti talep ettiklerini de ortaya
koymaktadir (Ittonen ve Peni, 2012; Hu vd., 2014; Liu, 2017).

3.3. Denetlenen isletmenin Denetim Ucretlerine Etkisi

Denetime konu olan finansal tablolarin ve bu finansal tablolar hazirlayan
isletmenin ozellikleri, denetginin sarf edecedi cabanin en 6nemli belirleyicisidir.
Bu boélumde 6zetlenen sonuglar; isletme buyUklugy, disa agiklik, karmasiklik gibi
niceliksel ozelliklerin yaninda isletme yoneticilerinin tutum ve davraniglarinin,
denetime bakislarinin da denetim Ucretlerinin belilenmesi konusunda 6nemli
belirleyiciler oldugunu ortaya koymaktadir.

Biyuklik: Daha buyuk sirketlerin daha yuksek denetim Ucretleri
6demeleri (Firth, 2002; Carson ve Fargher, 2007), denetim isinin dogasinin bir
sonucu olmakla birlikte; denetcilere ddenen Ucretlerde pazara iligkin yapinin
onemli oldugu ve kicuk isletmelerin buyik denetcilere daha yuksek primler
ddedikleri, buyuk isletmelerde bu primlerin bulunmadi§l ortaya konmustur
(Carson vd., 2004).

Finansal Raporlar: Denetimin konusunu olusturan finansal raporlarin
icerigi, denetim Gcretlerini etkilemektedir. isletmenin yasam déngisinde hangi
asamada bulunduguna bagl olarak finansal raporlarin okunabilirlik, iyimserlik ve
belirsizlik duzeyleri ile denetim Ucretleri arasinda farkli iligkiler bulunmaktadir
(Hossain vd., 2019). Ayica sirketlerin siber givenlige yonelik agiklamalari arttikga,
odedikleri denetim Ucretleri de artmaktadir (Calderon ve Gao, 2027). Bununla
birlikte finansal raporlarinda i¢ denetimle ilgili bilgileri agiklayan sirketler, bunlar
aciklamayanlara gore daha dusUk denetim Ucretleri 6demektedir (Axen, 2018).

isletme Riskive Karmagikhigi: isletme riskinin Ucretler Gzerindeki etkilerine
iliskin gorusler zamanla degismistir. Ucretin, risk veya karmasiklikla ters orantili
olarak degisme egiliminde olduguna yonelik éncul bulgulara karsilik (Thornton ve
Moore, 1993), guncel galismalara gore daha yuksek denetim Ucretleri, denetginin
karsi karsiya Kaldigi daha buyuk riskleri yansitmaktadir (Danielsen vd., 2007;
Leidner ve Lenz, 2017). Stanley (2011)'e gére denetim Ucretleri ile musterinin
bir yl sonraki faaliyet performansi arasinda negatif iliski vardir. Hatta bu iligki
olumsuz degisiklikler icin daha belirgindir. isletmelerin riskli durumlarda daha
yUksek denetim Ucretleri 6demekle birlikte, artan denetim Ucretlerinin bir risk
primini mi yoksa ekstra denetci ¢cabalarnni mi temsil ettigi bilinmemektedir.
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Bunun yaninda karmasiklik gercege uygun degere sahip varliklarin orani
ile 6lguldugunde Ucretler ile arasinda pozitif bir iligki bulunmustur (Algatamin ve
Ezeani, 2021). Offshore faaliyetleri karmasiklik gostergesi olarak alindiinda da
denetim Ucretleri ile pozitif iligkili oldugu gérilmektedir (Zhang vd., 2020). Benzer
sekilde serefiyeyle ilgili agiklamalar da denetim ¢abalarini artirdigindan (Chen vd,,
2019) denetim Ucretleriyle pozitif yonla iligkilidir. Ayrica ABD'de halka acik, daha
fazla nakit varligi olan yabanci sirketler igin denetim firmalarinin bir Geret primi
talep ettigi tespit edilmistir (Smith vd., 2021). Yine kamu kurum ve kuruluslarinin
musteriler icindeki yeri, denetim Ucretleri ile pozitif iligkilidir. Ozellikle kamu
kurumlarinin masteriler arasinda 6nemli bir buyuklukte olmasi, denetim risklerini
ve denetim cabasini artiran bir karmasiklasma sebebi olarak aciklanmaktadir
(Chen vd, 2021). Ozel sektdr isletmelerine yonelik bulgulara ilave olarak ABD'de
federal kurumlarin denetimlerinde de benzer sonuglara ulasiimig, yabanci
operasyonlar ve organizasyonun karmasikiginin denetim Ucretlerini artirdig
belirlenmistir (Tribou, 2019).

Kurumsal Yénetim: Etkin kurumsal yonetim mekanizmalar, isletmenin
karmasikig ve denetim Ucretleri arasindaki iliskide yatistirict bir  etki
olusturmaktadir. Ornegin; iliskili taraf islemleri ile denetim Gcretleri arasinda pozitif
ve anlamli bir iliskinin var oldugu, kurumsal yonetim mekanizmalarinin bu iligki
Uzerinde olumsuz ve anlamli bir etkiye sahip oldugu ortaya konmustur (Hajeb
vd,, 2021). Hay (2013), literaturdeki galismalarin 6denen denetim Ucretlerinin ig
kontrolun ve kurumsal yonetim mekanizmalarinin etkinligi, denetginin uzmanhg,
denetcilerin dort buyukler olmasi ve denetim disi hizmetlere ddenen Ucretler
ile dogru orantili oldugu yoénunde ortak sonuglar isaret ettidini belirtmektedir.
Ornegin Mohamed vd. (2012), i¢ denetimin yetkinligiile bagimsiz denetim Ucretleri
arasinda negatif iliski tespit etmistir.

Yonetim ve hissedarlar arasindaki vekalet ¢atismalarinin sik gordldugu
isletmelerde, denetim Ucretleri genellikle daha yuksektir (Gul ve Tsui, 2001,
Widmann vd., 2021). Bu isletmelerde, denetim Gcretlerinin denetginin musterinin
riskine iliskin algisi icin bir gésterge oldugu ifade edilmistir (Widmann vd., 2021).
Aile sahipliginin, vekalet ¢catismalari nedeniyle denetim Ucretleri ile pozitif iligkili
oldugu ancak ailelerin yonetime ve denetleme kuruluna katiiminin vekalet
catismasini azaltarak denetim Ucretlerini azalttd tespit edilmistir. Ailenin
yonetime katliminin Gcretlere etkisi, firma adinin aile adini icermesi durumunda
zayiflamaktadir (Schierstedt ve Corten, 2021). Yonetim kurulu bagimsizliginin,
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toplanti sayisinin, kadin Uyelerin sayisinin ve yonetim kurulu bayuklogunin
denetim Ucretleri ile pozitif iligkili oldugu tespit edilmistir (Al-Najjar, 2018; Nehme
ve Jizi, 2018).

Denetim Komiteleri: Pek cok Ulkede denetim stzlesmeleri ve denetim
Ucretleri, yonetim kurullan altinda olusturulmus denetim komiteleri tarafindan
belirlenmektedir. Bu sebeple denetim komitesinin yapisi denetgi segimi ve
Ucretlericin dnemli bir belirleyicidir. Denetim komitesinin etkinliginin hem denetim
Ucretleri hem de denetim digi Ucretler Uzerindeki olumlu ve anlamli etkisi, etkin
denetim komitelerinin denetciler Uzerinde bir gozetim mekanizmasi oldugu
ve bunun iyi denetim kalitesi ve dolayisiyla daha yuksek denetim Ucretleri ile
sonuclandigi seklinde agiklanmaktadir (Alivd,, 2018). Denetim komitesine yapilan
0z sermaye bazli 6demeler ile denetim Ucretleri arasinda negatif bir iliskinin tespit
edilmesi ve daha buyuk 6z sermaye tazminatinin daha dusuk kazang kalitesiyle
iligkili oldugu saptamasi (Liu vd, 2021), denetim komitesinin bagimsizhiginin
Ucretler konusunda 6nemli bir etken oldugunu gostermektedir.

Denetim komitelerinin cinsiyet dagiimlart ile ilgili farkl bulgular mevecuttur.
Kadinlarin varliginin denetim Ucretleriyle pozitif iligkili olduguna yonelik gorislerin
yaninda (Aldamen vd., 2018; Mnif Sellami ve Cherif, 2020) kadin Gye varliginin
denetim Ucretleriyle negatif iligkili oldugunu, zira kadin Gyelerin varliginin i¢
kontrol mekanizmalarini ve iletisimi gelistirdigini, bunun da algilanan denetim
riskini ve dis denetcilerden daha fazla guvence alma ihtiyacini azalttigini iddia
eden caligmalar da mevcuttur (Ittonen vd,, 2010; Alkebsee vd., 2021).

Yénetici ve Calisan Ozellikleri: Yoneticilere odaklanan calismalarda,
isletme yoneticilerinin yas, cinsiyet, muhasebe uzmanligi gibi farkh dzelliklerinin
6denen denetim Ucretlerini etkiledigi tespit edilmistir (Lauck vd. 2020). He
vd. (2020), yoneticilerin kendilerine asiri giveni ve yuksek denetim Ucretleri
arasinda pozitif bir iligki tespit etmis, hissedarlarin denge mekanizmasi olmasinin
bu iliskiyi yumusattigini gérmustur. isletme yoneticilerinin kendilerine agir giiven
duymalarinin, guclu bir denetim komitesinin olmamasi halinde, denetim Ucretleri
ile negatif yonlu bir iligkisi oldugu tespit edilmistir (Duellman vd,, 2015). Xiang ve
Song (2021), CFO narsisizminin daha yuksek denetim Gceretleri ile iligkili oldugunu
savunmaktadir.
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Denetgilerin ilk denetim gorevlerinde, gUvenilir gorinen CFQ'lar olan
firmalardan, guvenilmez gorunen CFO'lara sahip firmalara gore %5,6 oraninda
daha az denetim Ucreti aldiklari, denetginin gorev suresinin bu iliskiyi zayiflattig
bulunmustur. Ancak CFO'nun yuzdndn guvenilirligi ne finansal raporlama kalitesi
ne de dava riski ile iligkilidir (Hsieh vd., 2020).

Daha kaliteli (egitim seviyesi yuksek) galisanlara sahip igletmelerin daha
dusuk denetim Ucretleri 6demeleri (Li vd, 2020), yiksek Kaliteli caliganlarin,
denetim riskini ve denetim ¢abasini azaltmasiyla aciklanmaktadir. Ayrica iyi
bir calisma ortamina sahip firmalarda denetim Ucretlerinin 6nemli 6lctde daha
dusuk olduguna dair kanitlar, denetgilerin bu tir musterileri daha az riskli olarak
algiladiklarini; dolayisiyla daha az ¢aba harcadiklarini ve/veya daha disuk bir risk
primi talep ettiklerini gostermektedir (Sun vd., 2020).

Hile Olaylar: isletmelerin hile olaylaryla anilmasi, denetim Ucretlerinde
artisa sebep olmaktadir. Oyle ki bir isletme ile ilgili bilgi sizdirma iddialar
oldugunda, bu iddialarin dogrulugu kanrtlanmamis bile olsa o donemlerde daha
yUksek denetim Ucretleri 6demektedirler (Kuang vd., 2021). Benzer sekilde bir
isletmedeki yolsuzluklarin ortaya ¢ikmasini takip eden yilda isletmenin denetim
maliyetlerinde marjinal artis tespit edilmis ve bu artisin denetci tarafindan talep
edildigi ortaya konmustur (lvanova ve Prencipe, 2020). Hile olayindan sonra
denetim Ucretlerindeki artig, yeni bir denetim firmasiyla anlagiimasi durumunda
daha da yuksek olmaktadir (Lee ve Ha, 2021).

Hile ve manipulasyon kavramlariyla sikga iligkilendirilen kazang yonetimi
ile denetim Ucretlerinin negatif yonlu iliskisini gosteren calismalar bulunmaktadir
(Srinidhi ve Gul, 2007; Gerayli vd, 2011). Bu, denetgilere yuksek Ucretin,
yuksek kaliteli denetimlerin yapilmasiyla sonuglandigini ve yonetimin kazang
yonetimine girme olasiligini azalttidi seklinde yorumlanabilir. Bu anlamda, yuksek
denetim Ucretleri, yonetim manipulasyonunun azaldigi, daha guvenilir finansal
raporlamanin bir gostergesi olarak da yorumlanabilir.

3.3. Denetim DigiI Hizmetlerin Etkisi

Denetim firmalarina, bagimsiz denetim disindaki hizmetleri icin 6denen
Ucretler olarak nitelendirebilecedimiz denetim digi Ucretlerin, bagimsiz denetim
icin 6denen Ucretlerle iliskisine yonelik farkl bulgular mevcuttur. Bu iligkiyi

2- Turkiye'de Bagimsiz Denetim Yonetmeligi'nin 22. Maddesi geregince denetim firmalari ve denetgilerin, denetlenen
isletmeye, tasdik, vergi danismanligi ve vergi denetimi disinda, danigmanlik veya bagka bir hizmet vermesi
yasaklanmis olmakla birlikte izin verilen faaliyetlerin de denetim Ucretleriyle iliskilendirilmesi muhtemeldir.
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arastiran Firth (1997), ik olarak denetim digi hizmetler icin yapilan 6demelerin,
denetim Ucretleriyle olumlu ve 6nemli dlgtde iligkili oldugunu ifade etmistir. Daha
sonra ise danismanlik Ucretleri ile denetim Ucretleri arasindaki pozitif iliskinin,
danigmanlik hizmetleri icin talep olusturan ve ek denetim c¢abasi gerektiren
birlesmeve devralmalar, yenihisseihraclari, yenimuhasebe sistemleri,yeni CEQ'lar
ve kurumsal yeniden yapilanmalar gibi sirkete 6zgu olaylardan kaynaklandigini
tespit etmistir (Firth, 2002). Bu olgularin s6z konusu olmadidi durumlarda, sirket
buyuklugunden bagimsiz olarak denetim Ucretleri ile danismanlik Gcretleri
arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki bulunmamaktadir (Firth, 2002).

Yapilan diger ¢alismalar ise denetim digi hizmetlerin isletmede ek denetim
cabasl gerektiren kapsamli degisikliklere yol acabilmesi veya danismanlik
hizmetleri satin alan musterilerin genel olarak sorunlu olma ihtimallerinin yuksek
olmasl veya denetim firmasinin denetim disi hizmet pazarindaki tekel gucd ve
hizmet verimliliginin, denetimde Ucret primleri talep etmesine izin vermesi gibi
sebeplerle denetim Ucretlerini artirdigini ortaya koymaktadir (Hay vd., 2006:
178-179).

3.4. Diizenlemelerin Denetim Ucretine Etkisi

Ulkelerdeki yasal dizenlemeler ve yeni muhasebe uygulamalari, denetim
Ucretlerini etkilemektedir. Ornegin; UFRS'nin ilk uygulama yillarinda denetim
Ucretlerinde anlamli bir artis tespit edilirken (Shan ve Troshani, 2016; Tawiah,
2021), bu etkinin ileriki yillarda da surdugu gozlemlenmistir (El Guindy ve Trabels;,
2020).

Ucretagiklamalarina liskin duzenlemeler, denetim Geretlerini yillar itibariyle
dengeleyen bir mekanizma gibi etki gostermektedir. ABD'de denetim Gcretlerinin
aciklanmasina iliskin zorunlulugun gelmesiyle birlikte, aciklamalarin ikinci yilinda,
ilk yila gore Ucretlerde daha dusUk bir varyans tespit edilmis, ilk yilda yiksek
Ucret aciklayan sirketlerde ertesi yillarda daha dusuk Ucretler gordlmistar
(Francis ve Wang, 2005). Benzer bulgulara Cin ve Belgika'da da ulasilmig, zorunlu
aciklamanin ardindan, anormal yuksek denetim dcretlerine bir ayarlama gelmis
olmakla birlikte anormal disuk denetim Gcretlerine sahip musteriler, daha yuksek
pazarlik gicune sahiplerse veya daha guclu bir rekabet baskisi ile kargi karsiya
kalan bir denetciye sahiplerse, tUcret artislarini dengeleyebilmislerdir (Averhals
vd,, 2020; Su ve Wu, 2017).
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Makroekonomik kosullar, piyasadaki tum mal ve hizmetleri oldugu gibi
denetim Ucretlerini de etkilemektedir. Ornegdin ekonomik istikrar dénemlerinde,
aile sirketlerinin diger sirketlere gére daha disiUk denetim Ucretleri 6dedigi,
ancak kriz donemlerinde bu durumun tersine dondugu tespit edilmistir (Al-
Okaily, 2020). Yapilan Ulkeler arasi karsilagtirmada, Ulkelerdeki artan dava
baskilar, seffaflasma ve duzenlemelerin denetim Ucretlerinin Uzerinde yukari
yonlu baskilar olusturdugu ifade edilmistir (Taylor ve Simon, 1999). Ayrica
kuresel finansal kriz sirasinds, isveg'te denetgilerin kriz éncesine kiyasla daha
yUksek denetim Ucretleri talep ettigi, bu durumun kriz sonrasi ddnemlerde de
devam ettigi belirlenmistir (Alexeyeva ve Svanstrom, 2015).

Bahsedilen tim ampirik bulgular 1si§inda, uzun yillardir pek cok farkii
calismada, denetim Ucretlerinin hangi faktarlere bagli olarak belirlendigi, denetim
sureci ve igsletme acisindan dogurdugu sonuglar ve Ucretlerin farkli dinamikleri
ortaya konmaktadir. Bu c¢alisma, gelismekte olan Ulkelere iligkin bulgularin
denetim literatirde genellikle farkli sonuclar ortaya koyabildigini gdz 6nunde
bulundurarak, Turkiye'de 2021 yili finansal tablolarinda isletmelerin ilk kez
zorunlu olarak acikladiklari denetim Ucretlerine iligkin ilk bulgulan arastirmakta
ve literatUrde ortaya konmus Ucret ve cesitli faktorlere iliskin genel kabul géren
temel iliskilerin Turkiye 6rneklemi agisindan gecerli olup olmadiginiirdelemektedir.

4. ARASTIRMA
4.1. Metodoloji

Bu calisma, Turkiye'deki denetim Ucretleri ile iligkili olan faktorleri BIST-
100'de yer alan isletmeler kapsaminda ortaya koymayi amaclamaktadir. Literatir
kisminda incelenen arastirmalardan yola cikilarak, denetlenen isletmeye ve
denetleyen firmaya ait farkl dzellikler bagimsiz degiskenler olarak ele alinmistir.
Bagmli degiskenler ise denetim Ucretleri ve toplam denetim ve danismanlik
Ucretleri olarak ikiye ayrilmis, bu baglamda iki farkli model kurulmustur. Veriler
yatay kesit regresyon analiziyle incelenmistir. Veri seti ise firmalarin Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda yayimladiklari finansal tablolarindan derlenmistir.
Dediskenlere iligkin 6zet bilgiler ve betimsel istatistikler Tablo 1de yer almaktadir.
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Tablo 1: Degiskenler Hakkinda Ozet Bilgiler

Degigken Tanim Kod
Denetim firmasinin dort buyuk firmadan biri olup olmadigini

4 Buyuk belirler. DB
Dort buyuk: 1, digerleri: O

gpngtgi ’ Denetimi gergeklestiren denetginin cinsiyetidir. Kadin: 1, Erkek: O DC

insiyeti

Raporlama Denetim raporunun 31 Araliktan kag gin sonra hazirlandigina InRa

Suresi iliskin sayinin logaritmasidir. P

Firma Aktif Firma aktif bUyukligundn logaritmasidir. InFab
Firmanin faaliyet gosterdigi sektore gore olusturulmustur.

) . Gayrimenkul1, Imalat: 2, Mali Kurulus: 3, Elektirik-Gaz-Su: 4,

AT S8 T Teknoloji: 5, Ticaret: 6, Insaat: 7, Ulastirma-Haberlesme: 8, S
Madencilik: 9

Kurumsal Kurumsal yonetim endeksindeki durumunu belirler. Kurumsal KY

Yonetim Yonetim Endeksinde: 1, Degil: O

B Ui Denetim firmasinca tahsil edilen raporlama donemi denetim LnDenetimUcret

Toplam Ucret

Ucretinin logaritmasidir.

Denetim firmasinca tahsil edilen raporlama donemi toplam
Ucretinin logaritmasidir.

InToplamUcret

Betimsel Istatistikler

Ort. Medyan Mod Sg’;ﬂ;‘ a Carpiklik | Basikhk D 5;“ Yijﬁ: ek
InToplamUcret 598 5198 518 090 -2,25 14,54 030 761
DB 077 100 100 042 -130 -0,31 0,00 100
DC 022 0,00 0,00 042 137 -012 0,00 100
InRap 173 175 185 010 -092 030 141 186
InFab 1017 1011 785 082 0,50 070 785 1217
KY 032 0,00 0,00 047 078 -142 0,00 1,00
Sektor 342 3,00 2,00 189 155 159 100 9,00
InDenetimUcret 590 581 542 091 -2,51 16,90 0,00 749

LiteratUrdeki farkl c¢alismalara gore genel olarak denetim Ucretini,
denetim firmasinin karakteristik 6zellikleri yaninda denetlenen firmanin yapisal
ozellikleri de etkilemektedir. Nitekim bu belirleyici unsurlar icerisinde firmanin
buyuklugy, faaliyet gosterilen sektdr, kurumsal yonetim gibi basliklarin yaninda
denetim firmasinin dort buyuk firmadan biri olup olmamasi, denetginin cinsiyeti
ya da raporlama sUresi gibi etmenlerin de yer alabilecegi gorulmektedir. Denetim
Ucretini dlgebilmek amaciyla ¢alismada denetim firmasina 6denen toplam Ucret
ve yalnizca bagimsiz denetim icin 6denen Ucret olmak Uzere iki farkl degisken
referans alinmis ve bu cercevede iki farkl model kurgulanmistir.
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Model 1

LnToplamUcret; = By + f1DB; + B.DC; + B:LnRap; + BiLnFab; + B Sektor; + SeKY; + &
Model 2

LnDenetimUcret; = By + $1DB; + B,DC; + B3lnRap; + BylnFab; + FcSektor; + BgKY; + g

Model 1 ve Model 2'de “i" her bir firmayi; B, sabit terimi; B, B,, B,, B, B;
ve B, bagimsiz degiskenlere ait katsayllar, € ise hata terimini temsil etmektedir.
Her iki modelde de bagimsiz degiskelerden “dort biyuk’, “denetci cinsiyeti” ve
"kurumsal yonetim” kukla degisken seklinde duzenlenmistir. Ayrica modellerin
gelistiriimesinde toplam Ucret, raporlama Ucreti, firma aktif bdyukligu ve
raporlama suresinin logaritmasi alinarak analiz strecine dahil edilmistir.

4.2. Ampirik Analiz ve Bulgular

Analiz strecinde 6ncelikle modellerde yer alan degiskenlere ait korelasyon
katsayilarn ve anlamlilik duzeyleri irdelenmistir. Korelasyon analizi, degiskenler
arasindaki iliskininin yonu ve derecesini 6lgmek igin kullanilan bir yontemdir. Bu
cercevede Tablo 2, degiskenler arasindaki iligkileri tespit edebilmek amaciyla
yararlanilan korelasyon Katsayilarini gostermektedir. Ornegin; raporlama ile
toplam Ucret arasinda istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonld yuksek
bir korelasyon vardir (=096, p<0,01). Toplam Ucret ile raporlama Ucreti
dediskenlerinin iki farkli modelde bagmli degisken olarak referans alinacagi
dikkate alindiginda boylesine yuksek korelasyon degeri goz ardi edilmistir. Ancak
diger degiskenler itibariyle degerlendirme yapildiginda 6zellikle toplam Ucret ve
raporlama Ucreti ile dort buyuk olma, firma aktif biyukligu, denetci cinsiyet
ve kurumsal yonetim degdiskenleri arasinda istatistiksel olarak anlamli ve pozitif
yonlu korelasyon oldugu goriulmektedir. Sadece raporlama suresi ile denetim
Ucretleri arasinda ters yonlu bir iligki vardir. Bunun yaninda arastirma surecinde
sinanacak modellerde bagimsiz degisken olarak yer almasi dusundlen dort
buyuk, denetgi cinsiyeti, rapor sdresi, firma aktif buyuklugu, kurumsal yonetim
ve sektor dediskenleri arasinda zayif duzeyde korelasyon oldugu, dolayisiyla
¢oklu dogrusal baginti problemi yasanmayacagi 6ngorulmustar.
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Tablo 2: Degigkenler Arasindaki ligkiler

Degiskenler 1 2 3 4 5 6 7 8
1,00
1. InToplamUcret
043* 1,00
2.DB
(0,000) -
026** | 018* 1,00
3.DC
(0,009) | (0,040) =
-020* | -034** | -010 1,00
4.InRap
(0,023) | (0,000 | (0169) -
052 | 0471 | 039* | -0,34** | 1,00
5.InFab
(0,000) | (0,000) | (0,000) | (0,000) -
026 | 022* 005 |[-027*| 026" 1,00
6.KY
(0,005) | (0,013) | (0,312) | (0,003) | (0,005) -
0,08* 0,06 -0,06 om 0,03 002 1,00
7. Sektor
(0,048) | (0,280) | (0,295) | (0143) | (0,4886) | (0,430) -
. 096" | 043* | 022 | -016* | 0,52** | 0,29** [ 0/10* 1,00
8. InDenetimUcret
(0,000) | (0,005) | (0023) | (0,038) | (0,000) | (0,002) | (0,017) -

**ve * sirasiyla % 1ve % S anlam duzeyini gosterir.

Tablo 3 ise arastirma kapsaminda kurgulanan iki farkli modele iliskin
coklu regresyon analizi sonuglarina yer vermektedir. Tahmin strecinde dncelikle
spesifikasyon hatasinin varligini sinayabilmek amaciyla her iki modele de
Ramsey Reset Testi gergeklestiriimistir. Test sonuglari, kurgulanan modellerde
spesifikasyon hatasi olmadidini ortaya koymustur (p<0,01).

Toplam Ucretin bagimli degisken olarak olusturulan Model 1 icin
hesaplanan R2 degerine gore toplam Ucretteki degisimlerin %34'0 mevcut
bagimsiz degiskenler tarafindan acgiklanmaktadir. Ayni zamanda modelin genel
anlamliigini gdsteren F istatistigi degerine gore kurgulanan model istatistiksel
olarak %71 duzeyinde anlamlidir (F=8,088; p<0,071). Tabloda yer alan VIF degerleri
degiskenler arasindaki c¢oklu dogrusal baginti hakkinda bilgi vermektedir.
Model 1'de yer alan her bir degisken icin turetilen VIF degerinin kritik degerden
buyUk oldugu gorilmektedir. Dolayisiyla degiskenler arasinda goklu dogrusal
baginti bulunmamaktadir. Model 1 icin elde edilen sonuclara gore toplam Gcreti
aciklamada dort buyuk (p<0,05), firma aktif buyukligu (p<0,01) ve kurumsal
yonetim (p<0,10) degiskenlerinin istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonlu
katkisi vardir. Dolayisiyla bir isletmenin dort buyuk firmadan hizmet aliyor olmasi
durumunda toplam Ucrette artis gozlemlenecektir. Yine hizmet alan isletmenin
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aktif buyukligundeki artis toplam Ucretleri pozitif yonlu etkilemektedir. Ayrica
istatistiksel olarak anlamli olmamakla birlikte, denetgi cinsiyeti ve firmanin
faaliyet gosterdigi sektdrin pozitif, rapor stresinin ise negatif yonlu etkisi oldugu
gozlemlenmektedir.

Tablo 3: Tahmin Sonuglar

Model 1 Model 2
Degiskenler B SH VIF B SH VIF
Sabit 0485*** 1995 -0,552*** 1,982
DB 0,518** 0,204 1,295 0560** 0203 1295
DC 0142 0,200 1195 0,067 0198 1195
InRap -0,355 0,824 1,258 -0,806 0818 1258
InFab 0421 014 1499 0433*** 0113 1499
KY 0.211* 0,382 1130 0,291+ 017 1130

Sektor ! 0030 0041 1028 0035 0041 1028
R2 0,343 VIF Kritik Deger 0,357 VIF Kritik Deger
Duzeltilmis R2 0,300 (1-R2)=0,657 0,316 (1-R2)=0,643
F 8,088*** 8,609+
Ramsey RESET F 14371 1,449***
% ve * sirasiyla % 1, % S ve % 10 anlam dizeyini gosterir.

Tablo 3, denetim Ucretinin bagimli dedisken olarak esas alindigi Model 2'nin
sonuclarina da yer vermektedir. Analiz sonuclarina gore kurgulanan regresyon
modeliyle denetim Ucretinin %36'si mevcut degiskenlerle aciklanmaktadir.
Ayrica modelin genel anlamlilik dizeyini gosteren F istatistigine gore 2 nolu
model de %1 duzeyinde istatistiksel olarak anlamiidir (F=8,609; p<0,01). Her
bir bagimsiz degiskene ait VIF degerleri kritik degerden daha yuksektir. Yani
dediskenler arasinda goklu dogrusal baglanti yoktur. Model 2'de elde edilen
bulgular denetim Gceretinin dort buyuk (p<0,01), firma aktif buyuklugu (p<0,01)
ve kurumsal yonetim (p<0,05) degiskenlerince anlamli bir sekilde agiklandigini
gostermektedir. Bahse konu Uc¢ degiskenin de denetim Ucreti Uzerinde pozitif
yonld ve istatistiksel olarak anlamli bir etkisi vardir. Yine denetim Ucreti Uzerinde
istatistiksel olarak anlamli olmamakla birlikte denetci cinsiyetiile firmanin faaliyet
gosterdigi sektorun pozitif ve rapor suresinin ise negatif etkisi vardir.
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SONUC VE TARTISMA

Denetimin bilgi kullanicilarina finansal raporlar hakkinda makul givence
vererek, piyasalarin isleyisine katkida bulunabilmesi icin kaliteli ve bagimsiz
olarak yurutulmesi sarttir. Kalite ve bagimsizlik, dogrudan gozlemlenemeyen ya
da dlcumlenemeyen olgular oldugundan, cesitli gostergeler kullanilarak yapilan
denetim faaliyetlerinin niteligi hakkinda sonuglara ulasmak mumkadn olmaktadir.
Denetim Ucretleri bu gostergelerin en 6nemlilerinden biri olup, literaturdeki
calismalarda uzun yillardir kullanilmaktadir.

Bu calisma, Turkiye'de 2021 yili finansal tablolarinda isletmelerin ilk
kez zorunlu olarak acikladiklari denetim Gcretlerine iliskin ilk bulgular ortaya
koymaktadir. Yapilan regresyon analizi sonuglarina gére, BIST-100 érnekleminde
denetim Ucretlerinin ve denetim firmalarina bagimsiz denetim, vergi danismanligi,
diger glvence hizmetleri ve bagimsiz denetim digi diger hizmetler icin 6denen
toplam meblagin; denetim sirketinin dort buyuklerden biri olmasi ve denetlenen
isletmenin kurumsal yonetim endeksinde olmasi durumunda arttigl, denetlenen
sirketin buyuklugu ile pozitif yonlu iliskili oldugu tespit edilmistir. Bunun disinda
istatistiksel olarak anlamli olmamakla birlikte denetim Ucretleri denetginin kadin
olmasi durumunda artmakta, sektorler arasi farklilik gostermekte ve raporlama
sUresi uzadikga azalmaktadir.

Ulasilan sonuglar, genel olarak dnceki galismalarla tutarlilik gostermektedir.
Dort buyukler tarafindan yapilan denetimin “kaliteli denetim” olarak kabul
edilmesine yonelik algi bu ¢alismada da Ucretler baglaminda yanlislanmamakta
ve yapilan denetim isinin kapsamindan bagimsiz olarak bu firmalarin ekstra
bir primle galistiklarina yonelik literatir bulgulan (Lei ve Guo, 2007; Camps,
2013) desteklenmektedir. Bununla birlikte arastirma sonuglanyla isletmelerin
kurumsallastikca daha yuksek kalitede denetim talep ettiklerine iligkin bulgular
da desteklenmektedir. Daha kurumsal isletmelerin biyukluklerinden ya da
denetim sirketinden bagimsiz olarak daha fazla denetim Ucreti 6demesi, iyi
kurumsal yonetimin denetim Ucretleriyle pozitif yonlu iliskili oldugunu ortaya
koyan meta analiz sonuglaryla tutarlidir (Hay, 2013). Buyukluk ve denetim Gcreti
arasindaki iliski ise piyasanin saglikli isleyisi konusunda bir gosterge olarak kabul
ediimekle birlikte, literatirde isletmelerin is hacmi arttikga denetim cabasinin
ve riskinin artmasinin dogal bir sonucu olarak yorumlanmaktadir (Firth, 2002;
Carson ve Fargher, 2007).
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Istatistiksel olarak anlamli olmayan denetim Ucretlerinin denetginin kadin
olmasi durumunda artmasi, sektorler arasi farklilik gostermesi ve raporlama
sUresi uzadikca azalmasi sonuclari ise literatUrle benzer yonde iligkiler icermesi
ve bu konular hakkindaki mevcut teorileri yanlislamamasi bakimindan dénemlidir
(Al-Najjar, 2018; Hay, 2013; Lai 2019). Bu baglamda varilan sonuglar genel
olarak literaturde farkli érneklemlerde ulasiimis bulgularla tutarliik gostermekte
olup, denetim Ucretlerinin Turkiye ornekleminde de kalite gostergesi olarak
kullanilabilecegine yonelik bir isaret niteligindedir.

DenetimUcretlerininacgiklanmasininyasalbirzorunlulukhaline getiriimesine
iliskin  duzenleme, denetim Ucretlerinin makul seviyede belirlenmesine,
denetimlerde bagimsizlik ve kalite duzeyinin artmasing; dolayisiyla denetim
piyasalarinin saglikli islemesi ve taraflar arasi bilgi asimetrisinin azaltimasina
katki saglayacadi gibi, ayni zamanda Turkiye'de denetim literatirinin gelismesi
agisindan buyuk 6nem tasimaktadir. Ucret verileri kullanilarak yapilacak
analizlerle, denetime iliskin pek cok farkl iliski gunisigina cikacaktir. Bununla
birlikte paylasilan veriler denetim piyasalarinin etkinligine, arz-talep dengelerine,
fiyatlandirma tercihlerine iliskin pek cok farkli gdzlemin yapiimasina da firsat
vermektedir. KGK agisindan bakildiginda, denetim Ucretlerinin agiklanmasi ile
seffafligin artmasi ve uluslararasi kriterlerin karsilanmasi noktasinda dnemli bir
adim atildigini séylemek mumkuinddr.

Denetim literatirinde hala en gincel konulardan biri olan denetim
Ucretlerine yonelik arastirmalar tim denetim dinamikleri agisindan 6nem arz
etmektedir. Dolayisiyla Ucretlere dair tUm yeni sonuglar denetim firmalari,
denetlenen sirketler, gozetim kurumlar ve kamuoyu acgisindan aydinlatic
olacaktir. Calisma, Turkiye'de denetim Ucretlerine iligkin Ucretleri tutar olarak
kullanan ilk ampirik calismalardandir. Bulgular Turkiye'deki denetim Gcretlerine
yon veren mekanizmalari ortaya koymasi, mevcut iligkilerin farkll Glkelerdeki
durumlarla karsilastirilmasina olanak saglamasi, gozetim mekanizmasinin dcret
konusunda sagladigi serbestinin etkilerinin belirlenmesi bakimindan énem arz
etmektedir. Calismanin en dnemli kisiti ise sadece 100 isletmeyi kapsamasi
ve tek bir déneme ait verileri kullanmasidir. Gelecek galigmalarda Ucretlerin
farkli degiskenlerle iligkilerinin incelenmesi hem kamu gozetimi otoriteleri hem
isletmeler hem de denetim kuruluslari igin faydall sonuglar doguracaktir.
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PRELIMINARY FINDINGS ON INDEPENDENT AUDIT FEES IN TURKEY:
A RESEARCH ON BIST-100 COMPANIES

Duygu SENGUL GELIKAY
EXTENDED ABSTRACT

Independent audit has vital duties not only in terms of audited institutions
and markets but also in terms of market surveillance, tax and other public
revenues, and the development of public finance policies. For this reason, the
independence and quality of the audit are gaining increasing importance all over
the world, and it is tried to be guaranteed by various regulations. In this context,
the fees companies pay to independent audit firms are seen as a significant
indicator of the audit's quality and independence.

Audit fees are decided through a complex procedure influenced by
numerous variables (Lauck et al., 2020: 105). Following the disclosure of fees in
the financial statements, the majority of studies seek to identify these variables.
First, the effects of company and audit firm characteristics on audit fees were
explored; subsequently, several aspects such as the personal traits of company
managers and auditors and macroeconomic variables were addressed. In light
of all empirical dats, several studies conducted over many years have revealed
the elements that determine audit fees, the implications for the audit process
and the firm, and the various fee dynamics. In light of the possibility that audit
literature findings about developing countries may provide different outcomes,
this study investigates the findings regarding the first mandatory audit fee
disclosures in 2021 financial statements in Turkiye. This study examines the
applicability of the generally known fundamental relationships between several
parameters to a Turkish sample.

According to the results of the regression analysis, in the BIST-100
sample, the audit fees and the total amount paid for independent auditing and
non-audit services increase if the audit company is one of the big four and the
audited company is in the corporate governance index, and there is a positive
correlation between fees and the size of the audited company. Apart from this,
although it is not statistically significant, audit fees increase if the auditor is a
woman, it varies between sectors and decreases as the audit lag gets longer.
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The results are generally consistent with previous studies. The perception
that the audit conducted by the Big Four is considered a “quality audit” is not
falsified, and the literature findings (Lei and Guo, 2007; Campa, 2013) suggest
that these companies work with an extra premium regardless of the scope of
the audit work are supported. In addition, the research results also support
the findings that businesses demand higher quality audits as they become
institutionalized, and businesses demand higher quality audits as they become
institutionalized. The finding that businesses with better corporate governance
pay more audit fees regardless of their size or audit firm is consistent with the
meta-analysis results (Hay, 2013), revealing that good corporate governance is
positively related to audit fees. The relationship between firm size and audit fee
is accepted as an indicator of the healthy functioning of the market, and it is
interpreted in the literature as a natural consequence of the increase in audit
effort and risk as the business volume of the companies increases (Firth, 2002;
Carson and Fargher, 2007). In this context, the results are generally consistent
with the findings obtained in different samples in the literature, and it is a sign
that audit fees can be used as a quality indicator in the Turkish sample.

Mandatory disclosure of audit fees will have benefits, including setting
audit fees at a reasonable level, enhancing the degree of independence and
quality in audits, hence promoting the health of audit markets, and decreasing
information asymmetry between parties. Moreover, the disclosures are crucial to
the growth of auditing literature in Turkiye. With the disclosure of audit fees, the
POA has made a significant step toward boosting transparency and complying
with international standards.
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