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EKONOMIK BUYUME VE ENFLASYON ARASINDAKI ILiSKIiNIN
NARDL YONTEMIYLE ANALIZi

Analysis of the Relationship Between Economic Growth and Inflation With
NARDL Method

OZET

Ekonomik biiyiime ve enflasyon arasindaki iligki,
analizlerde en ¢ok tartisilan konulardan biridir. Son
yillarda, biiylime ile enflasyon arasinda pozitif bir iligki
olduguna dair tercih edilen goriiste giiclii bir degisim
yasanmaktadir. 1980 sonrasi aragtirmalar, ekonomik
biiyime ile enflasyon arasindaki iligkinin negatif
oldugu sonucunu ortaya koymaktadir. Tiirkiye istikrarl
bliyiime sorunu yasamaktadir. Fiyat istikrarinin
saglanamamast da Tirkiye'nin  uzun ddnemde
karsilastig1 dnemli sorunlardan birisidir ve enflasyonun
kontrol altina alimamamasi nedeniyle ekonomide
istikrarsizlik yasanmaktadir. Bu aragtirma, 1990'den
2021'ye kadar Tirkiye'nin biiyiime ve enflasyon
iligkisini incelemektedir. Serilerin seviyeleri ADF ve
PP birim kok testleriyle belirlenmistir. Serilerin ikinci
farkta duragan olmamasi egbiitiinlesme analizi igin
gerekli kosulun varligimi gostermistir. Egbiitiinlesme
testi sonuglarina gore, seriler arasinda uzun dénemde
simetrik, kisa donemde ise asimetrik bir iliski
bulunmaktadir. Sonuglar, kisa vadede enflasyonun
negatif bileseninin pozitif bilesenden daha giiclii
oldugunu gostermektedir. Granger testi, Tiirkiye'de
biiyiimeden enflasyona dogru tek yonlii bir nedensellik
iligkisinin varligin1 gosteren bazi kanitlar sunmaktadir.
Bu sonug¢ ekonomi bilyiimenin artirilmasi igin
uygulanan politikalarin enflasyonun artmasinda etkili
oldugunu gostermesi bakimindan anlamlidir. Son
yillarda ekonomik biiyliimenin artirilmasi yoniinde
uygulanan  makroekonomik  politikalarin  fiyat
istikrarin1 bozmasi, hem istihdam hem de sirdiiriilebilir
kalkinmanin saglanmasi bakimindan
degerlendirildiginde ¢esitli  olumsuzluklara neden
olmaktadir.  Sonuglar, makroekonomik istikrarin
saglanmas1t ve ilkenin gelecegi bakimindan fiyat
istikrarina  odaklanilmasinin  istikrarli  ekonomik
bliyime ve kalkinma bakimindan gerekli olduguna
isaret etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Biiyiime, Enflasyon,
NARDL, Asimetrik Iligki.
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ABSTRACT

The relationship between economic growth and inflation is
one of the most debated issues in analysis. In recent years,
there has been a strong shift in the preferred view of a
positive relationship between growth and inflation. The
post-1980 study reveals that the relationship between
economic growth and inflation is negative. Turkey is
experiencing a stable growth problem. The inability to
achieve price stability is also one of the important
problems faced by Turkey in the long run, and due to the
inability to control inflation, there is instability in the
economy. This research examines the relationship between
growth and inflation in Turkey from 1990 to 2021. The
levels of the series were determined by ADF and PP unit
root tests. The fact that the series is not stationary at the
second difference indicates the existence of the necessary
condition for cointegration analysis. In addition, the Lee-
Strazich test results show that the growth variable is
subject to structural breaks. According to the results of the
cointegration test, there is a symmetrical relationship
between the series in the long run and an asymmetric
relationship in the short run. The results show that the
negative component of inflation is stronger than the
positive component in the short run. The Granger test
provides some evidence showing the existence of a one-
way causality relationship from growth to inflation in
Turkey. This result is significant in that it shows that the
policies implemented to increase economic growth are
effective in increasing inflation. In recent years, the
deterioration of price stability of macroeconomic policies
implemented to increase economic growth causes various
negativities when evaluated in terms of both employment
and sustainable development. The results indicate that
focusing on price stability is necessary for stable economic
growth and development in terms of ensuring
macroeconomic stability and the future of the country.

Keywords: Economic Growth, Inflation, NARDL,
Asymmetric relationship.
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EXTENDED ABSTRACT

The aim of this study is to examine the relationship between economic growth and inflation in Turkey
with the data for the period 1990-2021. The relationship between economic growth and inflation is
one of the most debated issues in research. In this study, the relationship between growth and inflation
is examined within the framework of a non-linear relationship and the results are evaluated according
to the results of studies conducted in different countries. In recent years, there have been changes in
the accepted views on the positive relationship between growth and inflation. Recent studies show that
the relationship between growth and inflation is generally negative. The relationship between inflation
and economic growth has been examined with different variables and methods used in many studies.
In these studies, different results were obtained in terms of both theory and empirical findings. Studies
examining the relationship between economic growth and inflation generally found a negative
relationship between economic growth and inflation. It is also seen that some studies have found
positive correlations. When the causality analyzes were examined, a relationship was found between
inflation and economic growth in general. In addition, findings from economic growth to inflation
have also been obtained in the literature. On the other hand, the literature reveals the existence of a
linear relationship as well as a nonlinear relationship between inflation and economic growth. The
results of our research have shown that negative shocks are effective in the long run between inflation
and growth. According to the results, a one-unit increase in the inflation variable (CPI -)) reduces
economic growth (EG) by -0.11 units. On the other hand, no evidence of positive shocks could be
obtained from the model estimation results. Since it is possible to determine the positive shock effects
when using different surrogate variables, studies on this topic will make an important contribution to
the literature. In addition, a one-unit increase in the CPI1 + variable has a negative effect on economic
growth in the short run of 9.2 units. A one-unit increase in the lagged value increases economic
growth by 0.38 units. On the other hand, a one-unit increase in the variable CPI - increases economic
growth by 0.36 units. A one-unit increase in the lagged value of the variable CPI - decreases economic
growth by -0.58 units. On the other hand, the difference of the CPI * and CPI" coefficients signals
indicates the existence of an asymmetrical relationship in the short run. It has been determined that
there is an asymmetrical relationship between inflation and economic growth in the long run, and an
asymmetrical relationship between economic growth and inflation in the long run. The multiplier chart
shows that the negative component of inflation is stronger than the positive component. The results of
this study show that there is an asymmetrical relationship between inflation and economic growth in
the long run, and an asymmetric relationship between the variables in the short run. On the other hand,
the results show that the negative component of inflation is stronger than the positive component.
Studies conducted in recent years show that the effect of inflation on economic growth is negative and
supports the results of this study. According to the results of the Granger causality analysis, the cause
of inflation is economic growth. In recent years, the deterioration of price stability of macroeconomic
policies implemented to increase economic growth causes various negativities when evaluated in
terms of both employment and sustainable development. The results indicate that focusing on price
stability is necessary for stable economic growth and development in terms of ensuring
macroeconomic stability and the future of the country.
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GIRIS

Stirdiiriilebilir ve istikrarli ekonomik biiyiime, kalkinma ve refah seviyesinin artirilmasi bakimindan
onemlidir. Ekonomik biiylimeyi etkileyen birgok faktoriin varligi, refah seviyesinin artirilmasi
konusunda farkli zorluklar1 ortaya c¢ikarmaktadir. Biiyiime ve fiyat istikrari, makroekonomik
politikanin Onemsedigi ve tiizerinde arastirmalarin ve tartismalarin yapildigi en onemli konular
arasinda yer almaktadir. Enflasyon, ekonomik biiyiimenin belirleyicisi olarak tanimlanabilecek
degiskenler arasinda yer almaktadir. Ancak ekonomik biiylime ile enflasyon arasindaki iliskinin yonii
konusunda net bir sonuca ulasilamadig1 da teorik ve ampirik aragtirma sonug¢larindan anlagilmaktadir.
Diger taraftan ekonomistler enflasyonun maliyetlerinin géz ardi edilemez oldugunu savunmaktadir.
Enflasyonun kontrol edilmesi, gelecekte kisi basia gelir diizeyinin artmasi bakimindan da dnem
tasimaktadir (Andrés ve Hernando, 1997).

Enflasyon ve ekonomik biiyiime iligkisini agiklayan iki 6nemli goriis bulunmaktadir. Birinci goriise
gore, ekonomik biiyiime ile enflasyon arasindaki iligki pozitiftir. Keynesyen ekonomistler,
enflasyonun ¢esitli kanallar araciligiyla ekonomik biiyiimeyi pozitif etkiledigini savunmaktadir.
Ozellikle Keynes-Kaldor etkisi olarak da bilinen goriise gore, gelirin yeniden dagilimi, tasarruf egilimi
yiiksek olanlarin lehine dagitilmasi tasarruflart artirmakta ve tasarruflar arttikca ekonomik bilylimeyi
de pozitif etkilemektedir. Ayrica Tobin etkisine gore, enflasyon donemlerinde finansal getiriler
azaldikca yatirimlar finans sektoriinden reel sektore kaymakta ve sermaye birikimi artmaktadir. Her
iki argliman da enflasyonun ekonomik biiylimeyi artiracagi argiimanini giiclendirmektedir (Karabulut,
2019: 172). Beklentiler genel olarak Keynes-Tobin yaklasimi lehindeyken, son zamanlarda literatiirde
bu yaklagima destegin azaldigi goriilmektedir.

Ekonomik biiyiime ile enflasyon arasindaki iliskinin pozitif oldugu goriisiinii reddedenler, enflasyon
risklerinin yarattig1 belirsizligin ekomik bilylimeyi negatif etkileyebilecegini savunmaktadir (Terzi,
2004: 62). Ozellikle 1970'lerden sonra yiiksek enflasyon siireci yasayan iilkelerde biiyiime trendlerinin
gerilemesi, Keynes ve Tobin yaklasimlarina muhalefeti artirmaktadir. 1980 sonrasinda enflasyonun
biiyiime iizerindeki olumsuz etkisine iliskin goriisler giiclenmistir (Yaprakli, 2010: 288). Ote yandan
ampirik arastirmalar, enflasyon ile biliylime arasindaki iligkinin negatif oldugunu ve dogrusal
olmadigimi; enflasyonun belirli bir esikten sonra ekonomik biiylimeyi olumsuz etkiledigini
gostermektedir (Uslu, 2018: 211).

Son yillarda diinya ekonomisinda fiyat istikrar1 politikalar1 tilkelerin gelismislik yapisina gére nihai
hedef olarak belirlenmis ve bu dogrultuda politik sistemler olusturulmustur. Yatirim, tiiketim ve
tasarruf kararlarinda enflasyon oranlari, sosyal ve ekonomik istikrarin temel kosulu olarak kabul
edilmistir (Oztiirk, 2003: 59). Enflasyonun biiyiime iizerindeki etkisini inceleyen calismalarda farkli
iilkeler tizerinden hareket edilerek farkli degiskenler ve yontemler kullanilmaktadir. Bu ¢ergevede
arastirmadan elde edilen farkli bulgular ise politika 6nerilerinin gesitlenmesine yol agmaktadir.

Enflasyon uzun donemde Tiirkiye’nin ¢6zmeye calistig1 6nemli problemler arasinda yer almaktadir.
Enflasyon sorununun ¢oziilmesi iktisadi kalkinma ve gelir dagiliminda esitsizligin giderilmesi ve refah
diizeyinin artirilmas1 bakimindan 6nemlidir. Ote yandan, enflasyonun ekonomik biiyiimeyi hangi
yonde etkilediginin belirlenmesi, istikrarin saglanmasi bakimindan énem tagimaktadir. Bu ¢alismanin
amaci, enflasyonun Tiirkiye'nin ekonomik biiyiimesini nasil etkiledigini NARDL yontemi ile test
etmektir. Arastirma, ekonomik biiyiime ile enflasyon arasindaki iliskinin negatif oldugu varsayimina
dayanmaktadir. Daha onceki ¢alismalarin genelde ortak hipotezi enflasyonun biiylime iizerindeki
etkisinin simetrik oldugu varsayimina dayanmaktadir. Bu caligma ise, asimetrik iliskiyi incelemek
suretiyle diger ¢aligmalardan farklilagsmaktadir. Ayrica, bu ¢alisma diger ¢alismalardan farkli olarak
enflasyonun ekonomik biiylime iizerindeki etkisini 1990-2021 donemine gore incelediginden dolay1
diger c¢aligmalara gore son veriler dogrultusunda seriler arasindaki iliskiyi inceleyerek farklilik
gostermektedir.

Calismamizin boliimleri su sekilde diizenlenmistir. Birinci bolim literatiir arastirmalarini  ve
kanitlarin1 sunmaktadir. lkinci bolim ekonometrik yontemi agiklamaktadir. Ugiincii boliimde,
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arastirma bulgulart sunulmaktadir. Calisma daha sonra bulgularin degerlendirildigi ve politik
Onerilerin yer aldig1 sonu¢ kismiyla tamamlanmaktadir.

1. LITERATUR INCELEMESI

Enflasyonun biiylime iizerindeki etkileri ¢ok sayida uluslararasi ve ulusal diizeyde yapilan
arastirmalarla incelenmistir. Bu boliim, uluslararasi ve ulusal arastirmalardan elde edilen bulgulari
sunmakta ve degerlendirmektedir.

1.1. Uluslararas1 Kanitlar

Cozier ve Selody (1992) arastirmalarini OECD iilkeleri {izerine yapmis ve alt Orneklerinde
enflasyonun verimlilikten ¢ok seviyeleri etkiledigini, ancak enflasyonun degiskenliginin anlamli bir
etkisinin olmadigimi savunmuslardir. Bu goriis, Barro'nun enflasyonun uzun vadeli olumsuz etkileri
oldugu goriisiinden farklidir ve celiskilidir. Fischer (1993), arastirmasinda enflasyonun yatirim ve
verimlilik artigini, biitce acgiklarinin ise sermaye birikimini ve verimlilik artisin1 azaltacagimi iddia
etmistir. Fischer, yiiksek enflasyonun siirdiiriilebilir biiyiime ile uyumlu olmadigi goriisiindedir.
Barro'nun (2013) enflasyona bakist literatiirde 6nemli bir yere sahip olup, ortalama enflasyon oraninda
yillik %10'luk bir artis etkisinin, kisi basina reel GSYIH biiyiime oranim %0,2-0,3 oraninda
azaltacagimi gostermistir. 100 O6rneklem iilke iizerinde yaptigi arastirmanin bir baska sonucu da
yatirimlarin GSYIH oraninin 0,4-0,6 puan diismesine neden olmasidir. Sonuglara dayanarak Barro,
enflasyonun biiylime iizerindeki olumsuz etkisinin kiiciik olmasina ragmen, yasam standartlari
iizerindeki uzun vadeli etkisinin biiyiik oldugunu ortaya koymustur.

Han ve Mulligan (2008) arastirmasi da enflasyonun esas olarak savas ve barig donemleri ile mukayese
edildiginde, kamunun biiyiikliigii ile 6nemli 6l¢iide pozitif iliskili oldugunu gdstermistir. Ingiliz-
Amerika savaglarinda enflasyonun yiiksek seviyede iken, savas sonrasi donemlerde genellikle negatif
olmasi sonuglar1 daha anlamli hale getirmektedir. Ayrica, ayn1 arastirma sonuglari iilkeler arasinda
yiiksek olan savunma dist kamu harcamalarinin enflasyonla zayif bir sekilde negatif iliskili iken,
savunma harcamalarinin ise daha giiclii bir sekilde pozitif iligkili oldugunu aciga ¢ikarmustir.

Baharumshah vd. (2016), 94 yiikselen ve gelismekte olan iilke 6rneklemini kullanarak enflasyonun,
enflasyon kriziyle karsilasmayan iilkelerin biiylimesine zarar verecegini, enflasyon belirsizliginin ise
biiyiimeyi destekledigini gosteren bulgulara ulasmugtir. Uglii modele dayali ampirik arastirma
sonuglarina gore, yiiksek enflasyon orani negatif biiylimeyi, diisiik enflasyon orani ise pozitif
biiyiimeyi tesvik etmektedir. Aragtirmanin bir diger 6nemli sonucu, enflasyon krizi olmayan iilkelerde,
enflasyonun kontrol edilmemesinin negatif etkisinin pozitif etkisine gore agir basmasi ve her li¢
sistemin belirsizliklerinin de olumsuzlar1 ortaya ¢ikarmasidir. Ugiincii bir tespitte, enflasyon oranina
iligkin belirsizligin ihtiyati bir saikle biiyiime iizerindeki olumlu etkisini ortaya koymasidir.

Romero ve Marin (2017) tarafindan saglanan ampirik kanitlar, yiiksek kamu borcu olan iilkelerde
enflasyonun yiikselme egiliminde oldugunu gostermektedir. Ayrica, arastirma sonuglarina gore, para
birimi ve reel ¢ikt1 biiyiimesini kontrol ettikten sonra, bor¢/GSYIH oranindaki artisin, borglu iilkelerin
yiiksek enflasyonu ile énemli élgiide ve yakindan iliskili olmasidir. Ote yandan Sekmen ve Topuz'un
(2019) arastirmasi da OECD ilkelerinin enflasyon oraninin %3.62 esigini astiginda yakinsama
etkisinin olacagini gostermektedir.

Sattarov'un (2011) arastirmasi, Finlandiya'nin enflasyonu ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif bir
iliski oldugunu gostermektedir. Olubokun vd. (2016), Nijerya’nin kamu harcamalarinin enflasyon ve
ekonomik biiylime iliskisi aragtirmasima gore, kamu harcamalari ve enflasyonun yiiksek diizeyde
varyans ayristirmasinin reel GSYIH iizerinde énemli bir etkisi vardir. Balcilar vd. (2014) ABD
aragtirmasi, %2'den daha yiiksek bir enflasyon oranmin ekonomik bilyiimeyi negatif etkileyecegini
gostermektedir. Chu vd. (2017) Schumpeterian biiyiime modelini kullanarak, enflasyonun ekonomik
biiyiime lizerindeki etkisinin ters U seklinde bir etkiye sahip oldugunu ortaya ¢ikarmistir. NGOC
(2019) arastirmasi, Vietnam'da enflasyon ve ekonomik biiylime arasindaki iliskinin kisa vadede
negatif ve asimetrik oldugunu, uzun vadede ise para arzinin ekonomik biiyiime iizerinde pozitif bir
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etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Arastirmalar, iilkelerin gelismislik diizeyinin ekonomik
biliylime ve enflasyon arasindaki iligkisinin degerlendirilmesinde iilkelerin gelismislik diizeyine gore
enflasyon ve ekonomik biiylime arasindaki etkilerinin farkli bigimlerde oldugunu ortaya koymaktadir.

1.2. Ulusal Kanitlar

Enflasyonun yarattig1 belirsizligin biiylimeye etkisi nedir? Tiirkiye tizerinde enflasyon ve ekonomik
bliylime arasindaki iliskisi arastirmalari1 daha c¢ok enflasyonun ortaya ¢ikardigi belirsizliklere
odaklanmaktadir. Artan'in (2015) arastirmasi, Tiirkiye'deki enflasyonun ve enflasyonun yarattigi
belirsizligin ekonomik biiyiimeyi negatif etkiledigini gostermektedir. Arastirma sonuglari, enflasyon
belirsizliginin ekonomik biiylime iizerindeki negatif etkisinin enflasyondan daha yiiksek diizeyde
gerceklestigini gostermektedir. Bu durumu ekonomi politikas1 ekseninde degerlendirmenin ne kadar
onemli oldugu ortadadir. Sonuglar belirsizligin etkisinin enflasyonun etkisinden daha biiyiik oldugunu
gosterdiginden, politika uygulayicilarinin belirsizligin neden oldugu kaybn telafi etmesi 6nemlidir. Ote
yandan Altindz (2013), 1988:1-2007:4 verilerinin analizinde Tiirkiye'de kisa ve uzun vadeli enflasyon
ile ekonomik biliylime arasinda negatif bir iliski oldugunu bulmustur. Yazar, arastirma sonuglarina
bagl olarak biiyiiyen ekonomilerde finansal sistemin gelisimine iliskin talebi besledigini ve talep
takipli durumun ortaya ciktigin1 belirtmektedir. Bunun yaninda belirtilen g¢aligmada Tiirkiye
ekonomisinde siirdiiriilebilir bir biiylime i¢in giiven ortaminin saglanmasinin gerekliligine, enflasyon
ve biiyiimedeki yapisal problemlerin kalict bir sekilde giderilmesinin énemine vurgu yapilmistir.
Benzeri sonuclar Uslu (2018) calismasi ile de paraleldir. Uslu (2018) tarafindan 2003: Q1-2017: Q4
doneminin ¢eyrek verilerle arastirildigi ¢calismanin bulgulari, enflasyonun ekonomik biiyiimeyi negatif
etkiledigini gostermektedir. Arastirmada ayrica GSYH’dan TUFE’ye dogru nedensellik iliskisi
bulgularia ulasilmistir. Bu durum ekonomik biiyiimenin enflasyona neden oldugunu go sterdiginden
anlamlidir ve iizerinde durulmalidir.

Afsal vd. (2018) arastirmasi bulgulari, Tiirkiye’de enflasyon ve nominal faiz oranlari arasinda uzun
donemde asimetrik esbiitiinlesme iliskisini ortaya koymaktadir. Bulgulara gore, enflasyon ve nominal
faiz oranlari kisa donemde simetrik iken, uzun dénemde asimetriktir. Biitge dengesi ile enflasyon
arasindaki iliskinin incelendigi aym arastirmanin bulgulart Ricardocu yaklagimi desteklemektedir.
Kopuk (2020) arastirmasi igsizlik ve enflasyonun, uzun ve kisa dénemde GSYH’yi azalttigim
gostermektedir.

Karaca (2003), Uysal vd. (2008), Karagor (2011) ile Borii ve Celik (2019) arastirmalarindan elde
edilen bulgulara gore Tiirkiye ekonomisinde enflasyon, ekonomik biiylime oranini negatif etkilemekte
ve nedenini olusturmaktadir. Berber ve Artan (2014) 1987:1-2003:2 doénemi arastirmasina gore de
enflasyonun ekonomik biiylime tizerindeki etkisi negatiftir. Sonuglar, enflasyon oranindaki %10’luk
artisin ekonomik biiylimeyi %1.9 oraninda azalttigin1 ortaya koymaktadir. Yazarlar ¢aligmalarinda,
ayrica enflasyondan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik iliskisi bulgularina da
ulasmistir. Sentiirk ve Akbas (2014), 2005: 01-2012: 07 donemi arastirmasina goére de sanayi iiretim
endeksi ile igsizlik orani ve enflasyon ile issizlik orani arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi vardir.
Topcu (2017) arastirmasinda uzun donemde enflasyon oranlari ile ekonomik biiylime arasinda uzun
donem iliskinin bulundugunu gosteren kanitlara ulasgilamamistir. Ayrica arastirmada Tiirkiye’de
ekonomik biliylimeden enflasyona dogru tek yonlii nedensellik bulgusuna ulasilirken, emek ile
ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Buraya kadar inceledigimiz literatiir bulgulari, ekonomik biiylime ve enflasyon arasindaki iligkinin
iilkelere ve incelenen donemlere gore degistiini gostermektedir. Son yillarda yapilan arastirma
bulgulari, genelde ekonomik biiyiime ile enflasyon arasinda negatif iligkiyi gosterirken, bazi
aragtirmalarda pozitif iliskiye isaret etmektedir. Diger taraftan literatiir, enflasyon ve ekonomik
biiyiime arasinda dogrusal iliski yaninda dogrusal olmayan iligskinin varligini da ortaya koymaktadir.
Nedensellik iligkisi analizleri incelendiginde ise hem enflasyondan ekonomik biiyiimeye dogru hem de
ekonomik biiylimeden enflasyona dogru nedensellik bulgularina rastlanmaktadir.
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2. METODOLOJI

Bu calismada ekonomik biiylime ve enflasyon arasindaki iliski incelenmektedir. Arastirmada 1961 -
2020 donemine yonelik elde edilen veriler, Diinya Bankas1 Kalkinma Gostergelerinden saglanmistir.
Degiskenler arasindaki iligkinin aragtirllmasinda oncelikle serilerin diizeyleri, 6ncelikle geleneksel
birim kok testlerinden ADF ve Philips-Perron testleriyle incelenmistir. Daha sonra serilerin yapisal
kirilmaya maruz kalip kalmadigini tespit etmek amaciyla, Lee ve Strazicich (2003) tarafindan
gelistirilen LM istatistigine dayali yapisal kirilmali birim kok testleri yapilmistir. LM istatistigi sifir
hipotezi altinda yapisal kirilmalara izin vermesiyle geleneksel birim kok testlerinden farklidir. Bu
testin Ozelligi, yapisal kirilmayi igsel olarak belirlemesidir. Ayrica, Perron (1989)’a baglh olarak
yapisal kirilma modeli test denklemi de su sekildedir;

Yt = §'Z,+e, vee = fe_, +€ 1)
Modele iliskin kukla degiskeni de su sekilde gosterilebilir;
D, = {1 t>T +1 ?
0 d.d.

Burada D1 kukla degiskeni sabitte kirllma durumundadir ve t >T b + 1 igin 1 degerini alir. Dy, sabit ve

trendde yapisal kirilmanin bulunmasi durumunda t >T b + 1 i¢in ise 0 degerini almaktadir (Lee ve
Strazicich, 2003).

Serilerin diizey degerleri ve yapisal kirilmanin belirlenmesinin ardindan seriler arasindaki iligkinin
belirlenebilmesi i¢in Shin vd. (2014) tarafindan onerilen ve dogrusal olmayan ARDL (NARDL)
yontemi kullanilmigtir. Bu metodoloji, Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen standart ARDL
yaklagiminin gelistirilmis bir genigletmesidir.

Esbiitiinlesmenin belirlenmesi amaciyla seriler icin olusturulan model denklem de asagidaki
sekildedir;

EG =a+ BCPl,, + i, ®)

Esitlikte ekonomik biiyiimeyi EG, enflasyonu ise CPI simgeleri temsil etmektedir. Daha onceki
caligmalar ekseriyetle lineer iliskiye yonelmistir. Bu ¢alismada ise ekonomik biiyiime ile enflasyon
arasindaki iligkinin incelenmesinde asimetrik iliskiye odaklanilmistir. Bu amagla Shin vd. (2014)
tarafindan 6nerilen NARDL metodolojisi takip edilerek Tiirkiye’deki ekonomik biiyiime ve enflasyon
arasindaki iliskinin tespit edilmesinde dogrusal olmayan kanitlar aranmistir. Bunun i¢in de asagida
gosterilen model ile uzun donem asimetrik iligkinin varligi tespit edilmeye ¢aligilmustir.

EG, =at, +a,CPI" +&,CPl " +¢, (4)

Denklem (4)’de EG'nin biiyiime hiz1 oldugu durumlarda, CPI* ve CPI degiskenleri enflasyondaki
pozitif ve negatif degismelerin kismi toplamlarini1 vermektedir. Bunun yaninda denklemde gosterilen
o (a0, 01 ve o2) uzun vadeli parametrelerin vektoriidiir. Bagka bir deyisle esitlik, enflasyonun
ekonomik bilyiime iizerindeki uzun vadeli etkisini gostermektedir. CPI*, enflasyondaki pozitif ve CPI~
enflasyondaki negatif degismelere isaret etmektedir. Bu sekilde a: ve oy, enflasyondaki pozitif ve
negatif degismelerin ekonomik biiylime tizerindeki uzun vadeli etkisini yakalamaktadir. CPI* ve CPI~
degerleri asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

t t
CPI; :ZACPIﬁ :Zmax(ACPli,O) Q)
i=1 i=1
t t
CPI, :ZACPI; :Zmin(ACPIi,O) (6)
i=1 i=1
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Denklem (5 ve 6), statik asimetrik regresyon modelini ve uzun vadede enflasyon ile ekonomik
biiylime arasindaki dogrusal olmayan iliskiyi gostermektedir. Bununla birlikte, degiskenler arasindaki
dogrusal olmayan baglantilarin varlig1 da dinamik karakterler sergilemektedir. Sinirsiz bir NARDL
modeli, enflasyon ve ekonomik bilylime arasindaki bu temel dinamik dogrusal olmayan baglantiy1
tahmin etmektedir. Sinirsiz bir NARDL modelini iiretmek i¢in denklem standart bir ARDL ayarlarina
entegre edilebilmektedir:

p q
EG, =7+ BEG_, + BCPI, + B,CPI_ + > SAEG_, + > (A"AINF', + 4 AINF) +u, ()
i=1 i=0
Bu sekilde denklem (7) dinamik asimetrik regresyonun bir spesifikasyonu olarak sinirsiz NARDL
modelini verir. Denklemdeki esitlige ait uzun vadeli katsayilar o =—f,/ 3, ve o, =—p, | [5,olarak
da gosterilmektedir.

Ayrica, ekonomik biiyiime ve enflasyon arasindaki dogrusal olmayan kisa vadeli iliskiyi belirlemek

icin denklem 7’deki tahmini yapmakta miimkiindiir. Diger bir deyisle, Zipzl A", enflasyondaki artisin

ekonomik biiylime iizerindeki kisa vadeli etkilerini olgerken, Ziil;ti_ ise enflasyonun ekonomik

bliylime {izerindeki kisa vadeli etkilerini tahmin etmektedir. Bu sekilde, sinirsiz NARDL modelinin
denklem (7)’ye gore tahmin edilmesi saglanmakta, ekonomik biiyiime ve enflasyon arasindaki temel
iligki belirlenebilmektedir.

NARDL yaklagimiyla olusturulan UECM’de uzun ve kisa donemde asimetri varsayiminin gecerliligi
ise Wald testi aracilifiyla gerceklestirilmektedir. Buna gore uzun dénem asimetrinin varlig ile ilgili
katsayilar denklem 7°de 8 * = 6 ~ kosulunun testiyle, kisa donem asimetri ise aym denklemde

q-1 q-1
Zé’f =Z§i_ artis ve azalislara bagli olarak katsayr esitliginin saglanmasi ile tespit
i=0 i=0

edilebilmektedir. Her iki testte de sifir hipotezinin reddedilmesi, asimetri varsaymmnin gegerliligini
ortaya ¢ikarmaktadir (Cestepe ve Giidenoglu, 2020: 241).

Esbiitiinlesme iligkisinin belirlenmesinden sonra seriler arasindaki iligkinin yoniiniin belirlenmesi
amaciyla ampirik analizlerde uygulama kolayligindan dolay1 tercih edilen Granger nedensellik testi
uygulanmistir. Granger analizi, degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin belirlenmesinde
kullanilmaktadir. Degiskenler arasindaki nedensellik testinin belirlenmesine yonelik denklemde su
sekildedir;

EG, :ao"'zaicpltfl"'zﬁjEthj + iy ©
i=1 i=t

CPI, = Ay + 2 ACPLy + > 8EG, + iy ©
i=1 j=t

Denklem (8) ve (9)’da;

EG, : t zamanda ekonomik biiyiimeyi,
CPI, : t zamanda enflasyonu,
CPI_, : t-1 zamandaki enflasyonu

EG,_;: t-j zamanindaki ekonomik bilyiimeyi gosterir.
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Esitlik (6) ve (7) ile g4, ve i, olarak gosterilen hata terimleriyle korelasyonunun olmadig

varsayilmaktadir. Bu modelin ¢dziimii sonucunda Zai #0a i ve 25 ; =0ise CPI degiskeninden
EG degiskenine dogru tek yonlii Granger nedensellik iligkisinin varligi belirlenebilmektedir. Ote
yandan Zai =0ve 251 #0ise EG degiskeninden CPI degiskenine dogru tek yonlii Granger

nedensellik iliskisinin varligini tespit etmeye izin vermektedir (Uzun6z ve Akgay: 2012: s. 8).
3. AMPIRIK BULGULAR

3.1. Birim Kok Testi

Es biitiinlesme analizinden once serilerin duraganlik diizeyleri geleneksel testlerden ADF ve PP birim
kok testleri aracilifiyla incelenmistir. ARDL esbiitiinlesmesinde serilerin hangi diizeyde oldugu
belirlenirken I(2) formunda olmamasina dikkat edilmesi gerekir.

Tablo 1’de sunulan NARDL modelinin birim kok testi sonuglart EG serisinin diizeyde duragan
oldugunu, CPI serisinin ise farkta duragan oldugunu ortaya koymaktadir. Bu sonug serilerin I(0) ve
I(I) formunda duragan ve entegre oldugunu gostermektedir. Serilerin I(2) formunda bulunmamasi ise
esbiitlinlesme analizinin yapilabilecegini gostermektedir.

Tablo 1. ADF ve PP Birim Koklerinin Incelenmesi

ADF PP
Diizey EG CPI EG CPI

Sabit t Istatistik -7.5057%** -1.8922 -7 5057%%* -1.8383
Sabit ve Trend t Istatistik 7. 4911%** -1.8248 -7.4908*** -1.7503
Birinci Fark d(EG) d(CPI) d(EG) d(CPI)
Sabit t Istatistik -8.8141%** -8.2113%** -25 4351 %% -8.2731%%*
Sabit ve Trend t Istatistik -8.7286%** -8.2343%** -24,8954%%* -8.4208%**

*p<0.1; **p<0.05; ***p<0.01

Tablo 2°de sunulan LM istatistik sonuglarina gore, ekonomik biiyiime (EG) serisi t istatistigi sonuglari
dogrultusunda A modeline gore 2010 ve 2013, C Modeline gore ise 2002 ve 2017 yillarinda yapisal kirtlmanin
varligimi gostermektedir. Diger taraftan enflasyon (CPI) serisine ait A modeli t istatistigi sonug¢larina
gore yapisal kirilma 2003 ve 2018 yillarinda ortaya ¢ikarken, C modeline gdre yapisal kirilma 2004 ve
2004 yillarinda meydana gelmistir. EG ve CPI serilerinin yapisal kirilmalara maruz kalmasi, Tirk
ekonomisinin yapisal olarak ekonomik soklara karsi duyarli oldugunu gostermektedir.

3.2. Esbiitiinlesme Analizi

ARDL model tahmini 6ncesinde asimetri testleri ile tespit edilen analizlerde esbiitiinlesme iliskisinin
varliginin  gosterilmesi gerekir. Tablo 4’te otomatik gecikme ile Akaike bilgi kriteri (AIC)
dogrultusunda uygun gecikme modeli ARDL igin (1,0) ve NARDL modeli i¢in ise (1,3,3) olarak
belirlenmistir. F Istatistigi kritik degerleri ise ARDL modeli i¢in 17.24 ve NARDL modeli icin ise
13.9 olarak hesaplanmistir. Bu degerler, %1 ve %5 anlamlilik seviyelerinde belirlenen st kritik
degerlerden daha yiiksektir. Sonuglar hem ARDL ve hem de NARDL modeli igin seriler arasinda
esbiitiinlesme iliskisinin olmadigin1 gosteren sifir hipotezini reddetmektedir.

Tablo 4. Esbiitiinlesme liskisini Aragtiran ARDL Test Sonuglari

Bagimli Degisken: GDP F Istatistigi Asimptotik Kritik Degerler Sonug
%1 %05
10 [ 1) [ 10) | (D)
Lineer ARDL (1,0) 17.23961 6.84 7.84 | 494 5.73 Esbiitiinlesme iligkisi var.
NARDL (1,3,3) 13.92743 5.15 6.36 3.79 4.85 Esbiitiinlesme iligkisi var.

Tablo 5°de ekonomik biiylime ile enflasyon arasinda uzun ve kisa donemdeki asimetrik iligkiyi
belirlemek amaciyla Stepwise Least Square tahmin edicisi kullanilarak elde edilen Wald testi
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sonuclar1 sunulmaktadir. Buna gore, kisa donemde ekonomik biiyiime ve enflasyon arasinda %5
anlamlilik diizeyinde asimetrik iliski vardir. Ayrica sonuglar, uzun dénemde asimetrik iligkinin
bulunmadiginmi géstermektedir.

Tablo 5. Asimetrik liski Tahminleri

Dénem Deger Olasilik
WaldLr 5.43E-05 0.9942
Waldsr 3.580796 0.0201

Tablo 6’da sunulan NARDL uzun dénem tahmin sonuglarina gére, CPI* katsayisi negatif ve istatiksel
olarak anlamli degildir. Buna karsilik ve CPI" katsayisi ise negatif ve istatiksel olarak anlamlidir.
Buna gore enflasyon (CPI?) degiskeninde meydana gelen bir birimlik artis, ekonomik biiyiimeyi (EG)
-0.11 birim azaltmaktadir. Bunun yaninda enflasyon degiskenine ait pozitif ve negatif katsay1
isaretlerinin ayn1 olmasi degiskenler arasinda uzun donemde simetrik iligkinin bulundugunu
gostermektedir.

Tablo 6. NARDL Uzun Dénem Katsay1 Tahminleri

Degisken Katsay1 Standart Hata t Istatistigi Olasilik
EGt1 -1.074515 0.203054 -5.291782 0.0000
CPI* t1 -0.023249 0.102744 -0.226278 0.8235
CPI' t1 -0.110820 0.039218 -2.825757 0.0112
EC = EG - (-0.0232*CPI_POS -0.1108*CPI_NEG)

Tablo 7°de sunulan ve hata diizeltme modeline (ECMt.1) bagli olarak elde edilen katsay1 negatif ve
istatiksel olarak anlamlidir. Bu sonu¢ modele iliskin hata diizeltme mekanizmasinin ¢alistigini ve
esbiitiinlesmenin bulundugunu gostermektedir. Bu sonug, ekonomideki soklara bagli olarak kisa ve
uzun donemde ortaya ¢ikan dengesizliklerin bir sonraki donemde %40 kadarmin diizelecegini
gostermektedir.

NARDL test sonuglarina gore, CPI" katsayis1 kisa donemde negatif, bir gecikmeli degerinde pozitif ve
ve istatiksel olarak anlamli bulunmustur. Bunun yaninda CPI" katsayisi ise pozitif, bir gecikmeli
degerinde ise negatif ve istatiksel olarak anlamlidir. Ote yandan CPI* ve CP1- normal ve bir gecikmeli
katsay1 isaretlerinin farkli olmasi ise kisa dénemde asimetrik iliskinin varhigina isaret etmektedir.
NARDL test sonuglarina gore, CPI" katsayis1 kisa donemde negatif, bir gecikmeli degerinde pozitif ve
ve istatiksel olarak anlamli bulunmustur. Ayrica, CPI™ Katsayisi ise pozitif, bir gecikmeli degerinde ise
negatif ve istatiksel olarak anlamlhidir. Ote yandan CPI* ve CPI" normal ve bir gecikmeli katsay1
isaretlerinin farkli olmasi ise kisa donemde asimetrik iliskinin varligina isaret etmektedir. NARDL
ampirik bulgularina goére, kisa vadede CPI* degiskenindeki her bir birimlik artis, ekonomik biiyiimeyi
9,2 birim olumsuz etkilemektedir. Ote yandan, CPI* gecikme degerindeki bir birimlik artis, ekonomik
biiyiimeyi 0,38 birim artirmaktadir. Ote yandan, CPI" degiskenindeki her bir birimlik artis, ekonomik
bliylimeyi 0,36 birim artirmaktadir. Gecikmeli degerde, enflasyon degiskenindeki bir birimlik artig
ekonomik biiyiimeyi -0,58 birim azaltmaktadir.

Tablo 7. NARDL Kisa Dénem Katsay1 Tahminleri

Katsay1 Standart Hata t Istatistigi Olasilik

ACPI* -9.191393 1.590645 -5.778406 0.0000
ACPI* +1 0.389139 0.102917 3.781094 0.0014
ACPI" t2 0.141083 0.123471 1.142636 0.2682
ACPI' 0.361191 0.115574 3.125193 0.0058
ACPT 11 -0.581177 0.142320 -4.083591 0.0007
ACPT 2 0.159727 0.154310 1.035104 0.3143
C -9.191393 4.994421 -1.840332 0.0823
ECM (-1) -0.400040 0.137311 -2.913394 0.0093
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Tablo 8, modelin saglamligini kontrol etmek igin yapilan testlerin sonuglari etkileyecek herhangi bir
sorunun bulunmadigini gostermektedir. Baska bir deyisle, Jargue Bera testi modelde normal
varsayima aykiri bir durum olmadigini, Breusch-Godfrey testi modelde otokorelasyon probleminin
olmadigimi ve Breusch Pagan Godfrey testi ise varyans probleminin olmadigim ortaya koymaktadir.
Ote yandan Ramsey testi, model uyumunu bozan hicbir kosul ya da engelin olmadigini
gostermektedir. F-testleri ise, modelin Ongoriicii giiclinii ve dogrulugunu ortaya koymasi nedeniyle
onemlidir. Denklemin R?’si oldukga yiiksek ve anlamlidir.

Tablo 8. NARDL Modeli Tanisal Test Sonuclar:
R? 0.767662 X258 0.627273 0.730785
Diizeltilmis R? 0.686344 X%gas 0.065117 0.9372
F Istatistigi/Olasilik 9.440210 X%spg 0.730403 0.6768
(0.000036)
Durbin-Watson 1.919746 XZRamsey 1.170221 0.2945

Sekil 2, degiskenler arasindaki iligkinin belirlenmesinde parametrelerin istikrarli olmasi 6nemli
oldugundan, parametre dengesinin CUSUM ve CUSUMQ testleriyle incelenmesiyle elde edilen
sonuglart gostermektedir. Sonuglar parametrelerin %5 giiven araligi i¢inde oldugunu ve 6rneklemdeki
tiim degerlerin alt ve {ist sinir ¢izgileri arasinda bulundugunu gostermektedir. Bu durum ise, parametre
dengesi bakimindan herhangi bir sorunun olmadigini ortaya koymaktadir. Diger taraftan CUSUM ve
CUSUMQ sonuglari, model katsayilarinin incelenen dénemde duragan olduklarini ve bu bakimdan
herhangi bir sorunun bulunmadigina isaret etmektedir.

Sekil 2. CUSUM ve CUSUMQ Test Sonuglari

15 :
10 1.2
| — = S~ — I )
ol ) _—
04 /
5 |
10 il
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- S,
CUSUM S Significance —— CUSUM of Squares 5% Significance

3.3. Carpan Grafigi

Dinamik carpan grafikleri, enflasyondaki pozitif ve negatif soklara ekonomik bilylimenin verdigi
tepkileri gostermektedir. Sekil 3, asimetrik etkileri gosteren dinamik carpanlart icermekte ve
enflasyonun dinamik ve asimetrik etkilerinin incelenmesi, model ic¢in dinamik c¢arpanlarin elde
edilmesi ile tamamlanmaktadir.

Carpan grafigine gore, besinci doneme kadar ekonomik biiyiimenin enflasyondan kaynaklanan pozitif
ve negatif soklara etkisinin yiiksek diizeyde oldugu goriilmektedir. Buna karsilik besinci donem
sonrasinda ise duragan bir durum sergilemekle birlikte pozitif ve negatif soklar1 ifade eden asimetri
egrisinin lizerinde bir seyir izlemektedir. Asimetrik soklarin etkisi degerlendirildiginde, biiylimenin
pozitif soklarla karsilastirildiginda negatif soklara karsi daha fazla duyarli oldugu ortaya ¢ikmaktadir.
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Bu durum ise 6zellikle enflasyonu artiran etkilere karsi politikacilarin daha dikkatli bir sekilde
onlemler almasi gerektigini ortaya koymaktadir.

Sekil 3. Carpan Grafigi

Multiplier for CPI(+)
—=— Multiplier for CPI(-)
==== Asymmetry Plot (with C.I.)

3.4. Enflasyon ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Nedensellik Iliskisi

Tablo 9, ekonomik biiyiime ve enflasyon iliskisinin yoniinii belirlemek amaciyla birinci, ikinci ve
iiclincii gecikmelere gore uygulanan Granger nedensellik testi sonuglarini gdstermektedir.

Tablo 9. Pairwise Granger Nedensellik Test Sonuglari

Degisken N 2 Gecikme

30 F-istatistigi Olasilik
CPl - EG 0.35177 0.7069
EG — CPI 2.81213 0.0791

Granger nedensellik analiz sonuglari, Tiirk ekonomisinde 1990-2021 ddéneminde enflasyondan
ekonomik biiyiimeye dogru herhangi bir kanit sunmamustir. Buna karsilik, ekonomik biiyiimeden
enflasyona dogru %10 anlamlilik diizeyinde Granger bazi kanitlar sunmaktadir.

DEGERLENDIRME VE SONUC

Turkiye, 1970'lerde yiiksek enflasyonun etkilerini yasamig, 1980'lerde ise yetersiz yapisal uyumun
olumsuz etkileriyle karsi karsiya kalmistir. Ekonomi kisa vadeli sermaye girisleriyle desteklenmis,
bliylimeyi tesvik eden uygulamalarda tiiketim tesvik edilirken kamu sektorii finansman dengesi
bozulmustur. 1990'larda meydana gelen stagflasyon sirasinda, enflasyonun ekonomik biiyiimenin
maliyeti oldugu goriisii yogunluk kazanmistir. Ekonomik istikrar programlariin uygulandig: siiregte
radikal 6nlemlerin alinmamasi sonucunda ise istikrarsizlik siire¢leri devam etmistir.

Aragtirmamiz  Tirkiye’nin ekonomik bilylimesinin yapisal kirilmalara maruz bulundugunu
gostermektedir. Tiirkiye’nin enerji ve savunma alanlar1 basta olmak {izere bir¢cok alanda disa bagimlh
olmasi, enflasyonist ya da diger etkilerden kaynaklanan ekonomik soklara karsi duyarliligim
artirmaktadir. Bu nedenle Tiirkiye’nin disa bagimliligini azaltacak alternatif projelerin gelistirilmesi ve
bu projelerin hayata gegirilmesi soklardan kaynaklanan etkilerin azaltilmasi bakimindan da dnemlidir.

Arastirmamizin sonuglarina gore, enflasyon ile biiylime arasinda uzun déonemde negatif soklarin etkili
olduguna yonelik anlamli sonug elde edilmistir. Sonuglara gore, enflasyon (CPIY) degiskeninde
meydana gelen bir birimlik artis, ekonomik biiyiimeyi (EG) -0.11 birim azaltmaktadir. Ote yandan
model tahmin sonuglarindan pozitif soklardan kaynakli herhangi bir kanit elde edilememistir. Bu
nedenle farkli vekil degiskenlerin kullanilmasi durumunda pozitif sok etkilerinin belirlenmesi
mimkiin olabileceginden bu konuda yapilacak c¢alismalarin literatiire Onemli katkilar
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saglayabilecektir. Bunun yaninda kisa donemde CPI* degiskeninde meydana gelen bir birimlik artis,
ekonomik biiylimeyi 9.2 birim negatif etkilemektedir. Bir gecikmeli degerde ise bir birimlik artis,
ekonomik biiyiimeyi 0.38 birimlik artirmaktadir. Ote yandan CPI" degiskeninde meydana gelen bir
birimlik artis ise, ekonomik biiyiimeyi 0.36 birim kadar artirmaktadir. CPI" degiskeninin bir gecikmeli
degerinde meydana gelen bir birimlik artis, ekonomik biiylimeyi -0.58 birim kadar azaltmaktadir.
Model tahmin sonuglaria gore, enflasyonun biiyiime {izerindeki etkisi simetrik, kisa donemde ise
asimetriktir. Diger taraftan ¢arpan grafigi incelendiginde enflasyonun negatif bileseninin pozitif
bilesenine gore daha giiclii oldugu goriilmektedir. Enflasyonun negatif bileseninin pozitif bilesene
gore daha baskin olmasi, enflasyonun dengelenmesi yoniinde alinan tedbirlerin negatif etkilerle
bozulmasi anlamina gelmektedir. Bu nedenle de politikacilarin istikrar1 saglayacak politik dnlemlere
bagvururken, negatif etkilere karsi daha dikkatli olmas1 gerektigi bulgulardan anlasilmaktadir.

Bulgularimizdan yola ¢ikarak enflasyonun ekonomik biiyiime {izerindeki olumsuz etkisi yurt igi ve
yurt dig1 ¢aligmalarla ortaya konmustur. Karaca (2003), Uysal vd. (2008), Karagor (2011), Berber ve
Artan (2014), Borii ve Celik (2019) enflasyonun Tiirkiye ekonomisinin ekonomik bilylimesi lizerinde
olumsuz bir etkisi oldugunu gostermektedir. Ayrica vurgulanmasi gereken onemli konulardan biri de
Romero ve Marin (2017) tarafindan vurgulanan, yiiksek kamu borcunun enflasyonist egilimleri
pekistirdigi gercegidir. Bu durum, kamu borglanmasinda enflasyonist egilimlerle miicadele i¢in kamu
otoritelerinin gerekli adimlar1 atmasi gerektigini gostermektedir. Diger taraftan Balcilar vd. (2014)
ABD’nde %2 oraninda, Sekmen ve Topuz (2019) arastirmasi ise OECD iilkelerinde enflasyon
oranlarmin %3.62 esigini agmast durumunda yakinsama etkisinin ortaya ¢ikacagini ve ekonomik
bliyiimeyi negatif etkileyecegini gostermektedir. Bunun yaninda Baharumshah (2016) arastirmasi
ampirik bulgular1 enflasyonun kontrol edilmemesi durumunda negatif etkisinin pozitif etkisine gore
daha etkili olacagina isaret etmektedir. Bir diger 6nemli hususta Barro (2003) arastirmasi enflasyonun
uzun vadede yasam standartlarini olumsuz etkileyebilecegini gostermektedir. Bu durum enflasyonla
miicadele siirecinde ulusal refahin korunmasi i¢in gerekli tedbirlerin alinmasi gerektigini de ortaya
koymaktadir.

Granger testi sonuglari, biiylimeden enflasyona dogru nedensel bir iliski olduguna dair bazi kanitlar
saglamaktadir. Bu bulgu, Uslu (2018) ve Kopuk (2020) calismalarinin ampirik sonuglar ile
desteklenmekte ve dogrulanmaktadir. Ekonomik biiylimeyi artirmak i¢in uygulanan ekonomik
politikalar, fiyat istikrarinin bozulmasina yol agarak hem istihdam hem de kalkinma agisindan
olumsuz sonuglar meydana getirmektedir. Bu nedenle Artan (2015) ve diger aragtirmacilarin
vurguladigi gibi, enflasyon belirsizliginin olumsuz etkisi ekonomik politikalarda dikkate alinmalidir.
Altindz (2013) tarafindan da belirtildigi gibi, siirdiiriilebilir biiylime i¢in bir giiven ortami1 saglanmali;
enflasyon ve biiyiimenin yapisal sorunlarini kalici olarak ¢dzmek amaciyla reformlara
odaklanilmalidir. Ayrica, kalkinma ve hedeflere ulagsmak i¢in makroekonomik denge ve gelecekteki
fiyat istikrarina dikkat edilmelidir. Bu dogrultuda uygulanan stratejik hedefler ve siyasi tedbirler,
ckonomik biiylime ve enflasyonla miicadelede basarili olunmasi bakimindan 6nemlidir.
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Yazarlarin Katki Diizeyleri: Birinci Yazar %100.
Etik Komisyon Onay1: Calismada etik komisyon onayina gerek yoktur.
Finansal Destek: Calismada finansal destek alinmamustir.

Cikar Catismasi: Calismada potansiyel ¢ikar catismast bulunmamaktadir.
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