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ARTICLEINFO

Bu ¢alismada 2000’den 2020’ye kadar yirmi yillik bir siire boyunca N11 iilkelerinde dis agiklik, dis borg ve
enflasyonun yoksulluk iizerindeki etkilerinin incelenmesi ve sonuglarinin ortaya konulmasi amaglanmugtir.
Degiskenlerine ait verilerin tamami Diinya Bankasinin veri tabanindan (World Development Indicators) yillik
olarak almmmugtir. Durbin-Hausman egbiitiinlesme testi ve Emirmahmutoglu ve Kose (2011) nedensellik testi
kullanilmustir. Analiz sonuglari, disa agiklik, dis borg, enflasyonun ile yoksulluk arasindaki egbiitinlesme
iligkisinin incelendigi Durbin-Hausman egbiitiinlesme testi, degiskenlerin uzun dénemde esbiitiinlesik
olmadigin1 gostermistir. Degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi Emirmahmutoglu ve Kose (2011)
nedensellik testi kullanilarak analiz edilmistir. Nedensellik testinde, N11 iilkelerinde disa agiklik oranindan
yoksulluga dogru “Tiirkiye ve Endonezya” da, yoksulluk oranindan diga agikliga dogru “Tiirkiye, Endonezya,
Misir ve Banglades’te”, Enflasyon oranindan yoksulluk oranma dogru “Filipinler ve Vietnam’da” anlamli
oldugu; yoksulluktan enflasyon oranina dogru nedensellik iligkisinin tiim ilkeler i¢in anlamsiz oldugu tespit
edilmistir. D1 borglardan yoksulluk oranina dogru “Filipinler ve Endonezya’da” ve yoksulluktan dis borg
oranina dogru sadece Nijerya’da nedensellik iliskisinin oldugu bulgular arasindadir. Bu bilgiler 1s1§inda artan
uluslararast ticaret ile yoksulluk diizeyi arasinda karsilikli bir iliski oldugu, enflasyon oraninin ve dis borglarin
artmasinin yoksullugu etkiledigi ancak yoksulluk oranmimn dis borglar ve enflasyon iizerinde herhangi bir
etkisinin olmadig1 goriilmektedir.
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This study aims to analyze the effects of external openness, external debt, and inflation on poverty in N11
countries from 2000 to 2020. In this study, it is aimed to examine the effects of external openness, external
debt and inflation on poverty in N11 countries over a twenty-year period from 2000 to 2020 and to reveal the
results. All of the data for the variables were taken from the World Bank's database (World Development
Indicators) annually. The Durbin-Hausman cointegration test, which examines the cointegration relationship
between poverty and external openness, external debt, and inflation, showed that the variables did not
cointegrate in the long run. In N11 countries, the causality relationships among the variables were analyzed
using the Emirmahmutoglu and Kose (2011) causality test: the causality relationships were significant in "From
openness to poverty" for Turkey and Indonesia; "From poverty rates to openness" for Turkey, Indonesia, Egypt,
and Bangladesh; “From inflation rates to poverty rates” for Philippines and Vietnam. The causality relationship
in "From poverty to inflation rates” was insignificant for all countries. Also, it was among the findings that
there was a "From external debt to poverty rates" causal relationship in the Philippines and Indonesia; and
"From poverty to external debt ratios" only in Nigeria. In the light of this information, it is seen that there is a
reciprocal relationship between increasing international trade and the level of poverty; the increase in inflation
rates and foreign debt affects poverty, but poverty rates do not affect foreign debts and inflation.
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artmaktadir. Ulke sinirlart igerisinde ve /veya disarisinda
ireticiler ve tiiketiciler arasinda mal ve hizmet aligverisi
seklinde gerceklesen biitiin ticari faaliyetlerde kar amaci

Atf/Cite as: Batu Agirkaya, M. (2022). N11 Ulkelerinde Finansal Derinlesme Yoksulluk ve Ekonomik Biiyiime iliskisi: Finansal Liberallesme Hipotezi. Journal of Emerging

Economies and Policy, 7(2) 155-170.

e-ISSN: 2651-5318. © 2022 TUBITAK ULAKBIM DergiPark ev sahipliginde. [Hosting by TUBITAK ULAKBIM JournalPark.



156 Batu Agirkaya, M. / Journal of Emerging Economies and Policy 2022 7(2) 155-170

vardir. Daha yiiksek karlar i¢in ise sinir otesi faaliyetlere,
diger bir ifadeyle disa aciklia ihtiya¢ vardir. Dis ticaret
liberalizasyonun bir sonucu olarak disa aciklik, iilkelerin
diger iilkelerle ne derece baglantili oldugunu gerek disa
gerekse ice donik ekonomi politikalarin1 hangi oranda
uyguladigimi ve ilkelerin ticari iligkilerinin boyutunu
gosteren bir kavramdir (Safdar vd., 2021:2; Sag¢ik, 2009:
274; Sahbaz vd., 2016: 1108). Disa agiklik ekonomilerin
bliylimesi ve stlrdirilebilirliginin belli bir diizeye
ulasmasinda en 6nemli politika hedeflerinden birdir.

Kaynaklarin etkin dagiliminda, ekonomik biiyiimenin
stirekliligi ile birlikte kitlelerin yasam standartlarinin biiyiik
Olcekte ve hizli bir sekilde iyilestirilmesinde ekonomik,
politik, kurumsal ve sosyal mekanizmalarin ekonomik
kalkinmay1 gerektirdigi varsayilmaktadir (Todaro ve Smith,
2009: 8). Bundan dolay1 gelismekte olan ekonomiler,
ekonomik biiyiime ve kalkinma amachi uygun politika
secimi ile karst karsiya kalmaktadir ve bu nedenle de
endiistri, dis ticaret, finans, tarim gibi sektorlerde ig yaratma
firsatlar1 araciligiyla gelir esitsizligini ve dolayisiyla da
yoksullugu azaltmak igin yenilenmis bir kararlilik
olusturmaktadir (Muhammad vd., 2016: 774). Bu teorik
argliman, ticaretin liberallesmesinin ve finansal sistemin
gelisiminin ekonomik kalkinmanin saglanmasi noktasinda
zorunlu olabilecegini savunur. Bununla birlikte giiglii
serbest ticarete ve finansal sektore sahip ekonomilerin, siki
ticaret politikalar1 ve diigiik finansal gelismeye sahip
ekonomilere kiyasla daha fazla biiyime kaydettigi
goriilmektedir (Murthy vd., 2014: 365). Firmalarin
gelirlerinin ve karlarinin azalmasi, dis finansman agisindan
kaynak arayisini zorunlu kilmaktadir. Elde edilen yeni
finansman araglarinin piyasadaki kalicilifi ve bagarist ise
finansal sistemin finans sektoriindeki piyasa yetersizligi
sorunlarint ¢ézme yetenegine baghdir. Disa agikligin
miimkiin oldugu iilkeler arasinda kaynak ve teknik bilgi
transferi talep artisint ve dolayistyla yeni teknolojinin
benimsenmesi ve artmasiyla karsilanan {iretim artigin
zorunlu kilmaktadir (Omoke vd., 2022: 27412).

Bu calismanin amaci, N11 ilkeleri (Banglades, Misir,
Endonezya, Iran, Giiney Kore, Meksika, Nijerya, Pakistan,
Filipinler, Tiirkiye ve Vietnam) 2000-2020 dénemi disa
aciklik, dig borg, enflasyonun yoksulluk {izerindeki
etkilerini analiz etmektir. Analiz yili se¢imi verilerin elde
edilebilirligine gore belirlenmistir. Verilerin tamami Diinya
Bankasinin veri tabani (World Development Indicators)’den
alinmustir. Thracat (X), Ithalat (M) ve Gayri safi yurt ici
hasila (GSYH) degiskenlerine ait seriler alinarak ¢ikti
temelli disa aciklik Ol¢iimii i¢in [(X+M)/GSYH]= esitligi
kullanilarak disa agiklik degiskeni elde edilmistir. Enflasyon
icin tiiketici fiyat endeksi, dis bor¢ stok degisim (cari ABD
$) degeri alinmistir. Yoksulluk icinde yoksullugun sosyal
gostergelerle cok boyutlu dl¢iilmesine imkéan veren Insani
Gelisme Endeksi (UNDP: 2020) degerleri kullanilmustir.
Literatiirde N11 ilkeleri 6zelinde disa aciklik, dig borg,
enflasyon ve  yoksulluk degiskenlerinin  birlikte
degerlendirildigi ¢alismanin olmamasi nedeniyle alan
yazinina katki saglamasi beklenebilir. Bu ¢alismada giristen

sonra literatiirde daha Once yapilmis calismalara yer
verilmistir. Daha sonra arastirmanin yontem ve veri seti
aciklanmustir. Sonrasinda uygulanan ekonometrik analizler
verilmistir. Sonu¢ kisminda elde edilen bulgularin
yorumlanmasi ve Oneriler ile aragtirma tamamlanmistir.

2. Finansal Derinlesme Yoksulluk ve Ekonomik
Biiyiime liskisi

Disa acik ekonomi teorisinde disa agikligin ekonomik
biliylimenin tesvik edilmesini kolaylastirabilecegine iligkin
tutarl bir goriise sahiptir. Neoklasik biiyiime teorisi, disa
acikligin -~ sermaye olusumunu ve kaynak tahsisi
verimliliginin  arttirllmasin1  destekleyerek  ekonomik
biiytime kalitesinin iyilestirecegi savunulmaktadir. Yeni
bliylime teorisinde de disa acikligin teknik ilerlemeyi
hizlandirarak ve faktdr verimliligini artirarak ekonomik
bliylime saglayacagi varsayilmaktadir (Kong vd.,2021:1).
Bu teorilerden hareketle disa acgiklik yukarida bahsi gecen
avantajlartyla ilkelerin ekonomik anlamda diinya ile
biitiinlesmesinin de bir gdstergesidir (Sagik, 2009: 282).
Bununla birlikte iilkelerin ticari liberalizasyon ihtiyact ve
ticaretten kaynakli disa agik hale gelmesi ticaretten saglanan
kazanglarla da aciklanabilir. Giiniimiizde bu kazanglar
geemisin Merkantilist anlayisina karsi yerini siirekli fayda
saglayan ve ekonomik biiylime ilizerinde olumlu etkilere
sahip dinamik kazanglara birakmistir (Sagik, 2009: 280).
Disa acikligin nedenlerinden biri de iilke ekonomilerinin
stirdiiriilebilirliginin ~ saglanmasinda  kaynaklara olan
ihtiyactir. Ciinkii mevcut kaynaklarin yetersizligi iilkeleri
disa bagimli hale getirmekte, bu bagimlilik 6zellikle de
enerji ile ilgili unsurlarda ger¢eklesmektedir. Dis acikligin
enerji kaynakli olduguna iliskin; Olomola ve Adejumo
(2006), Farzanegan ve Markwartd (2008), Demirbas vd.
(2009) tarafindan yapilan calismalar bu gercegi gozler
Oniine sermektedir. Diger taraftan enerji unsulari disinda
mal ve hizmet ihracatinin az olmasi, yerli iretimin
yetersizligi ve tiiketicilerin gelir artislarina bagli olarak ithal
mallara yonelik talep artis1 da nedenler arasinda sayilabilir
(Pehlivan, 2004: 190-192; Yilmaz ve Karatas, 2009: 72;
Dogan ve Bayrag, 2014: 100). Ayrica gelismekte olan
iilkelerde kaynaklarinin optimal dagiliminin yetersizligi
hem dis kaynak ihtiyacinin artmasina hem de yatirim
hacminin daralmasina neden olmaktadir. Bu noktada iiretim
artis1 i¢in yatirimlarin yapilmasi ve ihracat artigina yonelik
rejimlerin uygulanmasi (Seker, 2006: 80), tiretimde kalite,
teknoloji, i¢ ve dis denge, verimliligi ve ihracati tesvik
politikalar1 etkinligi ve uygulanabilirliginin saglamis olmas1
gerekmektedir (Balyemez, 2008: 2). Burada bir parantez
acmak gerekirse; disa agiklik ihracat yoluyla ekonomik
biiyiimeyi etkilerken, kalkinmayi ithalat yoluyla etkiledigi
iddia edilebilir. Disa aciklik verimli kullanildig: takdirde,
fiziksel ve beseri sermayenin yani sira teknoloji ve yeni
fikirlerin ithalati, bir iilkenin kalkinma kapasitesini
artirabilir. Ulkenin sosyal ve ekonomik altyapisina yapilan
yatirimlar, 6rnegin daha iyi tibbi ekipman, egitimli saglik
personeli, niifusun sagligma olan olumlu etkisiyle insani
gelisime katkida bulunmasi; modern tarim ekipmanlarinin,
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teknik hizmetlerin ve c¢iftcilik yontemlerinin ithalat1 ile
iilkenin gida tiretme kapasitesini genigletmesi; akademisyen
ve Ogrenci degisimine aciklik da egitim kalitesinin
artirtlmasint gibi faktorlerin tiimi olmasa da bazilarinin
saglanmis olmasi lilke ekonomilerinin biiyiime kapasitesini
artirmaktadir (Nourzad ve Powell, 2003: 77). Yukarda bahsi
gegen yatirimlarin yapilmasi noktasinda; yatirim miktarinin
artirtlmasina yonelik yatirnm karart alinirken, yatirimin
getiri ve risklerinin boyutunun iyi hesaplanmasi énemlidir.
Ciinkii s6z konusu durum doviz kuru istikrarindan dogrudan
etkilenebilmektedir. DoOviz kurlarinda artis ve azalig
seklinde meydana gelen dalgalanmalar, yatirimeilar
acisindan ekonomik belirsizliklere ve yatirimeilarin riskten
kaginma istegi, sonucunda da iiretim kapasitesinde
azalmaya dolayisiyla da ekonomik biiylimede kayiplara yol
acabilmektedir (Kog vd., 2010: 80). Belirsizlik ve yatirim
iligkisi; Lucas (1967), Abel (1983); Bernanake (1983), Dixit
ve Pindyck (1994), Aizenman ve Marion (1995), Campa ve
Goldberg (1995), Carruth vd. (2000), Lee ve Shin (2000),
Belke ve Gros (2001), Serven (2003), Byrne ve Davis (2005)
ve Ozgicek (2007) gibi ¢ok sayida calismada irdelenmistir.
Bununla birlikte doviz kurunun diigmesi ulusal paranin
degerlenmesine ve yabanci mallarin ucuzlamasina neden
olmaktadir. Bunun sonucunda da satin alma giicii arttig1 i¢in
ithalat yonelik harcamalari artmaktadir (Ozdemir ve Ordu,
2013: 29).

Disa acikligin  karsilanmas: noktasinda kaynaklarin
yetersizligi devletin finansman ihtiyaci i¢in tilke i¢i ve dis1
kaynaklara  bagvurmasmma neden olmaktadir. Bu
kaynaklardan dis borg¢lanma; ilkenin diger tilkelerden ve
uluslararasi finans kuruluslarindan sagladigi, taraflar
arasinda ekonomik ve siyasi iligki doguran doviz cinsi
sermaye olarak tanimlanirken (Yasa, 1971: 66), i¢
bor¢lanma kaynaklarin milli ekonomi igerisinde el
degistirmesidir (ince, 2001: 73). Dis ve i¢ kaynakli
bor¢lanma, ekonomik faaliyetin normal, hatta gerekli bir
parcasidir (Hasan, 1999: 437). Ulkeler yatirim ve biiyiime
icin sermayeye ihtiyag duyar. Ancak kullanilabilecek yeterli
tasarrufa sahip olmadigi i¢in de borg alirlar (Umaru, 2013:
2). Borg verenler ve borg alanlar arasindaki finansal aracilik,
yeni fikirleri deneme imkami1 saglamaktadir. Bununla
birlikte yiliksek ekonomik getiri hedefinde risk almaya
istekli girisimcilere ve hiikiimete kredi erisimi saglayarak
kaynak tahsisinin etkinligini artirmakta ve bilylime
beklentilerini iyilestirmektedir (Hasan, 1999: 438). Ancak
dis kaynakli borglanmanin iilke ekonomileri iizerinde
makroekonomik etkilerine bakildiginda ¢ok daha karmagik
bir yap1 sergiledigi goriilmektedir. Bu karmasiklik nedeniyle
borg¢ kriziyle kars1 karsiya kalan ekonomiler pek ¢ok seyle
yiizlesmek zorundadir. Bunlardan biri bor¢ birikiminin
yatirim ve dolayisiyla biiylime {izerinde yarattigi baskidir.
Kamu borcunun miktar1 arttikga, ekonomik biiylimede
yavaglama ve onun yarattigi issizlik ve dolayisiyla da
yoksullagma, artan mali kitlik, hiikiimetin déviz kurundaki
deger kaybi ve uygulanan eylem ve politikalarin siirekli
belirsizligi gibi g¢esitli ekonomik sikintilar ortaya
¢ikabilmektedir (Awan vd., 2011: 11). Bu etkiyi biraz daha

geniglettigimizde; {lkenin oOdiing aldigi paray1 yatirim
amactyla etkin bir sekilde kullandiginda o iilkenin ekonomik
biiyiimesine deger katabilecegi 6ngériilmektedir. Ote
yandan, yiiksek miktarda dis bor¢ ekonomik biiyiime
iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir. Bu ironi, borg
fazlalig teorisi ile agiklanmaktadir. Birikmis borg tutari, bir
iilkenin geri 6deme kapasitesinde esik seviyesini astiginda,
beklenen temerriit, yurtici ve yabanct yatirimeilarin
paralarint geri ¢ekmesi {iilkenin ekonomik biiyiimesini
olumsuz etkileyecektir (Atique ve Malik, 2012: 121).
Tarihsel a¢idan bakildiginda Adam Smith (1776) artan dis
aciklarin israfi tegvik edecegini, tasarruf sahipleri iizerinde
yliksek vergi baskisina sebep olacagini, enflasyonla birlikte
tiretken kapasitenin zayiflayacagimi ve sonunda zengin
uluslart bile yok edebilecegini sdylemekteydi. Bununla
birlikte Karl Max (1883) ulusal borcun 6denmesinin yiiksek
vergilendirmeye neden olacagini ifade etmisti. Dombush ve
Fisher (1978) ise borcun biit¢e agigini artiracagi yoniindeki
teorileri, dig borglarin biiylimeyi olumsuz etkiledigini
kanitlar niteliktedir (Umaru, 2013: 4). Saglam bir borg
yonetiminde bor¢lanma limitleri belirlenirken reel faiz orant
iizerine odaklanilmalidir. Borcun reel biiyiime orani,
GSYH'nin reel bliylime oranindan fazla olursa bu fazlaligin
uzun siire devam etmesi bor¢ yiikiinde artisa neden
olmaktadir (Hasan, 1999: 441).

Disa agiklik ve enflasyon arasinda algilanan olumsuz
baglanti Kydland ve Prescott (1977)’a kadar gitmektedir.
Ancak en iyi sekli ile Romer (1993) hipotezi ile
aciklanmaktadir. Romer (1993) calisma hipotezinde, ticari
olarak disa agtk ekonomilerde, genisleyici para
politikalarmin kontrollii yapilmamasi halinde reel doviz
kurunda deger kaybma yol acacagini, dis ticaret
politikalarmin dogru yonetilmesi halinde ise enflasyonun
diistik seviyelerde gerceklesecegini belirtmektedir (Romer,
1993: 871). Ciinkii disa acik ekonomilerde, 6ngoriilmeyen
parasal genislemelerin yiiksek enflasyon maliyetlerine
neden olacagindan iiretim kazanglari diisecegi igin para
otoritesi ~ enflasyon  yoluyla  genislemeyi tercih
etmemektedir. Bir iilke disa ne kadar agik ise, o kadar diisiik
bir enflasyon orani ile kars1 karsiya kalacak ve (Kim, 2011:
4) disa agiklik arttikca genisleyici para politikasi uygulamak
zorlasacaktir (Romer, 1993: 873). Disa agiklik arttikca
enflasyon oranindaki artisin yaratacagi olumsuzluga dair;
Lane (1997), Sachsida vd., (2003), Rogoff (2003) ve Gruben
ve McLeod (2004) calismalari bu gergegi kanitlar
niteliktedir. Ekonomi teorisinde ekonomik biiyiimenin
yoksullugu azaltacagi (Kraay, 2006: 199) konusunda
hipotezlerden biri olan Kuznets Ters U Hipotezidir.
Hipoteze gore kalkinmanin ilk evresindeki yapisal degisimle
gelen pozitif yonli gelir dagilimi gelir esitsizligini
azaltmakta ve bdylece niifusun yoksulluktan zenginlige
dogru evrilmesini hizlandirmaktadir. Degisim etkisi
hipotezinde ise artan gelir esitsizligine bagli olarak ortaya
¢ikan yoksulluk, zengin kesimin tasarruf yogunlugunu
artirmakta ve boOylece artan sermaye birikimiyle yatirim
kapasitesi genislemekte dolayisiyla da ekonomik bilyliimeyi
hizlandirmaktadir (Klasen, 2008: 421-423).
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Dis ticaret ekonomik biiyiimeyi artirdigt gibi dis ticaretten
kaynakli acikligin artmasi ise yoksul iilkelerde daha hizli
biiyiimeye yol agarak, yoksullugun azaltilmasina yardimci
oldugu sonucuna varilmigtir. Bu durum Stolper-Samuelson
teoreminde; dis ticarette acgiklik diizeyinin artmasi
kargilagtirmali istiinliik saglanacagi boylece emek yogun
iiriinlerde ihracat potansiyelinin artmasinin yoksullugu
azaltacagi ifade edilmistir (Adams, 2003: 7; Dollar ve
Kraay, 2002: 195; Bhagwati ve Srinivasan, 2002: 189).
Yoksullugun azaltilmasinda ekonomik biiylime gerekli
ancak yeterli bir unsur degildir. Ciinkii ekonomik biiyiime,
adil bir dagilim olmaksizin sadece teoride yoksullugu
azaltmaktadir (Chang-Tsai, 2006: 269). Reel de ise gelirin
adil olmadigi esitsiz oldugu bir eckonomide, tasarruf
hacminin azalmasiyla yatirimlarin daralmasina, emek ve
sermayenin marjinal getiri oranlarinin diismesi ile birlikte
gelirde azalmaya ve dolayisiyla da yoksullugun artmasina
neden olmaktadir (Pege vd., 2016:137). Yoksulluk ve
ekonomik biiylime konusuna iliskin; Squire (1993), Goudie
ve Ladd (1999), Barro (2000) Dollar ve Kraay (2002), Aktan
ve Vural (2002), Davoodi vd. (2002), Zaman vd. (2011) ve
Agrawal (2008) calismalar1 bu gercegi gozler Oniine
sermektedir. Ote yandan yoksulluga neden olabilecek ¢ok
sayida  faktdor  arasinda  enflasyon,  yoksullugun
belirlenmesinde etkili bir faktér olarak goriilmektedir.
Yoksulluk sorunsali, genelde meta fiyatlar1 ve 6zelde ise
gida fiyatlar1 arttiginda daha da yogun hissedilir (Talukdar,
2012: 8). Enflasyonun yoksulluga neden olduguna iliskin
Braumann (2004), Chaudhry ve Chaudhry (2008)
calismalar1 bu goriisii desteklemektedir. Diger taraftan
kisilerin refahi tizerinde en giiglii etkiye enflasyon degil
igsizlik sebep olmaktadir. Enflasyon yoksulluk iizerindeki
etkisinde; harcanabilir geliri azalttigt gibi nominal
ticretlerin, isgiicii tarafindan tiiketilen mallarin fiyatlarina
nazaran daha diigiik oranlarda artmasiyla iicretlerin gergek
degerini azaltarak yoksullara zarar vermektedir. Ote yandan
nakit paranin degerini azaltarak yoksullar1 daha da
yoksullagtirmaktadir (Cardoso, 1992: 3; Romer ve Romer,
1998:6).

3. Literatiir

Ekonomik biiylimenin olmadig1 bir ekonomide yoksulluk
kagmilmaz sonuglardan biridir. Biiylimenin itici giicii olan
uluslararasi dis ticarette ihracatin artmasi, tiretimi, istthdami
ve ekonomik bilyiimeyi artirarak yoksullugu azaltacaktir.
ithalatin fazlahg: {iretimi ve isgiicii talebini azalttig gibi,
biiytik bir disa acikliga ve ayn1 zamanda da baz1 sektdrlerde
is kayiplar1 sonucunda isgilerin isten c¢ikarmalarina ve
yoksulluga vyol agabilir (Altintepe, 2018: 897). Bu
caligmada, N 11 tilkelerinde disa agiklik, dis borg, enflasyon
ve yoksulluk (Insani Gelisme Endeksi) verileri degiskenler
olarak  secilmigstir.  Literatiire bakildiginda c¢alisma
kapsamindaki degiskenler baglaminda, genellikle iki
degisken arasindaki iligkilere yonelik teorik ve ampirik
calismalarin yapildig1 goriilmektedir. Bu nedenle literatiire
de dayanarak makroekonomik degiskenlerin birbirinden
bagimsiz hareket etmedigi ve bir sebep sonug iliskisine

dayandigr gozleminden hareket edilmistir. Degiskenler
arasindaki iliskiler/etkileri sirasiyla disa agiklik, dis borg¢lar
ve enflasyon degiskenlerinin yoksulluk iizerinde etkilerine
iligkin ¢alismalar sinirlandirilarak verilecektir. Farkli ilke,
donem ve analiz yontemlerini esas alan, disa agikligin ¢esitli
nedenlerine bagli olarak gelisen dis borgluluk, bu borca
neden olan faktorler/etkileri ve biiyiime vb, konularda
yapilan ¢aligmalara yer verilecektir. Bullow ve Rogofun
(1990), 7 Asya iilkesinde 1970-1988 doénemi i¢in dig borg ile
ekonomik biiylime arasindaki neden-sonug iliskisini
incelemiglerdir. Bor¢ krizinin pek cok gelismekte olan
iilkede yetersiz biiyiimenin nedeninden ziyade bir semptom
olarak goriilmesi gerektigi iddia etmektedirler. Ancak,
Rogof (1990), Malezya ve Filipinler igin biiyiime ve borg
arasinda iligkiyi inceledigi ¢aligmalarinda iki yonli bir iliski
oldugu yoniindeki bulgusu; Bullow ve Rogof'un (1990) ve
Chowdhury (1994) ¢aligma sonuglarini gegersiz kilmustir.
Eichengreen ve Portes (1995), 1930'larda gelismekte olan
tilkelerin dig borglulugundan dis agiklik ve ihracat
istikrarsizliginin sorumlu oldugunu ve ekonomik biiyiime
iizerinde olumsuz etkilerinin yoksulluk gibi ¢esitli olumsuz
yansimalara neden oldugunu tespit etmislerdir. Fosu (1996)
ve Cunningham’in (1993) ¢alismalarinda borcun ekonomik
bliylimeyi olumsuz etkiledigine iliskin bulgular1 tespit
edilirken, Savvides (1992), Afxentiou ve Serletis (1996) ve
Dijkstra ve Hermes (2001)’in g¢alisma bulgularinda ise
borcun bilyiime iizerinde dnemli bir etkisinin olmadigina
dair sonuglar elde etmiglerdir. Amoateng ve Amoako
(1996), 35 Afrika iilkesi i¢in dig borg ve biiylime arasindaki
iliskiyi Granger nedensellik testi ile arastirmiglardir.
Sonuglara gore ekonomik biiyiime ile borg servisi arasinda
tek yonlii ve pozitif nedensellik iliskisi tespit etmislerdir.
Tiruneh (2004), 1980'lerde ve 1990'larda gelismekte olan
iilkelerin denizasirt bor¢lanmasiin ana nedenlerini panel
veri yontemi ile incelemislerdir. Calismasinda dis borcun
nedenleri arasinda yoksulluk, bor¢ servisi, doviz agigi,
sermaye kagist ve gelir istikrarsizliginin neden oldugu
bulgularina ulagmistir.

Disa acikligin ¢esitli nedenlere bagli olarak ortaya g¢ikan
sonuglarindan biri de dis ticaret aci1g1 ya da ticari agikliktir.
Literatiirde nedenlere iligkin yapilan calismalardan biri,
Dogan ve Giirbiiz (2017) caligmasidir. Tiirkiye’de 2002:1-
2015:12 donemi igin dis ticaret agig1 ile enerji arasindaki
iliskiyi dogrusal olmayan ekonometrik modelleri kullanarak
incelemislerdir. Caligmada dis ticaret agig1 ile enerji
giderlerinin birbirini karsilikli olarak etkiledigi sonucuna
ulagsmiglardir. Erdogan ve Bozkurt (2009) Tiirkiye 1990-
2008 donemi igin cari agign belirleyicilerini MGARCH
yontemi ile incelemislerdir. Caligmalarinda petrol
fiyatlarinin dig ticaret dengesi ve cari denge iizerinde
etkisinin son derece 6nemli oldugu bulgusuna ulagsmiglardir.
Disa agiklik ve ekonomik biiylime iliskisi temelinde yapilan
caligmalar en onemlileri arasinda; Dollar (1992) Sachs ve
Warner (1995), Rodriduez ve Rodrik (1999) Frankel ve
Romer (1996), Yanikkaya (2003) ¢aligmalarini gelmektedir.
Bununla birlikte bu konuda ¢ok sayida arastirma da devam
etmektedir. Hassan ve digerleri, (2017) Pakistan, Banglades
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ve Hindistan'da 1972-2013 donemi igin ticaret agigi ve
unsurlar arasindaki iligkiyi zaman serisi ile incelemislerdir.
Reel efektif doviz kurunun diismesinin ekonomik bityliimeyi
artirarak ticaret agigmni azalttigini, ancak para arzinin ise
ticaret agigi artirdigini tespit etmiglerdir. Zahir (2018),
Pakistan 1981-2017 dénemi i¢in dogrudan yabanci sermaye
yatirimlart, ticaret agig1 ve dig borg arasindaki iligkiyi zaman
serisi analizi ile incelemistir. Dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari ile ticaret agiginin ekonomik biiylime iizerinde
etkisinin olmamasin ragmen dis borcun iilke gayri safi
yurtici hasila ya da diger bir ifadeyle ekonomik biiyiime
iizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugunu tespit etmistir.
Oztiirk, vd (2010) Tiirkiye’nin de icinde oldugu 10
gelismekte olan piyasa 1992-2007 ddénemi i¢in finansal
derinlesmenin biiylime iizerindeki etkilerini panel veri
teknigini ile incelemislerdir. Analiz sonuglari, finansal
sistemin gelismesiyle ekonomide yaratilan fonlarin daha
etkin kullanimi ile ekonomik biiylimenin artacagi ifade
edilmistir. Bununla birlikte finansal derinlesmenin kisi
basina geliri pozitif etkiledigi ancak M2/GSYIH ve 6zel
sektore verilen krediler/ GSYIH oraniin biiyiimeyi negatif
etkiledigi sonucu teorik acidan celiskili oldugu teptiler
arasindadir. Mercan ve Goger (2014), Kazakistan,
Tirkmenistan, Tacikistan, Azerbaycan, Kirgizistan ve
Ozbekistan iilkeleri 1990-2010 dénemi igin disa agikligin
ekonomi iizerindeki etkilerini panel veri analizi ile
inceledikleri caligmalarinda, s6z konusu tilkelerde ticari disa
acikligin ekonomik bilyiimeyi olumlu etkiledigini tespit
etmislerdir. Nursini (2017), 1990-2015 yillar1 arasinda
Endonezya’da uygulanan maliye politikasi ile ticari diga
acikligin ekonomik biiyiime {izerindeki etkilerini Johansen
Esbiitiinlesme testi ile incelemislerdir. Endonezya
ekonomisinde ticari diga acikligin ekonomik biiyiimeyi
pozitif yonlii etkiledigi ve istatistiksel olarak anlamli bir
iliskinin oldugu tespit edilmistir. Ispiroglu ve Tas (2022) 18
yiikselen piyasa ekonomisi 1992-2015 donemi igin ticari
disa agikligin ekonomik biiylime tizerindeki etkisini
Emirmahmutoglu-Kése panel nedensellik testi ile
incelemislerdir. Sonuglara gore tiim degiskenlerin yiikselen
piyasa ekonomilerinde ekonomik biiylimeyi olumlu sekilde
etkiledigi sonucuna ulagmiglardir. Omoke vd. (2022),
Venezuela 1980 -2019 dénemi igin finansal gelisme, ticari
aciklik ve c¢evresel bozulmanin ekonomik biiylime
iizerindeki asimetrik etkisini dogrusal olmayan otoregresif
dagitilmis gecikme modelini kullanarak incelemislerdir.
Elde edilen bulgulara gore finansal gelismedeki azalmanin
Venezuela'daki ekonomik biiyiimeyi engelledigini ve ticari
disa agikligin olumlu ve olumsuz soklarinin uzun vadede
ekonomik biiyiime iizerinde olumlu oldugunu tespit
etmislerdir.

Disa acgikligin insani gelismeye olan etkisine iliskin, klasik
iktisat¢ilarin acik ekonomiler argiimani ile modern ticaret
teorileri temelinde ihracata dayali biiyiime politika
arglimanini, ihracata dayali biiyiime politikalarinin
uygulanabilmesi de ancak a¢ik piyasa odakli ekonomilerle
miimkiin olabilir ger¢egini gozler oniine sermektedir. Bu
anlamda ekonomi literatiirii genis bir uygulama tarihine

sahiptir. Bu Onsel bilgiden hareketle ekonomide
yoksullugun sosyal gostergelerle ¢cok boyutlu dlclilmesine
imkan veren Insani Gelisme Endeksini konu alan
calismalara yer verilerek yoksulluk baglaminda olan
etkilerine dikkat cekilecektir. Davies ve Quinlivan (2006)
154 ilke 1975-2002 doénemi igin dig ticaretin insani
gelismislik {izerindeki etkisini genellestirilmis momentler
yontemi ile aragtirmiglardir. Caligmalarinda  ticari
faaliyetlerdeki artisin sosyal refahi artiracagi sonucuna
ulasilmistir. Nourzad ve Powell (2003) kirk yedi gelismekte
olan iilke ve 1965-1990 dénemi i¢in diga agikligin ekonomik
bliylime iizerindeki dolayli etkisi ile kalkinma diizeyi ve
aciklik arasinda iliskiyi panel veri analizi ile incelemislerdir.
Bulgulara gore acgikligin hem ekonomik biiyiime hem de
insani gelisme iizerinde olumlu bir etkisi oldugu ve ayrica,
ekonomik bilyiimenin kalkinmay1 olumlu etkiledigini tespit
etmigslerdir. Reuveny ve Li (2003), 1960 ile 1996 yillan
arasinda disa acikligin gelismis tilkelerde gelir esitsizligini
artirdigi ve daha az gelismis iilkelerde gelir esitsizligini
azaltt1g1 hipotezini dogrulmak i¢in zaman serisi analizleri ile
incelemistir. Calismada disa agiklik arttiginda, gelir
esitsizliginin azaldigini ve refahin arttigini tespit etmislerdir.
Asongu (2013), 52 Afrika tilkesi 1996-2010 donemi i¢in
ticari ve finansal disa a¢ikligin insani gelisme {izerine olan
etkisini panel veri analizi ile incelemistir. Calismada ticari
olarak gelismenin insani gelismeyi olumlu ydnde
etkiledigini ancak finansal disa agiklik arttik¢a insani
gelismisligin azaldigi tespit edilmistir. Hamid ve Amin
(2013), 24 iilke 1980-2005 donemi igin ticari faaliyetlerin
insani gelisme {izerine olan etkilerini panel veri dagitilmig
gecikme modelinde genellestirilmis momentler yontemi
(GMM) ile incelemislerdir. Elde edilen bulgulara gore farkli
gelir gruplarinda yer alan iilkelerde, dis ticaret ile insani
gelismiglik arasinda istatistiksel olarak anlamli ve pozitif
yonlii bir iliski tespit edilmistir.

Literatiirde disa aciklik ve enflasyonun yoksulluga neden
olduguna iliskin sayisiz ¢alisma olmasi nedeniyle ¢alismalar
sinirlandirilarak  verilecektir. Ulke ekonomilerinde disa
aciklik ve enflasyon iligkisinin incelendigi caligmalarda
cogunlukla negatif yonlii bir iligkinin varligi ortaya
konulmustur. Bu baglamda disa agiklik ve enflasyon
arasindaki iligki temelinde; Sachsida vd. (2003), enflasyon
ve disa agiklik arasindaki iligkiyi panel veri metodolojisini
kullanarak inceledikleri c¢aligmalarinda disa acgikligin
enflasyonu artirdigina iligkin sonug¢ bulgusu; Sekmen
(2007), Tase1 vd. (2009), Taset vd. (2009), Mukhtar (2010)
ve Samimi vd. (2011) caligma sonuglart ile benzerlik
gosterirken Alfaro (2005) 1973-1998 donemi igin kadar
gelismis ve geligmekte olan iilkelerde meydana gelen disa
aciklik ile enflasyon arasindaki iligkiyi panel veri analizi ile
inceledigi ¢alismada dis acikligin kisa vadede enflasyonu
sinirlamada herhangi bir roliinlin olmadigina iliskin bulgusu
benzer olmadigint gostermektedir. Enflasyonun yoksulluk
iliskisi  baglaminda Ravallion (1998) c¢alismasinda,
enflasyonun yoksulluga neden olduguna iliskin ampirik
bulgularin Easterly ve Fischer (1999), 38 iilke 1995 yili
Subat’tan Mayis’a kadar olan siirecte enflasyon ve
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yoksulluk iliskisini anket Olcegi ile degerlendirdigi
calismada, yliksek enflasyonun yoksullugu artirdigini ifade
etmislerdir. Easterly ve Fischer (2001), Bulir (2001) ve
Erosa ve Ventura, (2002), Epaulard (2003), Braumann
(2004) ve Albanesi (2007) calismalarinda da benzer olarak
enflasyon artiglarinin  yoksullugu artirabilecegi ifade
edilmistir. Ancak bazi ¢aligmalarda enflasyonun yoksulluga
neden olmadigina iliskin bulgular tespit edilmistir.
Bunlardan biri; Menna ve Tirelli (2017) ¢alismasidir. Bu
calismada yiiksek enflasyonun gelir dagiliminda esitsizligi
ortadan kaldirdigmi ve yoksullugu azalttifini tespit
etmislerdir. Ote yandan, Ayala, Cant6 ve Rodriguez (2017),
yoksulluk iizerinde igsizligin pozitif, enflasyonun negatif bir
etkisi olduguna iligskin bulgusu da bu sdylemi kanitlayan
calismalardan birisidir. Ekonomik biiylimen yoksulluk
iligkisi baglaminda Fosu (2011) ¢alismasinda, 80 iilke igin
1980-2007 yillar1 igin gelir esitsizligi ve ekonomik
biiylimenin yoksulluk iizerindeki etkisini GMM yo6ntemi ile
incelemistir. Caligmada gelirde meydana gelen artis ve
azaliglara bagli olarak yoksulluk diizeyinin degiskenlik
gosterdigi belirlenmistir. Ekonomik biiyimenin yoksullugu
azalttigi tespit edilmistir. Evcim vd. (2019) Tiirkiye’de
bolgesel istatistiki siniflandirmast diizey-1’deki 11 bdlge
icin yoksulluk, gelir esitsizligi ve ekonomik biiylime
iligkisini Emirmahmutoglu ve Kése (2011) nedensellik testi
ile incelemisler ve Tirkiye genelinde yoksulluktan
ekonomik biliyiimeye dogru tek yonlii nedensellik iliskisi
oldugunu tespit etmiglerdir. Yine Onakoya vd. (2019) 21
Afrika {ilkesi 2005-2014 yillar1 igin ticari serbestlesmenin
yoksulluk diizeyi iizerindeki etkisini havuzlanmig EKK ile
incelemiglerdir. ~ Calismada  ticari  serbestlesmenin
yoksullugu azalttig1 yoniinde bulgulara ulagmislardir. Ozcan
ve Ozmen (2019), E7 iilkelerinin 2001-2016 dénemi igin
finansal derinlesme ve yoksulluk arasindaki iligkisi bootsrap
panel Granger nedensellik analizi ile incelenmistir.
Sonuglarda 6zel sektdr kredilerinden yoksulluga dogru tek
yonlii, yoksulluktan da para arzina dogru tek yonli
nedensellik iligski olduguna iligkin bulgulara ulagmiglardir.
Celik (2022), yeni sanayilesen iilkeler (Brezilya, Cin,
Hindistan Endonezya, Malezya, Meksika, Filipinler, Giiney
Afrika, Tayland, Tirkiye) 1985-2020 arasindaki dénem i¢in
ticari serbestlesme ve finansal gelismisligin yoksulluk
diizeyi tiizerindeki etkisini panel nedensellik testleriyle
incelemistir. Elde edilen sonuglarina gore ise ihracat ve
ithalat ile yoksulluk arasinda ¢ift yonlii nedensellik elde
edilmigken, yoksulluktan ekonomik biiyiime ve finansal
gelismislige tek yonli nedensellik elde edilmistir.

4. Veri Seti ve Yontem

Bu c¢alismanin amaci 2000-2020 yillar1 arasinda ABD
yatirrm bankasi Goldman Sachs tarafindan 2007 yilli
performans gostergelerine gore “Gelecek On Bir” (Goldman
Sachs: 2007) olarak tanimlanan N11 iilke ekonomileri i¢in
disa agiklik, enflasyon ve dig bor¢ stok degisiminin
yoksulluk tizerine etkileri tespit etmek ve sonuglarin ortaya
koymaktir. Calisma kapsaminda yer alan Iran’mn verilerine
ulagilamamasi nedeniyle, bahse konu iilke caligma dis1

birakilmigtir. Ayrica, Giiney Kore’nin arastirma kapsaminda
yer alan ilkeler iginde en biiyilk ekonomiye sahip
olmasindan dolayt yapilacak olan ekonometrik analizin
sonuglarinin daha anlamli olabilmesi adina ¢alisma disinda
tutulmustur.

Calismada panel veri analiz yonteminin kullanilmistir.
Bagimsiz degisken olarak kullanilan disa agiklik, enflasyon
ve dis borg stok degisimi degiskenlerine ait verilerin tamami
Diinya Bankasmin veri tabani (World Development
Indicators)’dan almmustir. fhracat (X), ithalat (M) ve Gayri
safi yurt i¢i hasila (GSYH) degiskenlerine ait seriler alinarak
cikti temelli dig ticaretin serbestlesmesi veya disa aciklik
(DA) ol¢iim yontem [(X+M)/GSYH]= esitligi ile disa
aciklik degiskeni elde edilmistir (Spilimbergo vd., 1999: 96;
Sahbaz vd., 2016: 1112). Enflasyon i¢in tiiketici fiyat
endeksi, dig borg stok degisimi (cari ABD $) ve bagimli
degisken yoksulluk i¢inde yoksullugun sosyal gostergelerle
cok boyutlu &lgiilmesine imkan veren Insani Gelisme
Endeksi (UNDP, 2020) degerleri kullanilmustir.
Arastirmanda  kullanilan  “Insani Gelisme Endeksi”
Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (UNDP) tarafindan
yayimlanmakta olup iilkelerin gelir, refah, egitim diizeylerini
beklenen yasam siiresi agisindan agiklamaktadir. Insani
Gelisme Endeksi kapsaminda yapilan puanlandirilmada 0-
0.549 arasi1 diisiik, 0.550-0.699 aras1 orta ve 0.700-0.799
aras1 yiiksek ve 0.800-1 arast endeksi puanlart da ¢ok yiiksek
insani gelismisligi temsil etmektedir (UNDP, 2016: 172).
Calismada incelenen iilkeler ve bu iilkelerin insani gelisgme
endeksi geligsmislik siralamasi Tablo 1°de gosterilmistir.

Tablo 1. Calisma Ulkeleri ve Gelismislik Siras:

Sira Ulke Sira Ulke
@, 23 GineyKore W N 116 Nijerya
54 Tiirkiye 117 Vietnam
» 74 Meksika

133 Banglades
154 Pakistan
- Iran

107 Filipinler
107 Endonezya
116 Misir

-l

Tablo 2’de ¢alismanin analizi i¢in olusturulan modelde
kullanilan disa ag¢iklik, enflasyon, dis borg stok degisimi ve
yoksulluk degiskenleri bu degiskenlere ait agiklamalar ve
kaynaklar1 sunulmustur.

Tablo 2. Ampirik Analizin Degiskenleri ve Kaynaklari

Degisken Aciklama
Insani gelisme endeksi: Yoksulluk
HDI e
Ol¢limii
DACIK Mal Thracat1 +Mal Ithalat/GSYH
=Disa aciklik
INF Tiiketici fiyat endeksi: Enflasyon
LNDBS DBS .(A]'BD l“)o}a‘rhl) serisinin
logaritmik doniistimii yapilmigtir

Kaynak

Diinya Bankasi

Diinya Bankasi

Diinya Bankasi

Diinya Bankas1

Bu caligmada 2000-2020 dénemine ait yillik veriler igin
yontem olarak, Panel Birim Kok ve Yatay Kesit Bagimliligi,
Durbin Hausman Esbiitiinlesme ile Emir-Mahmutoglu ve
Kose Nedensellik Testi kullanilmistir. Oncelikle hazirlanan
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modeller icin dogru testleri belirleyebilmek adina bazi 6n
testler uygulanmistir. Serilerin duraganligi icin ikinci kusak
birim kok testlerinden, Pesaran (2006) tarafindan gelistirilen
CADF ve CIPS yontemleri ve Gauss kodlaryla test
edilmistir. Seriler arasindaki es-biitiinlesme iligkisinin
varligi; Westerlund (2008) tarafindan gelistirilen Durbin-
Hausman testi kullanilmistir.

5. Arastirmanin Metodolojisi

Ekonometrik analizlerde zaman boyutlu yatay kesit veriler
ya da panel veriler kullanilarak olusturulan modellerle
ekonomik iligkilerin tahmin edilmesine Panel Veri Analizi
denilmektedir. Genel olarak,

Yie = @it + BraeXpie +uie =1, N;t=1,...T (1)
Denklemde; Y: Bagimli degiskeni, Xk: Bagimsiz
degiskenleri, a: Sabit parametreyi, B: Egim parametrelerini,
u: Hata terimini i: Alt indisi birimleri (iilke, sehir, bdlge,
firma, birey, gibi) t: Alt indisi (yil, ay, giin, hafta gibi)
zamani temsil etmektedir (Tatoglu, 2012: 4).

Caligmada N11 iilke ekonomilerinde disa agiklik, enflasyon
ve dig borglar ile yoksulluk arasindaki iliski panel
esbiitiinlesme ve nedensellik analizleri kullanilarak tahmin
edilmistir. Bu amagla ilk olarak degiskenlerin duraganligi
incelenmistir. Panel verilerde serilerin duragan olmamasi
analizde sahte regresyona yol agmaktadir. Paneli olusturan
birimler arasinda yatay kesit bagimliligmmin olmasi
durumunda birinci nesil panel birim kok testlerinin
(Maddala ve Wu, 1999; Hadri, 2000; Levin vd., 2002; Im
vd., 2003; Breitung, 2005; Beyaert ve Camacho, 2008)
giivenilir ~ sonuglar  vermeyecegi  genellikle  kabul
edilmektedir. Bu durumda paneli olusturan birimler arasinda
yatay kesit bagimliligina izin veren (Taylor ve Sarno 1998;
Breuer vd., 2002; Pesaran, 2007; Hadri ve Kurozumi, 2012)
vb., ikinci nesil testler kullanilabilmektedir. Bunlar i¢inde en
yaygin kullanilani; Taylor ve Sarno (1998) MADF testi,
Breuer vd. (2002) ve Suradf ve Pesaran (2006)’da CADF
testi sayilabilir (Goger vd., 2012: 457).

Pesaran (2007)’de gelistirilen CADF testi; tahmin edilen
ortak faktorlerden fark almak yerine bireysel serilerin
gecikme diizeylerinin ve birinci farklarinin yatay kesit
ortalamalarint DF ya da ADF regresyonuna faktdr olarak
ilave etmistir. Yatay kesit genisletilmis Dickey Fuller
(CADF) olarak adlandirilan (2020, Tatoglu, s. 84) bu testte
yatay kesit bagimliligini dikkate aldigindan hem N>T hem
de T>N durumunda giivenilir sonuclar vermektedir
(Kiigiikaksoy ve Akalin, 2017: 27). Burada T zaman
boyutunu, N ise birim boyutunu temsil etmektedir. Bu testte
once paneli olusturan tiim birimler icin CADF test istatistigi
degerleri hesaplanmakta, daha sonra bu testlerin aritmetik
ortalamas1 alinarak panel geneli i¢in CIPS (Cross-
Sectionally Augmented IPS) testi istatistigi degerleri
hesaplanmaktadir. Ayrica, CADF testi ile paneli olusturan
her bir iilke i¢in duraganlik analizi yaparken, CIPS testi ise
panelin geneli igin duraganlik analizi yapmaktadir

(Yalginkaya ve Kaya, 2017: 21-22). CADF ve CIPS test
istatistigi degerleri Monte Carlo simiilasyonlar1 Pesaran
(2007) c¢alismasindaki kritik tablo degerlerinden mutlak
deger olarak biiyliik olmasi halinde temel hipotez (seride
birim kok vardir) reddedilmekte ve ilgili birim-panel geneli
icin alternatif hipotez (seride birim kok yoktur) kabul
edilmektedir (Pesaran, 2007: 266-311).

Bagimli degiskenin diizeyde duragan olmasi durumunda
degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi Westerlund
(2008) Durbin-Hausman egbiitiinlesme testi kullanilarak
incelenmistir. Test, otoregresif parametrenin heterojen
oldugunu kabul eden grup ortalamasi istatistigi (DHg) ve
otoregresif parametrenin homojen oldugunu varsayan panel
istatistigi (DH,,)" ile hesaplanmaktadr.

DH, = ¥i., S (i)Y X8 2 jy )
DH,=Sa(d—¢ )23, Y1262, ®)

DH, ve DH, i¢in H, hipotezi her iki test i¢in de “tiim
birimler icin esbiitiinlesme yoktur” seklinde
olusturulmustur. Alternatif hipotezler ise “tiim panel igin

esbiitiinlesme vardir” ve “bazi birimler i¢in esbiitiinlesme
vardir” seklindedir (Westerlund, 2008: 199-203).

Arastirmada degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi ise
Emir-Mahmutoglu ve Kése (2011) tarafindan 6nerilen Panel
Fisher Nedensellik testiyle analiz edilmistir. Test
degiskenlerin bir kismmin seviyede bir kisminin farkta
duragan olmasi ve esbiitiinlesik olmamasi1 halinde
degiskenler arasindaki nedensellik iligkisini
aragtirabilmektedir (Polat, 2018: 521).

6. Bulgular

6.1. Panel Birim Kok ve Yatay Kesit Bagimlilig
Testleri

Arastirmada kullanilan degigkenlerin yatay kesit bagimliligt
problemi igerip igermedigi Breusch-Pagan (1980) LM ve
Sapmasi  Diizeltilmis  6l¢eklendirilmis LM  testleri
kullanilarak incelenmistir. Tablo 3’te test sonuglari
verilmistir. LM testlerine gore biitiin degiskenler yatay kesit
bagimlilig1 problemi icermektedir. Bu nedenle degiskenlerin
duraganlig1 yatay kesit bagimliligin1 hesaba katan CADF-
CIPS testleri kullanilarak analiz edilmistir. Tablo 3’te
gorildiigii iizere, HDI ve INF degiskenleri diizeyde duragan
iken DACIK ve LNDBS degiskenleri birinci farklarinda
duraganlagmustir.
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Tablo 3. CADF, CIPS ve Yatay Kesit Bagimliligi Testi

Tablo 5. DACIK ve HDI Arasindaki Emir-Mahmutoglu ve Kose
Nedensellik

Diizey
Breusch-  Bias- DACIK=>HDI HDI => DACIK
CADF CIPS Pagan  corrected Gecikme Wald Gecikme Wald
LM scaled LM 4.350 7219 .
DI 2080+ .ogog ~ex 09LI80 76976 Misir 2 (0114) 2 (0.027)
: : (0.000)  (0.000) Meksika 1 1.401 1 0.030
INE 3og0  wer 151.288  13.350 (0.237) (0.862)
: (0.000)  (0.000) Nijerya L 0.681 1 0.278
) ) 527567  57.694 (0.409) (0.598)
DACIK-0.894 0.684 (0.000)  (0.000) Flivinler 1 0.367 ! 0.320
LNDBS  -1.186 0.954 486.944  52.907 P (0.545) (0.572)
' ' (0.000)  (0.000) Tikive ) 6979 .. 5419
Birinci Fark Y (0.031) (0.067)
ADACIK  -1.743 -2.858 *** 15.404 57.308
E **k*% *kk
ALNDBS -2028  *** _3.767 %% ndonezya 35 002) 3 (0.000)
Fxk*K ye * sirastyla p<=0.01, p<=0.05 ve p<=0.10 diizeyinde Banelad 1 0.305 1 18.764 .,
anlamlilig1 gostermektedir. anglacdes (0.580) (0.000)
. 0.065 0.004
, - , Viemam 1 (0.799) 1 (09s3)
6.2. Durbin Hausman Egbiitiinlesme Testi 1034 1457
. . . . Pakistan 2 ' 2 '
Tablo 4’te tahmin edilen modellerin heterojenligi Delta (0.596) (0.483)
homojenlik testi kullanilarak incelenmistir. Tablo 4’de FP.aEeI 32786 Ea?]el 92 557
verilen test sonuclarma goére tahmin edilen modeller Isher Isher
h .. < o . c e < As. Prob. 0.018 *** As. Prob. 0.000 ***
eterojendir. Bagimli degiskenin diizeyde duragan olmasi Boots Boots
tizerinde degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi Prob. 0.729 Prob. 0.068 *
Purbln-Haqsman w'esbiitiinlesme tesfti kl%'ll.a.mllarak %% %% e * simasiyla p<=0.01, p<=0.05 ve p<=0.10 diizeyinde
incelenmigtir.  Degigskenler arasindaki  esbiitiinlesme anlamlihig1 gostermektedir.

iliskisini test eden panel ve grup istatistikleri anlamsiz
bulunmustur. Buna gore, degiskenler uzun dénemde
esbiitiinlesik degildir.

Tablo 4. Durbin-Hausman Esbiitiinlesme Testi

Delta Homojenite Testi Durbin-Hausman

Esbiitiinlegsme
Delta Tilde  12.656 (0.000) DH Grup 2.162 (0.985)
Delta Tilde Adj 14.499 (0.000) DH Panel  10.230 (1.000)

*, ** ye *** girastyla %1, %5, %10 anlamlilik diizeyinde istatistiki
olarak anlamlilig1 géstermektedir.

6.3. Emir-Mahmutoglu ve Kose Nedensellik Testi

Emir Mahmutoglu ve Kose nedensellik testleri farkl
seviyelerde (I[0] ve I[1]) duragan olan ve aralarinda
esbiitinlesme bulunmayan degiskenlerin nedensellik
iligkilerini incelemeye imkan tanir. DACIK degiskeninden
HDI degiskenine dogru nedensellik iligkisi Tiirkiye ve
Endonezya i¢in anlamli iken, diger iilkeler i¢cin anlamsizdir.
HDI’den DACIK’a dogru nedensellik iliskisi Tirkiye,
Endonezya ve Misir ile Banglades icin anlaml iken diger
iilkeler i¢in anlamsizdir. Sonuglar Tablo 5’te yer almaktadir.

Tablo 5’teki sonuglara gore, Tiirkiye ve Endonezya’da artan
uluslararast iligkiler ile ticaret hacmi ve buna bagl gelisen
piyasa serbestlesmesi bu iilkelerde beseri kalkinmanin
gelisimini ve yoksullugu etkilemektedir. Buna karsin, diger
iilkelerde artan serbestlesmeden beseri kalkinma ve
yoksulluga dogru bir nedensellik s6z konusu degildir. Misir,
Tiirkiye, Endonezya ve Banglades’te ise beseri kalkinma ve
yoksullukta goriilen gelismeler uluslararasi ticari
serbestlesme ve artan reel iligkilerin nedeni iken, diger
iilkelerde bu degiskenlerde goriilen degisimlerden disa
acikliga dogru herhangi bir nedensellik etkisi s6z konusu
degildir.

Tablo 6’da INF degiskeninden HDI’ye dogru nedensellik
Filipinler ve Vietnam i¢in anlamli iken, diger iilkeler i¢in
anlamsizdir. HDI’den INF’e dogru nedensellik ise tiim
ilkeler i¢in anlamsizdir. Buna gore, genel fiyat
diizeylerindeki artis1 gosteren enflasyon oranlarindaki
degisim Filipinler ve Vietnam’da sosyal kalkinma diizeyini
ve yoksullugun degisim seyrini etkilemektedir. Buna karsin
diger iilkelerde enflasyon oranlarindan sosyal kalkinma
diizeyine dogru anlamli bir nedensellik iliskisi yoktur. Ayni
zamanda aragtirma iilkelerinde beseri ve sosyal kalkinmadan
enflasyona dogru herhangi bir nedensellik olmadig: ortaya
konulmustur.
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Tablo 6. INF ve HDI Arasindaki Emir-Mahmutoglu ve Kose
Nedensellik

INF=>HDI HDI => INF
Gecikme Wald Gecikme Wald
2.208 0.801
Mistr 2 (0332) 2 (0.670)
. 0.077 1.676
Meksika 1 (0.782) 1 (0.195)
- 1.748 0.130
Nijerya L (0186) ! (0.718)
I 6.739 0.160
Filipinler 1 (0.009) Fkk 1 (0.690)
o 0.048 3.592
Tiirkiye 3 (0.997) 3 (0.309)
2.369 0.983
Endonezya 1 (0.124) 1 (0.321)
1.570 3.960
Banglades 3 (0.666) 3 (0.266)
. 5.343 - 2.280
Vietnam 2 (0.069) 2 (0.320)
. 0.162 2.338
Pakistan 2 (0.922) 2 (0.311)
e wan e v
As. Prob. 0.102 As. Prob. 0.499
Boots. Boots.
Prob. 0.475 Prob. 0.946

k| *E ye * sirastyla p<=0.01, p<=0.05 ve p<=0.10 diizeyinde
anlamlilif1 gostermektedir.

LNDBS ve HDI arasindaki Emirmahmutoglu-Kose
nedensellik test sonuglar1 Tablo 7°de raporlanmaktadir.

Tablo 7. LNDBS ve HDI Arasindaki Emir-Mahmutoglu ve Kose
Nedensellik

LNDBS=>HDI HDI => LNDBS
Gecikme Wald Gecikme Wald
0.010 0.210
Misir L (0919 ! (0.647)
. 0.722 0.038
Meksika 1 (0.395) 1 (0.845)
. 0.737 7428 .,
Nijerya 2 (0692 2 (0.024)
S 3.103 0.630
Filipinler 1 (0.078) * 1 (0.428)
o 1.885 0.035
Tiirkiye 2 (0.390) 2 (0.982)
3.865 1.210
Endonezya 1 (0.049) *x 1 (0.271)
0.525 0.914
Banglades 1 (0.469) 1 (0.339)
. 0.267 1.921
Vietnam 2 (0.875) 2 (0.383)
. 0.373 0.407
Pakistan 2 (0.830) 2 (0.816)
Panel Panel
Fisher 17.920 Fisher 17472
As. Prob. 0.461 As. Prob.  0.491
Boots. Boots.
Prob. 0.976 Prob. 0.992

EE O ye * sirastyla p<=0.01, p<=0.05 ve p<=0.10 diizeyinde
anlamlili1 gostermektedir.

Tablo 7’de LNDBS’den HDI’ye dogru nedensellik oldugu
Filipinler ve Endonezya i¢in anlamli iken, diger iilkeler i¢in
anlamsizdir. HDI’den LNDBS’ye dogru nedensellik
iliskisinde ise Nijerya i¢in anlaml iken, diger iilkeler igin
anlamsizdir. Buna gore, Filipinler ve Endonezya’da artan
dis borglar, bu iilkelerin beseri kalkinma diizeyini ve
yoksulluk oranlarini etkilemektedir. Bu bulgu 6nemlidir.
Ciinkii, bu iilkelerde alinan dis borclarm sosyal refah
diizeyini etkileyecek bigimde etkin bir sekilde kullanildigini
gostermektedir. Buna karsin, diger ilkelerin dis
bor¢lanmasinin sosyal ve beseri kalkinma diizeyinin nedeni
olmadig1 gorilmustiir. Beseri kalkinma ve yoksulluk
oranlarindaki degisimin Nijerya’da dig bor¢clanmay1 anlaml
etkiledigi gosterilirken, diger iilkelerde yoksullugun
gelisiminden dis bor¢ stokunun artmasina dogru herhangi
bir nedensellik s6z konusu degildir.

7. Sonug¢

Caligma, NI11 iilke ekonomilerinde 2000-2020 yillar
arasindaki panel veriler yardimiyla disa aciklik, dis borg ve
enflasyonun yoksullugu nasil etkiledigini agiklamaktadir.
Veri duraganligini kontrol etmek i¢in ikinci kugak birim kok
testlerinden, CADF, CIPS yontemleri ve Gauss kodlariyla
test edilmistir. Delta homojenlik testi kullanilarak modelin
heterojen oldugu tespit edilmistir. Bagimli degiskenin
diizeyde duragan olmasi lizerine degiskenler arasindaki
esbiitiinlesme iliskisi Durbin-Hausman egbiitiinlesme testi
kullanilarak incelenmis ve degiskenlerin uzun dénemde
esbiitiinlesik olmadigi goriilmustiir. Seriler arasindaki
nedensellik iliskileri aragtirilmistir. Biitiin degiskenler yatay
kesit bagimliligi problemi icermektedir. HDI ve INF
degiskenleri diizeyde duragan oldugu DACIK ve LNDBS
degiskenleri birinci farklarinda duraganlagtigi goriilmiistiir.

Aragtirma sonuglar1 disa agiklik, dis bor¢ stoku ve
enflasyonun yoksullukla uzun donemde esbiitiinlesik
olmadigimi  gostermistir. Nedensellik testi  sonuglari
yoOniiniin, kullanilan degiskenlere ve iilkelere gore farklilik
gosterdigini ortaya koymaktadir. Buna gore disa agiklik
oranindan yoksulluga dogru tek yonlii nedensellik iligkisinin
Tiirkiye ve Endonezya i¢in anlamli oldugu tespit edilmistir.
Asongu (2013), calismasi ile bu sonucu desteklemektedir.
Banglades, Misir, Meksika, Nijerya, Pakistan, Filipinler ve
Vietnam i¢in ise anlamsiz oldugu bu ilkelerde ticari disa
acikligm insani gelismislik diizeyini pozitif ydnde
etkileyerek yoksullugu azaltmis oldugu bulgusuna
ulasilmistir. Bu baglamda literatiirdeki; Tilak (1992),
Todaro (1994), Eusufzai (1996), Nourzad ve Powell (2003)
ve Kabaday1 (2013), caligmalari bulgulari
desteklenmektedir. Yoksulluk oranlarindan disa agikliga
dogru nedensellik iligkisinin ise Tiirkiye, Endonezya, Misir
ve Banglades icin anlamli oldugu, diger iilkeler igin
anlamsiz oldugu goriilmiistiir. Buna gore, Tirkiye ve
Endonezya’da artan uluslararast ticaret ile yoksulluk diizeyi
arasinda karsilikli bir yakin iligki varken, Misir ve
Banglades’te yoksulluk diizeyinde yasanan gelismeler tek
tarafli olarak uluslararas ticareti etkilemektedir. Enflasyon
oranlarindan yoksulluk oranlarina dogru tek yonli
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nedenselligin Filipinler ve Vietnam i¢in anlamli iken,
yoksulluktan, enflasyon oranlarina dogru nedensellik iliskisi
tiim ilkeler i¢in anlamsiz bulunmustur. Buna gore, Giiney
Dogu Asya’nin iki Onemli iilkesi olan Filipinler ve
Vietnam’da enflasyon oranlarinin artmast yoksullugu
etkilemistir. Ravallion (1998), Epaulard (2003), Braumann
(2004), Menna ve Tirelli (2017) caligmalari sonucu
destekler niteliktedir. Dig bor¢lardan yoksulluk oranlarina
dogru nedensellik iligkisi incelendiginde, Filipinler ve
Endonezya i¢in anlamli sonuclara ulagilirken, diger tilkeler
icin bulgular anlamsizdir. Buna gore, Filipinler ve
Endonezya’da alinan dis borglar yoksulluk diizeyini
etkilemistir. Cunningham (1993), Eichengreen ve Portes
(1995), Fosu (1996), Fosu (1999) ve Tiruneh (2004)
bulgulari ¢aligmadan elde edilen sonuglar: desteklemektedir.
Yoksulluk diizeyinde meydana gelen degisimden dis borg
oranlarina dogru nedensellik iligkisi incelendiginde ise
sadece Nijerya i¢in anlamli sonuglara ulagilmistir. Buna
gore, bu iilkede yoksulluk oranlarinda meydana gelen
degisimler, tilkenin disardan aldig1 borg diizeyini etkilerken,
diger iilkelerde yoksulluk oranlarmin dis borg¢lar iizerinde
herhangi bir anlamli etkisi s6z konusu degildir. Bu sonuglar
gostermektedir ki; uluslararas1 ticaretten kaynakli dis
bor¢lar ve enflasyon, iilkelerin yoksulluk gostergeleri
lizerinde o6nemli bir etkiye sahiptir. Bu nedenle iilkeler
kiiresellesmenin etkisiyle cografi sinirlarin ortadan kalktigi
ve tek pazar haline gelen diinyada, ekonomilerinin
stirdiiriilebilir niteliklere sahip olabilmesini saglamalidirlar.
Bununla birlikte bu tek pazardan pay almak, bu pay1
artirmak ve artan rekabet ortamina ayak uydurabilmek
adina, iilke ekonomileri i¢in alinan dig bor¢ kaynaklarinin
verimli kullanim1 ile birlikte enflasyonu ve yoksullugu
azaltma yoniinde daha gelismis politika ve uygulamalara
gitmelidirler.

Aragtirmanin ileride yapilacak arastirmalara, politika
yapicilara ve piyasa katilimcilarina Onerileri asagidaki
gibidir:

(i). Ulkeler tarafindan alman dis borcun beseri kalkinma
diizeyini artirmast ve yoksullugu engellemesinde
¢coziime yonelik diinya politikalarinin dikkate
alinmasi Onerilebilir.

(if). Filipinler ve Endonezya gibi, alinan dis borglarin
iilke ekonomisine olumlu katkilarda bulundugu
iilkelerde, soz konusu parasal kaynagin kullanim
alani arastirilarak, bu borglarin ekonomik biiyiimeye
ne sekilde katki sagladigi sayisal analiz teknikleriyle,
kamu harcamalarinin net etkisi 6l¢iilebilir.

(iii). istihdam imkanlarmin artirilmasim saglayacak Ar-
Ge yatirim gesitliligi ile rekabet tistiinliigii saglayarak

ekonomik biiyiime ve dolayisiyla da  gelir
dagiliminda iyilesmeler saglanabilir.
(iv). Uretimi artirma noktasinda, gerekli iiriinlerin

temininde kiiresel tedarik zincirindeki aksakliklarini
giderecek Onlemlerle enerji, emtia ve gida
fiyatlarinin yiikselmesi dnlenebilir.

(v). Uretimde enerji bazli hammadde ihtiyacinin
karsilanmasi gibi konularda ¢ok sayida unsurla ilgili
yenilenebilir enerji igin yeni politikalar gelistirmek
ve buna yodnelik eylem planlarmin  gdzden
gegirilmesi disiiniilebilir.
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Extended Summary
Purpose

The aim of the study is to determine the effects of external
openness, inflation and external debt stock change on
poverty for N11 country economies between 2000-2020 and
to reveal the results.

Literature Review

Rogof (1990), Fosu (1996) and Cunningham (1993) found
that debt adversely affected economic growth, while Bullow
and Rogof (1990), Savvides (1992), Chowdhury (1994),
Afxentiou and Serletis (1996), and Dijkstra and Hermes
(2001) were not similar in their studies. In the studies of
Dogan and Giirbiiz (2017) and Erdogan and Bozkurt (2009),
it was found that foreign trade deficit and energy
expenditures mutually affect each other. Zahir (2018) found
that external debt has a negative impact on economic
growth, and it is seen that the studies of Mercan and GOger
(2014) and Nursini (2017) are in the direction. On the
Human Development Index, which allows the
multidimensional measurement of poverty in the economy
with social indicators; Davies and Quinlivan (2006),
Nourzad and Powell (2003), Reuveny and Li (2003), and
Hamid and Amin (2013) found in their study results that
openness has a positive effect on human development by
increasing economic growth and reducing income inequality
and therefore increasing well-being. However, in Asongu
(2013), in his study, it was found that although the increase
in commercial openness has positive effects on human
development, human development decreases as financial
openness increases. On the basis of the relationship between
trade deficit and inflation; Sachsida et al. (2003), Sekmen
(2007), Tase¢1 et al. (2009), Tasg1 et al. (2009), Mukhtar
(2010) and Samimi et al. (2011) found that trade openness
increased inflation. However, in the Alfaro (2005) study, it
was found that the external deficit does not have any role on
inflation. In the Ravallion (1998) study, the empirical
findings that inflation causes poverty were similar in the
studies of Easterly and Fischer (1999), Albanesi (2007),
Bulir (2001) and Erosa and Ventura, (2002), Epaulard
(2003) and Braumann (2004). But it is the Menna and Tirelli
(2017) study that inflation does not cause Poverty.

Design/methodology/approach

In this research article, the effects of N11 countries external
openness, external debt, inflation variables on poverty were
investigated with Panel data analysis method. It was
excluded from the study in order to make the results of the
analysis more meaningful because Iran's data could not be
accessed and South Korea has a larger economy. It was
tested from second-generation unit root tests to check for
data stability, with CADF, CIPS methods and Gaussian
codes. Using the delta homogeneity test, the model was
found to be heterogeneous. The cointegration relationship
between the variables was examined by using the Durbin-
Hausman cointegration test after the dependent variable was
static at the level and it was seen that the variables were not

cointegrated in the long term. Causality relationships
between series were investigated. All variables include
cross-sectional dependence problems. While HDI and INF
variables were static at level, DACIK and LNDBS variables
were observed to be stable in the first differences.

Findings

According to the results of the research, the fact that the one-
way causality relationship from openness rate to poverty is
meaningful for Turkey and Indonesia, Asongu (2013)
supports the study result. In Bangladesh, Egypt, Mexico,
Nigeria, Pakistan, the Philippines and Vietnam, where it is
meaningless, the finding that trade openness has positively
affected the level of human development and reduced
poverty is that; The findings of the work of Tilak (1992),
Todaro (1994), Eusufzai (1996), Nourzad and Powell (2003)
and Bullyboy (2013) are supported. It has been seen that the
causal relationship from poverty rates to openness is
meaningful for Turkey, Indonesia, Egypt and Bangladesh,
and meaningless for other countries. Accordingly, while
there is a close mutual relationship between increasing
international trade and poverty level in Turkey and
Indonesia, developments in the poverty level in Egypt and
Bangladesh unilaterally affect international trade. While
one-way causality from inflation rates to poverty rates was
meaningful for the Philippines and Vietnam, the causality
relationship from poverty to inflation rates was found to be
meaningless for all countries. Accordingly, the increase in
inflation rates in the Philippines and Vietnam, two important
countries of South East Asia, has affected poverty. Ravallion
(1998), Epaulard (2003), Braumann (2004), Menna and
Tirelli (2017) support the results of their work. In the
causality relationship from external debt to poverty rates,
meaningful conclusions were reached for the Philippines
and Indonesia, while for other countries the findings were
meaningless. Accordingly, external debts taken in the
Philippines and Indonesia have affected the poverty level.
The findings of Cunningham (1993), Eichengreen and
Portes (1995), Fosu (1999) and Tiruneh (2004) support the
results obtained from the study. When the causality
relationship from the change in poverty level to external debt
ratios is examined, meaningful results were reached only for
Nigeria. Accordingly, changes in poverty rates in this
country affect the level of foreign debt that the country
receives from abroad, while in other countries poverty rates
do not have any meaningful effect on external debt. These
results show that; external debt and inflation from
international trade have a significant impact on countries'
poverty indicators. For this reason, countries should ensure
that their economies can have sustainable qualities in the
world where geographical borders have disappeared and
become a single market due to the effect of globalization.
However, in order to get a share from this single market, to
increase this share and to keep up with the increasing
competitive environment, they should go to more advanced
policies and practices to reduce inflation and poverty along
with the efficient use of external debt resources taken for the
economies of the countries.



