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Ozet

Sefalet endeksleri iilkelerin ekonomik performanslarini ortaya koyan
endekslerdir. Genel olarak sefalet endeksleri, yiiksek issizligin is bulma
stirecini zorlastiracagt ve yiliksek enflasyonun ise satin alma giiciinii
engellemesinden  dolayr  bireylerin  potansiyel sefaletinin  veya
mutsuzlugunun belirlendigi olgiittiir. Piyasa aktorleri agisindan ise sefalet
endeksi degerleri ve piyasa mekanizmasi iligkisini kurmak onemlidir.
Literatiirde sefalet endeksi 6zelinde ¢aligmalar mevcuttur ancak doviz kuru
ve dig ticaret dengesini olusturan, ihracat ile ithalat gibi degiskenler
kullanilarak yapilan ¢aligmalar eksik kalmistir dolayisiyla literatiirdeki bu
bosluk giderilmeye calisiimaktadir. Dolayisiyla, calismada cergevesinde
sefalet endeksinin uluslararasi ticaret veya dis ticaret gostergeleriyle
etkilesim igerisinde olup olmadig1 ampirik bir model ile ortaya konmaktadir.
Caligmaya konu endeksler Okun Sefalet Endeksi ile Barro Sefalet
Endeksi’dir. Caligma Tiirkiye ve BRICS iilkeleri olan Hindistan, Brezilya,
Rusya, Cin ve Glney Afrika iilkelerini kapsamaktadir. Ulkeler 6zelinde
Okun ve Barro Endeks degerleri iizerinden analizler yapilmistir. Tirkiye
Ozelinde ise 2007Q3-2020Q3 donemleri arasinda Barro Sefalet Endeksi,
doviz kuru ve dis ticaret dengesi degerleri hesaplanarak ekonometrik bir
model kurulmustur. Ampirik bulgulara gore, kurulan ekonometrik model ve
degiskenler istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Elde edilen katsayi
sonuglar1 ise Barro Sefalet Endeksi ile dis ticaret dengesi arasinda negatif,
doviz kuru ile arasinda pozitif bir iliskinin varligini isaret gdstermistir.
Granger nedensellik testine gore doviz kurunun dis ticaret dengesi ile Barro
Sefalet Endeksini, Barro Sefalet Endeksinin ise dis ticaret dengesini
etkiledigi goriilmistiir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Performans, Uluslararas1 Ticaret, Sefalet
Endeksi, Turkiye, BRICS.

Abstract

Misery indices are indices that indicates the economic performance of the
countries. In general, misery indexes are the criteria by which the potential
misery or unhappiness of individuals is determined because high
unemployment makes it difficult to find a job and high inflation hinders
purchasing power. In terms of market actors, it is important to establish the
relationship between misery index values and market mechanism. There are
studies specific to the misery index in the literature however they do not
focus on the variables such as the exchange rate, foreign trade balance,
exports and imports. So this gap in the literature is tried to be filled.
Therefore, within the framework of the study, we try to reveal whether the
misery index interacts with international trade or foreign trade indicators
through an empirical model. The indexes subject to the study are Okun
Misery Index and Barro Misery Index. The study covers Turkey and the
BRICS countries India, Brazil, Russia, China and South Africa. Analyzes
were made on the Okun and Barro Index values specific to the countries. For
Turkey, an econometric model was established by calculating the Barro
Misery Index, exchange rate and foreign trade balance values between that
belong to 2007Q3-2020Q3. According to the empirical findings, the
established econometric model and variables were statistically significant.
The coefficient results obtained indicate that there is a negative relationship
between the Barro Misery Index and the foreign trade balance and there is a
positive relationship with the exchange rates. According to the Granger
causality test, it was seen that, the exchange rate affects the foreign trade
balance and the Barro Misery Index, and vice-versa, the Barro Misery Index
affects the foreign trade balance.

Keywords: Economic Performance, International Trade, Misery Index,
Turkey, BRICS.
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GIRIS

Ekonomi kurumunun performansi farkli degiskenlerin etkisi altindadir. Sistemin etkinligini ve
verimliligini goOsteren Onemli gostergelerden birisi de sefalet endeksleridir. Sefalet endeksleri
toplumlarin mevcut ekonomik diizeylerini ortaya koyan bunu yoksulluk seviyesi olarak nitelendiren
endekslerdir. Ekonomi kurumunun igerisinde bulundugu ekosistem sinirli kayaklarin etkin dagilimina
siki sikiya baglidir. Kaynaklarin dagilimi somut anlamda ticari faaliyetler araciligi ile saglanmaktadir.
Bu yiizden ticaret kavrami insanlik tarihinin baglangicindan bu yana ekonomilerde 6nemli bir yere
sahiptir. Sinirl kaynaklar, iilkelerin tiretemedikleri mal ve hizmetleri diger iilkelerden ticari araglar ve
faaliyetler yoluyla karsilama ihtiyacini da ortaya ¢ikarmistir. Boylelikle uluslararasi ticaret olgusu
ekonomilerde yerini almistir ve sdz konusu ticari faaliyetlerin seyri ekonomik performansa goére
degisiklik gostermektedir.

Sefalet endeksi, 1970’lerin basinda ABD’de artan issizlik ve enflasyon degerlerinin
kombinasyonu olarak stagflasyon (ylksek issizlik ve enflasyon) doneminde Arhtur OKUN tarafindan
ortaya ¢ikmustir. issizlik ve enflasyon iilke ekonomilerinde maliyet getitip ekonomik refahi olumsuz
etkilediginden Okun tarafindan ekonomik refahin ters bir 0l¢lisu olarak bu endeks gelistirilmistir.
(Cohen, Feretti, ve Mclintosh, 2014). Sefalet endeksi yulksek issizligin is bulma siirecini zorlastiracag
ve ylksek enflasyonun ise satin alma gliclini engellemesinden dolay1 bireylerin potansiyel sefaletini
veya mutsuzlugunun belirlenmesi 6lcutl olarak gorulmustir. Ayrica piyasa aktorlerince sefalet
degerinin incelenmesinin makul ve degerli oldugu gorilmustir. (Pogoy, 2016: 30-38). Sonraki
zamanlarda, Amerikali Iktisatg1 Robert Barro biiyiime orani ve uzun vadeli faiz oram degiskenlerini
denkleme ekleyerek endeksi gelistirilmistir.

Bu ¢alismanin amaci oncelikli olarak iilkelerin sefalet endeks degerlerine iligkin karsilastirmali

analizler yapmak, sonrasinda ekonomik performans endeksinden faydalanarak iilkelerin ekonomik
performanslar1 ve uluslararasi ticaret arasindaki iliskiyi ekonometrik model araciligi ile ortaya
koymaktir. Bu baglamda 2006-2020 ¢eyrek verileri kullanilarak Tiirkiye ve BRICS iilkelerine 6zgii
analizler yapilmistir. Ekonomik performansi Okun ve Barro Sefalet Endeks degerleri temsil ederken,
uluslararas: ticaret faktoriinii dis ticaret verileri temsil etmektedir.
Calisma dort boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde teorik arka plan ile ilgili literatiir calismalarindan
bazilar1 aktarilmaktadir. Ikinci boliim ise ¢alismanin iilkeler 6zelinde karsilastirmali analizlerin
bulundugu kisimdir. Tirkiye ve BRICS iilkeleri igin Okun ve Barro Sefalet Endeks degerleri
hesaplanmakta ve iilkelerarasi kiyas yapilmaktadir. Ugiincii boliimde ekonomik performans ile
uluslararasi ticaret arasindaki iliski ekonometrik model ile ortaya konmaktadir. Sadece Tiirkiye 6zelinde
yazilan bu boliimde Barro Sefalet Endeksi ile doviz kuru ve dis ticaret dengesi arasindaki iligki
modellenmektedir.

1. Teorik Arka Plan ve Literattr

Literatire bakildiginda, ekonomik sistemlerin verimlilik diizeylerinin 6l¢iilmesinde en 6nemli
etkenlerden birinin yoksulluk seviyesi oldugu goriilmektedir. S6z konusu seviyesinin dl¢limii ve yaygin
etkisi pek cok farkli kriterler araciligr ile olgiilmektedir ve bu siire¢ maliyetli bir stre¢ olarak
tanimlanmaktadir (Grabia, 2011: 104). Sefalet endeksi mevcut durumu ortaya koyan kritik 6lglim
araclarindan birisidir. 1970’lerin baginda ABD’de artan issizlik ve enflasyon degerlerinin kombinasyonu
olarak stagflasyon (yiiksek issizlik ve enflasyon) doneminde Artur Okun tarafindan ortaya ¢ikmistir.
Issizlik ve enflasyon iilke ekonomilerinde maliyet getirip ekonomik refahi olumsuz etkiledigi
disiiniildiigiinden Okun tarafindan ekonomik refahin ters bir 6l¢iisii olarak bu endeks gelistirilmistir
(Cohen, Feretti, ve Mclntosh, 2014). Sefalet Endeksi az sayida degisken barmdirdig1 i¢in nispeten basit
bir yapiya sahiptir ve bu konuda otoriteler tarafindan farkli elestirilere maruz kalmistir. Endeksin arti
yonii olarak ise objektif degerler ile 6l¢iim saglamasi gosterilmistir. Sefalet endeksi yiiksek issizligin is
bulma siirecini zorlastiracag1 ve yiiksek enflasyonun ise satin alma giiciinii engellemesinden dolay1
bireylerin potansiyel sefaletini veya mutsuzlugunun belirlenmesi 6l¢iitii olarak goriilmiistiir. Ayrica
piyasa aktorlerince sefalet degerinin incelenmesinin makul ve degerli oldugu goriisii 6n plandadir
(Pogoy, 2016: 30-38). Artur Okun tarafindan gelistirilen Sefalet Endeksi;

Sefalet Endeksi= Yillik Enflasyon Orani () + Toplam Issizlik Orani (u) 1)
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olarak gosterilmektedir. Bu denkleme gore enflasyon ve issizlik oranlarinin toplanmasindan olugan
endeksin degerinin artmasi iilkelerin makroekonomik performanslarmin kotli bir gidisata sahip
oldugunu goéstermektedir.

Sonraki donemlerde Sefalet Endeksi Robert Barro tarafindan gelistirilmistir. Barro, Sefalet
Endeksi denklemine biiylime ve uzun vadeli faiz oranlarmi eklemistir. Endeks ekonomik alanda
kullanildig: gibi siyasi alanda da popiiler hale gelmistir. 1972’de McGovern ve 1976’da Carter ABD
secim kampanyalarinda iktisadi hosnutsuzluk endeksini kullanmigtir ve 1980 yilinda Reagan bunu
Iktisadi Sefalet Endeksi olarak yeniden adlandirmistir. Barro benzer sekilde Ingiltere’deki hiikiimetlerin
ekonomik performanslarimi da Olgmistiir. Buna gore Callahan hiikiimeti en yiiksek ekonomik
performansi gosterirken, ondan sonra segilen Margaret Thatcher hiikiimeti yedinci sirada yer almstir.
Wilson ydnetimi ise en diisiik makroekonomik performans sergileyen hiikiimet olmustur (Ozer, 2019:
6). Barro tarafindan gelistirilen endeks Barro Sefalet Endeksi;

(BMI) = [A Enflasyon Orani () + A Issizlik Oran1 (u) + A Faiz Oram (Uzun Dénem Nominal Faiz
Orani) (i)] — A Biiytime Orani (Y) (2

olarak gdsterilmektedir.

Literatiire bakildiginda makroekonomik degiskenlerin Sefalet Endeksi iizerinde etkilerini

inceleyen galismalar oldugu goriilmektedir. Condur (2016) ¢alismasinda Sefalet Endeksi ile sosyal
parametrelerin degisimleri arasindaki baglantiy1 incelenmistir. Calismanin sonuglarina gore; Sefalet
Endeksinde yasanan artiglarin gelir ve refah kayiplar ile birlikte sosyal parametrelerde de olumsuz
sonuglara neden oldugu anlagilmstir.
Tirkiye’nin ekonomik biyime dinamikleri, ekonomik biyimesi ve dis ticareti arasinda nedensellik
iliskisini ortaya koyan bir ¢alismada, Tlrkiye dis ticaret unsurlarinin, blylimeye etkisi incelenmis ve
ampirik analizler yapilarak blyume ve dis ticareti temsil eden ihracat, ithalat arasinda ¢ift yonlu
nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir (TUrltoglu, 2019).

Ozer, 2019 yilinda yaptig1 “Gelismekte Olan Ulkelerde Iktisadi Hosnutsuzluk Endeksi le Cari
Acik Arasindaki Iligki” isimli calismasinda sefalet endeksi ile cari agik arasinda zit yonlii bir iliski
oldugunu tespit etmistir. Gelismekte olan iilkelerde i¢ ekonomik dengesizligi gosteren iktisadi
hognutsuzluk endeksi ile dis ekonomik dengesizligi yansitan cari agik arasinda uzun donemli iligki
bulundugu sonucuna varilmastir.

Unal (2020), Dogrudan Yabanc1 Yatirimlarin Barro Sefalet Endeksine Etkisi isimli ¢alismasinda
Tiirkiye ornegi i¢in dogrudan yabanci yatirimlar ve Barro Sefalet Endeksi arasindaki iligkiyi SVAR
analizi ile arastirmigtir. DYY nin GSYIH igindeki payina bakarak, Barro Sefalet Endeksini etkileyen
temel gostergelerden biri oldugu tespit edilmistir.

2. Tiirkiye ve BRICS Ulkelerinin Sefalet Endeksi Degerleri ile Iktisadi

Degiskenlerin Karsilastirilmasi

Bu bélimde Turkiye ve BRICS iilkelerinin Okun ve Barro Sefalet Endeksi degerleri yillar
bazinda hesaplanmaktadir. Endeksler iilkelerinin enflasyon oranlari, igsizlik oranlari, uzun vadeli faiz
oranlari, biiylime oranlar1 aracili1i araciligi ile hesaplanarak Tiirkiye'nin diger iilkeler arasindaki
pozisyonu tablo ve grafikler ile gosterilmektedir. Veriler drnek tlkeler icin 2006- 2020 dénemine
aittir.*Asagida 2007-2020 Yillar1 Aras: Tiirkiye ve BRICS iilkelerinin Okun Sefalet Endeksi degerleri
hesaplanmstir. Degerler, iilkelerin enflasyon ve issizlik oranlarmn toplami ile elde edilmistir.? Buna
gore enflasyon oranlari: % a; issizlik oranlari: % f ise:

Okun Sefalet Endeksi = a + £ “dur.

! Turkiye ve BRICS ulkelerinin 2007-2020 dénemine ait enflasyon oranlari, issizlik oranlar1, uzun vadeli faiz oranlari,
biiylime oranlarmi gosteren grafikler EK’lerde yer almaktadir.

2 Okun Sefalet Endeksi degerlerinin artmasi olumsuz yonde seyreden bir ekonomik performans ifade ederken endeks
degerlerinin azalmasi olumlu y6nde bir ekonomik performansin seyrini ifade etmektedir. Bkz. Béliim 2, Teorik arka plan ve
Literatdir.
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Tablo 1: Tiirkiye ve BRICS Ulkelerinin Okun Sefalet Endeksi degerleri, 2007-2020

2006-2020 Yillar1 Arasinda Tiirkiye ve BRICS Ulkeleri
Okun Sefalet Endeksi Degerleri (o+f)

Yillar Turkiye Brezilya | Cin Guney Afrika Hindistan Rusya
2007 17,6 15,4 10,5 31,8 11,5 17,9
2008 20,1 15,3 54 32,6 14,9 19,5
2009 19,6 14 6,2 30 16,1 17
2010 17,4 14,4 8,7 28,5 14,8 16,2
2011 19,5 14,3 8,2 31 14,4 12,6
2012 14,6 13,2 6,6 30,6 16,1 12,1
2013 16,4 13,1 6,6 30,1 13,2 12
2014 18,1 13,2 5,6 30,4 10,9 16,6
2015 19,1 19 57 30,7 10,8 18,5
2016 19,4 17,6 6,1 334 91 10,4
2017 22,8 15,7 5,7 32,2 10 7,7
2018 31 16 5,7 32 7,8 91
2019 25,2 16,2 8,1 32,4 12 7,6
2020 26,6 15,4 52 40,3 8,8 9,4

Kaynak: Yazarlarin kendi hesaplamalari.

Tablo 1’e gore endeks degeri en diisiik Cin iken, Giiney Afrika’nin endeks degerinin en yiiksek
oldugu goriinmektedir. Endeks rakamlarina gore, yillar igerisinde dalgalanmalar yasanmaktadir.
Brezilya’da enflasyon oranlar1 2015 yili haricinde tek hanelidir. Ulkede 2008-2015 donemleri arasinda
igsizlik oranlarinin tek haneli oldugu 2016 yil1 ve sonrasinda ise ¢ift hanelere ¢iktig1 gériilmektedir. En
yiiksek enflasyon oran1 2015 yilindadir. Dolayisiyla Brezilya i¢in en yiiksek endeks degeri 2015 yilina
aittir. Cin’de enflasyon oranlar1 tiim donemlerde tek haneli diizeydedir. Artig ve azaliglar genel olarak
%1 diizeyinin altindadir. 2007-2020 dénemleri arasinda enflasyon oranlar tek haneli olmakla birlikte
ve artig ile azalis hizlar1 dislik degerlerdedir. Bu yiizden Cin i¢in endeks degeri maksimum 10,5
olmustur. Endeks degeri en diisiik olan iilke yine Cin’dir. Giiney Afrika’da enflasyon oranlar1 2008 y1l1
harig¢ tek hanelidir. Hindistan’da 2009 ve 2012 yillar1 hari¢ enflasyon oranlari tek hanelerdedir. Giiney
Afrika igsizlik oranlari bakimindan BRICS iilkeleri ve Tiirkiye ile karsilagtirildigi zaman en yiiksek
seviyelerde olan iilkedir. Hindistan 6rnegi icin 2009-2012 yillar1 arasinda endeks en yiiksek degerlerine
ulagmistir. Rusya en yiiksek endeks degerine 2008 yilinda ulagsmistir.2015 yili da Rusya igin ekonomik
performansin iyi olmadigi bir yil olarak goriinmektedir. Bu yillarda iilkede enflasyon ve issizlik
oranlarinda artiglar olmustur. Tiirkiye 6zelinde bakildiginda 2012 yilindan itibaren 2020 yilina kadar
endeks degerlerinde de artis oldugu goriilmektedir. Bu artis ayn1 dénemde meydana gelen enflasyon ve
issizlik oranlarindaki artis ile agiklanabilir

2007-2020 yillar1 aras1 Tirkiye ve BRICS ilkelerinin Barro Sefalet Endeksi hesaplanan
degerleri ise Tablo-2’de yer almaktadir. Degerler enflasyon, issizlik ve faiz oranlarinin bir dnceki yila
gore degisimlerinin toplamindan, biiylime oranimin bir 6nceki yila gore degisiminden farki alinarak
hesaplanmaktadir. Biiylime orami negatif olmasi durumunda endeks degerinde artis meydana
gelmektedir. Enflasyon oranlarindaki degisim: Aa; igsizlik oranlarindaki degisim AP, faiz oranlarindaki
degisim: AO; biiyiime oranlarindaki degisim: Ay olarak ifade edildiginde endeks formiilii asagidaki
gibidir;

Barro Sefalet Endeksi= (Aa + AP + A0) - (Ay) “dir.

3 Her bir iktisadi géstergenin 2007-2020 dénemi veri grafikleri igin EK’lere bakiniz.
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Tablo 2: Tiirkiye ve BRICS Ulkelerinin Barro Sefalet Endeksi degerleri, 2007-2020

2007-2020 Yillar1 Arasinda Tiirkiye ve BRICS Ulkeleri
Barro Sefalet Endeksi Degerleri (Aa+AB+A0)-(Ay)

Yillar | Turkiye Brezilya | Cin| Gulney Afrika | Hindistan | Rusya
2007 -1,7 -1 3,5 2,5 -1,2 1,3
2008 8,4 0,2 -1,8 1,8 6,9 8,1
2009 -1,8 4,8 1,6 3,9 -1 91
2010 -17,5 -8,5 1,4 -7 -2,9 -13,7
2011 0,9 2,4 0,2 2 3,9 -3,1
2012 -2 -0,9 0,1 -0,9 2,3 -0,8
2013 1,8 2,8 11 0,8 -3 2,7
2014 2,8 1,8 -1,5 0,9 -4,2 12
2015 2,5 13,9 -0,3 2,7 -1,1 0,8
2016 3,7 -13,4 0,8 2,6 -1,8 -11,8
2017 -0,4 -1 0,3 -2,2 2,1 -5,2
2018 19,2 0,3 -0,5 0,6 -1,6 1,6
2019 -9,7 0,3 2,9 0,3 5,3 -2,8
2020 7,8 6,9 1,3 16,7 10,7 7,1

Kaynak: Yazarlarin kendi hesaplamalaridir.

Son 5 yillik siire¢ incelendigi zaman endeks degerlerinde dalgalanmalar oldugu ve Tiirkiye’de
2019-2020 donemleri arasinda %17,5’lik bir artis goézlemlenmistir. Faiz oranlarindaki inis g¢ikiglar
formiil geregi endeks degerlerini etkilemektedir. Tiirkiye’de 2010 ve 2014 dénemleri hari¢ faiz
oranlarinin ¢ift hanelerde oldugu gézlemlenmektedir. Brezilya’da 2012, 2019 ve 2020 yillar1 faiz
oranlari tek hanelerdedir. 2018 yilindan sonra azalmaktadir. Cin’de faiz oranlar1 tek hanelerde ve %5’in
altinda diisiik seviyelerdedir. Gliney Afrika, Hindistan ve Rusya’da faiz oranlar1 2014 yili Rusya hari¢
tek hanelerdedir. Faiz oranlarini karsilastirdigimiz Brezilya en yiiksek degerlere sahipken Cin ise en
diisiik degerlere sahiptir. Endeks hareketliliginde yine formiil geregi biiylime oranlarindaki degisimin
etkisi vardir. 2007-2009 yillan arasinda kiiresel dlgekte yasanan finansal krizin etkileriyle birlikte
biiylime oranlarinda diisiisler meydana gelmis ve bu verilere yansimistir. Bliylime oranlarindaki azalma
endeks degerlerinin yukar1 yonlii hareketine sebeptir. Artiglarin meydana geldigi biiylime oranlari
donemleri de olmustur fakat Giliney Afrika ve Rusya kriz 6ncesinde gergeklesen biiylime seviyelerine
ilerleyen yillarda ulasamamistir. Tirkiye’de 2011 yilinda ¢ift haneli rakamlarin oldugu goriilmekle
birlikte kalan yillarda biiyiime rakamlar1 tek haneye diigmiistiir. Brezilya’da 2009, 2015 ve 2020
yillarinda negatif biiyiime gergeklesmistir. Cin tiim siire¢lerde pozitif bir biiylime yasamistir. Gliney
Afrika’da 2009 ve 2020 yillar1 bliylime oranlar pozitiftir. Hindistan’da sadece 2020 yil1 kiigiilme
olmusgtur. Rusya ekonomisi biiyiime oranlar1 dalgali bir seyir izlemekle birlikte en yiiksek biiyiime orani
2007 yilinda gergeklesmistir. 2020 yilinda tiim Diinyay: etkisi altina alan Covid-19 Pandemi surecinin
baslangici ile birlikte biiyiime oranlarinda ciddi diisiisler gerceklemistir.*

4 Faiz oranlar1 ve biiyiime oranlarina iliskin veri grafikleri igin EK 3 ve 4’ ¢ bakiniz.

Econharran Harran Universitesi Tktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 2022, 6(2): 1-16



Econharran Harran Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 2022, 6(2): 1-16

Tablo 3: Turkiye ve BRICS Ulkelerine Ait Okun ve Barro Sefalet Endeksi Donem (2007-2020)
Ortalama Degerleri

- Okun Sefalet Endeksi Barro Sefalet Endeksi
Ulkeler
Ortalamasi Ortalamasi
Tirkiye 20.4 1
Brezilya 15.1 0.37
Cin 6.74 0.65
Guney Afrika 31.7 1.76
Hindistan 12.8 1.02
Rusya 13.5 0.38

Kaynak: Yazarlarin kendi hesaplamalari.

Yukaridaki tabloda 2007-2020 dénemleri arasinda BRICS iilkeleri ve Tiirkiye’ye ait ortalama
Sefalet Endeksi degerleri verilmistir. Sefalet Endeksi degerlerinin yikselmesi bir lkenin ekonomik
performansinin olumsuz yonde ilerledigini gostermektedir.®
Buna gore iilke siralamalar1 asagidaki gibidir;
Tablo 4: Okun ve Barro Sefalet Endeksi Hesaplamalarma gore Ulke Siralamalari
Endeksler Tiirkiye ve BRICS Ulkeleri Endeks Deger Siralamalar
Okun Sefalet Endeksi Cin < Hindistan < Rusya < Brezilya < Tirkiye < Guney Afrika

Barro Sefalet Endeksi Brezilya < Rusya < Cin < Tirkiye < Hindistan < Giliney Afrika
Kaynak: Yazarlar tarafindan ¢izilmistir.

Elde edilen bulgulara gore Okun ve Barro Sefalet Endeksi siralamalan farkliliklar
gostermektedir. Okun Sefalet Endeksine gdre Cin en basarili iilke konumundayken Barro Endeksine
gore ise 3. sirada yer almaktadir. Hindistan, Okun Endeksine gore 2. sirada yer alirken Barro’ya gore 4.
sirada yer almaktadir. iki endekse gére de Giiney Afrika son siradadir. Tukiye Okun Sefalet Endeksi
siralamasina gore 5. sirada iken Barro Sefalet Endeksine gore 4. sirada yer almaktadir.

3. Sefalet Endeksi ve Uluslararas: Ticaret Arasindaki iliski: Tiirkiye Ozelinde

Ampirik Model

Bu bolumde Tirkiye 6zelinde 2007Q3-2020Q3 donemleri ¢eyreklik verileri ile hesaplanan
Sefalet Endekslerinden Barro Sefalet endeksi degerleri segilerek®, endeks ile dis ticaret dengesi ve doviz
kuru degiskenleri arasindaki iliskiyi kuran ekonometrik bir model yapilmaktadir. Amag Sefalet Endeksi
ve uluslararasi ticarette 6neme sahip olan ekonomik degiskenler arasindaki iligkiyi incelemek ve Sefalet
Endeksinin ekonomik refah igerisindeki roliinii tanimlayabilmektir.

3.1. Ampirik Model ve Veri

Tiirkiye 6zelinde yapilan ¢alismanin bu kismida Barro Sefalet Endeksi, doviz kuru ve dis
ticaret dengesi degiskenlerinin 2007Q3-2020Q3 dénemleri arasi g¢eyrek verileri kullanilmistir. Doviz
kuru ve dis ticaret dengesi degiskenlerinin ylizde artis oranlar1 alinmistir. Barro Sefalet Endeksi
degerleri elde edilirken kullanilan igsizlik ve biiylime oranlari ile dis ticaret dengesini hesaplarken
kullanilan ihracat ve ithalat verileri TUIK ’ten, enflasyon orani ve déviz kurlart TCMB Elektronik Veri
Taban1 (EVDS)’den elde edilmistir. Uzun vadeli faiz oranlarinda ise Tiirkiye’nin 10 yillik devlet tahvil
ihracina 2010 yilindan sonra baglamasindan dolay1 2010 yili ve sonrasi i¢in 10 yillik devlet tahvil faiz
oran1 kullanilirken, 2006-2009 yillar1 i¢in 5 yillik devlet tahvil faiz orami kullamilmistir ve analizde
kullanilan faiz verileri investing portalindan elde edilmistir.

5 Calismanin teorik arka planinda argiimana iliskin ¢aligmalardan bahsedilmektedir.

6 Sefalet Endekslerinden herhangi birini segmek ¢alismanin bu boliimiinde ifade edilen amac test etmek igin yeterli oldugundan
Barro Sefalet Endeksi lizerinden model olusturulmustur. Diger ¢aligmalarda Okun Sefalet Endeksi 6zelinde de bir modelleme
yapilabilir. Her iki endekste de deger artiglari negatif yonlii ekonomik performansi, deger azaliglari ise pozitif yonli ekonomik
performansi igaret etmektedir. Kurulan ekonometrik model de endeks degerleri ile ticaret degiskenlerinin iligkisi ve verilerin
isaretlerinin yonii ortaya konmaktadir.
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Bu modelde amag¢ bagimli temel degiskeni agiklayan diger degiskenlerin literatiirdeki beklentiler
dogrultusunda etkilerinin ne yonde oldugunu ortaya koyabilmektir. Buna gére Barro sefalet endeksi
6zelinde kurulan ampirik model asagidaki gibidir;

Yi= Bo+ B1YMDTD; + B.YDK; +u 1)

Burada Y= Barro Sefalet Endeksi (Cikt1); B1 ve B2 sirasiyla, ¢giktinin YMDTD ve YDK’ya gore
olan esneklikleri , u ise hata terimini temsil etmektedir. Modeldeki bagimli ve bagimsiz degiskenlerin
tanimi asagidaki gibidir;

Tablo 5: Degisken Tanimlari’

Degiskenler Aciklamalar Donem Beklentiler
Bagimli
BARRO Barro Sefalet Endeksi 2007Q3-2020Q3 Degisken
ympTD | Milyar TL olarak alinan ve , 2007Q3-2020Q3 Negatif
yiizde artisa gevrilen dig ticaret dengesi
YDK TL olarak ah{lar_l ylizde artis olarak 2007Q3-2020Q3 Pozitif
hesaplanan déviz kuru

Kaynak: Yazarlar tarafindan ¢izilmistir.

3.2. Ampirik Sonuglar

3.2.1. Duraganhk Testi

Zaman serileri analizinde kullanilacak verilerde duraganlik fark alma islemleri ile
saglanabilmektedir. Bundan dolay1 bir seri fark alma islemi yapilarak duragan hala geliyorsa bu serinin
fark duragan oldugu sonucuna varilmaktadir. Bir seride duraganliga ulasmak amaciyla d kez fark
almiyorsa degiskenin d sirasinda biitiinlesik oldugu sodylenebilir ve I(d) ile gosterilir. Ekonometrik
modellemede kullanilan zaman serilerinin duraganlik dereceleri sonuglara dogrudan etki etmektedir.
Duragan olmayan seriler kullanilarak bulunan sonuglarda sahte regresyon sorunu ortaya c¢ikabilmekte
ve iligkisiz degiskenler serilerin duragan olmayan halleriyle iligkili bir bigimde goziikebilmektedir.
Zaman serilerinin duraganlastirilmas1 asamasinda giiniimiizde en yaygin olarak kullanilan test Dickey
ve Fuller tarafindan gelistirilen Dickey-Fuller ve Augmented Dickey-Fuller (Genellestirilmis,
Genigsletilmis) birim kok testleridir.

Genisgletilmis Dickey Fuller (ADF) testinin kullanimindaki temel problem gecikme
uzunlugunun belirlenmesidir. ADF testinin 6zellikleri modele dahil edilen gecikme sayisina oldukga
duyarlidir. Otoregresif siireglerde uygun gecikme sayisinin belirlenmesinde kullanilan pek ¢ok yontem
bulunmaktadir. Uygun gecikmenin belirlenmesi icin, bilgi kriterlerinin minimum seviyede olmasi
gerekmektedir. (Akyiiz, 2018). Buna gore modele iliskin ADF test sonuglari agagidaki gibidir;

Tablo 6: ADF Test Sonuglari

. . Kritik Degerler
Duraganlik Model Degisken | ADF Test Istatistigi Prob.
1% 5% 10%
BARRO -6.251173 -4.140858 | -3.496960 | -3.177579 | 0.0000
Diizeyde | Sabit+Egim | YMDTD -7.490359 -4.144584 | -3.498692 | -3.178578 | 0.0000
YDK -6.743807 -4.144584 | -3.498692 | -3.178578 | 0.0000

Kaynak: Yazarlar tarafindan hesaplanmustir.

Tablo 6’da goriildigii gibi tiim degiskenler diizeyde duragandadir. Bu nedenle (I) nolu modelin
katsayilarinin tahmini i¢in EKK yéntemi uygulanmustir.

" Modeldeki degiskenlere ait her bir grafik EK 5, 6, ve 7 de yer almaktadur.
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Tablo 7: EKK Tahmin Sonuglari

Orneklem (Diizeltilmis): 2007Q3-2020Q3
Dahil Olan Gozlemler: 53

Degisken Katsay1 Standart Hata t-Istatistigi Olasilik
C -0.646643 0.788962 -0.819613 0.4163
YMDTD -0.077762 0.022018 -3.531805 0.0009
YDK 0.352743 0.099347 3.550629 0.0008
R?=0.433028
DW=2.132
F=19.09 (prob:0.0000)

Kaynak: Yazarlar tarafindan hesaplanmustir.

Tablo 7’de goriildiigii gibi, %5 anlamlhilik diizeyine gore dis ticaret dengesi ve d6viz kuru
degiskenlerimizin istatistiki agidan anlamli oldugu goriilmektedir. F testine gére model tiimiiyle
anlamlidir. Ayrica R?degerine gore modelin agiklama giicii orta seviyededir. (R?=0.43). Durbin-Watson
degeri 2’ye yakin oldugundan modelimizde otokorelasyon olmadigim sdyleyebiliriz. Modelimizin
degiskenlerine baktigimiz zaman bagimli degiskenimiz olan Barro Sefalet Endeksi ile bagimsiz
degiskenlerimizden olan dis ticaret dengesi arasinda negatif, doviz kuru arasinda ise pozitif bir iliski
oldugunu gormekteyiz. Elde edilen katsay1 sonuglarina gore dis ticaret dengesinde meydana gelen
%1°lik bir artig, Barro Sefalet Endeksini 0.07 puan azaltmaktadir. Déviz kurunda meydana gelen %1°lik
bir artis, Barro Sefalet Endeksini 0.35 puan artirmaktadir.

3.2.2. Granger Nedensellik Analizi

Granger nedensellik testleri, zaman serilerinde iki degiskenin birbirlerinin tahmininde
kullanilmasinin dogrulugu agiklayan bir yontemdir. (Harman, 2007). Nedensellik analizi, degiskenler
arasindaki nedensellik iligkisinin belirlenmesinde sik¢a kullanilan bir yontemdir. Granger nedensellik
testi igin Oncelikle gecikme sayisi belirlenir. Gecikme sayis1 LR kriterine gore 2 olarak belirlenmistir ve
Granger Nedensellik testi yapilmustir.

Ho’a gore nedensellik yoktur. Ha ‘ya gore nedensellik vardir. Buna gore Granger nedensellik
test sonuglari asagidaki gibidir;

Tablo 8: Granger Nedensellik Testi Sonuglart

Yokluk Hipotezi F-Istatistik Degeri | Olasilik Degeri Sonug
YMDTD YDK'nin Granger Nedeni Degildir. 0.10566 0.9 Ho kabul edilir.
YDK YMDTD'nin Granger Nedeni Degildir. 4.48066 0.0167 Ho reddedilir.
BARRO YDK'nin Granger Nedeni Degildir. 0.89154 0.417 Ho kabul edilir.
YDK BARRO'nun Granger Nedeni Degildir. 3.19578 0.0502 Ho reddedilir.
BARRO YMDTD'nin Granger Nedeni Degildir. 2.90192 0.065 Ho reddedilir.
YMDTD BARRO'nun Granger Nedeni Degildir. 1.03699 0.3627 Ho kabul edilir.

Kaynak: Yazarlar tarafindan hesaplanmustir.

Granger Nedensellik Testinden elde edilen bulgulara % 10 anlamlilik diizeyinde;

1-Das ticaret dengesi doviz kurunun Granger nedeni degildir.

2-Doviz kuru dis ticaret dengesinin Granger nedenidir.

3-Barro Sefalet Endeksi doviz kurunun Granger nedeni degildir.
4-Doviz kuru Barro Sefalet Endeksinin Granger nedenidir.

5-Barro Sefalet Endeksi Dis ticaret dengesinin Granger nedenidir.

6-Dis ticaret dengesi Barro Sefealet Endeksinin Granger nedeni degildir.

Bu sonuclara gore doviz kuru hem dis ticaret dengesini hem de Barro Sefalet Endeksini
etkilemektedir. Barro Sefalet Endeksi de, Dis ticaret dengesini etkilemektedir. Bu ¢alismada amacimiz
Barro Sefalet Endeksini agiklamak oldugundan VAR modeli i¢in siralam déviz kuru, dis ticaret dengesi
ve Barro Sefalet Endeksi olarak belirlenmistir.
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3.2.3. Vektor Otoregresyon (VAR) Analizi

Sims tarafindan gelistirilen VAR modeli, i¢sel degiskenler ve igsel degiskenlerin gecikmeli
degerlerinden olusan modeldir. VAR modelinde gecikme sayisinin dogru belirlenmesi ve siralamanin
dogru yapilmasi gerekir. Siralama yapilirken en az etkilenen degiskenden en ¢ok etkilenen degiskene
dogru siralama yapilir. VAR modelinde degiskenlerin duragan olmasi gerekir. Bu bilgilere gére LR
kriterine gore gecikme sayis1 2 olarak alinmigtir. ADF test sonucunda degiskenler diizeyde duragan
bulunmustur yani degiskenler duragandir.

Grafik 1: AR Ters Birim Kokleri Diagranmi

1.5

Kaynak: Yazarlar tarafindan hesaplanmustir.

Yukarida goriildiigii tizere ters birim koklerin birim ¢emberin igerisinde konumlanmasiyla VAR
modeli siirecinin istikrarli oldugu anlagilmaktadir.

3.2.4. Varyans Ayristirmasi ve Etki-Tepki Fonksiyonlar

Varyans ayristirmasi teknigi serilerde meydana gelen degisimlerin kaynagini bulmak amaciyla
kullanilmaktadir. Yani Varyans ayristirmasi bir degiskendeki degisimin yiizde kacinin kendisinden
dolayi, ylizde kagmin ise diger degiskenlerden kaynaklandigini arastiran bir tekniktir. (Kiigiiksoy,
Yalgin, 2017). Calismamizda Barro Sefalet Endeksi lizerinde varyans ayristirmasi analizi uygulanmistir.
Bir makroekonomik degerin iizerinde en 6nemli etkiye sahip olan degiskenin belirlenmesi igin varyans
ayristirmast ve etkili bulunan bu degiskenin ekonomik politikalarda kullanilmaya elverigli olup
olmadigin anlamak igin ise etki-tepki fonksiyonlari ile test edilmelidir. (Mucuk ve Alptekin, 2008). Bu
calismada sadece Barro Sefalet Endeksi i¢in Varyans Ayristirmasi ve Etki-tepki fonksiyonlarina
bakilmistir.

Tablo 9: Barro Sefalet Endeksi icin Varyans Ayristirmasi

Donem Standart Hata YDK YMDTD BARRO
1 6.109729 29.91571 17.26366 53.82063
2 6.282204 32.35163 16.68281 50.96556
3 6.726718 36.68287 18.84431 44.47282
4 6.744704 36.53758 18.79068 44.67175
5 6.765263 36.32045 19.02359 44.65597
6 6.771995 36.29337 19.06495 44.64168
7 6.777351 36.34661 19.05656 44.59683
8 6.777952 36.34041 19.17061 44.58899
9 6.778844 36.33870 19.08345 4457786

10 6.779068 36.34255 19.08226 44.57519

Kaynak: Yazarlar tarafindan hesaplanmustir.

Barro Sefalet Endeksi degiskeninde meydana gelen degisimin agiklanmasi amaciyla 10 dénem
itibariyla varyans ayristirmasi teknigi uygulanmistir. Buna gore 10. Dénemde Barro Sefalet Endeksi
degiskenin kendisine katki pay1 %44 diir. Déviz kurunun Barro Sefalet Endeksi iizerindeki katki pay1
%36 iken, D1s Ticaret dengesinin Barro Sefalet Endeksi iizerindeki katki pay1 %19 dur. Barro Sefalet
Endeksi I¢in Etki-tepki analizlerini gdsteren grafikler asagida verilmektedir.
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Grafik 2: Doviz Kurunun Tepkisi

[—— YDK

Kaynak: Yazarlar tarafindan ¢izilmistir.

YMDTD BARRO

Grafik 3: Dis Ticaret Dengesinin Tepkisi
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Kaynak: Yazarlar tarafindan ¢izilmistir.

Grafik 4: Barro Sefalet Endeksinin Tepkisi
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Kaynak: Yazarlar tarafindan ¢izilmistir.

BARRO |

Grafik 2 ve 3’te degiskenlerimize ait tepki fonksiyonlar1 verilmekle birlikte Barro Sefalet
Endeksine ait tepki fonksiyonu Grafik 4’te gosterilmektedir. Grafik 4’1 inceledigimiz zaman d6viz kuru,
dis ticaret dengesi ve Barro Sefalet Endeksindeki bir standart sapmalik soklara, Barro Sefalet Endeksinin
verdigi tepki gosterilmektedir. Barro Sefalet Endeksinin kendisinde meydana gelen soklarin, kendisi
tizerinde pozitif bir etki yarattigi ve bu etkinin 2. Doneme kadar siirdiigii goriilmektedir. D1s ticaret
dengesinde meydana gelen bir standart sapmalik soka karsilik Barro Sefalet Endeksi negatif bir tepki
vermekte ve bu tepki 4. Doneme kadar devam etmektedir. Doviz kurunda olusan soklara karsi Barro
Sefalet Endeksi 2. Doneme kadar pozitif tepki verirken 3. ve 4. Donemde negatif ve daha sonra pozitif
tepki vermektedir. Bu sonuglar literatiire dayali beklentilerle de uyumludur.

Bu béliimde, 2007Q3-2020Q3 donemleri ele alinarak Barro Sefalet Endeksi, doviz kuru ve dig
ticaret dengesi degiskenleri ¢eyreklik veriler olarak hesaplanmis ve ekonometrik bir model kurulmustur.
Yapilan ampirik analizlerin genel sonuglarina gore degiskenlerimizin duragan, modelimizin istatistiksel
olarak anlamli, elde edilen katsayir sonuglari gore ise Barro Sefalet Endeksi ile dis ticaret dengesi
arasinda negatif, doviz kuru ile arasinda ise pozitif bir iligkinin varligin1 anlagilmistir. Granger
nedensellik analizi ile doviz kurunun dis ticaret dengesi ile Barro Sefalet Endeksini, Barro Sefalet

10
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Endeksinin ise dis ticaret dengesini etkiledigi goriilmiistiir. VAR modeli kurularak varyans ayristirmasi
ve etki-tepki analizleri ile elde edilen bulgular modelimiz kurulmadan 6nceki tahminlerimize uygun
sekilde sonug¢ vermistir.

SONUC

Bu ¢alismada en genel anlamda ekonomik performans ile uluslararasi ticaret arasindaki iliski
iilke 6zelinde yapilan analizlerle ortaya konmaktadir. Ekonomik performansi ortaya koymak i¢cin Okun
ve Barro Sefalet Endeksleri secilmis, uluslararas ticaret faktorii ise dis ticaret dengesi ve doviz kuru
verileri aracilig1 ile temsil edilmistir. Tiirkiye ve BRICS Ulkeleri olan Hindistan, Brezilya, Rusya, Cin
ve Giiney Afrika sefalet verileri hesaplanarak tilkeler arasi performans analizleri yapilmistir. Okun
degerlerine gore performansi en iyi olan iilke Cin iken, ikinci sirada Hindistan, ii¢lincii sirada Rusya,
dordiincii sirada Brezilya, besinci sirada Tiirkiye, son sirada ise Giliney Afrika bulunmaktadir. Barro
degerlerine gore ise Brezilya performansi en iyi iilke iken, ikinci sirada Rusya, liciincii sirada Cin,
dordiincii sirada Tiirkiye, besinci sirada Hindistan, son sirada iyine Giliney Afrika bulunmaktadir.
Endeks degerleri 6rnek {ilkelerin refah seviyesini veya ekonomik performansinin seviyesini tek bir
gosterge olarak yansitmaktadir.

Sefalet endeksleri ile dis ticaret dengesi ve doviz kuru arasindaki iliski ekonometrik bir model
aracih@ ile Tirkiye ozelinde ortaya konmustur. Degiskenler arasindaki iligkileri acgiklamak icin
Granger nedensellik testi uygulanmistir. Granger nedensellik testi sonucuna gore déviz kuru ve Barro
Sefalet Endeksi arasinda ¢ift yonlu bir iliski mevcutken, dis ticaret dengesinden Barro Sefalet Endeksine
dogru tek yonlu bir iliski bulunmustur. VAR modeli kurularak yapilan varyans ayristirmasi ve etki-tepki
analiz sonuglar literatiirle uyumlu haldedir. Buna gore; Barro Sefalet Endeksinin varyans ayristirmasi
sonucuna gore ise 10. Dénemde Barro Sefalet Endeksi degiskenin kendisine katki pay1 %44 diir. Doviz
kurunun Barro Sefalet Endeksi Uzerindeki katki pay1 %36 iken, dis ticaret dengesinin Barro sefalet
Endeksi Uzerindeki katki payr %19 oldugu sonuglart elde edilmistir. Etki-tepki fonksiyonlarina
bakildiginda, Barro Sefalet Endeksinin kendisinde meydana gelen soklarin, kendisi Uzerinde pozitif bir
etki yarattig1 ve bu etkinin 2. déneme kadar siirdiigli goriilmektedir. D1s ticaret dengesinde meydana
gelen bir standart sapmalik soka karsilik Barro Sefalet Endeksi negatif bir tepki vermekte ve bu tepki 4.
Doéneme kadar devam etmektedir. Déviz kurunda olusan soklara kars: Barro Sefalet Endeksi 2. ddneme
kadar pozitif tepki verirken 3. ve 4. donemde negatif ve daha sonra pozitif tepki vermektedir.
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EKLER
EK-1 Grafik 1: Tiirkiye ve BRICS iilkelerinin enflasyon oranlari (%a ), 2006-2020
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Kaynak: IMF, 20208 verileri ile yazarlar tarafindan ¢izilmistir
EK-2 Grafik 2: Tiirkiye ve BRICS iilkelerinin issizlik oranlari (%f), 2006-2020
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Kaynak: IMF ve Statista, 2020° verileri ile yazarlar tarafindan ¢izilmistir

8 Grafik-1’de kullanilan veriler 2020 yili ekim ay1 verileri baz alinarak International Monetary Fund (IMF) resmi

sitesinden elde edilmistir. (https://www.imf.org/external/datamapper/PCPIPCH@WEO/KAZ?year=2020 erigim

tarihi: 25 Ocak 2021).

® Grafik 2’de kullamlan veriler 2020 yili ekim ay1 verileri baz alinarak International Monetary Fund (IMF) ve

Statista sitelerinden elde edilmistir. (https://www.imf.org/external/datamapper/LUR@WEO/KAZ erisim tarihi: 25

Ocak 2021) (https://www.statista.com erisim tarihi: 25 Ocak 2021)
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EK-3 Grafik 3: Turkiye ve BRICS iilkelerinin uzun vadeli faiz oranlari (%89), 2006-2020
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Kaynak: Investing Platform?° verileri ile yazarlar tarafindan gizilmistir

EK-4 Grafik 4: Tiirkiye ve BRICS iilkelerinin biiyiime oranlari (%y)
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Kaynak: IMF,2020! verileri ile yazarlar tarafindan ¢izilmistir.

10 Grafik 3°de kullanilan veriler Investing Platform’dan elde edilmistir. https:/tr.investing.com/rates-bonds/ erigim

tarihi: 25 Ocak 2021

11 Tablo 4’de kullamilan veriler 2020 yili ekim ay1 verileri baz alinarak International Monetary Fund (IMF) resmi

sitesinden elde edilmistir. (https://www.imf.org/external/datamapper/NGDP_RPCH@WEO/KAZ erigim tarihi: 25

Ocak 2021
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EK-5: Grafik 5: Tiirkiye Barro Sefalet Endeksi degiskenine ait grafik
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EK-6: Grafik 6: Tiirkiye, Di1s ticaret dengesi degiskenine ait grafik
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EK-7: Grafik 7: Tiirkiye, Doviz kuru Degiskenine ait grafik
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