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Bu arastirmanin amaci finansal tabana yayilma, ekonomik bliytime ve krediler arasindaki iliskileri
Turkiye baglaminda incelemektir. Turkiye gelismekte olan ulkeler kategorisinde olup ekonomik
bluiytime tlkenin 6nemli hedefleri arasinda yer almaktadir. Bankacilik sektorti de verdigi krediler ile
ekonomik bliytimenin lokomotifi konumundadir. Bunun yani sira kredilere ve finansal trtinlere daha
fazla erisimin saglanmasi Turkiye’de finansal piyasalarin derinlesmesinde dikkate alinmasi gereken
6nemli bir husustur. Bu baglamda krediler, ekonomik bliytime ve finansal tabana yayilma arasindaki
iliskilerin belirlenmesi Turkiye acisindan énem arz etmekte ve arastirmanin temel motivasyonunu
olusturmaktadir. Arastirmada finansal tabana yayilma bagmli degiskenini temsilen ti¢ alt degisken
(ATM sayisi, hesap adedi ve POS sayisi) Temel Bilesen Analizi (Principal Component Analysis)
kullanilarak tek bir degiskene doéntstirtlmusttir. Bu durum arastirmamizi diger arastirmalardan
farklilastirmaktadir. Finansal tabana yayilmanin bagimli degisken, krediler ve ekonomik bliylimenin
ise bagimsiz degisken oldugu arastirmada degiskenler arasindaki iligkiler coklu regresyon modelleri
ile analiz edilmistir. Arastirmadan elde edilen sonuclar krediler ile finansal tabana yayilma ve
ekonomik buytume ile finansal tabana yayilma arasinda anlaml ve pozitif yonlt iligkilerin varligim
gostermektedir. Bu baglamda kredilerde meydana gelen % 1°lik artis finansal tabana yayilmay: %0,86
dtizeyinde arttirirken, ekonomik bliyiimede meydana gelen %1’lik artis finansal tabana yayilmay:
%0,28 arttirmaktadir. Buna gére hem kredilerde hem de ekonomik bliytimede meydana gelen artiglar

finansal tabana yayilmay: pozitif etkilemektedir.
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Abstract: The aim of this research is to examine the relationships between financial inclusion, economic

growth and loans in the context of Turkey. Turkey is in the category of developing countries and

economic growth is among the important goals of the country. The banking sector is also the locomotive
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of economic growth with the loans it provides. In addition, providing greater access to loans and
financial products is an important issue that should be considered in the deepening of financial
markets in Turkey. In this context, determining the relationships between loans, economic growth and
financial inclusion is important for Turkey and constitutes the main motivation of the research. In
the study, three sub-variables representing the dependent variable of financial inclusion (number of
ATMs, number of accounts and number of POS) were transformed into a single variable by using
Principal Component Analysis. This is what differentiates our research from other studies. In the
study, in which financial inclusion is the dependent variable and loans, economic growth are the
independent variables, the relationships between the variables are analyzed with multiple regression
models. The results obtained from the research show the existence of significant and positive
relationships between loans and financial inclusion, and between economic growth and financial
inclusion. In this context, 1% increase in loans increases financial inclusion by 0.86%, while 1%
increase in economic growth increases financial inclusion by 0.28%. Accordingly, increases in both

loans and economic growth positively affect financial inclusion.
Keywords: Financial inclusion, loans, economic growth, principal component analysis, multiple regression.
1. GiRiS

Finansal tabana yayilma olgusu son 20 yilda akademisyenlerin, politikacilarin ve diger
paydaslarin artan ilgisi ile kars: karsiyadir. Artan ilginin teorik arka planinda finansal katilim, bir
baska ifade ile finansal tabana yayilma ile ekonomik buytme, yoksulluk ve esitlik gibi
kavramlarin arasinda anlaml iliskilerin olmasidir. Finansal tabana yayilma ile ekonomik
blytme, yoksulluk ve esitlik gibi kavramlar arasinda énemli iliskilerin olmasi artan ilginin temel
sebeplerindendir. Kavramsal olarak finansal tabana yayilma ekonomik birimlerin finansal sisteme
erisme dtizeyi, kullanilabilirlik ve kullanim kolaylig1 olarak tanimlanabilmektedir (Sarma ve Pais,
2011, s.613). Artan 6nemi karsinda Birlesmis Milletler finansal tabana yayilmay: “Millennium
Amaclarn” arasina almistir.

Temel diizeyde finansal tabana yayilma bir bankada hesap sahibi olmakla ya da mobil
uygulamalar1 kullanarak para transferi yapabilmek ile baslamaktadir. Kuresel findeks veri
tabanina gore 2014-2017 yillar1 arasinda 525 milyon kisi finansal kurumlarda hesap acmaistir.
Buna gore dliinyada yetiskin ntfusun %69’u bir banka hesabina sahiptir. Bu oran 2011 yilinda
%51 iken 2014 yilinda %62’°dir (Demirglic-Kunt ve digerleri, 2018) ve finansal tabana yayilma giin
gectikce artis gostermektedir. Finansal erisilebilirlik toplumun yoksul kesimlerinin finansal
kosullarini ve yasam standartlarini kesinlikle daha iyi bir duruma getirmektedir (Igbal ve Sami,
2017, s.645).

Gelismekte olan tlkeler kategorisinde yer alan Turkiye 2022 yili itibariyle 84 milyon ntfusa
sahiptir (TUIK, 2022). Ttirkiye’de Bankacilik Dlizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) 2021
yili aralik ay1 raporuna goére 34 mevduat, 15 kalkinma ve yatirim, 6 katihm bankasi1 olmak tizere
toplam 55 banka faaliyet gdstermektedir. Ilgili dénemde toplam sube sayis1 11,098 adettir.
Turkiye’de 2017-2021 yillar1 arasinda kredilerin ve mevduatlarin hacmi strekli olarak artis
gbstermistir. Bu baglamda séz konusu dénemde krediler 1,967 milyar TL’den 4,489 milyar TL’ye
cikarken mevduatlar 1,711 milyar TL’den 5,303 milyar TL’ye ytukselmistir. Ayn1 dénemde ATM
(Automated Teller Machine) ve POS (Point of Sale) cihazi sayilar1 da artis gostermis olup ATM
sayist 49,847’den 52,237°%ye, POS cihazi sayis1 da 1,656,999'dan 1,754,697’ye yukselmistir.
Tuarkiye’de GSYH (Gayrisafi Yurtici Hasila) da arastirmaya konu doénemde yUkselis egilimi
gbstermistir. Bu baglamda Turkiye’de finansal tabana yayilma gdstergelerinde yasanan artisin
yaninda kredilerde ve ekonomik bliyimede de artis yasandigi gézlenmistir.
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Finansal tabana yayilma olgusu gelismekte olan tulkeler acisindan cok daha buyltk éneme
sahiptir. Toplum cesitli kesimlerinin finansal sisteme yeterince erisememesi ve buna bagli olarak
finansal diglanmanin s6z konusu olmasi finansal altyapinin da gelismesine engel olacagindan
ekonomik bliytimeyi olumsuz etkileyecektir (Angadi, 2003; Sharma, 2016). Bu cercevede finansal
tabana yayilma bir taraftan tlkelerin finansal altyapilarini gelistirici rol oynarken ayni zamanda

ekonomik bliyimesine ve gelisimine de katk: saglamaktadir.

Ulke ekonomileri acisindan yapilan bircok arastirmada kisi bast GSYH’nin arttirilmasinda ve adil
gelir dagilminin saglanmasinda finansal tabana yayilmanin énemli bir unsur oldugu kabul
edilmektedir (Sarma ve Pais, 2011; Datta ve Shing, 2019). Ulkeler bazinda finansal tabana
yayillma ile finansal aktivitelerin yurtttilmesinde 6nemli bir faktér olan krediler ve ekonomik
buytme arasindaki iligkileri anlamak politika yapicilarin finansal erisim ve tabana yayilma
konularini1 daha derinlemesine ele almalarina ve buna yoénelik program ve tasarimlar

gerceklestirmelerine firsat saglayacaktir.

Bu calisma temel olarak gelismekte olan tilkeler kategorisinde yer alan Turkiye'de finansal tabana
yayilma ile krediler ve ekonomik bliyime arasindaki iliskilerin aciklanmasina odaklanmaktadir.
Arastirmada Turkiye’nin secilmesindeki temel motivasyon, bliyliyen ve gen¢ ntifusa sahip olmasi
ve finansal hizmetlere olan talebin glin gectikce hizli bir artis géstermesidir. Bu baglamda finansal
tabana yayilma bircok kisi ve kurumun finansal hizmetlere ve Grtinlere olan erisim kolayligini
gostermekte olup ekonomik btiytime ile iliski icindedir. Bunun yani sira temel hedefi ekonomik
buytme olan Turkiye’de verilen krediler blUytmenin en o6nemli unsurlarindan biri olarak
degerlendirilmektedir. Bu nedenle dinamik, degisken bir finansal yapiya sahip olan Turkiye’de
finansal tabana yayilma ile krediler ve ekonomik bliytime arasindaki iligkilerin ortaya konulmasi
gerekmektedir.

Arastirma sonugclar farkli yonleri ile énem tasimaktadir. ilk olarak finansal hizmetlere olan
talebin arttig1 Ttrkiye’de finansal kurumlar tarafindan piyasaya yeni tirtinlerin stirtilmesi ve kredi
hacminin artmas: beklenmektedir. Bu cercevede Turkiye piyasasina yoénelik olarak yapilacak
arastirmalarda finansal tabana yayilma ile krediler ve ekonomik bliytime arasindaki iliskilerin
ortaya cikarilmasi ve elde edilecek bulgularin piyasa ve politika yapicilara yeni kanitlar sunmasi

onemlidir.

Ikinci olarak finansal tabana yayilmanin énemli géstergelerinden olan ATM ve POS sayilan ile
hesap sayilarinin ve bu Urtnlere erisimin arttirilmasi banka performanslari tzerinde etkili
olabilecektir. Gugclu finansal performansa sahip bankacilik sektérii ise ekonomik blytmeyi
tetikleyebilecektir. Bu g¢ercevede elde edilen ampirik bulgular yénetsel katk: saglamaktadir.

Yukarida bahsedilen 6nem ve motivasyon cercevesinde arastirmada 2010-2020 doénemi icin
finansal tabana yayilma ile krediler ve ekonomik blytme arasindaki iliskiler ¢oklu regresyon
analizi yontemi ile incelenmistir. Arastirmanin amacina uygun olarak finansal tabana yayilma
gostergeleri olan ATM ve POS sayilari ile hesap adetlerinin krediler ve ekonomik btytme ile
iligkileri ayr1 ayri analiz edilmistir. Arastirma stireci su sekilde tasarlanmistir; Ik olarak finansal
tabana yayilma gostergeleri secilmis ve bu gostergelerden hareketle temel bilesen analizi (Principal
Component Analysis) kullanilarak yeni bir tek degisken olusturulmustur. Finansal tabana
yayilma gdstergeleri literatire uyumlu bicimde sec¢ilmistir (Lenka ve Sharma, 2017; Raza ve
digerleri, 2019; Huang ve digerleri, 2021). Ikinci asamada ise degiskenler arasindaki iliskileri
ortaya koyabilmek icin coklu regresyon analizi uygulanmistir. Regresyon modelleri ile degiskenler
arasindaki iliskilerin ortaya konulmasi beklenmektedir. Arastirmada ayni zamanda saglamhk
testleri de yapilmistir.
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Arastirmanin bundan sonraki kismina iliskin bilgiler séyledir. Ikinci béliimde konuya iliskin
literatiir sunulmustur. Uglinci béliimde yéntem ve bulgulara, dérdiincii ve son béliimde ise

tartisma ve sonug¢ kismina yer verilmistir.
2. LITERATUR TARAMASI

Finansal tabana yayilma, ekonomik bliyiime ve krediler arasindaki iliskilerin arastirilmasi ve
ortaya cikarilmasi bircok acidan énem tasimaktadir. Ozellikle finansal istikrarin saglanmasi,
yoksullugun azaltilmasi, firsat ve cinsiyet esitliginin temin edilmesi gibi glinimtiztin temel
sorunlarinin ¢éztimunde finansal hizmetlere toplumun tim kesimlerinin ulasabilmesi kilit rol
oynamaktadir. Bu baglamda bu béltimde uluslararasi ve ulusal diizeyde finansal tabana yayilma,
ekonomik buytume ve krediler arasindaki iligkileri aciklamaya yonelik literattirdeki calismalar

incelenmis ve elde edilen sonuclara yer verilmistir.

Schumpeter (1912) bankacilik sisteminin ekonomik buylime tUzerindeki kritik roliina
vurgulamistir. Bankacilik sektérti tasarruflara kazandirdigr akiskanlik, tahsiste etkinlik, fon
transferindeki aracilik ve gelistirdigi teknolojik yenilikler ile ekonomik bliyiimenin énemli temel
unsurlarindandir (Shaw, 1973; King ve Levine, 1993; Hao, 2006, Pradhan ve digerleri, 2014).
Gelismis bir finansal sistem ise ekonomik blytme stirecini pozitif etkilemektedir (Levine, 2005;
Beck ve digerleri, 2007). Gelismis finansal sistemlere sahip tlkelerde yeni firmalarin girisi ile
finansal gelisme saglanmakta, finansal gelisme ise finansal kurumlar: ve ekonomik blytmeyi
olumlu etkileyerek finansal hizmetlere erisimi kolaylastirmaktadir (Law ve digerleri, 2014). Bu
baglamda gelismis bir finansal sistem icinde finansal tabana yayilma saglanabilmekte, finansal
acidan dislanmis ve kirilgan gruplara uygun maliyetli hizmetler sunularak ekonomik aktivite
gelistirilebilmektedir. Babajide ve digerleri (2015)’e gore finansal tabana yayilma doért kanal ile
ekonomik buytme uzerinde etkili olabilmektedir. Bunlar; a) dustk gelir gruplarina dustk
maliyetli giivenilir 6deme araclar1 saglamak, b) finansal aracilik rold ile etkin kaynak tahsisini
saglamak, c) likidite risklerini azaltmak, verimli yatirnmlarin ve yeniliklerin finansmanini

saglamak, d) sistem icindeki yatirim ve sermayenin mevcut durumu hakkinda bilgi saglamaktir.

Finansal tabana yayilma, krediler ve ekonomik bliyiime arasindaki iliskiyi inceleyen oldukca
genis bir literattir bulunmaktadir. Bircok arastirma finansal tabana yayilmanin ekonomik
buytme, yoksulluk, insan sermayesi gibi 6énemli konular tizerinde olumlu etkileri oldugunu
ortaya koymaktadir (Huang ve digerleri, 2021, s.3). Bunun yani sira banka sube sayisi ve
kredi/mevduat orani gibi finansal tabana yayilma gostergelerinin ekonomik btiyime tizerinde
olumlu etkileri oldugunu gosteren bircok arastirma da bulunmaktadir (Sharma, 2016; Igbal ve
Sami, 2017; Chatterjee, 2020).

Hao (2006) GMM yontemini kullanarak 1985-1999 doénemi icin Cin’de finansal araciligin
gelisiminin ekonomik btytume uUzerindeki etkilerini incelemistir. Arastirma sonuclarina gore
dogru ve etkin kredi tahsisi ile tasarruflarin harekete gecirilmesi hizli ekonomik buytmeye
katkida bulunmaktadir. Buna karsin kredi dagitiminin etkin olmamas: kredi genislemesinin
saglanamamas: ile sonuclanmakta bu durum ekonomik verimsizlige neden olup buytmeyi
olumsuz etkilemektedir. Lenka ve Sharma (2017) 1980-2014 dénemi i¢in Hindistan’da finansal
tabana yayilmanin kisa ve uzun doénemde ekonomik bliylime TUzerinde etkili oldugunu
gostermistir. Kim ve digerleri (2018) Islam Is birligi Teskilati'na tiye 55 tilkeyi kapsayan
arastirmasinda finansal tabana yayilmanin ekonomik buyumeyi pozitif etkiledigi sonucuna
ulasmistir. Raza ve digerleri (2019) Pakistan’da finansal tabana yayilma ile ekonomik btiytiime
arasinda pozitif bir iliskinin oldugu sonucuna ulasirken finansal tabana yayilmadaki artisin
finansal gelismeyi de arttiracagini belirtmistir. Huang ve digerlerine (2021) goére finansal
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erisebilirlik, derinlik, etkinlik ve finansal kurumlarin gelismis olmasi ekonomik btiyimeyi olumlu
etkilemektedir. Ali ve digerleri (2021) Islam Kalkinma Bankasi’na tiye tilkeler tizerine yaptigl
arastirmada finansal katilm endeksinin ekonomik blytme tUzerindeki etkisini 2000-2016
donemi icin GMM, VAR ve panel nedensellik testlerini kullandig1 arastirmasinda finansal katihim
endeksinin ekonomik blytme Utzerinde pozitif etkisi oldugu sonucuna ulasmistir. Bunun yani
sira arastirma sonugclarn finansal katihm endeksi ile ekonomik blytime arasinda iki yénli bir

nedensellik iliskisinin oldugunu géstermistir.

Finansal tabana yayilma, krediler ve ekonomik bliyime arasindaki iliskiler tilkeler arasinda
onemli farklibklar gdstermektedir. Ulkelerin duistiik, orta ya da ytiksek gelir grubu icinde yer
almasi sonuclarin farklilagsmasinda 6énemli bir faktoérdtir. Dtistik gelir grubuna sahip tlkelerde
gelir esitsizligi ekonomik buyUme Uzerinde olumsuz etkiye sahipken finansal tabana yayilma
arttikca gelir esitsizligi azalmakta ve ekonomik buiylime ile arasindaki negatif iliski tersine
donmektedir. S6z konusu etki yiksek kirilganliga sahip tlkelerde dustk kirilganliga sahip
ulkelere gére daha ytiksektir (Huang, 2021, ss.1-15).

Claessens (2006) finansal tabana yayilmay: kredi, mevduat ve sigorta gibi finansal hizmetlere
ulasim kolaylig: olarak degerlendirmis ve bu Utrlinlere erisimin ekonomik btiyimenin énemli bir
parcasi oldugunu belirtirken, finansal tabana yayilmanin ekonomik btiytimeye katk: sagladigini
ve ayni zamanda finansal gelismeyi de beraberinde getirdigini ifade etmistir. Joseph ve Varghese
(2014) sube, banka (debit) karti, kredi kart:1 ve ATM sayilarini finansal tabana yayilma gostergeleri
olarak degerlendirmis ve Hindistan ekonomisi acisindan finansal tabana yayilma ile ekonomik
blytume ve gelisme arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Arastirmada bankalarin kredi karti
plasmaninda daha c¢ok kirsal ya da yari kentsel alanlara yoéneldigi belirlenmistir. Arastirmada
kapsayict bankacilik calismalarinin artmasina ragmen toplumun 6énemli bir kesiminin finansal
urtin ve hizmetlere kisitlh bicimde ulastigl goézlemlenmistir. Bunun yani sira finansal tabana
yayllmanin ekonomik blytme ve gelisme Uizerinde olumlu etkisi oldugu ve gelismekte olan
ulkelerin finansal tabana yayilma caligmalarinin devam etmesi gerektigi belirtilmistir. Ali ve
digerleri (2021) finansal tabana yayilmanin ekonomik buytme Uzerindeki etkisinin iki yénlt
oldugunu belirtmistir. Buna gore diistik ve kabul edilebilir maliyetli kredilere dtistik gelir gruplari
tarafindan erisilebilmesi yasam standartlari tizerinde iyilestirici bir etkiye sahipken (Rajan, 2009),
yine dustk maliyetli krediler tiretim faaliyetlerini ve istihdami olumlu etkilemektedir (Sethi ve
Acharya, 2018).

Turkiye acisindan bankacilik sektérti ekonomik bilylimenin temel faktérii konumundadir.
Kullandirilan kredilerin boélgelere ve sektorlere gore dagilimi ekonomik biytime ile kisa ve uzun
doénemli iliski icindedir (Apaydin, 2018; Karakus, 2020). Turkoglu (2016), 1960-2013 dénemi igin
ozel sektore verilen krediler ile ekonomik bliylime arasindaki iliskiyi Granger nedensellik testi ile
analiz etmis, ekonomik buytmeden kredilere dogru %5 anlamlilik seviyesinde ve kredilerden
ekonomik buytmeye dogru %10 anlamlilik seviyesinde cift yonli bir iliskinin varligini tespit
etmistir. Demirglic-Kunt ve Singer’e (2017) gore finansal tabana yayilmanin toplumsal agidan da
bircok faydasi bulunmaktadir. Odemelerin nakit yerine banka hesaplar araciligi ile yapilmasi ¢cok
daha etkin bir yontem olup devletler ve isletmeler acisindan daha seffaf bir yap: olusmasini
saglamaktadir. Yapilan arastirmalardan farkli sonuclar elde edilse de finansal sistemin
resmilesmesi ve krediye uygun sartlarda erisim uzun vadede ekonomik bliytimeyi ve tiretkenligi
arttirmaktadir. Apaydin (2018), 2000-2016 déneminde ARDL modelini kullandig1 arastirmada
Turkiye’de tarim ve sanayi sektértiintin krediler icindeki payinin azalirken insaat ve hizmetler
sektériintin payinin arttigl sonucuna ulasmistir. Bunun yani sira tarim, sanayi ve hizmetler

sektort kredilerinin ekonomik btiytimeyi olumlu etkiledigi ancak insaat sektoérti kredilerinin uzun
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donemde ekonomik bliylime Uizerinde negatif yéonde etkili oldugu sonucuna ulasmistir. Buna
benzer bicimde Cakar ve digerleri (2018), Johansen esbuttinlesme ve Granger nedensellik testini
kullandig1 arastirmada kredi hacmi ile GSYH arasinda uzun dénemli pozitif bir iliski oldugu
sonucuna ulasmistir. Karakus (2020), demografik degiskenler ile finansal tabana yayilma
kriterleri olarak kredileri ve hesap sahipligini kullandig arastirmada finansal kurumlardan borg¢
alma ve finansal kurumlarda birikim yapmanin artis gdsterdigi sonucuna ulasmistir. Buna gére
konuya iliskin daha once yapilan ampirik arastirmalardan elde edilen sonuclar Turkiye
baglaminda finansal tabana yayilma, krediler ve ekonomik bliytme arasinda pozitif iliskiler

oldugu goértustnu desteklemektedir.
3. ARASTIRMA

Bu c¢alisma Turkiye’de krediler, ekonomik biiytime ve finansal tabana yayilma arasindaki iligkileri
analiz etmektedir. Bu amac¢ dogrultusunda 2010-2020 dénemlerinde bankalar tarafindan verilen
kredilerin iller bazindaki dagilimlari ve ekonomik bliytime ile finansal tabana yayilma iliskisi
coklu regresyon analizi yardimiyla incelenmistir. Analizler STATA paket programi yardimiyla
gerceklestirilmistir. Calismada kullanilan krediler ve finansal tabana yayilma ile ilgili veriler
Tirkiye Bankalar Birligi'nin web sitesinden alinmistir. Iller bazinda kisi basina diisen milli gelir
verileri ise Turkiye Istatistik Kurumu’ndan alinmistir. Calismada finansal tabana yayilma bagimh
degisken, krediler ve ekonomik bliyime ise bagimsiz degiskenler olarak belirlenmistir. Bagimh
degiskeni temsilen tc¢ alt degisken (ATM sayisi, hesap adedi ve POS sayisi) kullanilarak yeni tek
bir degisken olusturulmustur. S6z konusu yeni degisken Temel Bilesen Analizi (Principal
Component Analysis) kullanilarak elde edilmistir. Calismada kullanilan degiskenlerin logaritmasi
alinarak calismanin modeline gore degiskenler arasinda coklu regresyon analizi uygulanmistir.
Bu baglamda calismanin modeli esitlik 1’de gosterilmistir.

Yie=a+ B Ky + By GSYH;p + €5 (1)
Y = Finansal Tabana Yayuma
a = Sabit Terim
Bi = Kredilerin Katsayist
K = Krediler
B2 = GSYH Katsayist
GSYH = Kisi Baswina Diisen Milli Gelir
€ = Hata Terimi
i = Jller
t = Yiullar

Esitlik 1’de ifade edilen model gcercevesinde bu calismada asagidaki hipotezler test edilmistir.

Hi = Kredilerle finansal tabana yayilma arasinda pozitif ve anlam bir iliski vardir.
H2 = GSYH ile finansal tabana yayilma arasinda pozitif ve anlamli bir iliski vardir.

Tablo 1’de uygulamada kullanilan verilerin tanimlayici istatistiklerine yer verilmistir.

Tablo 1. Tanimlayici Istatistikler

Degiskenler Gozlem Sayis1 Ortalama Standart Sap. Minimum Maksimum
Krediler 891 1,23 4,84 0,02 43,57
GSYH 891 25493,26 14192,29 5673,98 97949,61
ATM Sayis1 891 496,91 1264,31 16 11933
Hesap Adedi 891 1812487 4057617 91964 50200000
POS Sayis1 891 31253,51 93582,95 727 1473036
PCA* 891 -3,53e-10 1,713764 -0,65 20,90

* Temel Bilesen Analizi (Principal Component Analysis) kullanilarak ti¢c degisken (ATM sayisi, hesap adedi ve POS sayisi)
yeni bir degisken (PCA) olarak tanimlanmuistir.

Tablo 1’de gosterildigi tizere calismadaki tim degiskenlerin goézlem sayilari, ortalama degerleri,

standart sapmalari, minimum ve maksimum degerlerine yer verilmistir. Ortalama degiskenler,
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ilgili degiskenlerin incelenen dénemlerinin ortalamasini goéstermektedir. Standart sapma ise
calismada kullanilan degiskenlerin ortalamadan ne kadar saptiklarinin bir gostergesidir.
Minimum ve maksimum ise degiskenlerin incelenen dénemler itibariyle en ktictik ve en btyuk

degerlerini ifade etmektedir.
3.1. Bulgular

Calismada o6ncelikle finansal tabana yayilmay: temsilen tg¢ alt degisken kullanilarak yeni bir
degisken elde edilmistir. Bu baglamda bu alt degiskenlerin yeni olusturulan degiskeni temsil
yeterliligini 6lcebilmek adina bu degiskenler arasinda korelasyon analizi yapilmis ve elde edilen

sonugclar Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2. Korelasyon Matrisi

Krediler GSYH ATM Sayis1 Hesap Adedi POS Sayis1 PCA
Krediler 1,00

GSYH 0,16 1,00

ATM Sayis1 0,96 0,23 1,00

Hesap Adedi 0,93 0,27 0,98 1,00

POS Sayis1 0,94 0,20 0,95 0,96 1,00

PCA 0,96 0,23 0,98 0,99 0,98 1,00

Tablo 2’de ifade edilen korelasyon matris tablosunda da géruldugt tizere bagimsiz degisken
olarak belirlenen krediler ile GSYH arasindaki iligki katsayisi 0,80’den kucik oldugu icin es
dogrusallik testine ihtiya¢c duyulmamistir. Es dogrusallik testleri degiskenler arasindaki iliski
katsayis1 0,80’den bliytik olmas: durumunda uygulanmaktadir. Tablo 2’de gdsterilen korelasyon
analizi sonuglarina gére hesap adedi ile ATM sayis1 arasinda %98,02 oraninda, POS sayisi ile ATM
sayis1 arasinda %95,60 ve POS sayisi ile hesap adedi arasinda ise yaklasik %96,54 oraninda bir
korelasyon tespit edilmistir. Bu tc¢ degisken arasinda elde edilen pozitif iliski degiskenlerden
birisinde artis meydana geldiginde digerinde artis oldugu, birisinde azalma meydana geldiginde
ise digerinde de azalma meydana geldigi anlamini tasimaktadir. Bu baglamda bu ti¢ degiskenden
her biri bir digeri yerine kullanilabilmektedir. Bu cercevede Temel Bilesen Analizi (Principal
Component Analysis) kullanilarak tG¢ degisken yeni bir degisken (PCA) olarak tanimlanmis ve
daha sonra degiskenler arasindaki iliskiyi 6lcmek icin regresyon analizi uygulanmistir. Ayrica
calismada kullanilan verilerin duraganhiginin belirlenebilmesi i¢in birim koék testi yapilmistir.
Literattirde verilerin duraganligini test etmede bircok birim koék testi kullanilmaktadir. Bu
calismada birim kok testlerinden birisi olan Levin, Lin ve Chu (2002) testi uygulanmis ve elde
edilen sonugclar Tablo 3’te 6zetlenmistir. Levin, Lin ve Chu (2002) testine gére HO= Paneller birim
kok icerir. Dolasiyla ilgili degiskenler tizerine yapilan birim kok testi sonuclar: anlamh ¢ikarsa HO
reddedilip alternatif hipotez kabul edilmektedir.

Tablo 3. Levin-Lin-Chu Birim Kok Testi Sonuclar:

Degiskenler Krediler GSYH PCA Hesap adedi POS Sayis1 ATM Sayis1
P-degeri 0,00 0,01 0,00 0,03 0,00 0,00
T-istatistigi -10,07 -2,28 -10,10 -1,81 -15,97 -7,73

Tablo 3’te verilen birim kok testi sonuclarina goére tim degiskenlerin %5 dtizeyinde anlaml oldugu
gorulmektedir. Bu durumda bos hipotez reddedilip alternatif hipotez kabul edilmektedir. Béylece
calismada kullanilan verilerde birim kok olmadigl anlasilmis ve calismanin hipotezlerini test
etmek icin regresyon analizi uygulanmistir. Finansal tabana yayilma (bagimli degisken) ile

krediler (bagimsiz degisken) arasindaki regresyon sonuglari Tablo 4’te sunulmustur.
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Tablo 4. Finansal Tabana Yayilma ile Krediler Arasindaki Regresyon Analizi Sonuclari

Model R2 Diizeltilmis R? Anlamlilik (p) Root MSE Istatistigi

FTY 0,46 0,46 0,00 1,25
Standartlastirilmamis Katsayilar

Model FTY B Standart Hata t Anlamlilik (p)

Sabit 1,00 0,55 18,06 0,00

LGKREDI 0,89 0,03 27,56 0,00

Tablo 4’te ifade edilen regresyon analizi sonuclarina goére kredilerle finansal tabana yayilma
arasinda %1 duzeyinde anlaml ve pozitif yonlt bir iliski tespit edilmistir. Bu durumda kredilerde
yasanan %1°lik artisin finansal tabana yayilmay: %0,89 oraninda arttirdigi gértlmektedir. Bu
asamadan sonra kontrol degiskeni olarak modele dahil edilen GSYH ile krediler arasindaki iliskiyi

O6lcmeye yonelik regresyon analizi uygulanmis ve sonuclari Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5. Finansal Tabana Yayilma ile Krediler ve GSYH Arasindaki Regresyon Analizi Sonuclari

Model R2 Diizeltilmis R2 Anlamlilik (p) Root MSE Istatistigi

FTY 0,46 0,46 0,00 1,25
Standartlastirilmamis Katsayilar

Model FTY B Standart Hata t Anlamlilik (p)

Sabit -1,87 0,82 -2,28 0,02

LGKREDI 0,86 0,03 26,44 0,00

LGSYH 0,28 0,08 3,52 0,00

Finansal tabana yayilma (bagimli degisken) ile krediler (bagimsiz degisken) ve GSYH (kontrol
degiskeni) arasindaki regresyon sonuclarina gore krediler ve GSYH ile finansal tabana yayilma
arasinda %1 dtizeyinde anlamli ve pozitif yonla bir iligki tespit edilmistir. Bu baglamda kredilerde
%171k artisin finansal tabana yayilmay: %0,86 oraninda, GSYH’deki %1’lik artisin ise finansal
tabana yayilmay1 %0,28 oraninda arttirdig: gértilmektedir. Bu durumda calismada test edilen H1
ve H2 hipotezleri kabul edilip HO hipotezi ise reddedilir. Yani hem krediler hem de GSYH ile
finansal tabana yayilma arasinda pozitif ve anlamli bir iliski vardir. Bu asamadan sonra
calismanin bagiml degiskeni olarak belirlenen alt degiskenler ile bagimsiz degiskenler arasinda
yapilan regresyon analizi sonuclari verilerek calismada elde edilen bulgularin saglamhg: test
edilmistir.

3.2. Saglamlik Testi Sonuclar:

Bu bélimde krediler ve GSYH ile finansal tabana yayilmay: temsilen secilen alt degiskenler
arasindaki iliski ayr1 ayri regresyon analizine tabi tutulmus ve elde edilen sonuclarin saglamlig:

test edilmistir. Tablo 6°da ATM sayis1 ile krediler arasinda yapilan regresyon analizi sonuglarina

yer verilmistir.

Tablo 6. ATM Sayisi ile Krediler Arasindaki Regresyon Analizi Sonuglari

Model R? Diizeltilmis R? Anlamhilik (p) Root MSE istatistigi

FTY 0,91 0,91 0,00 0,32
Standartlastirilmamis Katsayilar

Model FTY B Standart Hata t Anlamlilik (p)

Sabit 6,28 0,01 432,08 0,00

LGKREDI 0,83 0,00 99,25 0,00

Tablo 6’da gosterilen analiz sonuclarina goére krediler ile ATM sayis1 arasinda %1 duzeyinde
anlaml bir iligki tespit edilmistir. Bu baglamda kredilerdeki %1°71ik artis ATM sayisini %0,83
oraninda arttirmis dolayisiyla finansal tabana yayilma artmistir. Tablo 7°de ATM sayisi ile krediler

ve GSYH arasinda yapilan regresyon analizi sonuglarina yer verilmistir.
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Tablo 7. ATM Sayisi ile Krediler ve GSYH Arasindaki Regresyon Analizi Sonugclari

Model R2 Diizeltilmis R2 Anlamlilik (p) Root MSE Istatistigi

FTY 0,94 0,94 0,00 0,25
Standartlastirilmamis Katsayilar

Model FTY B Standart Hata t Anlamlilik (p)

Sabit 2,34 0,17 13,77 0,00

LGKREDI 0,80 0,00 118,38 0,00

LGSYH 0,39 0,01 23,22 0,00

Tablo 7’de de ifade edildigi tizere regresyon analizine kontrol degiskeni olarak GSYH’de eklenerek
yeniden analiz yapilmistir. Elde edilen sonuclara gére krediler ve GSYH ile ATM sayis1 arasinda
%1 dtizeyinde anlaml bir iliski tespit edilmistir. Buna gore krediler ve GSYH’deki %1 lik artis ATM
sayisini sirasiyla %0,80 ve %0,39 oraninda arttirmaktadir. Tablo 8’de finansal tabana yayilmayi
temsil eden bir diger alt degisken olan hesap adedi ile krediler arasindaki regresyon analizi
sonuclarina yer verilmistir.

Tablo 8. Hesap Adedi ile Krediler Arasindaki Regresyon Analizi Sonuclari

Model R2 Diizeltilmis R2 Anlamlilik (p) Root MSE Istatistigi

FTY 0,90 0,90 0,00 0,30
Standartlastirilmamis Katsayilar

Model FTY B Standart Hata t Anlamlilik (p)

Sabit 14,55 0,01 1072,04 0,00

LGKREDI 0,74 0,00 94,11 0,00

Tablo 8’de sunulan regresyon analizi sonuclarina gére krediler ile hesap adetleri arasinda %1
duizeyinde anlaml bir iligki tespit edilmistir. Bu baglamda kredilerde meydana gelen %1°lik artis
hesap adedini %0,74 oraninda arttirmaktadir. Tablo 9’da krediler ve GSYH ile hesap adedi
arasinda yapilan regresyon analizi sonuclarina yer verilmistir.

Tablo 9. Hesap Adedi ile Krediler ve GSYH Arasindaki Regresyon Analizi Sonuclari

Model R2 Diizeltilmis R? Anlamlilik (p) Root MSE Istatistigi

FTY 0,94 0,94 0,00 0,24
Standartlastirilmamis Katsayilar

Model FTY B Standart Hata t Anlamlilik (p)

Sabit 10,99 0,16 67,96 0,00

LGKREDI 0,71 0,00 110,14 0,00

LGSYH 0,35 0,01 22,10 0,00

Tablo 9’da goérulen regresyon analizi sonuglarina gore krediler ve GSYH ile hesap adetleri arasinda
%1 dtizeyinde anlaml bir iliski tespit edilmistir. Bu baglamda krediler ve GSYH’de meydana gelen
%1’lik artis sirasiyla hesap adedini %0,71 ve %0,35 oraninda arttirmaktadir. Tablo 10°’da POS

sayisi ile krediler arasinda yapilan regresyon analizi sonuclarina yer verilmistir.

Tablo 10. POS Sayaisi ile Krediler Arasindaki Regresyon Analizi Sonugclari

Model R2 Diizeltilmis R2 Anlamlilik (p) Root MSE istatistigi

FTY 0,94 0,94 0,00 0,27
Standartlastirilmamis Katsayilar

Model FTY B Standart Hata t Anlamlilik (p)

Sabit 10,40 0,01 842,72 0,00

LGKREDI 0,86 0,00 121,54 0,00

Tablo 10°da sunulan regresyon analizi sonuclarina gére krediler ile POS sayisi arasinda %1
dizeyinde anlaml bir iligki tespit edilmistir. Bu baglamda kredilerde meydana gelen %1’lik artig
kullanilan POS sayisini %0,86 oraninda arttirmaktadir. Tablo 11’de krediler ve GSYH ile POS

sayisl arasinda yapilan regresyon analizi sonuclarina yer verilmistir.
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Tablo 11. POS Sayisi ile Krediler ve GSYH Arasindaki Regresyon Analizi Sonuglar
Model R2 Diizeltilmis R? Anlamlilik (p) Root MSE Istatistigi
FTY 0,95 0,95 0,00 0,25
Standartlastirilmamis Katsayilar
Model FTY B Standart Hata t Anlamlilik (p)
Sabit 8,37 0,16 49,29 0,00
LGKREDI 0,85 0,00 125,77 0,00
LGSYH 0,20 0,01 12,01 0,00

Tablo 11°de gortilen regresyon analizi sonuclarina gore krediler ve GSYH ile POS sayis1 arasinda
%1 duzeyinde anlaml bir iliski tespit edilmistir. Bu baglamda krediler ve GSYH’de meydana gelen

%1’lik artis sirasiyla kullanilan POS sayisin1 %0,85 ve %0,20 oraninda arttirmaktadir.

Regresyon analizi sonuclari genel olarak degerlendirildiginde bagimli degisken olan finansal
tabana yayilma ile temel bagimsiz degisken krediler arasinda pozitif ve anlamh bir iligki tespit
edilmistir. Finansal tabana yayilmay: temsilen belirlenen tek degiskenin saglamhigini test etmek
amaciyla krediler ve ekonomik buytme ile alt degiskenler ayri ayri regresyon analizine tabi
tutulmus ve bu alt degiskenlerin tek degisken olarak tanimlanmasinin sonucu degistirip
degistirmedigi test edilmistir. Sonug¢ olarak finansal tabana yayilmay: temsilen atanan yeni
degiskenle krediler ve ekonomik bliyiime arasinda yapilan analizlerle alt degiskenlerle ayr1 ayri
yapilan analiz sonuglarinin ayni oldugu gézlemlenmistir. Bu baglamda krediler ile finansal tabana
yayilma arasinda pozitif ve anlaml bir iliski oldugu ve krediler arttikca finansal tabana yayilmanin
da arttig1 sonucu elde edilmistir. Ayrica ekonomik bliytime finansal tabana yayilmay: etkileyen
kontrol degiskeni olarak atanarak regresyon analizine tabi tutulmus ve ekonomik blyltme ile

finansal tabana yayilma arasinda da pozitif ve anlamli bir iligki tespit edilmistir.

Ampirik analizlerden elde edilen sonuclar arastirmanin temel hipotezi ile uyumludur. Buna gore
sonuglar hem kredilerin hem de ekonomik bliylimenin finansal tabana yayilma Uzerinde etkili
oldugunu gostermektedir. Konuya yoénelik daha 6nce yapilan arastirmalar yogunlukla finansal
tabana yayilmanin ekonomik buytme ve krediler tzerinde etkilerini ortaya koyarken bu
arastirmadan elde edilen sonuglar krediler ve ekonomik bliyimenin finansal tabana yayilma
tzerinde etkili oldugunu goéstermekte olup daha 6nceki calismalardan farklilagmakta ve Turkiye
baglaminda yeni kanitlar sunmaktadir.

4. SONUC

Finansal tabana yayilma, krediler ve ekonomik bliylime arasindaki iligkiler son yillarda sadece
akademisyenlerin degil ayni zamanda politika yapicilarin da artan ilgilisini cekmeye baslamistir.
Konuya iliskin artan ilgi cercevesinde bu arastirmada ampirik olarak finansal tabana yayilma,
krediler ve ekonomik bllyime arasindaki iliskiler Turkiye baglaminda 2010-2020 dénemi i¢in
aylik veriler kullanilarak coklu regresyon modelleri ile incelenmistir. Arastirmada ayni zamanda
saglamlik testleri uygulanmis ATM ile krediler ve ekonomik bliytime, hesap adedi ile krediler ve
ekonomik buytme, POS adedi ile krediler ve ekonomik buyume arasindaki iliskiler analiz
edilmistir.

Arastirmada kullanilan regresyon modelleri krediler ile finansal tabana yayilma ve ekonomik
blytme ile finansal tabana yayilma arasinda anlaml ve pozitif yonlt bir iligkilerin varhigini
gostermektedir. Buna gore kredilerde meydana gelen %1 lik artis finansal tabana yayilmay1 %0,86
duzeyinde arttirirken, ekonomik bliyilmede meydana gelen %1’lik artis finansal tabana yayilmay1
%0,28 arttirmaktadir. Bu cercevede hem kredilerde hem de ekonomik bliyimede meydana gelen
artislar finansal tabana yayilmay: pozitif etkilemektedir. Elde edilen bu sonuclar konuya iliskin
daha 6nce yapilan ampirik arastirmalarin sonugclar: ile de uyum gostermektedir (Lenka ve
Sharma, 2017; Kim ve digerleri, 2018; Raza ve digerleri, 2019). Arastirma sonugclarina gére ayni
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zamanda krediler ve GSYH’deki %1°lik artis ATM sayisini sirasiyla %0,80 ve %0,39 oraninda;
krediler ve GSYH’de meydana gelen %1°lik artis hesap adedini sirasiyla %0,71 ve %0,35 oraninda;
krediler ve GSYH’de meydana gelen %1’lik artis POS sayisini sirasiyla %0,85 ve %0,20 oraninda
arttirmaktadir. Bu baglamda sonuclar krediler ve ekonomik bliylimenin finansal tabana yayilma

ltzerinde 6nemli ve pozitif bir etkiye sahip oldugunu goéstermektedir.

Arastirmadan elde edilen sonucglar Turkiye ekonomisi ve finans piyasalart icin 6nemli
degerlendirmelere imkan vermektedir. {1k olarak kredilerin tilke genelinde ve iller bazinda dengeli
dagilmas: bireylerin ve daha da otesi dezavantajli gruplarin finansa erisimini kolaylastirarak
tabana yayilmay:1 saglayabilecektir. Bu cercevede finansal tabana yayilma arttikca toplumda
finansa erisememekten kaynaklanan sorunlar coézillebilecek, toplumsal esitlik, yoksullugun
o6nlenmesi ve firsat esitligi gibi temel sorunlarin giderilmesinde asama kaydedilebilecektir. Bunun
yani sira uluslararasi alanda yapilan bircok arastirma finansal tabana yayilmanin ekonomik
buytme tzerindeki pozitif etkilerini de ortaya koymaktadir (Levine, 2005; Beck ve digerleri, 2007;
Huang, 2021). Buna gore finansal tabana yayilmanin artmas: tilkelerin refahini da arttirica bir
unsur olarak degerlendirilmeli, finansal kurumlarin subelesme, ATM yerlestirme, POS trant
saglama, hesap acama gibi faaliyetlerine yonelik stratejik politika kararlar1 alinmalidir. Bu
duruma kamu bankalarmin énciltik etmesi s6z konusu olabilir. Politika yapicilar kredi
politikalarina ve ekonomik bliylime kararlarina yonelik kararlar alirken finansal tabana yayilma

olgusunu da rasyonel olarak degerlendirme stireclerine dahil etmelidir.

Bu arastirma finansal tabana yayilma, ekonomik biiylime ve krediler arasindaki iligkileri Ttrkiye
baglaminda buttncul bir yaklasimla ele alan ilk calismadir. Bu nedenle elde edilen sonuclar
literattirde 6nemli bir boslugu doldurmaktadir. Arastirmanin birtakim kisitlar: da bulunmaktadar.
flk olarak ele alinan dénem 2010-2020 dénemi olup sonuclar sé6z konusu dénem kosullar goz
online alinarak degerlendirilmelidir. Bunun yani sira arastirmada c¢oklu regresyon modelleri
kullanilmis olup diger modellerin kullanilmasi durumda elde edilecek sonuclarin
farklilagabilecegi degerlendirilmelidir. Son olarak bundan sonraki arastirmalarda farkli banka
tarleri acisindan ekonomik buytme ve finansal tabana yayilma arasindaki iligkiler
siniflandirilarak gerceklestirilebilir. Ttrkiye baglaminda finansal entegrasyon konusu modellere
eklenerek ekonomik blylme ve finansal tabana yayilmaya iliskin daha derin sonuglar elde
edilebilir.
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SUMMARY
Introduction

The phenomenon of financial inclusion has faced increasing attention from academics, politicians
and other stakeholders over the last 20 years. In the theoretical background of the increasing
interest, there are significant relationships between financial inclusion, in other words, financial
inclusion and concepts such as economic growth, poverty and equality. At the basic level,
financial inclusion starts with having an account in a bank or transferring money using mobile
applications. The phenomenon of financial inclusion has much greater importance for developing
countries. The inability of various segments of society to access the financial system adequately
and the financial exclusion, as a result, will hinder the development of the financial infrastructure
and will adversely affect economic growth (Angadi, 2003; Sharma, 2016). In this context, financial
inclusion not only plays a role in improving the financial infrastructure of countries but also
contributes to economic growth and development. This research focuses on explaining the
relationship between financial inclusion, loans and economic growth in Turkey, which is in the
category of developing countries. Loans given in Turkey, whose main goal is economic growth, are
considered one of the most important elements of growth. For this reason, it is necessary to reveal
the relations between financial inclusion, loans and economic growth in Turkey, which has a
dynamic and variable financial structure. The results obtained from the research provide
theoretical and practical contribution.

Purpose

The aim of the research is to examine the relationships between financial inclusion, loans and
economic growth for the period 2010-2020 with multiple regression models. In accordance with
the purpose of the research, the number of ATMs and POS, which are indicators of financial
inclusion, and the relationship between the number of accounts and loans and economic growth

were analyzed separately.
Method

In the study, financial inclusion was determined as the dependent variable, while loans and
economic growth were determined as independent variables. A new single variable was created by
using three sub-variables (the number of ATMs, the number of accounts and the number of POS)
representing the dependent variable. The new variable in question was obtained by using Principal
Component Analysis. By taking the logarithm of the variables used in the study, multiple
regression analysis was applied between the variables according to the model of the study.

Findings

According to the results of the correlation analysis, a 98.02% correlation was found between the
number of accounts and the number of ATMs, a 96% correlation between the number of POS and
the number of ATMs, a 95.60% correlation, and a 96.54% correlation between the number of POS
and the number of accounts. According to the results of the regression analysis, a significant and
positive relationship at the level of 1% was determined between loans and financial inclusion. In
this case, it is seen that the 1% increase in loans increased the financial inclusion by 0.89.
According to the regression results between financial inclusion (dependent variable) and loans
(independent variable) and GDP (control variable), a significant and positive relationship at the
level of 1% between loans and GDP and financial inclusion was determined. In this context, it is
seen that a 1% increase in loans increases financial inclusion by 0.86, and a 1% increase in GDP
increases financial inclusion by 0.28. A significant relationship at the level of 1% was found
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between loans and the number of ATMs. In this context, the 1% increase in loans increased the
number of ATMs by 0.83, thus increasing financial inclusion. GDP was added as a control variable
to the regression analysis, and when the analysis was reanalyzed, a 1% significant relationship
was found between loans and GDP and the number of ATMs. Accordingly, a 1% increase in loans
and GDP increases the number of ATMs by 0.80 and 0.39, respectively. A significant relationship
at the level of 1% was determined between loans and account numbers. In this context, a 1%
increase in loans increases the number of accounts by 0.74. A significant relationship at the level
of 1% was determined between loans and GDP and number of accounts. In this context, the 1%
increase in loans and GDP increases the number of accounts by 0.71 and 0.35, respectively.
According to the results of the regression analysis, a significant relationship at the level of 1%
was determined between the loans and the number of POS. In this context, the 1% increase in
loans increases the number of POS used by 0.86. According to the results of the regression
analysis, a significant relationship at the level of 1% was determined between loans and GDP and
the number of POS. In this context, the 1% increase in loans and GDP increases the number of
POS used by 0.85 and 0.20, respectively.

Conclusion

The results of the research show that there is a positive and significant relationship between the
dependent variable, financial inclusion, and the main independent variable, loans. It is concluded
that there is a positive and significant relationship between loans and financial inclusion, and
that as loans increase, financial inclusion also increases. In addition, economic growth was
assigned as the control variable affecting financial inclusion and subjected to regression analysis,
and a positive and significant relationship was determined between economic growth and financial
inclusion. The results obtained from the empirical analyzes are compatible with the main
hypothesis of the research. Accordingly, the results show that both loans and economic growth
are effective on financial inclusion.

The results obtained from the research allow important evaluations of the Turkish economy and
financial markets. First of all, the balanced distribution of loans across the country and based on
provinces will facilitate the access of individuals and disadvantaged groups to finance and will
enable the spread to the base. In this context, as financial inclusion increases, the problems
arising from the inability to access finance in society will be solved, and progress will be made in

eliminating basic problems such as social equality, poverty prevention and equal opportunity.

Accordingly, the increase in financial inclusion should be evaluated as a factor that increases the
welfare of the countries, and strategic policy decisions should be taken for the activities of
financial institutions such as branching, placing ATMs, providing POS products, and opening
accounts. This situation may be led by public banks. Policymakers should rationally include the
phenomenon of financial inclusion in their evaluation processes while making decisions regarding

credit policies and economic growth decisions.
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