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OzZET

Ulkeler tarafindan 6zellikle 2008 kiiresel finansal krizinden sonra
korumaci politikalar kolayca toparlanabilmek icin yaygin kullanilan
birer arag haline gelmistir. Ancak korumaci egilim ABD baskani Donald
Trump’in goreve gelmesinin ardindan, Trans Pasifik Ortaklik (TPP)
Anlasmasi'ndan ¢ekilmesi ve Transatlantik Ticaret ve Yatirim Ortakhgi
(TTIP) Anlagsmasi miizakerelerine ara vermesi ile ¢ok baska bir boyuta
tasinmaya baslanmis. Buna bagh olarak tim diinya’da korumaci
politikalar ve soylemlerle beraber ticaret politikasi belirsizliginin de
arttigi gdzlemlenmeye baslamistir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerin
piyasalarinin bundan en ¢ok etkilendigi gbzlenmistir. Ticaret politikasi
belirsizligi arttiginda, fonlar gelismekte olan llkelerden diger (ilkelere
dogru hareket etmeye baslar. Givenli bir cennet arayisiyla daha
gelismis olan llkelere yonelim baslar. Bu durum dlkelerden kagan
finansal araglarin Ulkelerin bor¢ yiki ve riskini ayrica artirmasina
sebep olmaktadir. Bu calismada oOzellikle uluslararasi literatir
incelenerek, Tiirkiye agisindan benzer sorunlarla karsilasmamasi igin
gOrls ve onerilerin sunulmasi amaglanmistir.
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EXAMINATIONS ON TRADE POLICY UNCERTAINTY AND FOREIGN
TRADE RELATIONS: RECOMMENDATIONS FOR TURKEY

Abstract

Especially after the 2008 Global Financial Crisis, protectionist
policies have become a widely used tool for countries to recover
quickly. However, the protectionist tendency began to move to
another dimension after the US President Donald Trump took office,
with the withdrawal from the Trans Pacific Partnership (TPP)
Agreement and the interruption of the Transatlantic Trade and
Investment Partnership (TTIP) Agreement negotiations. Accordingly, it
has been observed that trade policy uncertainty has increased along
with protectionist policies and discourses all over the world. In
particular, it has been observed that the markets of developing
countries have been affected by this situation. When trade policy
uncertainty increases, funds begin to move from developing countries
to other countries. With the search for a safe haven, the orientation to
the more advanced begins. This means that financial instruments
escaping in countries also increase the debt burden and risk of
countries. With this study, it is aimed to present opinions and
suggestions in terms of not encountering similar problems in terms of
Turkey, especially by examining the international literature.

Keywords: Trade Policy Uncertainty, Foreign Trade, TTIP, TPP, 2008
Global Financial Crisis.



GIRiS

Son zamanlarda Ozellikle Tirkiye’de ticaret politikasindaki
belirsizliklerin dis ticaret hacimleri Uzerinde olumlu etkilerinin
olmasina ragmen beraberinde getirdigi yliksek d6vizin ve bu yikselen
dovize bagh gelisen yilksek enflasyonun ekonomi politikasindaki
belirsizliklerin olasi etkilerinin neler olabilecegi sorusunun daha
ayrintili incelenmesi ihtiyacini ortaya koymustur. Ozellikle gecmis
literatlr bu konuda Ulkeler bazinda farkhliklarin oldugunu, olumlu ve
olumsuz etkilerinin 6zellikle uluslararasi ticaret boyutuyla etkilerinin
olabilecegini gostermektedir. Bu ¢alisma ile geg¢mis literatlr
incelenerek bu konuda onemli c¢ikti ve gorislerin anlasiimaya
¢ahisiilmasi 6ngorilmektedir. Konuya giris yapmadan iyi bir Ticaret
politikasinin, aracilari geri donlisi olmayan ve maliyetli yatirimlar
yapmaya tesvik etmek igin olduk¢a etkili bir yontem oldugunu
belirtmenin yanls olmayacagini séylemek dogru olacaktir (Handley,
2014). Bunun tersi olarak ise Ticaret politikasindaki belirsizliklerin
(TPB) ise, duzenlemelerin, dis ticaretin, maliye’nin ve para
politikalarinin gelecekteki seyri hakkinda belli eksikliklere isaret ettigi
bilinmektedir (Baker, Bloom ve Davis, 2016). Birka¢ calisma, TPB
ekonomik faaliyetleri onemli 6lclide etkiledigini ve tim ekonomik
sistem bilesenleri Uzerinde olumsuz veya olumlu bir etkiyle iliskili
oldugunu ortaya koymustur. Calismalar agirlikh olarak i¢ ve dis Ticaret
politikasi Uzerindeki belirsizliklerin, mal, hizmet ve yatirrm akisini
onemli 6l¢tide etkiledigini ortaya koymaktadir (Handley, 2014). TPB ve
Dis ticaret arasindaki iliski, 2008'deki mali krizden sonra yavaslayan
kiiresel ticaret blylimesinin ve ardindan gelen blylik daralma 6zel bir
onem kazanmis olsa da nispeten sinirh sekilde ele alinmaktadir (Boz,
Bussiere ve Marsilli, 2015). Bununla birlikte, TPB'nin Ulkelerin ticareti
Uzerindeki etkileri hem ampirik hem de teorik ¢alismalarda 6nemli
konulardan biri olmaya devam etmektedir. Ayrica, bazi ¢alismalar
TPB'nin ticaret lzerindeki etkilerini ele almistir ve TPB'nin etkisinin
ticaret hacimleriyle sinirlh kalmadigi gérilmistiir. Ulkelerin ticaret
yapma veya uluslararasi ticarete girme olasiliklarini da etkilemistir.



Ozellikle firmalarin ticaret kararlari aldiklari zamanlarda politika
belirsizlikleri, firmalarin uluslararasi ticarete girisini sinirlar (Handley ve
Lim3o, 2015). Ayrica TPB, firmalari gelecek beklentisi perspektifinden
etkileyerek ticareti olumsuz etkileyebilir. Ornegin, yiiksek TPB,
firmalardan ticaret ortaklarinin gelecekteki pazar talebi hakkinda
olumsuz beklentileri tetikleyebilir (Nguyen, 2012). Bu nedenle, ticaret
planlarini ayarlamaya ve ticaret olasiligini etkileyen ticaretle ilgili
yatirimlari azaltmaya tesvik edebilir. Sonug olarak, ticaret hacminin ve
ticaret olasihginin ihracatgi ve ithalatgi tlkelerin TPB'lerinden dnemli
Olclide etkilendigini gostermektedir. Ancak, ihracatgilarin TPB'sinin
yogun ve genis marjlar lizerindeki olumsuz etkisi, ithalatgi Glkelerin
TPB'lerinden daha belirgindir. Ayrica yapilan bazi incelemeler, gelismis
Ulkeler icin TPB'nin etkisinin gelismekte olan (ilkelere gére daha
belirgin oldugunu goéstermektedir. Bu nedenle, herhangi bir politika
eyleminin belirsizlik etkisini en aza indirecek sekilde iyi tasarlanmasi ve
degerlendirilmesi gerekmektedir. Dahasi bir Ulkenin ticaret akisi
yalnizca TPB'nin kendisinden etkilenmez, ayni zamanda ithalatgl
Ulkelerin TPB'lerinden de etkilenebilir ¢linki bir Ulkedeki belirsizlik
soklari digerlerine de yayilabilir ve kiresel deger zinciri yoluyla
ticaretini etkileyebilir (Tam, 2018).

LITERATURUN iNCELENMESi

Ticaret Politikalarindaki belirsizligin ekonomik faaliyetler Gizerindeki
etkileri, akademik literatlrde ve ekonomi politikasi diizleminde baskin
bir konudur. TPB konusunda mevcut literatlirde yer alan ¢alismalar
tlkelerin Diinya Ticaret Orgiiti’'ne girmesi veya bélgesel ticaret
anlasmalari imzalamasi sonrasinda TPB’lerinin azalmasinin ihracat
performansi (izerine etkisi Gzerine yogunlasmistir (Handley ve Limao,
2012; Mayda, Facchini, Liu ve Zhou, 2018; Osnago, Piermartini, ve
Rocha, 2015). Yakin zamanda vyapilan c¢alismalarda ise tarife
artiglarinin, TPB’lerini arttirmasi ve bunlarin ekonomilere etkisi
arastirilmistir (Baker, Bloom ve Davis, 2016, Caldara, locoviello,
Molligo, Prestipino ve Raffo, 2019, Cebreros, Chiquiar, Heffner ve
Salcedo, 2019). Bu calismalarin tamamindan yola g¢ikarak, birgok
¢alismanin belirsizligin ekonomik aktivite Gzerinde 6nemli olumsuz
etkileri oldugunu ortaya koymaktadir. Ayrica bu durum iktisat
teorisinin icerisinde de kendine yer bulmustur. (Arrow 1971; Laffont
1989). Belirsizlik gostergelerindeki gelismeler nedeniyle son yillarda
ampirik arastirmalarda da biyik 6nem kazanmistir. Bununla birlikte,
TPB'nin ticaret lizerindeki etkileri konusunda sinirli deneysel calismalar



yapimistir ve simdiye kadar yapilan calismalar sinirlidir ve TPB-ticaret
baglantisi hakkinda karisik sonuclar vermektedir.

Teorik literatlr, TPB’nin uluslararasi ticareti etkileyebilecegi cesitli
mekanizmalar oldugundan bahseder. Reel opsiyon deger teorisine
gore, TPB, geri donilst olmayan yatirimlarla iligkili riski artirarak
(Bernanke, 1983), bekleme ve ihtiyatlilik icin gergek bir opsiyon degeri
yaratir. Bu, ihracatgi firmalari yeni pazarlara girmekten alikoyarken
veya ertelerken mevcut pazarlardaki yatirimlari azaltmaya tesvik eder
(Wang, Chen ve Huang, 2014). Bu yatirrm teorisi, yatirm
harcamalarinin belirleyicisi olarak ekonomi politikasinin belirsizliginde
onemli bir rol oynar. Belirsizlik yiksek oldugunda, gelecege yatirim
yapma sec¢eneginin degeri artar ve yatinm karari gecikir. TPB, dis
pazarlardan ithalati da sinirlayabilir. Ornegin, Novy ve Taylor (2020),
ylksek belirsizlige yanit olarak yabanci girdi alimlarinda biyik bir
disis gozlemlemistir. Bu durum, nakit varliklarini artirabilir, genel
harcamalari azaltabilir ve ticareti engelleyebilir. Ayrica, basta ihracat
olmak tizere ekonomi politikalarindaki belirsizligin ticaret performansi
Uzerindeki etkisinin teorik temeli, firmalarin ihracata giris kararlari
tarafindan belirlenir. Firmalarin yatirrm yapma ve piyasaya girme
kararlari ekonomi politikasindaki belirsizlikten nasil etkilendigine
dayanir (Novy ve Taylor, 2020). Handley (2014), Handley ve Lim&do'nun
(2015) teorik cercevesine gore belirsizliklerdeki artis, girisimcileri
kotlilesen piyasa kosullari nedeniyle batik giris maliyetlerini
odememek icin piyasaya girisi ertelemeye tesvik etmektedir. Bu,
piyasaya giris maliyetlerinin battigi zamandir; belirsizlik, belirsizlik
¢oziilene kadar dis pazarlara girmeyi beklemek gibi durum yaratir.

Ek olarak, bliyiime opsiyonu teorisine gore; politika belirsizligi
yatirimla pozitif olarak iliskilidir (Bar-llan ve Strange, 1996) ve ticaret
akislarini tesvik eder. Bu teori, riskten kaginan firmalarin artan
belirsizlige goére dretim c¢iktisini degistirme esnekligine sahip
olduklarini (Abel, 1983) veya artan belirsizligin neden oldugu kaybi
telafi etmek icin daha fazla risk alip yatirimi artirma esnekligine sahip
oldugunu 06ne siren Qi-Hartman-Abel teorisi tarafindan
desteklenmektedir. (Gilchrist, Sim ve Zakrajsek, 2014). Bu da ticareti
artirict bir etki yaratabilir.

Bu teorik temellere dayanarak, bazi ampirik ¢alismalar, birkag
gelismis (lke ile sinirh olsa da TPB ile Ulkelerin ticaret performansi
arasindaki iliskiyi incelemistir. Ozellikle bu calismalarla en fazla katki



saglayan kisiler olan Handley ve Limao (2015), Portekiz icin 6zellikle
Avrupa Birligi’'ne girmesinden sonra ihracatinda olusan hizli artisi ve
Ulkedeki firmalarin artan dis ticaretini tespit etmislerdir. Handley
(2014) calismasinda ise Avustralya icin ticaret politikasi belirsizligi
altinda ihracati tahmin etmistir. Tahminleri, 1996 vyilinda DTO
kurulduktan sonra wuygulanan baglayici taahhitlerin olmamasi
durumunda, ihracatgl Griin cesitlerinin blylimesinin 1993 ve 2001
yillari arasinda %7 daha diisik olacagini géstermistir. Handley ve Limao
(2015), ticaret politikasi belirsizligine odaklanmanin yani sira,
belirsizligin firmalarin ihracat davranislarini da ciddi sekilde etkiledigini
belirtmistir. Bulgulari, piyasaya giris maliyetleri distiglinde, politika
belirsizliginin, kosullar diizelene veya belirsizlik ¢oziilene kadar dis
pazarlara girmeyi beklemek gibi gercek bir secenek degeri
yaratabilecegini ortaya koymustur. Yine Handley ve Liamo, Cin’le ilgili
yaptiklari bir diger calismalarinda Diinya Ticaret Orgiiti (DTO)'ne
girdikten sonraki Cin’in ve ABD ile kalci olarak normal iliskiler
(Permamanetly Normal Trade Relationship) statlisiine gegtikten sonra
ticaret savasi tehdidinin azaldigini ve bu azalmanin Cin’in ihracatindaki
artisin yaklasik %22’sini agikladigini bulmuslardir. Ayrica, Greenland,
lon ve Lopresti (2019), politika belirsizliginin ihracati nasil etkiledigini,
toplam ikili ticaret akislarini yogun ve genis marjlara ayristirarak ve bir
agirlik spesifikasyonu kullanarak sonuglar ortaya koymuslardir.
Calisma sonuglari, politika belirsizligindeki artislarin hem ticari
degerleri hem de genis marji azalttigini, ancak eger varsa, yogun mariji
artirdigini géstermektedir. Benzer sekilde, Crowley, Meng ve Song
(2018), firmalarin pazarlardan ¢ikma olasiliklarinin daha yilksek
oldugunu ve drinlerinin yiksek derecede politika belirsizligine tabi
oldugu yeni pazarlara girme olasiliklarinin daha dusik oldugunu
bulmuslardir.

Bazi calismalar, Ticaret politika belirsizliklerinin son ekonomik
yavaslamayl aciklayabilecegini iddia ediyor. Ornegin, Jaaskela ve
Mathews (2015) cgalismasi, belirsizligin yatirim (izerindeki etkisinin
kiresel ticareti etkiledigini ima etmekte ve kiiresel ticaretteki son
zamanlardaki yavaslamayi geleneksel modellerin uymadigi sekillerde
actklamaktadir. Armelius, Belfrage ve Stenbacka (2014) tarafindan
yapilan bir arastirmaya gore, 2008'deki mali krizden sonra kiiresel
ticarette ani bir diisis oldu ve ilk toparlanmanin ardindan biiyiimesi
alisilmadik derecede distk oldu. Calismanin bulgular, yiksek



belirsizligin zayif ticaret blylmesinin temel nedeni olabilecegi
sonucuna variyor.

Literatir Taramasi Ticaret politikasinda belirsizligin etkilerini
arastiran su ana kadar ki calismalar TPB’lerinin azalmasi ve buna bagli
olarak ticarette meydana getirdigi degisimlere odaklanmistir.
Literatlrdeki yakin donem calismalarin ise TPB’lerinde bir artisin
oldugunu gostermektedir. 2018’de hizlanan, ABD ve Cin arasinda
siregelen ticari gerilimler ticaret politikasi belirsizligini arttirmakta ve
cesitli kanallardan Glkelere etki etmektedir. Son donem c¢alismalarda
ticaret politikasi belirsizligi icin genel ekonomi politika belirsizliginde
oldugu gibi c¢esitli gostergeler olusturan arastirmacilar, bu
gostergelerin diger bazi degiskenlerle iliskisini incelemislerdir. Ozellikle
belirsizligin  doviz kuru kanal yoluyla uluslararasi ticareti
etkileyebilecegini de gostermektedir. Ancak bu etkinin yoniniln
belirsiz oldugu vurgulanmaktadir. Baker, Bloom ve Davis, 2019 yilinda
yayinlanan c¢alismalarinda TPB'lerin hisse senedi volatilitesi lzerine
etkisini arastirmislardir. Yazarlar 1900 ile 2017 arasinda hisse senedi
volatilitesinin %2,5 arttig1 donemleri tespit etmisler ve bu dénemlerin
%0,6’sinda ticaret politikasi belirsizliginin arttigini eklemislerdir. Ocak
2018 ve Agustos 2019 arasinda meydana gelen hisse senedi volatilitesi
artiglarinin ~ ise %38,5’i  ticaret  politikasi  belirsizliginden
kaynaklanmistir. Politika belirsizligi ayrica, Bartsch'ta (2019) oldugu
gibi doviz kuru oynakligina katkida bulunabilir ve firmalarin genellikle
tahmin hatalariyla sonuclanan uyarlanabilir beklentiler olusturmasina
yol acabilir (Beckmann ve Czudaj, 2017). Dis piyasalardaki déviz kurlari
konusunda karamsar bir bakis agisina sahip riskten kacinan bir firma,
riske maruz kalmamak icin 6nlemler alarak ticareti engelleyecektir.
Belirsizlik, reel doviz kurlarinin ihracata gegis etkisini de sinirlayarak
zayif ihracat performansina neden olabilir (Hlatshwayo ve Saxegaard,
2016). Tersine, doviz kurunun belirsizligi, pozitif ticaret etkilerine
neden olabilir. Goldstein ve Khan'da (1985) belirtildigi gibi, risklerin
hem gelir hem de ikame etkileri olabilir. Bu durumda ticaretin yénini
belirler. Bir yandan, déviz kuru oynakhgi, beklenen faydayi veya riskli
faaliyetlerin gekiciligini azaltarak, riskten kaginan firmalari daha 6nce
belirtildigi gibi ihracati diisiirmeye sevk eder. Ote yandan, riskten ¢ok
kaginan bir firma, potansiyel gelir kayiplarindan korunmak igin ihracati
artirmak icin gelir etkileri tarafindan motive edilebilir. ikame etkisi gelir
etkisine hakimse, yliksek déviz kuru riski daha disik ihracata yol agar.
Ampirik olarak, Tung ve digerleri, (2018) calismalarinda dis doéviz



risklerinin ikili ticaret etkilerini incelemekte ve doéviz kuru riskinin,
etkilerinin gelismis tlkelerde daha belirgin olmak tizere, hedef tilkelere
ihracati motive ettigini bulmuslardir. Ekonomi politikasi belirsizliginin
ticari sonuglari Uzerine yapilan c¢alismalarin ¢ogu teorik iddialara
odaklanmistir. Mevcut birka¢c ampirik calisma, ortak (lkelerden
kaynaklanan potansiyel politika yayllma etkileri dikkate alinmadan tek
Ulke analiziyle sinirlidir. Bu calisma hem ithalat hem de ihracat
Uzerindeki ekonomik politika belirsizliginin etkisini analiz etmek icin bir
¢ekim modeli kullanmaktadir. Bu ¢alisma sadece yerel TPB'nin etkisini
degil, ayni zamanda ortak Ulkelerden gelen TPB'ni de dikkate
almaktadir.

Son zamanlarda, literatiirde Ticaret Politikasi Belirsizligi (TPB) ve
Jeopolitik riskin ekonomik biylime ve diger mikroekonomik ve
makroekonomik  degiskenler  Uzerindeki olumsuz etkilerinin
arastirilmasina yonelik artan bir sapma vardir. TPB ve Jeopolitik Risk’in
ekonomik faaliyetleri bozabilecegi c¢esitli yollar hakkinda giincel
literatlrde yuritilen calismalarin hacmi literatiirde TPB ve Jeopolitik
Risk’in ekonomik blylimeyi etkileyebilecek politika riskini 6lgmek igin
aktoérler oldugu kanaatine varilmistir (Bloom, 2009). Bununla birlikte
TPB ve Jeopolitik Risk’in c¢esitli ekonomik faaliyetler Uzerindeki
etkilerini élgmek icin cesitli calismalar giindeme gelmistir. Ornegin,
Kannadhasan ve Das (2019), Quantile regresyon analizini kullanarak
Asya ekonomisinde ylikselen hisse senetleri lizerinde TPB ve Jeopolitik
Risk’in etkisine dair ampirik kanitlar saglamistir. Calismada bazi
bulgular sunmuslardir; birincisi, TPB hisse senedi fiyatlari lizerinde
olumsuz bir etkiye sahiptir. ikincisi, TPB'nin Jeopolitik Riskten daha
olumsuz bir etkisi vardir. Son olarak; ¢ degisken arasinda bulunan
baglanti bozuktur ve farkli kosullu niceliklere gore degisir. Turizm talebi
Uzerine Tiwari ve digerleri (2019), ekonomik politika belirsizliklerinin
ve jeopolitik risklerin Hindistan'daki turizm talebi Gzerindeki etkilerini
de arastirmistir. Dalgacik analizleri, jeopolitik risklerin ekonomide
ekonomik politika belirsizliklerinden daha fazla etkiye sahip oldugunu
gostermistir. Dahasi, ¢alismada jeopolitik risklerin uzun vadede turizm
talebi tizerinde etkili oldugu, TPB'nin ise kisa vadeli bir etkisi oldugunu
kesfetmislerdir. Ayrica Mansour-Ichrakieh ve Zeaiter (2019), Ocak
2006'dan Kasim 2018'e kadar aylik bir veri kullanarak jeopolitik
risklerin Tlrkiye ekonomisinin finansal istikrari Gzerindeki etkisini
incelemistir. Esik Vektér Oto Regresyon yontemini (Threshold VAR)
uygulayarak jeopolitik risklerin etkisini degerlendirmislerdir. Ayrica



Chen ve ark. (2020), Aralik 2001'den Kasim 2018'e kadar olan aylik
verileri kullanarak Cin'de TPB’nin ddviz kuru istikrarsizhgi Gzerindeki
etkisini de arastirmistir. Baska bir agidan bakildiginda TPB, jeopolitik
risk ve uluslararasi ticaret arasindaki iliskiyi tartisan arastirmalar
nispeten sinirlidir. Bu konuyla ilgili ¢cok az g¢alisma vardir; buna bir
ornek, Japonya ve Asya Kaplanlariigin belirsizliklerin ithalat ve ihracata
dayali biylme (zerindeki etkisinin dinamik bir analizini yapmaya
calisan Mahadevan ve Suardi'nin (2008) calismasidir. Japonya'nin
GSYiH biiyiimesinin esnekliginin yalnizca ithalat tarafindan artirildigini,
Hong Kong'un GSYiH biiyiime oraninin ise hem ihracata hem de
ithalata dayali oldugunu kesfetmislerdir.

SONUGLAR VE ONERILER

Blylik finansal krizler sonrasinda (Ulkelerin korumaci ticaret
politikasi uygulamalarina daha ¢ok basvurduklari sik sik gérilmektedir.
Ozellikle 2018 yilindan itibaren ticaret gerilimlerinin daha da arttigi ve
bu gerilimin ABD ve Cin arasinda bir ticaret savasina dogru evrildigi
gorilmektedir. ABD ve Cin arasinda siiregelen karsilikli tarife artislari
sadece bu Ulkeleri etkilemekle kalmamis TPB’leri yaratarak butiin
uUlkeleri etkilemistir (Eryilmaz, Hekim Yilmaz, 2020) bu durum ABD ve
Cin disindaki gelismekte olan {lkelerin de ticaret politikasi
belirsizliginden etkilenmesine sebep olmustur. Boylelikle ticaret
politikalari tiim Ulkeler i¢cin dnemli bir hal almaya baslamistir. Bu
calismada genel literatlirden elde edilen bilgiler 1si8inda, politika
belirsizlikleri ve dis ticaret iliskisi ekseninde Tirkiye acisindan
cikarimlarda bulunulmasi 6n gortlmustur.

Buna gore Turkiye’'nin finansal saglamliginin, ihracatta artan
blylme icin Tirkiye ekonomisi agisindan dnemli bir gérev Ustlendigini;
ihracatin  Ulkenin  toplam ekonomik kalkinmasindaki etkisini
iyilestirmek icin Gayri Safi Yurti¢ci Hasilanin gelisimini artirmaya
yardimci olan yaklasimlarin izlenmesi gerektigini ortaya koymaktadir.
Yapilan literatiir galismalarinda biylme ile dis ticaret arasindaki bir
iliski’'nin varligina isaret etmektedir (Handley, 2014). Disa agilma ya da
klresel ticarete katilma diizeyi arttikga Tilrkiye’de dis ticaretin daha da
onemli hale gelmeye baslayacagl anlasilmaktadir. Bu nedenle her ne
sebeple olursa olsun ya da hangi baski grubundan gelirse gelsin tlkenin
dis ticaretini etkileyecek politika dnlemlerine basvurulurken dikkatli
davranilmali, gecmis deneyimlerden ve ampirik ve teorik bilimsel
calismalardan yararlaniimalidir.



Ote yandan, ekonomik politika belirsizliklerinin varliginda ihracati
tesvik eden politikalar, 6rnegin bolgesel bir ticaret sisteminin
kullanilmasi olduk¢a ©6nemlidir. Bunun nedeni, ihracata dayali
endustrilerin desteklenmesi, TPB’lerinin Ulkenin ekonomik modeline
dahil edilene kadar Ulkelerin parasal gelisimine dogrudan katkida
bulunmayabilecegidir. Dahasi, yapilan bazi analizler, uygulanacak
politika 6nlemlerinin bazi Glkelerin dis ticaretleri Gzerinde anlamli bir
etki yaratmayabilecegini soylemektedir. Ozellikle reel kur
disdrildiginde yalnizca ihracat artmamakta, ithalat da buna paralel
olarak yikselebilmektedir. Clinkd, Turkiye gibi ihracati ithalata bagimli
Ulkelerde ihracatin artabilmesi icin ara ve sermaye mal ithalatina
gereksinim  duyulmaktadir. Bu  dogrultuda, mevcut (lke
yonetimlerinin, istikrarli bir mali ¢cerceveye yol agan hizli ve makul para
ve makroekonomik politika gelismelerini siirdiiren dizenlemelere
ihtiyag duymalidir. Benzer c¢alismalar etrafinda gelecek agisindan,
Ekonomik politika belirsizligi agisindan Trkiye gibi ihracata dayali
bliylme distinen Ulkeler Gzerindeki iliskiyi benzer (lkeler Gizerinden
incelemek daha dogru olacaktir.
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Extend Summary

Although it is known that the uncertainties in the trade policy in
Turkey have positive effects on foreign trade volumes, the need to
examine the subject in more detail has arisen due to the possibility
that the high foreign exchange it brought along and the high inflation
that developed due to this rising foreign currency may have resulted
from the uncertainties in the economic policy. In particular, the
previous literature shows that there are differences on the basis of
countries in this regard, and that its positive and negative effects can
be related to international trade. With this study, it is foreseen to try
to understand the important outputs and opinions on this subject by
examining the previous literature. Without introducing the subject, it
would be correct to say that a good trade policy is a very effective
method to encourage intermediaries to make irreversible and costly
investments (Handley, 2014). Conversely, it is known that
uncertainties in trade policy (TPU) point to certain deficiencies about
the future course of regulations, foreign trade, finance and monetary
policies (Baker, Bloom, & Davis, 2016). Several studies have revealed
that trade policy uncertainties (TPU) significantly affect economic
activities and are associated with a negative or positive impact on all
economic system components. Studies reveal that uncertainties over
domestic and foreign trade policy significantly affect the flow of goods,
services and investments (Handley, 2014). In addition, some studies
show that the effect of trade policy uncertainty is more pronounced
for developed countries than for developing countries. Therefore, any
policy action needs to be well designed and evaluated in a way that
minimizes the effect of uncertainty. Literature Review The studies that
have investigated the effects of uncertainty in trade policy so far have
focused on the decrease in trade policy uncertainties and the resulting
changes in trade. Recent studies in the literature show that there is an
increase in trade policy uncertainties. In this study, in the light of the
information obtained from the general literature, it is foreseen to



make inferences for Turkey on the axis of policy uncertainties and
foreign trade relations.

Accordingly, Turkey's financial soundness assumes an important
role for the Turkish economy for the increasing growth in exports; It
reveals that approaches that help to increase the development of
Gross Domestic Product should be followed in order to improve the
effect of exports on the total economic development of the country.
Literature studies indicate the existence of a relationship between
growth and foreign trade (Handley, 2014). It is understood that foreign
trade in Turkey will become more important as the level of opening up
or participating in global trade increases. For this reason, no matter
what the reason or from which pressure group, policy measures that
will affect the foreign trade of the country should be applied carefully,
past experiences and empirical and theoretical scientific studies
should be used.

On the other hand, in the presence of economic policy
uncertainties, it is very important to use policies that encourage
exports, such as a regional trade system. This is because supporting
export-based industries may not directly contribute to countries'
monetary development until trade policy uncertainties are
incorporated into the country's economic model. Moreover, some
analyzes suggest that policy measures to be implemented may not
have a significant impact on the foreign trade of some countries.
Especially when the real exchange rate decreases, not only exports
increase, but also imports can increase in parallel. Because, imports of
intermediate and capital goods are needed in order to increase
exports in countries whose exports are dependent on imports, such as
Turkey. Accordingly, existing country governments should need
regulations that lead to a stable fiscal framework and sustain rapid and
reasonable monetary and macroeconomic policy developments. In
terms of the future around similar studies, it would be more accurate
to examine the relationship between countries that think export-
based growth, such as Turkey, through similar countries in terms of
economic policy uncertainty.



