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Kiiresel piyasalarda, gelisim ve degisime ayak uydurmasi gereken firmalarin muhasebe sistemlerinde de ortak
bir akil ve uygulama birliginin olusmasi 6nemlidir. Uluslararasi muhasebe kuruluslari tarafindan olusturulan
UMS/UFRS’ ler bu amagla yol gosterici birer kilavuz niteligindedir. Tiirkiye’ de UMS/UFRS’ler ile uyumlu
olarak muhasebe sisteminin uygulanmasinda yeknesakligin saglanmasina yonelik Tiirkiye Muhasebe Standartlari
yaymlanmistir. Yaymlanmig olan bu standartlardan birisi de TMS 23 Bor¢lanma maliyetleri standardidir. S6z
konusu standart UMS/UFRS ler ile paralellik saglanmak iizere tebligler araciligi ile glincellenmeye devam
etmektedir.

TMS 23 borglanma maliyeti standardinda 6zellikli varliklar ve iligkili bor¢lanma maliyetleriyle ilgili uygulama
esaslart bulunmakla birlikte kullanicilara yonelik uygulama ornekleri mevcut degildir. Bu durum borglanma
maliyetlerinin muhasebelestirme siirecinde birtakim zorluklarla karsilagilmasina neden olmaktadir. Genelde
uygulamada karsilagilan bu zorluklar; genel amagli borglanma durumunda kullanilmasi gereken aktiflestirme
oraninin hesaplanmasi, aktiflestirmenin ne zaman baslayacagi, ara verilmesi ve sonlandirilmasi siirecindeki
muhasebe islemleri, yabanci para ile bor¢lanilmasi durumunda kur farklarinin aktiflestirilebilecek kismi, defter
degeri ve net ger¢eklesebilir deger iliskisidir.

Bu c¢alisma da TMS 23 Borglanma maliyetleri standardinin uygulanma esaslart ile iliskili yapilmasi gereken
hesaplamalar ve muhasebe kayit ornekleri verilmek suretiyle uygulayicilar igin, bor¢lanma maliyetlerinin
muhasebelestirilmesine yonelik agiklayici bilgiler verilmistir.
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WITHIN THE FRAME OF TAS-23 BORROWING COSTS STANDART,
ACCOUNTING OF BORROWING COSTS: EXPLANATORY EXAMPLE
APPLICATIONS

Abstract

It is important to create a common mind and practice unity in the accounting systems of companies that need to
catch up with the development and change in global markets. IAS/IFRS created by international accounting
institutions are a guiding guide for this purpose. Turkish Accounting Standards have been published to ensure
uniformity in the application of the accounting system in Turkey in line with TAS/IFRS. One of the published
standards is TAS 23 Borrowing costs standard. The aforementioned standard continues to be updated through
communiqués to ensure parallelism with the IAS/IFRS.

Although there are application principles for qualifying assets and related borrowing costs in TAS 23 borrowing
cost standard, there are no application examples for users. This situation causes some difficulties in the
accounting process of borrowing costs. These difficulties generally encountered in practice; Calculation of the
capitalization rate that should be used in case of general purpose borrowing, when the commencement of
capitalisation, the accounting processes in the suspension of capitalisation and cessation of capitalisation, the
part of the exchange differences that can be capitalized via case of borrowing in foreign currency, the book value
and the net realizable value relationship.

In this study, explanatory information about the accounting of borrowing costs has been given for practitioners
by giving examples of calculations and accounting records related to the application principles of TAS 23
Borrowing costs standard.

Keywords: Cost borrowing, TAS 23, Qualifying Asset, Capitalization
JEL Code: M40, M1, M42, M49.

1. GIRIS

Isletmelerin kurulus amaglar1 dogrultusunda faaliyetlerini gergeklestirmeleri ve devam
ettirebilmeleri i¢in ihtiya¢ duyduklar1 fonlar1 temin etmeleri, yonetmeleri ve uygun sekilde
kullanmalar1 siireci finansman olarak adlandirilmaktadir. Isletmeler finansman ihtiyaclarini

baslica 6z kaynaklar ve yabanci kaynaklarla karsilamaktadirlar.

Isletmelerin kiiresellesme ve teknolojik gelisime bagl olarak ortaya c¢ikan yogun rekabet
ortaminda gelisimlerini devam ettirebilmeleri finansman sorunlar1 ile basa ¢ikabildikleri
miiddetce miimkiin olabilmektedir. Ozellikle c¢alisma sermayelerinin giiclendirilmesi,
teknolojik donilisim ve degisimin gerekliligi, biliylime ic¢in yeni yatirim ihtiyaclarinin
karsilanmasi vb. sebeplerle ihtiya¢ duyduklar1 kaynaklarin temininde fonlama maliyetleri
onem arz etmekte ve en uygun maliyetli fonun kullanimina yonelik bir politika izlenmektedir
(Tellioglu ve digerleri, 2013). Isletmelerin yabanci kaynak kullanimina yénelten baslica
neden yabanci kaynak kullaniminin maliyetinin 6z kaynak kullanim maliyetinden diistik
olmasi olacaktir. Bu durumda mantiksal stire¢ isletmeleri bor¢lanma yolu ile finansal kaynak
bulmaya yoneltecektir (Toroslu, 2011). Bununla birlikte piyasalarda sermaye yetersizlikleri

yaninda alternatif bor¢ imkéanlarinin fazla olmasi ve 6zellikle yogun rekabet ortaminda var
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olabilmenin gerekliligi dogrultusunda finansal kaldiragtan yararlanma, isletmeleri bor¢lanma

yolu ile fon kaynag1 olusturmaya yonlendiren diger nedenler olarak gosterilebilir.

Isletmelerin fon kaynagi olusturmada yabanci kaynak kullanimma yénelten bir diger neden
ise borglanma durumunda saglanan vergi avantajidir. Isletmelerin bor¢lanma ile birlikte vade
tarthinde Odemeleri gereken faiz, gider olarak mali tablolara yansitilacagindan dolay1

isletmenin karini etkileyerek ddemesi gereken verginin de diismesine yol agacaktir.

Yukarida ifade edilen avantajlar dogrultusunda yabanci kaynaklarin kullaniminin artmasi,
borg¢lar ve bu borglarin elde edilebilmesi i¢in katlanilan faiz, kredi komisyonu, kur farklar vb.
maliyetlerin muhasebe bilgi sistemi igerisinde kayitlanmasindan finansal raporlarin

olusturulmasina kadarki siirecin de 6nemini ortaya ¢ikarmaktadir.

Uluslararasi ticaretin gelismesi iligkili olarak muhasebe alaninda da gelismeleri beraberinde
getirmistir. Bu gelismeler dogrultusunda ortak bir sistemin uygulanmasi verilebilir.
Uluslararas1 muhasebe standartlar1 bu gelisim ihtiyact dogrultusunda ortaya ¢ikmistir.
Uluslararas1 muhasebe standartlari, isletme ve bu isletme ile iliskili taraflarin ihtiyag
duyduklar1 bilgiye ulasma imkanim1 saglayacak sekilde ortak bir uygulama anlayisini

igermektedir.

Finansal raporlarin, kullanicilarinin etkin kararlar alabilmesi amaci ile dogru tarafsiz ve
karsilastirilabilir sekilde sunulmasi i¢in muhasebe kayitlarinin dogru ve sistematik bir sekilde
diizenlenmesi gerekmektedir. Globallesen diinyada hem ulusal hem de uluslararasi ticari
faaliyetleri gerceklestiren isletmelerin muhasebe kayitlart ve mali tablolarinin gergege uygun
ve kullanilabilir bilgi {iiretebilmesi oncelikli olarak belirli standartlarin konulmasi ve bu

standartlarin kiiresel sistem icerisinde ayni sekilde uygulanmasi ile miimkiin olabilecektir.

Uluslararas1 alanda muhasebe standartlarinin olusturulmasinda uyumlastirilmasinda ve
gelistirilmesinde tek otorite Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kuruludur (Mackenzie ve
digerleri, 2013). IASB tarafindan hazirlanan Uluslararas1t Muhasebe Standartlari/Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 (UMS/UFRS) ile belirlenen muhasebe alaninda ortak uyum
siirecinin olusturulmasi, kiiresellesmenin geregi dogrultusunda Tiirkiye’ de de kabul gormiis

ve ulusal anlamda muhasebe ve denetim standartlar1 (TMS) olusturulmustur.

Muhasebe standartlari, finansal tablolarla ilgili ilkelerin uygulamaya gecirilmesine imkan
veren esaslar ve yontemleri kapsayan normlar olarak ifade edilebilir. Giiniimiizde ortak bir dil
olusturmaya yonelik Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan
olusturulan standartlar 2017 yil1 itibari ile 150 {ilke tarafindan kabul edilmistir.
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Olusturulan standartlar igerisinde yer alan TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri Standardi, UMS 23
standard1 paralelinde diizenlenmektedir. 2005 yilinda kabul edilen ve akabinde 2007, 2008,
2015 ve 2017 yillarinda iizerinde birtakim degisiklikler yapilan TMS 23 Borg¢lanma
Maliyetleri Standardi, isletmelerde o6zellikli varhiginin edinimi ile iliskili bor¢lanma
maliyetlerinin muhasebelestirilmesine imkan saglayan esaslar1 diizenlemektedir. Burada ifade
edilen Ozellikli varliklar; kullanim amaci ya da satisa hazir hale gelebilmesi igin uzun bir siire

gereken varliklari ifade etmektedir.

Bu c¢alismada, muhasebe standartlar1 igerisinde yer alan TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri
Standardi ¢ercevesinde bor¢clanma maliyetleri ile ilgili yapt ortaya koyularak ornek

uygulamalar yolu ile isleyisi ile ilgili agiklayict bilgiler sunulacaktir.

2.  TMS 23 BORCLANMA MALIYETLERI STANDARTININ TEMEL iLKE VE
KAPSAMI

Standardin temel ilkesine gore; bir Ozellikli varligin elde edilmesi, insas1 veya iiretimi ile
direkt iliski kurulabilen borg¢lanma maliyetlerinin 6zellikli varligin maliyetinin de bir
parcasini olusturdugu kabul edilmekte, diger bor¢lanma maliyetlerinin ise gider olarak
muhasebelestirilmesi gerektigi belirtilmektedir (TMS 23 md.1). Yine ayn1 standartta 6zellikli
varliklar 5. Maddede “Amacglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu

olarak uzun bir siireyi gerektiren varliklardir.” olarak tanimlanmaktadir.

Ozellikli varliklar; bu tamimdan hareketle, satisa veya amaclanan kullanima hazir halde
olmayan ve lizerinde islem gergeklestirilmesi gereken ve bu islemlerin gerceklestirilebilmesi

i¢cin uzun bir siirenin gerektigi varliklar oldugu ifade edilebilir (Basbozkurt, 2002).

Stoklar, imalat ve enerji iiretim tesisleri, tasiyict bitkiler, maddi olmayan duran varliklar ve
yatirrm amacgl edinilen gayrimenkuller o6zellikli varlik olarak tanimlanmakta, stoklar
taniminda dikkat edilecek olan kisa vadede iiretimi gergeklestirilen ve satisa hazir hale
getirilenler 6zellikli varlik olarak tanimlanmamaktadir. Bunun yani sira finansal varliklar ile
temin edildigi an itibari ile kullanilabilecek ve satisa hazir halde olan varliklarda 6zellikli

varlik tanimi disinda tutulmaktadir. (TMS 23 md.7).

Ozellikli varliklar olarak ilgili ifadede gecen “uzun siire” kavramn TMS 23 de zaman
acisindan tam olarak ifade edilmemektedir (Aydin, 2016). Uzun siire kavramindan hareketle
tanimlanma konusunda sikint1 g¢ekilebilecek stoklara, {iretimi i¢in uzun bir siire gerektiren
tersanede tiretilen bir katamaran, ucak, gemi vb. gibi biiyiik ekipman parcalar1 stok 6rnekleri

olarak verilebilir.
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TMS 23 ozellikle satin alma, insaat veya iiretim maliyetleri bir isletmenin genel
bor¢lanmalariyla finanse edildiginde, bor¢lanma maliyetlerinin nasil 6lciilecegi konusunda

rehberlik saglamaktadir.

Standartta acik olarak ifade edilmemesine ragmen, vadeli alis ve satiglarla iliskili kur farklari,
kidem tazminat1 karsilik giderlerinin hesaplanmasinda ortaya ¢ikan faiz giderleri, net simdiki
deger tizerinden hesaplanan varlik ve yiikiimliiliiklerle iliskili reeskont giderleri de standardin

kapsamindadir (Orten ve digerleri, 2007)

Isletmede, 6zellikli bir varlikla ilgili faaliyetler, TMS23 e gore muhasebelestirilmedigi gegmis
donemlerde baslamis veya yillar dnce iiretim veya yapim siirecini gecirmis ve tamamlamig
olabilir. Standart da bu durumlarda geriye doniikk olarak aktiflestirmenin yapilmas: da
miimkiin kilinmaktadir. Bunun i¢in standart, gerekli bilgileri toplama ve varlifin defter
degerini diizeltme maliyetleri ile ilgili katlanilacak zaman ve maliyet kaybinin,
muhasebelestirmenin gergeklestirildigi donem itibari ile uygulanmasinmi tavsiye etmektedir.

(IASB, 2006).

Gergege uygun degeri lizerinden 6l¢iilen 6zellikli varliklar (TMS 41 kapsaminda izlenen canli
varliklar) ve fazla miktarda ve tekrarlanmak suretiyle liretim ve imali olan stoklar da

bor¢lanma maliyetleri i¢in bu standart uygulanmayacaktir. (TMS 23 md.41)

3. BORCLANMA MALIYETLERININ TMS 23 BORCLANMA MALIYETLERI
STANDARDINA GORE MUHASEBELESTIRILMESI

Bor¢lanma maliyetlerinin temel ilkesi; Ozellikli varlikla iliskilendirilebilen bor¢lanma
maliyetlerinin, bu varligim maliyetinin bir pargas1 olarak goriilerek bilancoda
aktiflestirilmesidir. Diger bor¢lanma maliyetleri ise donem gideri olarak kabul edilecektir

(Deran & Savas, 2014).

Borg¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesinde isletmeler bu standardi uygulayacaklardir
(TMS23 md.2). Borg¢lanma maliyetleri isletmelerin kaynak olarak elde ettikleri borglarma

karsin katlandiklar1 faiz ve diger giderlerdir.
Daha ayrintili bir sekilde bor¢lanma maliyetleri ilgili standartta (TMS 23 md.6);

Borcun net defter degerine indirgeyen oran (etkin faiz orani) kullanilarak hesaplanan faiz

gideri (etkin faiz yontemi) (TFRS9. Ek. a).
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Finansal tablolarda gosterilen kira yiikiimliiliikklerine iliskin olarak kira yiikiimliiliigliniin arta
kalan bakiyesine uygulanacak ve sabit olarak belirlenen faiz orami uygulanmak suretiyle

bulunan faiz gideri (TFRS 16 md.37),

Yabanci para ile bor¢lanilmasi durumunda faiz maliyetleri ile ilgili diizeltme olarak dikkate

alindiklar1 6lgiide, kur farklari olarak ifade edilmektedir.

Isletmeler, yiiksek enflasyonun yasandigi dénemlerde TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardin1 uygulamalidir. Yiiksek enflasyonun oldugu
donemlerde enflasyonun getirdigi fiyat yiikselisleri bor¢lanma maliyetlerine de yansiyacaktir.
Bu durumda borglanma ile finanse edilen sermaye harcamalar1 diizeltilirken ayni1 zamanda
bor¢lanma maliyetlerinin enflasyon etkisine maruz kalan degerini aktiflestirmek uygun
olmayacaktir. Isletme yiiksek enflasyon etkisi ile olusan farki dénemde gideri olarak yazarak
muhasebelestirmelidir (TMS 29 md.21). TMS 29 Standard:i yiiksek enflasyonun ne zaman
ortaya ¢ikacagini belirtmemekle birlikte yiliksek enflasyonun oldugu bir ortamda isletmenin
finansal tablolarin1 ve dnceki donemlere iliskin karsilik gelen tutarlari, gegerli para biriminin
genel fiyatlandirma giiclindeki degisiklikler dogrultusunda yeniden diizenlenmesini

saglamaktadir (Deloite).

TMS 23 Standardinda bor¢lanma maliyetleri ile 1ilgili olarak hangi maliyetlerin
aktiflestirilmesi gerekliligi hangilerinin gider olarak muhasebelestirilecegi 6nem arz
etmektedir. Bu bakis acisi ile aktiflestirilecek bor¢lanma maliyetlerinin belirlenmesi ve

muhasebelestirilmesi standardin 6zellikle iizerinde durdugu konu olarak ifade edilebilir.
3.1. Aktiflestirilecek Borclanma Maliyetleri

TMS 23 Standardi yalmizca Ozellikli varliklarla ilgili bor¢lanma maliyetlerinin
aktiflestirilebilecegini belirtilmektedir (Karatas, 2010). Isletme de &zellikli varlikla iliskin

harcama yapilmamis olmamasi1 durumunda bor¢lanma maliyetinden de s6z edilemeyecektir.

Borglar ile o6zellikli varlik arasinda direkt bir iligkinin kurulamamasi veya harcama
gerceklestirilememesi halinde kaginilabilecek borglarin  belirlenmesinde ortaya ¢ikan
sorunlarin giderilmesi gerekmektedir. Bu durum genellikle finansman faaliyetlerinin tek bir
merkezde gerceklestirilmesi ve bu merkezin bor¢lanmalar1 birden fazla faaliyet veya projenin

yuriitiilmesinde kullanmasi durumunda gerceklesmesi beklenecektir (Deran & Savas, 2014).

Bir baska sorun bor¢lanma ihtiyaglar1 ile ilgili farkli faiz oranlari iizerinden borglanilmis
olunmasinda ve elde edilen fonlarin degisik esaslar dogrultusunda grup sirketlerine

kullandirilmis olunmasi durumunda ortaya ¢ikmaktadir.
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Yiiksek enflasyon ve bu déonemlerde dovize endeksli finansman saglanmasi durumunda kur

dalgalanmalarindan dolay1 olusacak farklarda yine bir sorun olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Bu sorunlarin ¢6ziimii i¢in TMS 23 belirli oneriler getirmekte ve uygulamada standartlar

dogrultusunda ortak bir eylem gerceklestirilmesi saglanmaktadir.

Ozellikli varlik ve bor¢lanma maliyeti arasinda iliskinin kurulmas1 standarda gore 6nemli bir
unsurdur. Bu iligki bor¢larm yalnizea 6zellikli varligin tiretimi ve satilabilir hale gelmesi igin
katlanilan bir maliyet olmasi1 veya bor¢lanmanin igletme faaliyetleri ile ilgili birden fazla
eylem i¢in kullanilmasi durumunda farklilik gosterecektir. Bu durumda standardin isleyisi
acisindan bor¢lanma maliyetlerini 6zel bor¢lanmalar ve genel bor¢glanmalar olarak iki farkli

sekilde incelemek gerekmektedir (PKF, 2017).

Ozel bor¢lanmalar: isletmenin miinhasiran dzellikli varlig1 elde etmek amaci ile bor¢lanilmasi
durumunda 6zel bor¢lanma olusacak ve o varlikla ilgili olan aktiflestirilecek bor¢lanma

maliyetlerinin hesaplanmasi ve bilangoda gosterilmesi de o 6l¢iide kolay olacaktir.

Isletmenin bir 6zellikli varh@ edinmek amaci ile 6zellikle bor¢lanmasi durumunda alinan bu
fondan dolay1 ilgili donemde olusan bor¢lanma maliyetinden yine bu fonun gecici olarak
nemalandirilmas1 ile saglanacak gelir diisiildiikten sonra aktiflestirilebilecektir. (TMS 23

md.12)
Uygulama 6rnegi 1: (Ozellikli varhikla ilgili 6zel borclanma durumunda aktiflestirme)

Isletme 1 Nisan 2021 tarihinde yillik faiz oram %8 iizerinden 6demesi yilsonunda yapilmak
iizere bir bankadan 600.000 TL kredi almistir. Bu kredinin amaci imalat i¢in gerekli bir bina
ingaatim finanse etmektir. Insaatla ilgili harcamalar 1 Mayis 2021 itibari ile baslamistir.
Insaatin baslamasi ile birlikte isletme almis oldugu ve 2 ayligma (mayis ve haziran )
kullanmayacagmi diisiindiigii kredinin 400.000 TL’lik kismin1 yillik % 3 orami iizerinden
getiri elde etmek amaci ile gegici olarak bankaya yatirmistir. 31 Aralik 2021 tarihinde bina
ingaat1 tamamlanip kullanima hazir hale geldigi igin teslim edilmistir. isletme kredi borcunu
31 Mart 2022 tarihinde kapatmistir. Isletme binay1 fiilen 1 Nisan itibari ile kullanima

baslamistir.
Aktiflestirilmeyecek olan bor¢lanma maliyeti ile ilgili hesaplamalar su sekildedir;

Isletmenin ingaat ilgili fiili ¢alismalara 1 May1s 2021 itibari ile baslamasindan dolay1 1 Nisan

ve 30 Nisan arasindaki bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilemeyecektir.

1 Nisan 30 Nisan tarihleri i¢in gider hesaplarina aktarilacak tutar;
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302
600.000 x0,08x Zes 3.945,20 TL dir. [1]

Isletmenin kullanima hazir hale gelen binayi teslim aldig1 31 Aralik 2021 tarih ile kredi son

Odeme tarihi arasindaki bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilemeyecektir.

31 Aralik 2021 — 31 Mart 2022 tarihleri i¢in gider hesaplarina aktarilacak tutar;
91 .
600.000 X0,08Xg= 11.967,12 TL dir. [2]

Ozellikli varlikla ilgili 6zel bor¢lanmadan dolay1 aktiflestirilecek olan bor¢lanma maliyeti ile

ilgili hesaplamalar su sekildedir;

1 Mayis - 31 Aralik 2021 tarihleri arasi aktiflestirilebilecek tutar;
245 .
600.000 XO,ngg =48.000 TL dir. [3]

Bu tutardan insa doneminde fonun gecici olarak degerlendirilmesinden dolay1 elde edilen

gelir diisiilecektir.

1 Maysis - 30 Haziran 2021 tarihleri aras1 aktiflestirilebilecek tutardan diisiilecek gelir;
61 .
400.000 x0,03x 365 2005,48 TL dir. (4]

Bina ile ilgili aktiflestirilecek tutar (48.000 TL — 2005,48 TL) 45.994,52 TL dir.

Isletme faaliyet ve yatirnmlarinda kullanmak iizere finansman ihtiyacin1 borglanma yolu ile
karsiladig1 durumda, bu finansmani 6zellikli bir varlik elde etmek amaciyla da kullanmasi
halinde genel bir bor¢clanmadan s6z edilecek ve isletme 6zellikli varlikla ilgili olarak bu
bor¢lardan dolay1 olusan bor¢lanma maliyetlerinin tutarini aktiflestirme orani kullanarak
hesaplayacaktir. Burada bahsi gecen aktiflestirme orani, 6zellikle 6zellikli bir varlik elde
etmek amaciyla yapilan borglanmalar disinda, isletmenin dénem icinde 6denmemis

bor¢lanmalarina uygulanan bor¢lanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir.
3.2. Aktiflestirme Oraninin Tespiti

Bir o6zellikli varligin elde edilmesi, insasi veya iiretimi ile dogrudan iliski kurulabilen
bor¢lanma maliyetleri, 6zellikli varligin maliyeti i¢inde kabul edilmektedir. Bu tiir bor¢lanma
maliyetleri, giivenilir bir bigcimde 6lgiilebilmeleri gerekmektedir. (TMS 23 md.9) Isletmenin

genel amacli olarak bor¢lanmasi durumunda elde edilen fonlarin bir miktar1 6zellikli varlikla

21 Nisan - 30 Nisan tarihleri aras1 giin sayis1
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ilgili olarak da kullanilabilmektedir. Isletme 6zellikli varlikla ilgili kullanilan bor¢ maliyetini
belirlemek {iizere, genel amagli olarak bir donemde alinan tiim borg¢larin bor¢lanma
maliyetlerinin agirlikli ortalamasin1 alarak bir aktiflesme orani belirlemeli ve bu oran
iizerinden oOzellikli varlikla iligkili aktiflestirilecek bor¢clanma maliyetini hesaplamalidir.
(TMS 23 md.14). Isletmenin genel amagl olarak borglanmalar dolayisi ile katlandig1 genel

bor¢lanma maliyetlerinin, toplam borglarin agirlikli ortalamasina boliinmesi suretiyle bulunur.

Bir varligin, onceki donemlerde aktiflestirilmis olan bor¢lanma maliyetleri de dahil olmak
tizere, bir donem igerisindeki ortalama defter degeri; normal sartlar altinda ayni donemde
aktiflestirme orammin uygulandigi yaklasik harcama tutaridir (TMS 23 md.18). Standartta
ifade edilen Aktiflestirme orani, 6zellikli varligin edinimine yonelik 6zel bor¢lanmalar disinda

ilgili olan déonemdeki tiim bor¢lanmalarima iliskin maliyetlerin agirlikli ortalamasidir.

Formiilasyonu ; (Grant Thornton, 2009)

Genel Borglanma maliyetleri

Aktiflestirme oran1 = - seklinde olacaktir. [5]

genel borglanmalarin agirlikli ortalamas
Birden fazla bor¢ stokunun olmasi durumunda aktiflestirme orani su sekilde de gosterilebilir.

GBlxil4--+GB" x i
GBl+.--4+ GB™

[6]

Aktiflestirme orani1 =

GB= Genel bor¢lanma tutari
1 = Faiz oram
Uygulama Ornegi 2: (Genel bor¢lanma durumunda aktiflestirme tutarinin tespiti)

X Yat igletmesi 20XX y1l1 1 Mart tarihi itibari ile %12 faiz orani iizerinden 94.000 TL banka
kredisi almig, 1 Haziran itibari ile de %8 faiz orani {izerinden 60.000 TL’lik ilave kredi
¢ekmistir. Elde edilen borglar genel amach olarak kullanilacaktir. Isletme almis oldugu bu
bor¢ stoklarindan tersanesinde siparis olarak aldigi yatin iiretimini finanse etmek icin 14
Temmuz tarihinde 35.000 TL ve 6 Ekim tarihinde 20.000 TL bor¢ stokundan kullanim
gerceklestirmistir. (PWC, 2008) den uyarlanmistir.

Yatin iiretimine yonelik aktiflestirilecek bor¢lanma maliyeti su sekilde hesaplanacaktir.

Oncelikli olarak aktiflestirme orani tespit edilmelidir.

94.000x0,12 +60.000x0,08
94.000+60.000

Aktiflestirme orani = = % 10,44 [7]

Aktiflestirilecek bor¢lanma maliyeti =
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172 88
35.000x0,1044x é +20.000x 0,1044x—= 2.225,3 TL olacaktr. 8]

Bir donemde aktiflestirilen bu bor¢landirma maliyeti tutar1 donem de katlanilan bor¢lanma
maliyetleri tutarin1 agsmamasina dikkat edilmelidir (TMS 23 md.14). Borg¢lanma maliyeti ile
ilgili bir diger husus ise isletmenin ilgili donem boyunca aktiflestirilen borg¢lanma
maliyetlerinin tutarini1 ve tutarin belirlenmesinde kullanilan aktiflestirme oranini agiklamakla

miikellef oldugudur.

Ana ortaklik ve bagl ortaklik olmasi durumunda agirlikli ortalamalar net bir sekilde
belirlenebiliyorsa gercege uygun sekilde bagli ortakligin kendi bor¢lanmalari ile iliskin
agirlikli ortalamay1 almasi uygun olacaktir (TMS 23 md.15). Baz1 6zellikli durumlarda ise ki
bu 6zellikli durumlar net olarak standartta belirtilmemistir. Ana ortaklik ve bagl ortakliklar
arasindaki bor¢lanma maliyetlerinin iligkili olmasi ve ayrilmamasi gerekliligi yorumu
tizerinde ortakliklarin bor¢lanma tutarlar1 dikkate alarak agirlikli ortalamayi tespit etmesi de

uygun goriilmektedir.

Isletmenin finansman faaliyetlerini tek bir merkezden yiiriitmesi durumunda bor¢lanma ve
ozellikli varlik arasindaki dogrudan iliskinin kurulmasi zorluk yaratabilir. Yine bu tip bir
zorluk sirketler topluluklarinda da ortaya cikabilecektir. Sirketler topluluguna bagl olarak
calisan grup sirketlerce degisik faiz oranlar1 ve farkli esaslar dogrultusunda borglanilmis
olmasit durumunda da ortaya c¢ikacaktir. Bunlarla birlikte yiiksek enflasyon donemlerinde
dovize endeksli ve doviz lizerinden kredi kullanilmasi durumunda dévizdeki dalgalanmalar
sebebiyle de hesaplamalarda zorluklar yasanabilecektir. Bu zorlugun asilmasi profesyoneller

tarafindan yorumlanmasini gerektirir (TMS 23 md.11).
3.3. Aktiflestirmenin Baslamasi

Ozellikli varhgin aktiflestirilmesi, aktiflestirme kosullarinin yerine getirildigi tarih itibari ile
baslayacaktir. ifade edilen aktiflestirme kosullarinin yerine getirildigi tarihler (TMS 23
md.17) ;

e Isletmede varlik ile ilgili harcamalarin baslatildig,
e Bor¢lanma maliyetlerinin bagladigi,

e Ilgili varligin isletmede, amaglandig1 kullanimi ya da satis igin hazir hale gelmesi icin

gerekli iglemlerin basladig: tarihleri ifade etmektedir.
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Aktiflestirmenin baglayabilmesi i¢in Oncelikli olarak 6zellikli varligin amaglandigi kullanim
ya da satisa hazir hale gelmesi i¢in faaliyete baslanmasi gerekmektedir. Bu faaliyet 6zellikli
varligin iiretimi ncesi galismalar1 da kapsamaktadir. Ornek olarak isletmenin bina yapmak
iizere aldig1 bir arazi ilizerinde ingaat yapma amaci ile diizenleme faaliyetleri sirasindaki
sagladig1 yabanci kaynak dolayisi ile olusan bor¢clanma maliyetleri aktiflestirilebilecekken,
arazi ileride ingaat yapilmak iizere elde bekletilmesi durumunda bor¢lanma maliyeti olugmasi

durumunda arazi maliyetine dahil edilmeyecektir (Orten ve digerleri, 2007).

Ozellikli varhiga iliskin harcamalarin kapsami; nakit ddeme, diger varliklarmn transferi veya
faiz iceren yiikiimliiliikklerdir. (TMS 23 md.18). Bahsi gecen harcamalardan 6zellikli varlikla
ilgili tahsil edilmis olan hakkedisler ve devlet tesvikleri ise diisilmelidir (Yiik¢ii ve digerleri,
2008).

3.4. Aktiflestirmeye Ara Verilmesi

Isletmede, o&zellikli varligin amaglanan kullanimi veya satisa hazir duruma getirilmesi igin
gerceklestirilen faaliyetlere uzun bir siire ara verilmis olmasi ve verilen bu aranin iiretim
siireci ile ilgili hakli bir sebebe bagli olarak ger¢ceklesmemesi durumunda ara verilen siire
boyunca bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesi de durdurulacaktir (TMS 23 md.20).
Bununla birlikte bor¢lanma maliyetleri, ara verilen siire igerisinde de gerceklesebilir.
Ozellikli varligm amaglanan kullanimi veya satisa hazir duruma getirilmesi igin gerekli olan
islemlerin yapilmasinin elzem oldugu durumlarda bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine
ara verilmeyecektir (TMS 23 md.21). Ornegin bir yer alt1 veya yer iistii diizenlemesi ile ilgili
bir yapmin yapilma siirecinde, cografi kosullardan dolay1 ortaya ¢ikan bir tabiat olayindan
dolay1 ingaatin gecikmesi dolayisi ile beklenme siiresi icerisinde ki bor¢lanma maliyetlerinin

aktiflestirilmesi devam edecektir. (HKICPA, 2018)
3.5. Aktiflestirmenin Sona Ermesi

Ozellikli varhigin amaglanan kullanim veya satisa hazir duruma gelmesi ile birlikte bor¢lanma
maliyetleri ile ilgili aktiflestirilmeye de son verilecektir (TMS 23 md.22). Ozellikli varlig:
amaclanan kullanima veya satiga hazirlamak icin gerekli tiim faaliyetler biiylik Olciide
tamamlandiginda aktiflestirmenin durdurulmas: gerekmektedir (TMS 23 md.22). Varligin
iiretiminin tamamlanmasi sonrasi yapilan rutin diizeltmelerin yapilmasi varligin iiretiminin
devam ettigi anlamina gelmeyecektir (TMS 23 md.23). Ornegin bir miilkiin alic1 veya
kullanicisinin istegi dogrultusunda dekore edilmesi miilkiin biiyiikk Ol¢lide tamamlanmis

oldugunun bir gdstergesidir.
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Yapimi parcalar halinde gergeklestirilen 6zellikli varligin kullanima ve satisa uygun hale
gelen yani tamamlanan pargasi i¢in bor¢lanma maliyeti aktiflestirilir. Bununla birlikte parca
tamamlanmis olsa bile kullanimi veya satisa uygun olmasi diger pargalarin da
tamamlanmasini gerektiren durumda ise tiim pargalar ile ilgili islemler esas itibariyla
tamamlandiginda bor¢glanma maliyetlerinin aktiflestirilmesi de sona erecektir (TMS 23
md.24-25). Ornegin aligveris merkezinde insaat1 tamamlanan ve satisa hazir durumda olan
her bir magaza i¢in aktiflestirme sonlandirilacaktir. Fakat aligveris merkezinin aktif olarak
faaliyete baslayabilmesi i¢in taraflar arasinda bir sdzlesmenin olmasi veya yapir denetimi
acisindan satisa hazir hale gelmesi i¢in biitiin magazalarin tamamlanmasi gerekliligi ile ilgili
fiziki veya idari sartlarin bulunmasi durumunda ise aktiflestirmenin sonlandirilmasi, aligveris
merkezi insaatinin bir biitiin olarak tamamlanmasi ile miimkiin olabilecektir. Yine bir hastane
binasinin insaatinda yer alan hizmet merkezi olarak ameliyathanenin insas1 tamamlanmis ve
kullannrma hazir hale gelmis olsa bile, ameliyathanenin faaliyete gegcirilebilmesi igin
hastanenin diger esas hizmet {iretim merkezlerinin de faaliyete gegmesi gerektiginden hastane
binasinin genel ingaatinin tamamlanmast ve hizmete girmesi ile birlikte aktiflestirme

sonlandirilacaktir (ASB, 2013).
Uygulama Ornegi 3: (Aktiflestirmenin baslamasi, ara verilmesi ve sonlandirilmasi)

Aktan A.S. 2018 yili itibari ile yeni bir fabrika binasi yapimi ic¢in arsa satin almay1
diisiinmektedir. Fabrika binasinin finansmani i¢in kendi 6z kaynaklari harig¢ tahvil ihraci ile
gergeklestirmeyi diistinmektedir. Bu amagcla %10 faiz 5 yil vadeli her y1l sonunda 6denmek
iizere 3.000.000TL bedel ile 2018 yilinda tahvil ihraci1 gergeklestirmistir. Tahvilin etkin faizi
%12 olarak hesaplanmistir. Tahvil ihrac1 sonrasinda arsa satmn almmustir. Isletme 2019 yili
itibari ile fabrika binast yapimi i¢in On c¢alismalara baslamistir. 2020 yilinda covid
pandemisinin getirebilecegi riskler dolayisi ile fabrika yapimina bir y1l ara veren isletme 2021
yili itibari ile bina ingaatina tekrar baslayarak 2022 yilinda fabrika binasini tamamlamistir.

Yapilmakta olan yatirimlar hesabinda bor¢lanma maliyetleri haricinde aktiflestirilen tutar

2.800.000 TL’dir. 3

Tahvilin Gergege uygun degerinin hesaplanmasi (Zaif & Torun, 2015).

300.000 300.000 300.000 300.000 300.000 | 3.000.000
GUD= + + + + + [9]

(1+0,12)* (1+0,12)2 = (1+40,12)3 (140,12)* (140,12)5 (140,12)5

GUD=12.783.713,4

3 Bu soru ile ilgili muhasebe kayitlarinda; yalnizca borglanma maliyetleri ile ilgili yevmiye kayitlarn
gerceklestirilecektir. Bu ylizden tahvil ve donem giderlerinin kapanis kayitlar1 gosterilmemistir.
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Tablo 1. Iskonto Itfa Tablosu

Nakit Odenecek
Yillar Faiz Faiz Gideri (etkin) | Iskonto Itfa Tahvil Degeri
1.01.2018 3.000.000,00 2.783.713,43
31.12.2018 300.000,00 334.045,61 34.045,61 2.817.759,04
31.12.2019 300.000,00 338.131,08 38.131,08 2.855.890,12
31.12.2020 300.000,00 342.706,81 42.706,81 2.898.596,94
31.12.2021 300.000,00 347.831,63 47.831,63 2.946.428,57
31.12.2022 300.000,00 353.571,43 53.571,43 3.000.000,00

1.500.000,00 1.716.286,57 216.286,57

Tirkiye Muhasebe Standartlari’na gore tahakkuk eden faiz, gider ve gelirlerin etkin(efektif)
faizi esas almmak suretiyle itfa edilmis maliyet ilizerinden donemlere dagitilmaktadir

(Aygigek, 2011).

01/01/2018

102 Bankalar 2.783.713,43

405 Cikarilmis tahviller 2.783.713,43

Aktiflestirmenin dncesi;

31/12/2018

780 Finansman giderleri 334.045,61
304 Tahv. anapara borg taksit
ve faizleri

405 Cikarilmis tahviller

300.000,00
34.045,61

2018 yili sonunda alinan arsa flizerinde bina yapimi ile ilgili herhangi bir islem

gerceklestirilmedigi icin donem gideri olarak kabul edilmektedir.

Aktiflestirmenin baglamasi;

31/12/2019

258 Yapilmakta olan yatirimlar

304 Tahv. anapara borg taksit
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ve faizleri
405 Cikarilmis tahviller 38.131,08

2019 yil1 itibari ile bina yapimi i¢in 6n ¢aligmalar baglatilmistir. Bu yiizden yapilan ¢alismalar
ozellikli varlikla ilgili oldugu i¢in aktiflestirme baslatilmis ve bu yil sonunda 6denen etkin

faiz tutar1 yapilmakta olan yatirnmlar hesabinda aktiflestirilecektir.

2020 y1li itibari ile covid pandemisinin etkisi ile caligmalara ara verilmesi;

31/12/2020

780 Finansman Giderleri 342.706,81
304 Tahv. anapara borg¢ taksit
ve faizleri 300.000,00
405 Cikarilmis tahviller 42.706,81

Pandemi donemi olarak 2020 y1l1 itibari ile yapima ara verilmesinden dolay1 siirenin uzun bir
stire olarak degerlendirilmesi sonucu bu yila isleyen faiz donem gideri olarak kabul
edilecektir. Standartta siire ile ilgili net bir durum verilmemesinden dolay1r bor¢lanma
maliyetinin aktiflestirilip aktiflestirilmeyecegi konusunda hakli bir sebep aranmaktadir ki bu
saglik riski olabilir. Bu siire yoruma agik olacaktir. Bu sekilde beklenmedik risklere karsi
yapilacak uygulamada karar verici mekanizmanin (Kamu Gozetim Kurumu) alacagi karar

veya standartta konu ile ilgili yapacagi diizenleme uygulama birligi i¢in fayda saglayacaktir.

2021 yil1 ve 2022 y1l1 sonu itibari ile yapilacak kayitlarla aktiflestirmenin sona erdirilmesi;

31/12/2021

258 Yapilmakta olan yatirimlar 347.831,63
304 Tahv. anapara borg taksit
ve faizleri 300.000,00
405 Cikarilmis tahviller 47.831,63
31/12/2022
258 Yapilmakta olan yatirimlar 353.571,43
304 Tahv. anapara borg taksit
ve faizleri 300.000,00
405 Cikarilmis tahviller 53.571,43
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31/12/2022

252 Binalar 3.839.534,14

258 Yapilmakta olan yatirimlar 3.839.534,14*

Uygulama Ornegi 4:

1 Temmuz 2021'de A isletmesi, bir bina insaati i¢in 5,2 milyon TL tutarinda bir sdzlesme
imzalamistir. Bina Haziran 2022 sonunda tamamlanmistir. Donem ig¢inde yiikleniciye

asagidaki 6demeler yapilmistir:

Odeme tarihi Tutar (000)

1 Temmuz 2021 (yatirim avanst ) 500.000
30 Eyliil 2021 (hak edis 6demesi) 1.900.000
31 Mart 2022  (hak edis 6demesi) 2.500.000
30 Haziran 2022 (hak edis 6demesi) 300.000
Toplam 5.200.000

30 Haziran 2022 tarihi itibariyle A Isletmesinin bor¢lanmalar1 asagidaki gibidir:

1. Projeye Ozel olarak 3 yil vadeli ¢ekilen kredi tutar1 2.000.000 TL’dir. Cekilen bu kredinin
birinci yilsonu isleyen faiz 200.000° TL’dir. Cekilen kredi harcama beklentisiyle tutuldugu

sirada degerlendirilmis ve bu siirede 50.000 TL faiz geliri elde edilmistir.

2. Genel kullanim amacl olarak alinmis olan yillik %15 basit faiz 6demeli 3 yillik kredinin, 1
Temmuz 2021 tarihinde 6denmemis bor¢ tutart 2.000.000 TL’dir. Bu deger yil boyunca

degismemistir.

3. Genel kullanim amach olarak alinmig olan yillik %10 basit faizli 5 yillik kredinin, 1
Temmuz 2021 tarihinde 6denmemis borg¢ tutar1 3.000.000 TL’dir. Bu deger yil 1 boyunca

degismemistir.

Bu 0Ornegin uygulanma amagclar1 agisindan faiz giderlerinin bor¢lanma maliyetlerine esit

oldugunu varsayalim.

Yatirim avansi kaydi;

4 Borglanma Maliyetlerinden dolay1 aktiflestirilen tutar 1.839.534,14 TL dir.
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1/07/2021

259 Yatirim avansi 500.000

102 Bankalar 500.000
Hak edis 6demeleri™
30/09/2021
258 Yapilmakta olan yatirimlar 2.400.000
102 Bankalar 1.900.000
259 Yatirim avansi 500.000

Ozellikli varlikla ilgili ¢ekilen kredi ile ilgili yapilan muhasebe kaydi;

01/07/2021

102 Bankalar 2.000.000

400 Banka kredisi 2.000.000

Bankadan ¢ekilen ve kullanilmayan kredi tutar1 kadar bankaya yatirilarak elde edilen faiz

gelirine iliskin kayit;

30/09/2021

102 Bankalar 50.000

642 Faiz geliri 50.000

Ozel varlikla ilgili alian kredi faizi ve faiz geliri ile ilgili dénem sonu kayitlarr;

30/06/2022

780 Finansman gideri ‘ 200.000 ‘ ‘

™ 31/03 ve 30/06 tarihlerinde de 6deme tutari kadar ayn1 kayitlar yapilacaktir.
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400 Banka kredileri 200.000

258 Yapilmakta olan yatirimlar 150.000
661 Uzun vad. bor¢lanma gider. 50.000

781 Finansman gideri
yansitma hs. 200.000

781 Finansman gideri yansitma hs. 200.000

780 Finansman gideri 200.000

Genel amacl alinan kredilerle ilgili durum;

Tablo 2. Harcama Analizi

Tarih Harcama Genel borglanmalardan Donemsel agirliklandirilmig
tahsis edilen tutar 6denmemis bakiye miktarlari
1 Temmuz 2021 500.000 0 0
30 Eyliil 2021 1.900.000 400.000° 400x9/12(300.000)
31 Mart 2022 2.500.000 2.500.000 2.500x3/12 (625.000)
30 Haziran 2022 300.000 300.000 300x0/12
Toplam 5.200.000 925.000

Genel borclanmalara iligkin aktiflestirme orani, 6zellikli varligin elde edilmesine yonelik
yapilan bor¢lanmalar disinda, isletmenin dénem i¢inde Odenmemis borglanmalarina

uygulanan bor¢lanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir (Kiigtiktiifekci & Killi, 2016).

2000 3000

Aktiflestirme oran1 = %15x —— + %10x——= %12 [10]
5000 5000

Genel bor¢lanmadan dolay1 maliyet ise; 925.000 x 0,12 = 111.000 TL olarak bulunacaktir.

52.000.000 TL tutarindaki 6zel borglanmalar tamamen kullanilmigtir; bu nedenle harcamalarin geri kalani genel
borg¢lanmalara tahsis edilir.
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Bir bagka hesaplama yontemi ile de genel bor¢lanma maliyeti su sekilde bulunabilir

400.000 x 0,12 x 9/12 =36.000
2.500.000 x 0,12 x 3/12 =75.000 [11]

Genel bor¢lanmadan dolay1 bor¢clanma maliyeti = 111.000 TL

Genel amagcl alinan kredilerden 6zellikli varliga iliskin kredi tahsisi ile ilgili kayitlar;

780 Finansman gideri

400 Banka kredileri

111.000

258 Yapilmakta olan yatirimlar

781Finansman gideri
yansitma hs.

111.000

781 Finansman gideri
yansitma hs.

780 Finansman gideri

111.000

Tablo 3. Aktiflestirilecek bor¢lanma maliyeti

111.000

111.000

111.000

Ozel kredi. 200.000
Genel bor¢lanmalar 111.000
Toplam 311.000
Faiz geliri 50.000
Aktiflestirme ic¢in kullanilacak tutar 261.000

258Yapilmakta olan yatirimlar hesab1
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5.200.000

150.000

111.000

5.461.000

Bina teslimi ile birlikte asagidaki kayit gerceklestirilecektir.

01/07/2022

252 Binalar 5.461.000

258 Yapilmakta olan yatirimlar 5.461.000

4. DEFTER DEGERININ GERi KAZANILABILIR DEGERINDEN YUKSEK
OLMASI

Ozellikli varliklarin defter degeri veya beklenen nihai maliyeti, geri kazanilabilir tutar1 veya
net gerceklesebilir degerinden yliksek olmasi durumunda 6zellikli varligin defter degeri, diger
Tirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olmak kaydi ile azaltilmali veya kayitlardan
silinmelidir. Yine diger Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ na uygun olarak sonradan azaltilan
veya silinen bu tutarlar tekrar kayitlanabilir. (TMS 23 m.16). Standartlar gercege uygun
degeri 6n planda tutan bir muhasebe anlayisin1 benimsemektedir. Bir varligin defter degeri
kullanim1 veya satis1 durumunda geri kazanilacak tutarindan fazla olmasi durumunda varlik
deger distkliigline ugramis demektir. Bu durumda deger diisiikliigi  zarar

muhasebelestirilmelidir. (TMS 36 m.17)
Uygulama Ornegi 5:

Ozellikli varligin iiretiminin tamamlanmas ile birlikte bor¢lanma maliyetleri de dahil toplam
maliyeti 7.000.000 TL. olarak gergeklesmis, ilgili hesap doneminde geri kazanilabilir degeri
ise 6.800.000 TL. olarak hesaplanmistir. Bu durumda standarda gore fark olan 200.000 TL

azaltilmali veya kayitlardan silinmelidir.

654 Karsilik gideri 200.000
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257 M.d.v. deger diigiikligi
karsiliklar (-)° 200.000

Sevilengiil & Akdogan (2007), tek diizen hesap planinda yer olmamasindan dolay1r 257
Birikmis amortismanlar hesabi’na, deger diisiikliigii karsiligimi ilave ederek farki
muhasebelestirmistir.  Yeni hesap plani taslaginda ise bu durumun eksikligi de g6z Oniine
alinarak verilen avanslar hesabi ile yapilmakta olan yatirimlar hesabi birlestirilerek 259
numarali hesap olarak belirlenmistir.  Bu iki hesapla ile ilgili ayrim alt hesaplarla
gerceklestirilebilir.  Bosalan 257 numarali hesap “Maddi duran varlik deger diisiikliigii
karsiliklar1 (-)” hesab1 olarak™ kullanilmistir. Fark, yeni hesap plani taslaginin yasalagsmasi ile
belirtildigi sekilde de kayit altina alinabilir. Bu ve benzeri durumlar mevcut uygulamalarda
muhasebe sistemi i¢in hesap planmin revizyonunu zorunlu hale getirmektedir. Bu kayit

sonrasi Ozellikli varligin net degeri ortaya ¢ikacaktir.
5.  YABANCI PARA CIiNSINDEN KAYNAKLANAN KUR FARKLARI

Yabanci para cinsinden borg¢lanmalardan kaynaklanan kur farklari, faiz maliyetlerinin bir
diizeltmesi olarak degerlendirildigi dl¢iide bor¢lanma maliyetleri olarak kabul edilmektedir
(TMS 23 md.6/e). Isletme, yabanci para kalemlerini kendi gecerli para birimine ¢evirmek
suretiyle finansal tablolarma yansitir (TMS 21 md.17). Isletmenin, yabanci bir para birimi
iizerinden belirlenen krediyi almasi durumunda (TMS 21 md.20/b) islem tarihi itibari ile
gecerli para birim ve yabanci para birimi arasindaki gegerli kur uygulanmak suretiyle elde
edilen deger, gecerli para birimi lizerinden kayitlara alinacaktir (TMS 21 md.21). Parasal
kalemlerin 6denmesi, donem i¢i veya onceki donem muhasebelestirdiginde farkli kurlardan
cevrilmelerinden kaynakli kur farki, donemde kar veya zararda muhasebelestirilecektir(TMS

21 md.28).

TMS 23 6(e) ve TMS 21 ilgili paragraflar1 dogrultusunda faiz maliyetinin diizeltmesi
kavraminin iyi anlagilmasi amaci ile borg¢lanma maliyetlerinin tutarini belirlemek ig¢in
asagidaki ornek tizerinde aktiflestirilecek bor¢lanma maliyetleri ve kur farklan ile ilgili olarak

Kur degisimlerinin etkileri standardina gore hesaplamalar yapilacaktir (MCA, 2021).

Uygulama Ornegi 6:

¢ Finansal Raporlama Standartlarina Uygun Hesap Plam Taslag1’ na gore bu hesap kullanilmistir.
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Isletme 1 Nisan 2021 tarihinde dzellikli bir varhik {iretimi i¢in yillik %5 faiz orami iizerinden
10.000 EURO tutarinda kredi almistir. 1 Mart 2021 tarihi itibari ile 1€=14 TL’dir. 31 Aralik
2022 tarihi itibariyle doviz kuru 1€=16 TL’dir. Isletme 1 Mart 2021 tarihi itibariyle Euro

yerine Tiirk liras1 ile bor¢lanmis olsaydi %14 faiz orani lizerinden bor¢lanmig olacakti.

Mevcut durumda yabanci para cinsinden alinan kredi i¢in 6denen donem faizi;
9
Doénem faizi = 10.000€ x %5 x B 16 =6.000 TL [12]
Isletmenin 6dedigi donem faizi 6.000 TL’dir. Bununla birlikte anaparada kur farkindan dolay1
ulusal para cinsinde artan maliyeti ise su sekildedir.

Anapara tutarinda kur farkindan dolayi artig = 10.000 x (16-14) =20.000 TL [13]

Isletme yabanci para cinsinden degil de ulusla para cinsinden kredi ¢ekmis olsayd: ddemesi

gereken tutar;

Kredinin tiirk liras1 cinsinden alinmasi durumunda ortaya ¢ikacak faiz tutari;
9
10.000 x14x 0,14XE: 14.700 TL [14]

Yabanci para cinsinden borg¢landigi i¢in 6deyecegi tutar ile ulusal para cinsinde bor¢lanmasi

durumunda 6demesi gereken fark ise su sekilde bulunmustur.
Yerel para biriminden bor¢lanma faizi ile dovizle bor¢lanma faizi farki;
14.700-6.000 = 8.700 TL

TMS 23. Md.6 (e) paragrafi dogrultusunda yabanci para cinsinden borglanildigindan dolay1
Odenecek donem faizi olan 6.000 TL ve anapara tutarindan dolay1 ortaya ¢ikacak kur farki
olan 20.000 TL artisin yalnizca 8.700 TL’lik kismi olarak 14.700 TL bor¢lanma maliyeti
olarak kabul edilecektir. Anapara kur artis1 ile yerel — doviz faiz farki arasi fark (20.000-
8.700) 11.300 TL ise TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri standardi” uyarinca kambiyo zarari

olarak, kar veya zarar hesabinda muhasebelestirilecektir (Ozerhan & Yanik, 2010).

Kredinin kullanilmasi kaydi;

102 Bankalar 140000
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300 Banka kredisi 140000

Vade sonunda yapilmasi gereken kayit

780 Finansman giderleri 14700
656 Kambiyo zarari 11300
300 Banka kredisi 140000
102 Bankalar 166000

Yukaridaki 6rnekte, ulusal para cinsinden bor¢lanma faiz oraninin %14 yerine %26 oldugu
varsayilacak olursa, Anapara kur farki olan 20.000 TL bor¢lanma maliyeti olarak kabul
edilecektir. Ciinkii bu durumda ulusal para cinsinden bor¢lanmalar ile yabanci para cinsinden
bor¢lanma faizleri arasindaki fark olan 21.300 TL (27.300 - 6.000 ) daha fazladir. Dolayisiyla
boyle bir durumda TMS 23 kapsaminda muhasebelestirilecek olan anapara kur farki ve
yabanci para cinsinden donem faizi toplami olan 26.000TL (20.000+ 6.000) borglanma
maliyeti olarak kabul edilecektir. TMS 21 “Kur Degisimlerinin Etkileri Standardi” na gore

donem gideri olarak kabul edilecek ve muhasebelestirilecek herhangi bir kur farki

olmayacaktir.
780 Finansman giderleri 26000
300 Banka kredisi 140000
102 Bankalar 166000
6. SONUC

Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun (IASB) yayimladigi ve bugiin bir¢ok iilkede
kabul goren ve tek bir muhasebe dili olusturmak i¢in olusturulan uluslararast muhasebe
standartlari, giiniimiizde Tiirkiye de de Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 olarak Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan takip edilmeye ve giincel olarak

yayimlanmaya devam edilmektedir.
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Bu standartlardan birisi  olan TMS 23 standardi, bor¢lanma maliyetlerinin
muhasebelestirilmesi konularini ele almakta ve uygulamaya yardimer bilgiler saglamaktadir.
Diger standartlar da oldugu gibi, TMS 23 ile hedeflenen de konusunu olusturan bor¢lanma
maliyetleri ile ilgili 6zellikli konularda mevcut uygulamalara gére daha kabul edilebilir ve

gercege uygun muhasebe sistemi ve mali tablolar olusturulmasina yonelik onerilerdir.

Bor¢lanma maliyetleri ile ilgili olarak genel kanaat bu maliyetlerin donem gideri olarak kabul
edilmesi iken, standart ozellikli varlik konusuna deginerek bu varliklar ile ilgili dogrudan
iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerinin donem gideri olarak kabul edilemeyecegine ve
varlikla ilgili olarak aktiflestirilmesi gerekliligi tlizerinde durmaktadir. Buradaki amag
standartta belirtilen 6zellikli varliklarin edinimi, olusumu veya satilabilir hale getirilmesi i¢in
katlanilan maliyetler igerisine Ozellikli varlikla iligkili olarak alinmig yabanci kaynak
maliyetinin de dahil edilerek bilangoda gosterilmesidir. Standart bu tutarin ne olacagi ve hangi
durumlarda dénem giderinden farklilasacagi konusunda gerekli aciklamalar1 yapmaktadir.
Amag diger standartlarda da oldugu gibi sadece isletme i¢i degil isletme dist kullanicilar igin

gercege uygun, kabul edilebilir, adil ve etkin mali tablolarin olusumunu saglamaktir.

Aktiflestirilecek olan borglanma maliyetlerinin tespit edilmesine yonelik gerekli agiklamalar
standartta yer almakla birlikte nasil hesaplanacagi ve muhasebelestirilecegi konusunda kisitlar
mevcuttur. Bor¢lanma maliyeti standardinda tanimlanan konularin anlasilmasi i¢in gerekli
uygulama orneklerinin standartta olmamasindan dolay isletmelerin bu standartta agiklanan
uygulamalart muhasebelestirmede zorluklar yasayabilmektedir. Bu zorluklar;  o6zellikli
varlikla ilgili 6zel amagl alinan borglar ve genel amagh borglar igerisinde 6zellikli varlikla
ilgili olan kismin tespit edilmesi ve muhasebelestirilmesi, ,aktiflestirmenin baslama zamant,
ara verilmesi ve sonlandirilmasi, aktiflestirilebilecek toplam bor¢lanma maliyetleri yaninda

kur farklarindan dolay1 olusan farklarla ilgili aktiflestirme siirecidir (PWC, 2015).

Isletmeler icin fon kaynagi olarak yabanci kaynak kullanimi durumunda ortaya cikacak
bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesi veya donem gideri olarak gosterilmesi; isletmede
olusacak donem kar1 veya aktif biiylikligiinii etkileyecek ayn1 zamanda hem isletme i¢in hem
de isletme dis1 kullanicilarin isletmenin mevcut durum ve gelecekle ilgili kararlarina yonelik
kullanacaklar1 rasyolar1 da etkileyecektir. Bu agidan bor¢lanma maliyetlerinin
muhasebelestirilmesi ve bu siirecin uluslararast kabul gormiis standartlara uygun seklide

uygulanmasi 6nemlidir.
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Bu calismada, TMS 23 bor¢lanma maliyetleri standardinda agiklanan muhasebelestirilme
esaslarina deginilerek, drnek uygulamaya ihtiya¢c duyulan konularda, gelistirilen ornekler
yardimi ile Ozellikli varliga iligkin borg¢lanma maliyetlerinin hesaplanmast  ve
muhasebelestirilmesine yonelik uygulama Ornekleri verilmistir. Uygulama 6rnekleri
standardin agiklanmasina ve anlagilmasina imkan saglamaktadir. Yine benzer c¢aligmalar
belirli donemlerde giincellenen standardin isletmeler ve uygulayicilar tarafindan daha ¢abuk

kabul gormesi ve kullanilmasina yardimci olacaktir.
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