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UFRS/ TERS (Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari/ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari) tam set kurallar1 geregi, istirakler ve is
ortakliklarindaki yatirimlar finansal ve yatirimla ilgili politikalarina katilma giicii olarak “6nemli etki” elde edildigi durumlarda 6zkaynak metodu
kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Bu esas, istirak ve katilim degerini belirledigi gibi tahakkuk eden temettii gelirini de etkilemektedir. Buna
mukabil vergi mevzuati temelinde ise alis bedeli ve mukayyet bedel ile degerlenen ortaklik pay1 degeri yaninda, ortaklik ya da etki orani ne 6l¢iide
olursa olsun temettii geliri tahsilat esasina baglanmistir. Her iki diizenleme seti her ne kadar farkli amaclara hizmet etseler de konu baglaminda su
sorularin sorulmasi gerekmektedir. Vergi diizenlemeleri finansal raporlama diizenlemelerine ne kadar yaklastirilabilir? Bu diizenlemelere gerekge olan
esaslar dikkate alinarak bu diizenlemeler nasil yeniden tartigilabilir? Bu ¢aligmanin amaci 6zkaynak metodunun agiklanmasi ve metodun raporlama
esaslarinin vergi mevzuati dahilinde uygulanabilirliginin tartisiimasidur.

Anahtar kelimeler: Ozkaynak Yontemi, Onemli Etki, Istirakler, Miisterek Sozlesmeler

ABSTRACT

In accordance with the full set of International Financial Reporting Standards/ Turkish Financial Reporting Standards (IFRS/TFRS), investments in
subsidiaries and business partnerships are recorded using the equity method when significant influence has been achieved with regard to the power to
participate in finance- and investment-related policies. This principle determines the value of participation and involvement and also affects the accrued
dividend income. The dividend income is based on tax legislation in addition to the value of the partnership share as assessed through the purchase price
and book value and is also based on collections, regardless of partnerships or the influence ratio. Although both sets of regulations serve different
purposes, the following questions need to be asked in the context of the topic. How close can tax regulations be brought to financial reporting standards?
When taking into account the principles that substantiate these regulations, how can these regulations be readdressed? The aim of this study is to explain
the equity method and to discuss the applicability of the reporting principles within tax legislation.

Keywords: Equity Method, Significant Influence, Subsidiaries, Joint Contracts

Basvuru/Submitted: 23.06.2022 Revizyon Talebi/Revision Requested: 26.07.2022 Son Revizyon/Last Revision Received: 28.07.2022 Kabul/Accepted: 04.08.2022

Sorumlu yazar/Corresponding author: Arif Aylugtarhan / arif.ayluctarhan@istanbul.edu.tr

Atif/Citation: Ayluctarhan, A. (2022). istiraklerde 6zkaynak metodu ve vergi uygulamasinda kullamilabilirligi tizerine bir degerlendirme. Muhasebe
Enstitiisii Dergisi - Journal of Accounting Institute, 67, 15-25. https://doi.org/10.26650/MED.1134703

@O

This work is licensed under Creative Commons Attribution-NonCommercial 4.0 International License BY__NC


https://orcid.org/0000-0002-4673-4531

Istiraklerde Ozkaynak Metodu ve Vergi Uygulamasinda Kullanilabilirligi Uzerine Bir Degerlendirme

Extended Abstract

According to Articles 88 and Provisional 1 of the Turkish Commercial Code (TCC) No. 6102, financial statements are to be
prepared in accordance with the standards determined by the Public Oversight Accounting and Auditing Standards Authority
(KGK). These standards can be determined separately for different business sizes and sectors. Since 2014, the implementation
of the Turkish Financial Reporting Standards (TFRS) has been mainly limited to the Institutions Regarding Public Interest
(KAYIK). In addition, the Financial Reporting Standards for Large- and Medium-Sized Entities (BOBI FRS) agreement
was developed for enterprises whose sizes are within the limits of large- or medium-sized enterprises. This regulation has
been designed as a regulation in accordance with the European Union’s Directive 2013/34/EU regarding accounting as well
as by using current accounting practices in Turkey. The regulation generally involves a cost-based financial reporting
approach (KGK, 2017). Most recently, the draft text of the BOBI FRS was published for enterprises within the limits of the
specified business sizes. The standards were prepared based on costs and include provisions similar to tax regulations.
Meanwhile, the main idea of the BOBI FRS is not to develop tax-based accounting practices but to develop information-
based accounting practices.

In accordance with the IFRS/TFRS, investments in subsidiaries and business partnerships are recognized using the equity
method once significant influence has been achieved. This principle determines the value of the subsidiary and affects the
accrued dividend income. Accordingly, when applying the equity method, obtaining profit in the invested enterprise is the
requirement that is sufficient for recognizing dividends. Hence, no need exists for any profit distribution decision. This
situation is considered significant in terms of fully reflecting the performance of the investment and the accuracy of the

disclosed information.

According to tax legislation, however, the shares of the subsidiary are valued using the purchase price or book value.
Dividends are reported on a collection basis, regardless of partnership status or impact ratio. In this application, dividend
income recognition is carried out under three cases: the decision of the subsidiary entity to distribute dividends, the transfer
of any dividend from the participating entity to accounts, or the presence of an opportunity to use this dividend. Such an
application is incompatible with the measure of obtaining commercial gains in the enterprise, which is the accrual basis. On
the other hand, when applying to a controlled foreign institution, a profit share is assumed to have been obtained from the
invested enterprise in proportion to the partnership share at the end of the period in which the control power is obtained.
This anti-tax avoidance application essentially converts the application that was made to resemble the collection principle
more back to an accrual basis. When considering that the criterion of obtaining for all corporate gain in corporate tax should
be the accrual basis in this context, this practice should be questioned. For the full implementation of the accrual basis, can
the equity method also be used in the application of tax legislation? What would be the results from such an application in
terms of tax technique?

The aim of this study is to explain the equity method and to discuss the applicability of the method within tax legislation. In
this context, the study discusses how taxes are reported for dividends obtained from subsidiaries. When considering the
points that are explained and discussed, the valuation principles of shares and subsidiaries are not expected to change in the
implementation of tax legislation regulations. However, in cases where significant influence has been obtained, the equity

method may conceivably be applied for reporting taxes on dividends.
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1. Giris

Uluslararasi diizeyde olusturulan ve Tiirk¢e’ye ¢evirisi yapilarak Tiirkiye standartlari olarak yayimlanan (Sevilengiil 2009,
s.28) Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS), Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standartlar1
(BOBI FRS), Kiiciik ve Mikro Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standartlari (KUMI FRS) (heniiz taslak asamasinda)
seklinde yapilandirilan muhasebe diizenlemeleri, halihazirda Tiirkiye’de vergi mevzuati kapsami disindaki muhasebe
uygulamalarinin temelini olusturmaktadirlar. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’'nun (TTK) 88. ve Gegici 1. maddeleri
geregince, finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu'nun (KGK) degisik isletme
biiyiikliikleri ve sektorler igin belirleyecegi standartlara uygun olarak hazirlanacagi hiikiim altina alinmistir. KGK
tarafindan, tam set TFRS uygulamasi 2014 y1lindan itibaren esas olarak Kamu Yararin Ilgilendiren Kuruluslarla (KAYIK)
sinirlandirilmistir. Ayrica biiyiik ve orta isletmeler icin belirlenen limitler dahilindeki isletmeler icin BOBI FRS diizenlemesi
yapilmistir. Bu diizenleme Tiirkiye’deki mevcut muhasebe birikimini de kullanilarak 2013/34/EU AB muhasebe direktifi
ile uyumlu ve genel olarak “maliyet” esasli bir finansal raporlama yaklasimi iceren (KGK 2017) bir diizenleme olarak
tasarlanmistir. En son belirlenen isletme biiyiikliikleri dahilindeki isletmeler olarak Kiigiik ve Mikro Isletmeler icin Finansal
Raporlama Standard: taslak metni yayimlanmistir. Bu standart diizenlemesinde de AB Direktifi, Birlesik Krallik’ in ayni
amaca yonelik standardi (FRS 105) ve Tiirkiye’de uygulanmis muhasebe diizenlemelerinin yani sira diger tilkelerin yerel
finansal raporlama gergevelerinden faydalanilmistir. Vergi diizenlemelerine yakin hiikiimler de igeren ve maliyet esashi
hazirlanan standardin temel iddias1 vergi esasli degil bilgi esasli muhasebe uygulamasi gelistirmektir (KGK, 2019).

Yukarida bahsedilen muhasebe diizenlemelerinde 6zkaynaga dayali finansal yatirimlar icin yatirim giici biyikligi
dikkate alinarak farkli muhasebelestirme uygulamalar1 6ngoriilmektedir. Bu kapsamda “Gnemli etki” varligi durumunda
istirak ve is ortakliklarinin muhasebelestirilmesi “6zkaynak yontemi” esas alinarak gergeklestirilmektedir. Ayrica bu
raporlama temelinde bilanco degeri ve kar-zarar kalemi olarak yatirimcinin raporlayacagi deger belirlenmektedir. Diger
taraftan vergi mevzuati diizenlemeleri kapsaminda hisse senedi ya da ortaklik pay1 degerlemesi temelinde alig bedeli ve
mukayyet bedel degerlemesi yapilirken; istirak temettii geliri, tahsilat dlciisii ile raporlanmakta ve istirak kazang istisnasina
tabi tutulmaktadir. Iste bu kapsamda ticari kazang esasina gére belirlenen kurum kazanci icin elde etme kriterinin tahakkuk
esas1 olmasi gerektigi dikkate alindiginda bu uygulamanin sorgulanmasi gerekmektedir. Dolayisi su sorulara cevap
aranmalidir. Tahakkuk esasini temel almak tizere, muhasebe diizenlemeleri kapsaminda uygulanan “6zkaynak yontemi”

vergi mevzuatina da uygulanabilir mi? Bu minvalde bir uygulama vergi teknigi agisindan nasil bir sonug dogurabilecektir?

Bu ¢alismanin miiteakip bdliimlerinde, bahse konu finansal raporlama konusu agiklandiktan sonra konuya iliskin vergi
diizenlemeleri ve uygulamalar1 degerlendirilecektir. Caligma konusu o6zellikle temettii geliri iizerinden agiklanarak

tartigilacaktir.

2. Genel Olarak Finansal Raporlama- Vergi Mevzuati Iliskisi ve Ortakliklardaki Yatirimlarin
Degerlemesi

Finansal raporlama ve vergi diizenlemeleri temelinde ¢esitli iilke diizenlemeleri karsilastirildiginda, iki farklt yapr ile
karsilasilmaktadir. Bunlardan birincisinde finansal raporlama diizenlemeleri vergi mevzuati kurallarini dislamakta ve bu
diizenlemelerden 6nemli oranda farklilasmaktadirlar. Bu iilkelere Amerika, Ingiltere ve Hollanda 6rnek olarak verilmektedir.
Ikinci diizenleme yapisinin bulundugu iilkelerde ise vergi diizenlemeleri baskin nitelikte olup vergi diizenlemeleri ile
muhasebe diizenlemeleri arasinda énemli bir yakinlik séz konusudur. Bu iilke grubunda ise Fransa, Almanya ve Japonya
sayilmaktadir (Nobes ve Parker 2000, s.465). Diger taraftan bu tiir siniflandirmalarin Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlar1 (IFRS) dncesi, konsolide olmayan finansal tablo uygulamasina yonelik oldugu ileri stirtilmektedir. Bu kapsamda
IFRS sonrasinda ornegin Almanya’da vergi diizenlemeleri yapisi, finansal raporlama diizenlemelerinden daha fazla
uzaklagmistir. Bu yeni yaklasimda model olarak; yatirimer kararlarinin etkin olarak finansal raporlama diizenlemelerini
etkiledigi iilkelerde, finansal raporlama diizenlemeleri vergi diizenlemelerinden 6nemli diizeyde farklilasmaktadir. Buna
mukabil finansal raporlamanin temel fonksiyonunun vergi hesaplamasina hizmet ettigi iilkelerde, vergi diizenlemeleri daha
baskin bir yapida olmaktadir (Gee, Haller ve Nobes, 2010). Tirkiye uygulamasinda ise Cumhuriyetten itibaren muhasebe
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diizenlemeleri 6nemli oranda vergi diizenlemeleri etkisinde kalarak vergi muhasebesi olarak uygulanmistir. Son donemde
ise kiiresellesme ve batiya yakinlagma degisimi ile birlikte IFRS/TFRS diizenlemeleri Tiirkiye muhasebe uygulamasinin
onemli bir parcasi haline gelmis ve finansal raporlama diizenlemeleri vergi diizenlemelerinden &nemli bir ayrigma
gostermistir (Glivemli 2019, s.751).

Yirirlikteki finansal raporlama ve vergi diizenlemeleri kapsami dikkate alindiginda, yatirim yapilan ve ekonomik
faaliyetlerine aktif katilim saglanan ortakliklardaki hisseler ile ilgili degerleme hiikiimleri asagidaki tabloda 6zetlenmistir
(Gengoglu ve digerleri 2020, s.107°deki tablodan uyarlanmistir). Bu kapsam disindaki ortaklik paylar1 TFRS 9 Finansal
Aragclar standardi kapsaminda temel olarak gercege uygun deger ile raporlanmaktadir.

Tablo 1: Ozkaynak Yatirimlari ile ilgili TFRS ve Vergi Diizenlemeleri Arasindaki Farklar
Vergi Mevzuati ve Muhasebe Sistemi

Uygulama Genel Tebligi (MSUGT)'
istirak Tanim Onemli etkinin bulunmasi 9%10-%50 arasinda oy hakki sahibi olmak

VUK 279. madde geregince hisse senetleri
istirak oranina bakilmaksizin alig bedeli ile
degerlenir. Bunun disindaki istirak hisseleri
mukayyet bedel ile degerlenir (VUK 289.
Konsolide ve bireysel finansal Mad.). Ticari kar tespitinde MSUGT
tablolarda: 6zkaynak yontemi | uygulamasinda borsa rayici ve deger diistikliigii
karsilig1 uygulamasina gidilebilmektedir
(Simsek 2003, 5.19-20). Ancak bu karsilik vergi
mevzuati agisindan KKEG (Kanunen Kabul
Edilmeyen Gider) olarak dikkate alinmaktadir.

TFRS

istirak Yatirimin Olgiimii

Bir ekonomik faaliyet

iizerindeki kontroliin Is ortaklig1 olarak tanimlanan girisimler igin
s0zlesmeye dayal1 olarak ihtiyari olarak kurumlar vergisi miikellefiyeti
Miisterek Kontrol Tanim paylasilmasidir. Stratejik tesis edilebilmektedir (5520 sayilt KVK Mad.
kararlar miigterek 1-2). Bu durumda istirak hisseleri ayni sekilde,
girisimcilerin oy birligi ile mukayyet degerle degerlenmektedir.

mutabakatini gerektirmektedir.

%50°den fazla sermaye veya oy hakki sahibi

Bagh Ortaklik Tanimi Kontroliin bulunmasi
olmak

Konsolide finansal tablolarda:
tam konsolidasyon
Bireysel finansal tablolarda: Alis bedeli- Mukayyet bedel
6zkaynak yontemi- gergege
uygun deger (GUD)yontemi

Bagl Ortakliklarin
Olg¢iimii

Yukarida yer alan esaslar ¢ergevesinde; yatirim yapilan isletmedeki etki ve gii¢ arttik¢a raporlama esaslarinin degistigi
goriilmektedir. Bu kapsamda 6zkaynak metodunun degerleme ve gelir raporlamasi yonlerine odaklanilmak maksadi ile

izleyen boliimlerde temel olarak istirak diizenlemeleri tizerindeki agiklamalar ve tartigsmalara yer verilecektir.
3. TFRS Kapsaminda Ozkaynak Metodu

Finansal yatirimlarin timii ile ilgili olarak degerleme (deger artis1 ve azalisina yonelik deger bigme) ve donemsel getiri
(faiz, kar ve benzeri zaman temelli getiriler) muhasebelestirilmesi iki ayr1 husus olmakla beraber 6zkaynak yonteminde bu

iki husus birlikte muhasebelestirilmektedir.

Uygulamanin donemsel getiri yoniiyle degerlendirilebilmesii¢in finansal tablo unsuru olarak gelirin standartlar cergevesinde
genel mahiyetinin agiklanmasi gerekmektedir. Finansal raporlama kavramsal gercevesine gore; Gelir, 6zkaynak unsuru
vasitast ile “6zkaynak iizerindeki talep hakki sahiplerinin yaptigi katkilar haricinde, ozkaynakta artislara yol acan
varliklardaki artislar veya yiikiimliiliiklerdeki azalislar.” olarak tanimlanmaktadir (Finansal Raporlamaya iligkin Kavramsal

Cergeve, 2018, Par.4.2). Hasilat ise TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardinda “isletmenin olagan faaliyetleri

1 Esasen vergi mevzuati diizenlemeleri ile MSUGT leri ayni paralelde olmayip bahse konu muhasebe tebligleri mali kar degil ticari karin tespitine
yonelik diizenlemelerdir. Diger taraftan bu tebligler degerleme hiikiimleri igermediginden VUK hiikiimlerini de i¢eren vergi mevzuati diizenlemeleri
muhasebelestirmeye de onemli oranda etki etmektedirler.
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esnasinda ortaya ¢ikan gelirdir” seklinde tanimlanmistir (TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat, Ek A). Hasilat ile
ilgili daha 6nce uygulamada olan TMS 18 Hasilat standard: mal ve hizmet satiglar1 diginda kar pay1 dahil pasif nitelikte
ticiincii bir hasilat unsurunu da igeren bir yapida diizenlenmisti. Bahse konu diizenleme olagan faaliyet gelirine iligskindir.
Olagan faaliyetin disindaki finansal yatirimlardan gelir elde edildiginde dncelikle bu gelir finansal araglardan elde edilecek
gelirdir. TFRS 9 kapsaminda; finansal araglar dolayist ile elde edilecek kar payi, ancak bu kar payr geliri alma hakki
dogdugunda muhasebelestirilmektedir (TFRS 9, Par. 5.7.1A).

Istirak ve miisterek kontrol halinde ise 6zkaynak yontemi ikame edilmektedir. TMS 28’de ézkaynak yontemi “yatirimin
baslangigta elde etme maliyeti ile muhasebelestirildigi ve sonrasinda bu tutarin yatirim yapilan isletmenin net varliklarinda
yatirimci isletmenin payina diisen kismi yansitacak sekilde diizeltildigi bir muhasebe yontemidir. Yatirumct igletmenin kar
veya zarart, yatirim yapilan isletmenin kar veya zararindan kendisine diisen payi, yatirimct isletmenin diger kapsamli kar1,
yatirim yapilan isletmenin diger kapsamli karindan kendisine diisen payt kapsamaktadir.” seklinde bir muhasebe yontemi
olarak tanimlanmaistir.

Yontemin uygulanabilmesi i¢in isletmenin, yatirim yapilan isletmenin finansal ve ana faaliyeti ile ilgili politikalarina
dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli etkide bulunabilmesi beklenmektedir (TMS 28, Par.3,5.). Bu 6nemli etki temel olarak
dogrudan ya da dolayli olarak (bagli ortakliklar1 araciligi ile) oy hakkinin %20’sine sahip olunmasi seklinde tanimlanmistir.
Bu etki esasen finansal ve ana faaliyetlere dair 6nemli bir etki olarak ele alindigindan, sartlar1 agikca ortaya kondugu
takdirde %20 oy hakki sart1 saglandig1 halde dnemli etkinin olmadig: kabul edilebilecektir. Diger yandan %20 oy hakk1
olmadig1 halde sartlar1 ortaya kondugunda bu énemli etkinin mevcudiyetine dair istisnai haller de s6z konusu olabilecektir.
Buna ilaveten gerekli sart %20 oy hakki sart1 oldugundan, baska ortaklar da 6nemli etkiye sahip olabilecek hatta bu ortaklar
cogunluk oy hakkina da sahip olabileceklerdir. Bu durum isletmenin 6nemli etki giiciinii etkilemeyecektir (TMS 28, Par.
5.). Isletme burada bahse konu politikalara etki etme giiciine sahipken bu politikalar1 tek basina ya da miisterek olarak
“kontrol” etme giiciine sahip degildir. Ozkaynak yontemi bir taraftan istirak hissesinin degerini yansitirken diger taraftan
kar paymin elde etme zamanini belirlemektedir. Istirak hissesinin degeri, yatirim yapilan isletmenin kar veya zarari ile
degisebilmekle beraber diger kapsamli geliri arttiran yeniden degerleme, yabanci para ¢evrim farklari gibi degerleme
hiikiimlerinden de dogrudan etkilenmektedir. Ayrica ilk muhasebelestirme sirasinda elde etme maliyeti ile
muhasebelestirmekte yapilmakta ve yapilan yatirimin deger diisiikliigiine dair tarafsiz kanit elde edildigi zaman da deger
distikliigii karsiligr da ayrilmaktadir.

4. Vergi Mevzuati Diizenlemelerine Gore Gelir Kavrami, Tahakkuk Esas1 ve Istiraklerin
Degerlemesi

Vergi mevzuati diizenlemeleri temelinde safi gelir kavrami, tahakkuk esasi ve istiraklerden elde edilen kar pay1 arasinda
bir baglanti kurmak miimkiindiir. Bu baglant1 temelde istiraklerden elde edilecek kar paymin muhasebelestirilmesi

noktasinda kendisini gostermektedir.

Gelir ve Kurumlar Vergileri gelir lizerinden alinan vergiler olarak, safi geliri (safi kazanci) temel almaktadirlar. Diger bir
ifade ile vergi mevzuati, hasilati ve giderleri ayr1 ayri tanimlamamaistir. Bunun yerine dogrudan kazanca (safi gelire) yonelik
diizenleme yapilarak ayrica giderler ve safi gelirden indirimi kabul edilmeyen giderlere yonelik diizenlemeler yapilmigtir?.

Bunun yaninda vergi uygulamasi anlayisinda, Gelir Vergisi Kanunu (GVK)’ nin 38. maddesi hiikiimleri geregi donem sonu
Ozsermayeyi donem bagi 6zsermayeden miispet olarak farklilastiran ve ticari kdra olumlu yonde etki eden bedeller (mal
satig bedeli, hizmet bedeli, temettii, faiz, irat, kur farki, tazminatlar, hibeler v.b.) hasilat olarak degerlendirilmektedir
(Sezgin 2018, 5.393). Bu kapsamda isletmeye dahil iktisadi kiymetlerin Vergi Usul Kanunu (VUK) degerleme hiikiimleri
dikkate alinarak degerlenmesi gerekmektedir. Ayrica bu madde ve GVK’ nin 37. ve 39. maddeleri geregince ticari kazancin
elde edilmesinde tahakkuk esasi gegerlidir (Akin 2016, s.78). Gelir vergisinde ve kurumlar vergisinde kazang tespit
edilirken, gelir ve gidere esas iglemin tahsilat aranmaksizin eksiksiz ger¢eklesmis olmasi, tahakkuk anlamina gelmektedir.

2 Bu diizenlemenin istisnasi olarak GVK 39 maddede yine kazanci tanimlarken hasilat kavramina yer verilmektedir. 193 sayili GVK madde 38, 39.
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Vergi mevzuat1 kapsaminda istiraklerin degerlemesine dair diizenlemeler, VUK’ un degerleme hiikiimleri iceriginde yer
almaktadir. Bu diizenlemelere gore ortaklik orani ne olursa olsun (gerek istirak gerek bagl ortaklik oraninda yatirim
yapilsin) VUK’ un 279. maddesi geregi hisse senetleri alig bedeli ile degerlenir. Bu bedel bu hisse senetlerinin alimina dair
kur farki, faiz gideri gibi miiteferri 6demeleri igermemektedir (Ozyer 2003, 5.465). Dolayis1 ile burada maliyet bedeli ile
degerleme s6z konusu degildir. Diger yandan hisse senedinin anonim sirkete ya da komandit sirkete ait olmasi, borsada
iglem goriip gérmemesi alig bedeli ile degerlemeyi etkilememektedir. Hisse senedi disindaki sermaye ortakliklari ya da is
ortakliklar1 gibi diger ortakliklardaki ortaklik paylari i¢in kanunda 6zel bir hiikiim bulunmamaktadir. Ancak VUK un 289.
maddesindeki 6zel haller hitkmii geregince bu ortaklik paylart mukayyet (kaydi) degerleri iizerinden degerlenmektedirler
(Akbulut ve digerleri 2011, 5.409). Bu kaydi deger ge¢cmis y1l bilango degerleri anlamina gelmekle birlikte, yeni istiraklerde
ise mukayyet bedel olmadigindan bu bedeli tespit etmek {izere emsal bedele gidilecegi ileri stiriilmektedir. Bunun da
otesinde 6zel bir durum s6z konusu olmadikca degerleme kriteri olarak alis bedelinin de kabul edilmesi gerektigi farkli bir
goriis olarak ifade edilmektedir (Ozbalc1 2003, 5.280).

Vergi diizenlemelerine gore, yatirim yapilan igletmenin kar elde etmesi 6zkaynak yonteminde oldugu iizere istirak eden
isletmenin de dogrudan kar raporlamasi anlamina gelmemektedir. Bu durumu tahakkuk esasindan bir sapma olarak
degerlendirmek gerekmektedir (Sezgin 2018, s.390)°. Ancak temettii dagitimi s6z konusu oldugunda, yatirim yapilan
isletmeden istirak kazanci elde edilmektedir. Bu durumda da sartlarin saglanmasi halinde miikerrer vergilendirmenin

Onlenmesini saglamak iizere bu kazang vergiden istisna edilmektedir.
5. Ozkaynak Metodu Uygulamasina Dair Ornek

Ozkaynak metodu ile muhasebelestirmeye dair temel noktalar asagida 6rneklendirilmistir. Orneklere iliskin giinliik defter
(yevmiye) kayitlari, finansal raporlama standartlarina uygun hesap planinda (taslak halinde) yer alan hesaplar kullanilarak
yapilmistir (Ozerhan ve Yanik 2012, 5.652-666 ve Gengoglu ve digerleri 2020, s.107-116°daki 6rneklerden uyarlanmistir).

Ornek (Baslangig elde etme maliyeti): Nurteks A.S., SRT Ltd. Sti’nin %20 sermaye payina isabet eden hisse senetlerini
5.000.000,00 TL bedel ile 1 Haziran 2021 tarihinde satin almistir.

01.06.2021

210 ISTIRAKLERDEKI YATIRIMLAR 5.000.000,00

102 BANKALAR 5.000.000,00

Istiraklerin elde edilmesi sirasinda komisyon vb. baska ddemeler de s6z konusu ise bu édemeler elde etme maliyetine
eklenecektir.

Sekil 1: Nurteks A.S.nin 1.06.2021 Tarihli Kismi Finansal Durum Tablosu

Varlhklar Kaynaklar

Istirakteki Yatirimlar 5.000.000,00

Devam (Deger diisiikliigii tespiti): Nurteks A.S.’nin satin aldig1 hisse senetlerinin degerine dair elde edilen tarafsiz kanitlar
dikkate alinarak 100.000,00 TL deger diistikligii tespit edilmistir.

3 Diger istisna diizenlemelerine drnek olarak: isveren sendikalarina ve Sosyal Giivenlik Kurumlarina (SGK) fiilen 6deme yapilmadan primlerin gider
kabul edilmemesi (GVK 40/1-2 ve 8).
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31.12.2021
656 ORT. YAT. KAY. GID. VE ZAR. 100.000,00

219 ORT. YAT. DEG. DUs.KARS 100.000,00

Deger diistikliigii ortadan kalktiginda istirak degeri maliyet bedeline kadar yiikseltilecek ancak gercege uygun deger ile
degerleme yapilmayacaktir. Dolayisi ile maliyet bedelinden daha yiiksek bir deger ile raporlama yapilamayacaktir.

Sekil 2: Nurteks A.S.’nin 31.12.2021 Tarihli Kismi Finansal Durum Tablosu

Varlhklar Kaynaklar

Istirakteki Yatirimlar 5.000.000,00
Ist. Yat. Deg. Diis. Kars.  (100.000,00)

Sekil 3: Nurteks A.S.’nin 2021 Yili Kismi Kar-Zarar Tablosu
Ort. Yat. Kay. Gid. V€ Zar......cccooeernirereeeeeeeeeenne (100.000,00)

Devam (Istirakin kir etmesi): %20 oy ve sermaye orani ile yatirim yapilan SRT Ltd. Sti ayni1 dénem sonu itibari ile
500.000,00 TL kar agiklamistir.

31.12.2022
210 ISTIRAKLERDEKI YATIRIMLAR 100.000,00
646 ORT. YAT.SAGLANAN GEL.VE KAZ. 100.000,00
(500.000 TL %20 = 100.000 TL)
Sekil 4: Nurteks A.S.’nin 31.12.2021 Tarihli Kismi Finansal Durum Tablosu
Varlhklar Kaynaklar

Istirakteki Yatirimlar 5.100.000,00
Ist. Yat. Deg. Diis. Kars. (100.000,00)

Sekil 5: Nurteks A.S.’nin 2021 Yili1 Kismi Kar-Zarar Tablosu
Ort. Yat. Saglanan Gel.ve Kaz......cccocooeuevniennccnncene 100.000,00

Devam (Kéar pay: dagitimi): SRT Ltd. S$ti izleyen donemin nisan ayi1 basi itibari ile 100.000,00 TL kar dagitiminda
bulunmustur.

01.04.2022
102 BANKALAR 20.000,00

210 ISTIRAKLERDEKI YATIRIMLAR 20.000,00

(100.000 TL %20= 20.000 TL)

Sekil 6: Nurteks A.S.’nin 1.4.202 Tarihli Kismi Finansal Durum Tablosu

Muhasebe Enstitiisii Dergisi - Journal of Accounting Institute, 2022, 67: 15-25 21



Istiraklerde Ozkaynak Metodu ve Vergi Uygulamasinda Kullanilabilirligi Uzerine Bir Degerlendirme

Varhklar Kaynaklar
Bankalar 20.000,00
Istirakteki Yatirmlar 5.080.000,00

Ist. Yat. Deg. Diis. Kars.  (100.000,00)

Ozkaynak yontemi geregi yatirimer, istirak ve is ortakliklarinda 6nemli etkisinden dolay1 yatirim yapilan isletmenin
performanst ve bu performansin sonucu elde edilen getiri lizerinde hak sahibidir. Boylece yatirimer yatirim yapilan
isletmenin karindan kendisine diisen pay1 raporlayarak daha cok bilgi saglayan bir raporlama yapmaktadir. Onemli etkinin
olmadigi finansal araglarda oldugu {izere, gelir raporlanmasinin istiraklerden temettii dagitimina baglanmasi, istirakin ve
is ortakliliginin performansini yansitmayabilecek dolayisiyla temettii dagitimi yontemi bu durumlarda dogru bir 6lgiim
yontemi olmayabilecektir (TMS 28, Par. 11).

Yukarida verilen 6rnegin vergi mevzuati esasina gore Tekdiizen Hesap Plan1 dikkate alinarak yapilacak olan giinliik defter
kayitlar1 agagida sunulmustur (Akdogan ve Sevilengiil 2003, s.225-229°daki 6rneklerden yararlanilmistir).

Ornek (Baslangi¢ elde etme maliyeti): Nurteks A.S., SRT Ltd.Sti’nin %20 sermaye payina isabet eden hisse senetlerini
5.000.000,00 TL bedel ile satin almis 1 Haziran 2021 tarihinde satin almistir.

01.06.2021
242 ISTIRAKLER 5.000.000,00

102 BANKALAR
5.000.000,00

Istiraklerin satin almmasi sirasinda yapilan komisyon vb. baska Odemeler mevcut ise bu odemeler dogrudan

giderlestirileceklerdir.

Sekil 7: Nurteks A.S.nin 1.06.2021 Tarihli Kismi Bilangosu

Varhklar Kaynaklar

Istirakler 5.000.000,00

Devam (Deger diisiikliigii tespiti): Nurteks A.S.’nin satin aldig1 hisse senetlerinin degerine dair elde edilen tarafsiz kanitlar
dikkate alinarak 100.000,00 TL deger diisiikliigii tespit edilmistir.

31.12.2021
654 KARSILIK GIDERLERI 100.000,00

244 IsTir. SERM PAY. DEG. DUS.KARS
100.000,00

Sekil 8: Nurteks A.S.’nin 31.12.2021 Tarihli Kismi Bilangosu
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Varhklar Kaynaklar

Istirakteki Yatirimlar 5.000.000,00
Ist. Serm. Pay. Deg. Diis. Kar.  (100.000,00)

Sekil 9: Nurteks A.S.’nin 2021 y1l1 Kismi Gelir Tablosu
Karsilik Gideri (KKEG) .....coovoevieiieieieeseieene (100.000,00)

Ayrilan karsilik tutari vergi mevzuatina gore gider kabul edilemeyeceginden bu karsilik giderinin nazim hesaplarda
kanunen kabul edilmeyen gider olarak da izlenmesi gerekmektedir.

31.12.2021
950 KANUNEN KABUL EDILMEYEN GIDERLER VE MATRAHA EKLENMESI

. 100.000,00
GEREKEN DIGER TUTARLAR

951 MATRAHA ILAVE EDILECEK TUTARLAR

ALACAKLI HESABI
100.000,00

Devam (Istirakin kir etmesi): %20 oy ve sermaye orani ile yatirim yapilan SRT Ltd. Sti ayn1 dénem sonu itibari ile
500.000,00 TL kar ac¢iklamistir.

Istirakin kar raporlamast ile ilgili olarak yatirim yapan sirketin herhangi bir kayit yapmasina gerek yoktur.

Devam (Kar pay1 dagitimi): Nurteks A.S., daha dnceki yillardan gelen dagitilmayan karlar1 dikkate alarak 4 Nisan 2022
tarihinde 600.000,00 TL kar dagitim karar1 almistir.

01.04.2022
132 ISTIRAKLERDEN ALACAKLAR 120.000,00

645 ISTIR.DEN TEMETTU GELIRLERI
(600.000 %20=120.000) 120.000,00

Sekil 10: Nurteks A.S.’nin 01.04.2022 Tarihli Kismi Bilangosu

Varhklar Kaynaklar
Istiraklerden Alac. 120.000,00
Istirakler 5.000.000,00

Ist. Yat. Deg. Diis. Kars. (100.000,00)
Sekil 11: Nurteks A.S.’nin 2022 Yil1 Kismi Gelir Tablosu

Istiraklerden Temettii GElirleri............cooovvvrrrvvrrveenrreeerrrns 120.000,00

Vergi diizenlemeleri geregi istirakler alis bedeli ve mukayyet bedel ile degerlenirken yatirim yapilan isletmede kar dagitimi
karar1 alinana kadar istirakten herhangi bir gelir raporlanmamaktadir. Bu husus ana isletmenin tiim gelirlerini ticari kazang
olarak degerlendiren temel anlayisa uyum gostermemektedir. Nitekim ticari kazang i¢in elde etme 6lgiitii, tahakkuk esasidir.
Yatirim yapilan isletmede kar elde edildiginde, yatirim yapan isletmede de ortaklik nisabinda kar payr raporlamasi
yapilmasi, tahakkuk esasina daha uygun diisecektir. Bu durum istirak gelirinin tam miikellef bir kurumdan elde edilmesi
halinde istirak kazanci istisnast uygulandigindan, odenecek vergi agisindan farklilik yaratmayabilecektir. Ancak
yurtdisindaki bir kurum ya da kanuni ve is merkezi Tiirkiye’de olmayan dar miikellef bir kurumdan kar payi elde edilmesi

halinde, bu konu 6nem arz edecektir.
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6. Kontrol Edilen Kurum Kazanci

Kurumlar vergisi uygulamasinda; kurum kazancinin elde edilme sarti olarak “tahakkuk esasi” uygulanirken, temettii
gelirleri i¢in hukuki tasarruf esasi denilebilecek tahsil esasina yakin bir esas benimsenmistir. Diger taraftan vergi giivenlik
miiessesi olarak ele alinan “kontrol edilen yabanci kurum kazanci” diizenlemesi kapsaminda, gerekli sartlar1* saglayan
finansal yatirimlar i¢in kazancin elde edilmesi tekrar tahakkuk esasina baglanmaktadir. S6yle ki bahse konu sartlar
ozellikle dogrudan veya dolayli olarak %50°den daha fazla kontrol giicli saglanmasi halinde bu kurumlardan elde edilecek
kar pay1, bu kurumlarin dénem sonunda kar elde etmelerine baglanmaktadir.

Bahse konu diizenleme disinda normalde kurumlar vergisi diizenlemeleri dogrultusunda istirak yatirimlarindan elde edilen
gelirler igin elde etme &lgiisii, kar dagitiminin yapilmis olmasidir. Ulke disindaki kazang ve iratlar icin elde etme dlgiisii
GVK’nin 85. maddesinde hiikiim altina alinmaktadir. Bu hiikkme gore bu kazang ve iratlarin Tiirkiye’deki hesaplara intikal
ettirildigi tarihte veya bu intikalin irade dis1 gecikmesi halinde tevsik edilmesi sart1 ile miikellefin kazang ve iratlar1 tasarruf
edebildigi tarihte bu gelirler elde edilmis olmaktadir (Ozbalc1 2007, 5.227). Kontrol edilen kurum kazancinda ise yukarida
ifade edildigi iizere bu elde etme sart1 tahakkuk esasina donmektedir.

Bu yapida bir uygulama olarak kontrol edilen kurum kazanci miiessesesi uluslararasi vergi rekabeti agisindan biiyiik 6neme
haizdir. Bazi iilke diizenlemeleri diger iilkeler aleyhine finansal yatirimlar1 cazip kilmak adina vergi erteleme olanagi
saglayan zararli vergi rekabeti uygulamalarina girismektedirler. Kontrol edilen kurum kazanci uygulamasi iste bu anlamda
ticari ve sinai, zirai ve mesleki nitelikte olmayan bu gelirlere diigiik vergi oranlar1 saglayan tilkelerde bu yatirimlarin
zamaninda ve geregince vergilendirilmesini hedef almaktadir. Bu uygulamada yurtdisinda istirak edilen kurumlarin
kanunda say1lan sartlari saglamasi halinde kar dagitmamalar1 halinde dahi bunlardan elde edilen kar paylarinin 6zkaynak
metoduna benzer sekilde vergilendirilmesi ve bu kar paylarinin kurum kazancina eklenmesi saglanmaktadir. Diizenleme

esasen vergi cennetlerinden elde edilen kazanglar1 hedef almaktadir (Ozbalc1 2007, 5.242).
7. Sonu¢

UFRS / TFRS diizenlemeleri kapsaminda, istirak ve is ortakliklarina yapilan yatirimlarin muhasebelestirilmesinde
6zkaynak metodunun uygulanmasi halinde, kar paylarinin muhasebelestirilmesi igin yatirim yapilan isletmede karin elde
edilmesi yeterli olmakta ayrica karin dagitimi kararina gerek kalmamaktadir. Bu durum yatirim yapan igletmenin

performansinin tam yansitilmasi ve agiklanan bilginin salahiyeti agisindan énemli goriilmektedir.

Vergisel raporlamada ise istirak edilen igletme kar dagitim karar1 alana ya da kar pay1 hesaplara intikal edene veya bu kar
payina tasarruf kabiliyeti elde edilene kadar bu raporlama tehir edilmektedir. Bu sekilde bir uygulama, isletmede ticari
kazang olarak degerlendirilen tiim kazancin tahakkuk esasi olan elde etme Sl¢iisii ile bagdasmamaktadir. Buna mukabil
kontrol edilen yabanci kurum uygulamasinda kontrol giicii elde edilince yatirim yapilan isletmenin elde ettigi kardan
ortaklik nisabinda kar pay1 donem sonunda elde edilmis farz edilmektedir. Bu vergi giivenlik miiessesi uygulamasi, kanunda
ongoriilen sartlarin saglanmasi halinde, esasen tahsilat esasina yakinlastirilmis uygulamay1 tekrar tahakkuk esasina
¢evirmektedir.

Caligmada istiraklerden elde edilen kar paylarinin TFRS ve vergisel raporlamasi degerlendirilmistir. A¢iklanan ve tartisilan
noktalar dikkate alindiginda, vergi mevzuati diizenlemeleri biitiinliigii i¢inde hisse senetlerinin ve istiraklerin degerleme
esaslariin tamamen degistirilmesi beklenmemekle birlikte, onemli etki giicii elde edildigi durumlarda 6zkaynak
metodunun kar paylarinin elde edilmesine ve vergisel raporlamasina yonelik olarak uygulanabilecegi degerlendirilebilir.

4 Bahse konu sartlar %50 kontrol orani sartmnin yani sira 6zet olarak kontrol edilen kurumun kazancinin pasif-finansal yapida olmasi, diisiik oranda
vergilendirilmesi ve belirli bir hacimde olmas: seklindedir (5520 sayili KVK, Mad.7).
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