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Servet Vergilerinin Ozel Tasarrufa Etkilerinin ARDL Yéntemi ile
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Servetvergileri hem gercek hem de tiizel kisilerin belirli bir donemde elde ettikleri
ve servet olarak tanimlanabilecek her tiirlii menkul ve gayrimenkul mallar tizerinden
alian degerlerdir. Servet vergileri yalnizca kamu harcamalarini finanse etmek amaci ile
degil gelir dagiliminda adaleti saglamay1 da hedefleyen bir vergi tiiriidiir. Ancak servet
vergileri miikelleflerinin yatirim ve tasarruf kararlarinm etkiler. Calismada Tiirkiye'de
1999-2020 donemi servet vergilerinin 6zel tasarrufa etkileri ARDL yontemi ile tahmin
edilmistir. Yapilan analiz sonuglarina gore, servet unsurlari tizerinden elde edilen vergi
gelirlerinin GSYH’ya goére %1 artigy, tasarruflar: kisa dénemde %7, uzun dénemde %8
oraninda dusirdigli belirlenmistir. Calismadan elde edilen sonuglara goére, servet
vergilerinin arttirllmasinin  bireylerin tasarruf kararlarini olumsuz etkiledigi
gorilmustir.

Anahtar Kelimeler: Vergi, Servet Vergileri, Tasarruf, Yatirim, ARDL Sinir Testi
Analysis of the Effects of Wealth Taxes on Private Savings with the ARDL Method
Abstract

Wealth taxes are the values obtained on all kinds of movable and immovable goods
that both real and legal persons have acquired in a certain period and can be defined as
wealth. Wealth taxes are a type of tax that aims not only to finance public expenditures,
butalso to ensure fairness in income distribution. However, wealth taxes affect taxpayers'
investment and savings decisions. In the study, the effects of wealth taxes on private
savings for the period 1999-2020 in Turkey were estimated by ARDL method. According
to the results of the analysis, it was determined that the tax revenues obtained from the
wealth elements increased by 1% compared to the GDP, reducing the savings by 7% in
the short term and 8% in the long term. According to the results obtained from the study,
it was seen that the increase in wealth taxes negatively affected the saving decisions of
individuals.
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1. Giris

Kamu harcamalarinin temel finansman kaynag: vergilerdir. Servet vergileri ise
gelir dagiliminda adaletin tesis edilmesi amaciyla salinan vergilerdir. Ancak vergiler
yapilari itibariyle bireylerin ¢alisma, tasarruf ve yatirim yapma kararlarini etkilerler.

Tirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiylime ve kalkinmanin
saglanmasi 6ncelikli ekonomi politikalarindandir. Ekonomik kalkinma ve biiylimenin
temel faktorleri ise tliketim ve tasarruf kararlaridir. Gelismekte olan iilkelerde basta gelir
seviyesi olmak {izere pek ¢ok neden tiiketim ve tasarruf tercihlerini etkilemektedir. Bu
nedenler diisiik gelir diizeyi, agir vergi yiikii ve dolayli vergilerin vergi gelirleri
icerisindeki pay1 olarak siralanabilir. Bireylerin tiiketim ve tasarruf tercihleri etkin ve
verimli bir vergi politikasi yoluyla yonlendirildiginde ekonomik biiytime ve kalkinma
hedefine ulasilmasi daha hizli olacaktir.

Servet vergilerinde matrah tiirii ister spesifik olsun ister advalorem servetin net
degerini belirlemek oldukg¢a zordur. Gliniimiizde finansal varliklar oldukea gesitlenmistir.
Artik herhangi bir tablo ya da bir heykelde yatirim araci olarak degerlendirilebilmektedir.
Bu triinlerin degerlemesi olduk¢a zor ve karmasiktir. Degeri kisiye ve zamana gore
degisebilen sanatsal servetlerin degerlemesi zor ve maliyetlidir. Servet vergilerinde stok
vergilendirildigi icin, stokun yillik olarak degerlendirilmesi gerekmektedir ve bunun da
bir maliyeti vardir. Ayrica pek ¢ok servet unsurunun ‘piyasa fiyat’’ bulunmamaktadir.
Miicevher gibi gizlenmesi kolay olan varliklarda servet vergilerinin uygulanmasi
giiclesmektedir. Bu yiizden servet vergilerinin denetimi giictiir.

Ekonomik biiylimenin itici glicii yeterli sermaye birikimi olusturabilmektir. Bu
nedenle yatirnm ve tasarruf Kkararlarim1 etkileyebilecek vergisel davranislardan
kaginilmalidir. Servet unsuru iizerinden alinan vergiler tasarruf sahiplerinin kararlarini
etkileyebilme giicline sahiptir. Ekonomi literatiirii incelendiginde gelir ve harcamalar
tizerinden alinan vergilerin basta yatirnm kararlar1 olmak tizere, tiiketim ve tasarruf
kararlarini nasil etkiledigi konusunun siklikla analiz edildigi goriilmistiir. Ancak, servet
vergilerinin 6zel tasarruf karalarina olan etkisinin analiz edildigi ¢alismalara siklikla
rastlanmamaktadir. Bu nedenle ¢alisma da servet tizerindeki vergilemenin 6zel tasarruf
kararlarini ne yonde etkileyecegi sorusuna cevap aranmistir. Calismanin hareket noktasi,
bir kamu politikas1 olan vergileme kararlar1 (servet vergileri 6zelinde) ile tasarruf
oraninin arttirilip arttirllamayacag diisiincesidir. Calismada ARDL simir testi yontemi
kullanilmis ve servet vergilerinin tasarruf sahiplerinin kararlarini ne yonde etkiledigi
Olciilmeye calisilmistir. Calismada ARDL sinir testinin tercih edilmesinin temel nedeni,
disiik gozlem sayilarinda dahi saglhkli sonuglar iiretebilmesi nedeniyle diger es
biitiinlesme testlerine gore 6nemli bir avantaja sahip olmasidir.

2. Servet Vergisinin Tanimi ve Kapsami

Servet vergileri en genel sekliyle, ekonomik zenginlikler tizerinden alinan vergiler
olarak tanimlanmistir. Bir diger tanima gore ise servet vergisi, benzer gelire fakat daha
fazla servete sahip olan kisilerin 6dedigi vergilerdir (Rudnick & Gordon, 1996, s. 3-4).
Kamu harcamalarini finanse etmenin yani sira adil bir gelir dagilimi saglama amaci da
tasiyan ve telafi edici bir vergi tiirii olarak siniflandirilan servet vergileri gayri sahsi, gelir
vergisi ile uyumlu ve refah gostergesi olarak kullanilabilecek bir vergidir (Musgrave vd.,
1987, s. 429).
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Turhan servet vergilerini, her tiirli menkul ve gayrimenkul mallarin tiimiiniin ya
da bir kisminin degerinden alinan dolaysiz bir vergi olarak tanimlanmaktadir (Turhan,
1993, s. 265). Kisilerin ekonomik faaliyetlerini degil, sahip olduklar1 ekonomik
varliklarini konu edinen vergilere servet vergileri denilmektedir (Sen & Sagbas, 2016, s.
203). Ayrica servet vergilerinin devlete gelir saglamanin 6tesinde, toplum igindeki mali
dengesizligi diizeltme, vergilemede adalet ve esitligi saglama, gelir ve harcama vergilerini
tamamlama, kontrol etme ve servet verimliligini artirarak ekonomik etkinligi saglamak
gibi sosyal islevlerinin de bulundugu bilinmektedir (0z vd, 2014, s. 2).

Genel olarak kabul edilen goriise gore, servet vergilerinin temel amaci, vergi
gelirlerini arttirmak degil yatay ve dikey esitligi saglamaktir. Diger bir ifadeyle, servet
vergileri, vergilemenin sosyal amacina daha ¢ok hizmet etmektedir (Cakar Piirsiinlerli,
20085, s.96).

2.1. Servet Vergisinin Avantaj ve Dezavantajlari

Kisilerin sahip olduklari servetler hem gelir getirici 6zellikleri hem de onlara sahip
olanlara toplumda sagladigi ayricalikli konum nedeniyle 6deme giiciiniin 6nemli bir
gostergesidir. Gelir dagiliminda adaletin saglanmasi amacina da hizmet eden servet
vergileri, servetin kendisi, transferi ve artis1 tizerinden tahsil edilir (Yilmaz, 2015, s. 363).

Giintimiizde servet vergilerinin genel vergi gelirleri icindeki pay1 incelendiginde,
sosyal amaglarin mali amaglarin dniine gectigi goriilmektedir. Burada sosyal amactan
kasit, servetin yeniden kullanilabilir bir gelir olusturmasi sebebiyle toplumdaki gelir
dagilmini olumsuz etkileyebilecegi gortsidiir. Servet vergileri yoluyla gelir
adaletsizliginin azaltilmasi amaglanmaktadir. Ornegin 2021 mali y1li toplam genel biitce
gelirleri icerisinde Motorlu Tasit Vergilerinin pay1 % 1.47 olarak gerceklesmisken Veraset
ve Intikal Vergilerinin pay1 ise % 0.15 olarak gerceklesmistir (www.sbb.gov.tr). Bu durum
servet vergilerinin mali amacgtan daha ziyade sosyal amagla tahsil edildigini gosterir
niteliktedir. Ancak servet vergileri uygulanabilirligi ac¢isindan pek c¢ok avantaj ve
dezavantaji biinyesinde barindiran bir vergi tiiriidiir.

Servet Vergilerinin Avantajlari;

e Servet 6deme giiciiniin bir gostergesidir ve 6deme giicleri farkli olan bireyler
arasinda farkh vergi yiikleri ortaya ¢ikaracaktir. Bu durum da servet vergileri gelir
esitsizligini azaltmakta etkili olabilecektir (Eser ve Geng, 2020:231).

o Servet vergileri geliri yaratan serveti vergilendirecek daha adil bir gelir dagilimi
saglayacaktir.

e Servet vergisinin bir diger avantaji da servet vergisinin yansitilmasindaki
giicliiktiir (Sen & Sagbas, 2016, s. 427). Genele yayilmis bir servet vergisi uygulamasi ile
tim servet unsurlar1 ve herkes hedef alinacag: icin baska alanlara servet transferi
yapilarak bu vergiden kurtulabilmek miimkiin olmayacaktir (Uluatam, 2014:406). Yani
servet vergileri yansitilamayacak, muhatabinin tizerinden bir bagkasina aktarilamayacak
ve bu vergi ytikii dogrudan miilk ya da sermaye sahibinin varliginda bir azalma meydana
getirecektir.

e Offshore vergi kacakeciiginin  Onlenmesinde  servet vergilerinden
yararlanilabilinir. Ornegin bilgi teknolojilerinin etkin kullanilmasi yoluyla eksik piyasa
degerlemelerinin dniine gegilebilir (Saez ve Zucman, 2019:440).

o Servet vergisi gelir getiren ya da getirmeyen tiim servet unsurlarini kapsayacagi
icin gelir vergisinin kapsama alamayacag tiim kaynaklarin denetlenmesini saglayacaktir
(Eroglu, 2010:181).
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Ancak gelirin tiiketilmeyen, tasarruf edilen kismi olarak ifade edilebilecek olan
servet vergilendirmeye karsi hassastir. Ciinkii zaten elde ettigi gelir icin gelir vergisi
odeyenler bu gelir ile elde ettikleri servet icin bir de servet vergisi ddeyeceklerdir. Bu
durumda ayni gelirden iki kez vergi alinmis olacak bu durum cifte vergilendirme
sorununa yol agacaktir. Cifte vergilendirme kaygisi ile bireylerin tasarruf ve yatirim
kararlarinda sapmalar meydana gelecektir. Asagida servet vergisinin dezavantajlari
aciklanmaya c¢alisilacaktir.

Servet Vergilerinin Dezavantajlary;

e Servet vergisi uygulamak servet birikimi egilimini olumsuz etkileyecektir.
Ornegin sermaye birikimi azalirsa uzun vadede ortalama iicretler diisecektir. Ayrica
servet vergisi 6zel girisimleri de azaltacaktir. Ornegin zamanla degerlenen bir sirketin
stirekli artan vergisel yiikiimliiliikleri caydirici bir etki yaratacaktir (Scheuer ve Slamroad,
2020:13-15).

e Servet vergileri otomatik stabilizatér gorevi gormeye uygun degildir.
Enflasyonla miicadelede kisa vadede toplam talebi kisitlayamaz. Asir1 servet vergisi
koyulmasi durumunda 6denemeyecek hale gelen servet vergileri nedeniyle servet
unsurlar1 el degistirecek ve sermaye unsurlarinin tek elde toplanmasina neden
olabilecektir (Yilmaz, 2015:329).

e Servet vergileri birikmis 6zel serveti parcalayacak ve toplumun zenginlik
kaynaklarini azaltacaktir. Klasik iktisat Ekolii de bireyin harcama yapmak yerine tasarruf
ettigi miktar1 vergilendirmeyi yanlis bulmakta, hakkaniyete uygun olmadigini ifade
etmektedir. Minimum tutulacak bir devlet biitgesinin servet yerine gelir ve
harcamalardan alinacak bir vergi ile finanse edilmesi gerekmektedir (Uluatam, 2014:397-
398).

e Servet vergisinde matrahi tespit etmek de zordur. Arsa, emlak gibi miilklerin
piyasa degerini belirlemek ¢ok kolay degildir ve bu sebeple idarenin takdiren yapacag bir
deger belirleme islemi haksizhiga yol acabilir. Ayrica miilkiyet hakki anayasal
diizenlemeler ile koruma altina alinan bir haktir. Servet wunsurlarinin asiri
vergilendirilmesi, yerli ve yabanci yatirimcilarin tepkisini ¢ekecek ve yatirimlarin bagka
tilkelere kaydirmasina neden olabilecektir.

e Servet vergisinin asir1 arttirilmasi ya da hali hazirda uygulanan servet
vergilerinin yiikksek oranlarda uygulanmasi durumlarinda yastik alti olarak
nitelendirebilecegimiz kiymetli maden, ddviz gibi yatirimlar tercih edilebilir hale
gelecektir. Mevduat faizlerine uygulanacak yiiksek oranl vergiler bireylerin bankalara
para ya da diger yatirim araglarini aktarmasini olumsuz etkileyecektir. Bu durumda
servet vergilerinin denetimi giliclesecek ve milli servet birikimi olumsuz etkilenecektir.
Hali hazirda diisiik seyreden tasarruf orani daha da diisecek, diisiik tasarruf yatirimlarin
azalmasina sebebiyet verecek ve azalan yatirimlar istthdami olumsuz etkileyecektir.

Servet vergilerinin tahsilatinin zor olmasinin temelde iki nedeni vardir. Birincisi
politiktir, giiniimiizde hiikiimetlerin ¢ogu piyasa odaklidir bu nedenle sermaye
olusumuna zarar verecek herhangi bir uygulamadan kaginma egilimindedirler.
Ozellestirme politikalari, deregiilasyonlar ve vergi indirimleri bu gériisii destekler
niteliktedir. Ikinci neden ise ekonomiktir, sermaye piyasalarinin uluslararasi
entegrasyonu ve liberalizasyonu ile ilgilidir ve bu da yaptirimi zorlastirir (Kessler ve
Pestieau; 1991:311).

Servet vergisine yonelik bir diger goris ise servetin olusmasinda bireyin emegi
oldugu kadar toplumun da paymin oldugu disiincesidir. Gelir dagiliminda olusan
dengesizliklerin, iretim faktorlerinin farklh dagilmasindan daha ziyade, miras
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kurumundan kaynaklandigi ileri stiriilmektedir. Gegmis donemlerde biriktirilen ve miras
yoluyla gelecek nesillere aktarilan varliklarin isletilmesiyle daha yiiksek seviyede gelir
elde edilmesi olasidir (Heper, 1980, s. 47). Miras birakma gelir ve servet dagilimindaki
dengesizligin devam etmesine neden olur ancak miras birakilmasina karsi ¢ikilmasi
anayasal bir hak olan miilkiyet hakkinin engellenmesi anlamina da gelmektedir. Miras
hakkinin engellenmesi durumunda bireyin tasarruf egilimi diisecek ve tiiketim artacaktir.
Miras ile ilgili bir diger husus ise gelecek nesillerin selefleri kadar sansh ya da
caliskan olup olmayacaklarinin bilinememesidir. Mirasin servet esitsizligini arttirdigi
bilinmektedir ancak miras1 devralan kisi ebeveynlerinden daha az caliskan ise miras
sadece mesai esitsizligine sebep olacaktir. Ayrica mirasin asir1 vergilendirilmesi ya da
kamulastirilmasi s6z konusu olursa ebeveynler hayattayken mirascilara yapilan servet
transferleri artacaktir. Bu servet transferi ilk bakista bir sorun olarak goriilmese bile uzun
vadede bu durum vergi kayiplarinin artmasina sebep olabilecektir (Mintz, 1991:249).

2.2, Servet Vergisinin Ekonomik Etkilerine Yonelik Bir Analiz

Vergilerin ikame etkileri literatiirde sik karsimiza ¢ikan durumlardir. Dolayisiyla
servet vergileri de kisilerin ¢alisma ve dinlenme ya da tasarruf etme ile tiiketme
arasindaki tercihlerini etkileyebilmekte, ekonomik kararlar tizerinde olumlu ve olumsuz
etkilere neden olabilmektedir.

Odeme giiciiniin énemli bir géstergesinin servet oldugu kabul gérmektedir ve bu
sebeple servet sahiplerinden alinan vergilerin, vergi gelirleri icerisindeki payinin daha
fazla olmas1 gerektigi diistiniilebilir. Servetin elde edildikten sonraki asamalarinda bir
emek sarf etmeden gelir getirici 6zelligi bulunmaktadir. Bu nedenle emek sarf ederek elde
edilen gelirin vergisini 6demek ancak servetin vergisini daha az ya da hi¢ 6dememek
vergilemede ddeme giicli ilkesi ve bu ilkenin uygulama nedeni olan adalet ilkesine ters
diismektedir (Giray & Omiir, 2019, s. 75). Burada dikkat edilmesi gereken husus, tiiketim
ve servet arasindaki dogrudan iliskidir.

3. Calismanin Amaa ve Literatiir incelemesi

Ekonomi literatiiriinde siklikla tilkelerin ekonomik biiylimelerinin kaynagini
olusturan yatirimlarin ulusal fonlarla finanse edilebilmesinin 6nemi ve sermaye
bagimhliginin azaltilmasi iizerine c¢alhsilmistir. Ancak ulusal sermayenin kaynagini
olusturan tasarruflar bir¢ok farklh unsurdan etkilenmektedir. Gelir diizeyi ve gelir
dagilimi basta olmak tizere enflasyon oranlarindan egitim diizeyine, faiz oranlarindan
istihdama, sosyal giivenlik politikalarindan toplumun demografik yapisina ve kredi
imkanlarina ulagsmadaki kolaylik ve sermaye piyasas: araglarinin cesitliligine kadar
bircok faktdr tasarruf kararlarimi etkileyebilmektedir. Ancak, tasarruf kararlarini
etkileyen belki de en 6nemli unsur, kamu politikalar1 ve bu politikalar 6zelinde vergi
politikalar1 olmaktadir. Gelirin elde edilmesi stirecinde baslayan vergileme uygulamalari
elde edilen gelirin tiiketim harcamalarina yoénlendirilmesinde ve hatta gelirin servet
unsurlar1 dzelinde degerlendirilmesi asamasinda dahi devam eden bir siiregtir. Servetin
edinilmesi asamasinda vergi alinmis olmasi genellikle servet sahipleri icin nihai
vergilemeyi ifade etmemektedir. Servet unsurunun miilkiyetinin devami boyunca da
servet vergilerinin diizenli olarak 6denmeye devam edecek olmasi harcanabilir gelirden
fazlasina sahip olan tasarruf sahiplerinin, bahse konu bu tasarruflarini nasil
degerlendirecekleri kararlarini dogrudan etkileyebilmektedir.

Calismada esas alinan zaman serisi (1999 - 2021) 6zelinde, yurti¢i hasilada ortaya
cikan degisimlerin tasarruf oranlarini etkiledigi sdylenebilir. Tasarruf oranlarinin yillar
arasindaki degisim orani (% degisim) ile yurtici hasila oranlarinda ki degisim cogunlukla
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benzer sekilde hareket etmistir. Tablo 1'de yer alan ve Diinya Bankasi veri setinden elde
edilen verilen incelendiginde yurtici hasilanin dnceki yila gore arttig1 bircok donemde
tasarruf oranlarimin yillar arasinda buna paralel olarak arttigi, ayni sekilde yurtici
hasilada ge¢mis yila kiyasla yasanan diisilislerin ise tasarruf oranlarinin yillik degisimi
olumsuz etkiledigi gorilmistiir.

Yillar | Tasarruf /GSYH | Tasarruf Degisim (%) GSYH (%)

1999 21,8201 -3,2632
2000 21,4039 -0,0908 6,9332
2001 21,5201 0,0249 -5,7500
2002 22,4526 0,2007 6,4477
2003 20,6537 -0,4039 5,7632
2004 22,3067 0,3414 9,7959
2005 23,6404 0,2975 8,9923
2006 24,6268 0,2332 6,9480
2007 23,9122 -0,1760 5,0435
2008 24,6204 0,1693 0,8150
2009 21,9497 -0,6575 -4,8232
2010 21,7976 -0,0334 8,4271
2011 23,0273 0,2680 11,2001
2012 23,3804 0,0813 4,7885
2013 23,9117 0,1242 8,4858
2014 24,8999 0,2363 4,9397
2015 25,2137 0,0781 6,0845
2016 24,9802 -0,0589 3,3231
2017 26,0056 0,2562 7,5020
2018 27,6913 0,4384 2,9799
2019 26,0552 -0,4531 0,8896
2020 26,7961 0,1930 1,7936

Tablo 1: Tasarruf ve GSYH’nin Yillara Gore Degisimi

Tablo 1'de yer alan verilerden elde edilen ve GSYH’da meydana gelen degismeler
ile tasarruf oranlarinda yillar arasinda meydana gelen degisimin bir arada gosterildigi
grafik, degiskenlere ait hareket yoniiniin genellikle birlikte ve ayn1 yonde oldugunu daha
net gormemize yardimci olacaktir.
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Grafik 1: GSYH ve Tasarruflarin Yillik Degisimi

Ulke kalkinmasinin yap! tasi olarak kabul edilen yatirimlarin temelini olusturan
tasarruflar dzellikle gelismekte olan tilkeler i¢in ¢ok biiyiik bir 6neme sahiptir. Calismada,
tasarruf kararlarini etkiledigi bilinen bircok faktdr arasindan vergiler {izerine
yogunlasilmistir. Literatiir incelendiginde toplam vergi gelirleri basta olmak iizere, gelir
ve tiiketim vergilerinin tasarruf kararlarina etkisinin ayr1 ayr1 incelendigi gorilmistiir.
Literatiirde yer alan ve tasarruflar {lizerine yapilan c¢alismalarin biiyiik bir kismyi,
ekonomik biiyiime odakli olarak gerceklestirilmistir. Ancak, tasarruflar neticesinde elde
edilebilen servet unsurlarina yonelen servet vergilerinin tasarruf kararlarina olan etkisi,
Tiirkiye ozelinde ekonometrik olarak siklikla incelenen bir konu olmamistir. Servet
vergileri ile veraset ve intikal vergisi, tasarrufu kisitlayic1 etkisi en yiiksek olan vergi
tiirleridir. Bunun nedeni, ilgili vergilerin ¢cogunlukla tiiketim egiliminden daha ziyade
tasarruf egilimi daha ytiksek iist gelir grubu ile ilgili olmalaridir (Turhan, 1974, s. 261).
flgili calisma, Tiirkiye 6zelinde, servet vergilerinin 6zel tasarruf kararlarina etkisini
0l¢mek ve bu alanda literatiire katki saglamak amacina y6nelik olarak hazirlanmistir.

Krishnamurty ve Elvis (1968), vergileme ile dzel tiiketim arasindaki iligkiyi ve
genel tiiketim ile tasarruf diizeylerini arastirmak i¢in aralarinda Tiirkiye’'nin de oldugu 35
gelismekte olan tilkeye ait, 1950-1964 yillarin1 kapsayan verilerinin zaman serisi analizi
ile test edildigi calismalarinda, iilkeler 6zelinde farkli sonuglara ulagsmislardir. Analize
dahil edilen yedi iilke (Tiirkiye, israil, Brezilya, Sili, Kolombiya, Jamaika, Peru) igin,
vergilendirme ve kamu tiiketim harcamalarinin toplam tasarruflara gére nétr oldugunu
tespit etmislerdir. U¢ iilkede ise (Hindistan, Yunanistan, Honduras), artan
vergilendirmenin 6zel tiiketimi caydirici bir etkiye sahip oldugu ve vergilendirmenin 6zel
tiiketim lzerindeki geciktirici etkisi nedeniyle toplam tasarrufu tesvik ettigi sonucuna
ulasmiglardir. Cin ve Filipinler i¢in elde edilen ampirik sonuglara gore ise, artan
vergilendirmenin toplam tasarruflar iizerinde olumsuz bir etkiye sahip oldugu bulgusuna
ulasilmistir. Yazarlar gerceklestirdikleri genel degerlendirme de ise, vergilendirmenin
ozel tiiketimi caydirici bir etkiye sahip oldugunu, ancak vergilendirmenin toplam
tasarruflar1 tesvik etmedeki olumlu etkilerinin, kamu sektériindeki cari harcamalarin
davranisi tarafindan nétralize edildigini iddia etmislerdir (Krishnamurty & Elvis, 1968, s.
12-13).

Boskin (1978) tarafindan ABD ekonomisi iizerine gerceklestirilen analizde vergi
ve faiz politikalarinin tasarruf kararlarina etkisi zaman serisi verileri yardimiyla analiz
edilmistir. Calisma neticesinde, ilgili dénemde uygulanan vergi politikalarinin
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sermayeden elde edilen reel net getiri oranin diiglirdiigii ve sermaye birikimini 6nemli
olctide geciktirdigi sonucuna ulagsmistir. Boskin, ¢alismasi neticesinde ortaya koydugu bu
durumun 6nemli dl¢iide refah kaybina yol agtigini ve faiz gelirlerinin vergi matrahindan
muaf tutulmasi gerektigini 6ne siirmiistiir (Boskin, 1976, s. 36).

Tanzive Zee (1998), 21 OECD iilkesine ait 25 yillik (1970 - 1994) panel veri analizi
kullanarak gergeklestirdikleri c¢alismalari sonucunda gelir ve harcama vergilerinin
toplam tasarrufu negatif yonde etkiledigini tespit etmislerdir. Ayni calismada ayrica, gelir
vergilerinin toplam tasarruflar1 harcama vergilerine gore ¢ok daha biiyiilk oranda
etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Tanzi ve Zee, hane tasarrufunu arttirabilmek icin gelir
vergisi yerine harcama vergilerinin degisiminin politika yapicilar tarafindan
degerlendirilmesi gerektigini 6ne siirmektedir (Tanzi & Zee, 1998, s. 10).

Loayza ve Shankar (2000), 1960 - 1995 yillar1 arasinda Hindistan’da 6zel
tasarruflarin gelisimini zaman serisi esbiitiinlesme testi ¢ercevesinde incelemislerdir.
Elde ettikleri kanitlar, Hindistan 6zelinde, tasarruf araglarinin net getirisini artiran vergi
tesviklerinin 6zel tasarruf oranlarini da arttiracagini géstermistir. Yazarlar her ne kadar
kaynak tahsisi ve gelir dagiliminda adaletin bozulacag: diisiincesi ile vergi tesviklerini
onermeseler de, calismadan elde ettikleri bulgular vergi tesviklerinin 6zel tasarruflar
artiracagl yoniindedir (Loayza & Shankar, 2000, s. 588).

Zheng (2007), 29 OECD iilkesine ait verileri kullanarak vergi politikalarinin hem
6zel hem de ulusal tasarruflara etkisini panel veri modeli yontemini kullanarak analiz
etmistir. Zheng gerceklestirdigi analizi sonucunda kisisel gelir vergisi orani ile tasarruflar
arasinda anlaml ve negatif bir iliskinin oldugunu tespit etmistir. Calismadan elde edilen
sonugclara gore, ortalama kisisel gelir vergisi oranindaki bir puanlik artis, diger faktorler
sabitken tasarruf oranlarinda yaklasik ¢ceyrek puanlik bir diisiise neden olacaktir. Ayni
calismanin bir diger sonucuna gore, tiikketim vergilerinin tasarruflar {izerine etkisi ise
onemsizdir. Zheng, calismasinda elde ettigi veriler perspektifinde kisisel gelir vergilerinin
tiiketim vergilerine kaydirilmasi halinde tasarruflarin tesvik edilebilecegi sonucuna
ulasmistir. Bununla birlikte, devlet harcamalarinin tasarruf oranlarimi 6nemli 6l¢iide
azalttigim ve Kisi basina diisen reel GSYiH'nin tasarruf oranlar iizerinde olumlu ve
anlamli bir etkiye sahip oldugu sonucuna da ayni ¢alisma neticesinde ulasilmistir (Zheng,
2007,s.27).

Cardenas ve Escobar’in (1998) Kolombiya 6zelinde VAR modeli kullanarak 1925-
1994 yillar1 arasindaki veriler yoluyla gerceklestirdikleri analizde, Kolombiya'da
tasarrufun belirleyicilerinin neler oldugu arastirilmistir. Elde edilen sonuglara gore,
tasarrufu etkileyen bir dizi faktor tespit edilmekle birlikte 6zel tasarruflarda meydana
gelen azalmalarin ¢ok biiytik bir kisminin artan vergilerle iligkili olabilecegi sonucu 6n
plana ¢ikmistir. Tasarruflarda yasanan diisiisiin neredeyse tigte ikisinin vergi oranlarinda
yasanan artisla iligkilendirilebilecegi yapilan bu ¢alisma neticesinde ortaya konulmustur
(Cardenas & Escobar, 1998, s. 38).

Opoku (2019), OECD iiyesi 19 iilkeye ait 1995-2018 donemine ait verileri ile
gerceklestirdigi panel veri analizi sonucunda, vergi ile tasarruf arasindaki iliskiyle ilgili
olarak gerek kisa dénem gerekse uzun dénemde 6énemli bir negatif iliski oldugunu tespit
etmistir (Opoku, 2019, s. 16).

Sagdi¢c ve Sandalc1 (2020) tarafindan gergeklestirilen ve vergi yapisinin yurtigi
tasarruflar tizerindeki etkisinin panel veri analizi yontemi ile 6l¢iildiigli calismalarinda
dolayh ve dolaysiz vergilerinin etkileri ayr1 ayr1 incelenmistir. Yazarlar ¢alismalarinda
2006 - 2018 donemine ait verileri analiz ederek dolayli vergiler ile tasarruf kararlari
arasinda pozitif, dolaysiz vergiler ile tasarruf kararlar1 arasinda ise negatif bir iligki
oldugunu tespit etmisleridir. Dolaysiz bir vergi tiirii olan servet vergilerinin etkisi ise
calismada teorik olarak ele alinmakla birlikte modele ayr1 bir degisken olarak dahil
edilmemis, dolaysiz vergiler kapsaminda diger vergilerle birlikte ele alinmistir. Yazarlarin
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¢alisma neticelerinde elde ettikleri sonuca gore, dolaysiz vergilerde ortaya ¢ikan % 1’lik
bir artig tasarruf oranini % 1,35 oraninda azaltmaktadir (Sagdi¢ & Sandalci, 2020, s. 232).

4. Ekonometrik Yontem ve Veri Seti

Tasarruflar1 diger tiiketici tercihlerinden ayiran birka¢ 6nemli nokta mevcuttur.
Bunlardan ilki tasarruf edilen miktarin gelecekteki degeridir. Tasarruflar bugiinden
gelecege indirimli bir hediye olarak tanimlanir. ikinci faktér ise biitce kisitlamasi ile
ilgilidir. Bireylerin bugiin elde ettigi gelir gelecek donemlerde 6miir boyu servet olarak
adlandirilan bir kazanca doniisebilir ve bu durum hane halki tasarruf davranisi iizerinde
etkilidir (Boadway & Wildasin, 1994, s. 21). Bu nedenle servet vergilerinin tasarruf
kararlarin1 az veya c¢ok etkileme giicii bulunmaktadir. Calismanin bu béliimiinde
ekonometrik verilerin nasil elde edildigi ve yontemin ne oldugu agiklanmaya
calisilacaktir.

4.1. Veri Seti ve Ekonometrik Yontem

Tirkiye’de servet vergilerinin briit tasarrufa etkisinin incelendigi ¢alismada
kullanilan veriler Diinya Bankasi tarafindan yayinlanan veri setlerinden yararlanilarak
elde edilmistir. Calismada kullanilan veriler 1999-2020 yillar1 arasindaki 22 yillik donemi
kapsamaktadir ve ilgili veriler modele yillik olarak dahil edilmistir. Analizde kullanilan
seriler diizey degerleri ile kullanilmis olup ¢alismada kullanilan veri seti bilgisi ve
verilerin kaynagi tablo 2’de gosterilmistir.

Kisaltma Veri Seti Donemi Kaynak
Tasarruf | Briit Tasarruf / GSYH | 1999 - 2020 | Diinya Bankasi
Vergi Servet Vergisi / GSYH | 1999 - 2020 | Diinya Bankasi
Tablo 2: Calismada Kullanilan Degiskenler

4.2, Birim Kok Testleri ve Bulgular

Ekonomik seriler ¢ogu zaman duragan olmayan bir yap1 sergilemektedirler. Bu
yapidaki serilerle analiz gerceklestirildiginde ise elde edilen F ve t istatistik degerleri
yaniltici sonuglar ortaya ¢ikarmaktadir. Dolayisiyla, zaman serileri analizine gecilmeden
once degiskenlerin duraganligini incelemek olduk¢a dnem arz etmektedir. Literatiirde
duraganligin sinanmasinda bir¢ok birim kék test yéntemleri kullanilmaktadir. Ozellikle
makroekonomik degiskenlerin duraganliginin arastirilmasinda ise siklikla ADF
(genisletilmis  Dickey-Fuller) ve PP (Phillips-Perron) birim kok testlerine
basvurulmaktadir. ADF birim kok testinden temel varsayim olarak hata terimlerinin
istatistiksel olarak birbirleri ile iligkisi olmadigl, ortalama ve varyanslarinin sabit oldugu
kabul edilmektedir (Dickey & Fuller, 1981). PP birim kok testinde (1988) ise ADF birim
kok testine ek olarak parametrik olmayan diizeltmeler gerceklestirilmistir.

Zaman serileri ¢ogu zaman birim kok igerdigi i¢in farklar1 alinarak birim kokten
arindirilmaktadir.  Fakat fark alma islemi sonrasinda doénemsel iliskiler
bozulabilmektedir. Bu nedenle zaman serileri analizinde siklikla kullanilan esbiitiinlesme
testleri ile bu kayiplar 6nlenebilmektedir. Esbiitiinlesme testlerinin uygulanmasinda ise
kurulan modelde yer alan degiskenlerin birinci dereceden biitiinlesik olmasi
gerekmektedir (Engle & Granger, 1987). Ancak uygulamada ¢ogu zaman degiskenlerin
biitiinlesik derecelerinin farkli olmasindan kaynakli klasik egbiitiinlesme testleri
kullanilamamaktadir. Literatiirde, bu sorun Pesaran ve Shin (2001) tarafindan gelistirilen
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ARDL sinir testi yontemi ile asilmaktadir. ARDL sinir testi yaklasiminin diger bir 6nemli
avantajl ise diisiik sayida gozlem sayisinda bile saglikli sonuglara ulasilabilmesidir
(Narayan & Narayan, 2004).

ARDL siir testi i¢in ilk olarak serilerin duraganliklari incelenir ve uygun gecikme
degeri belirlenerek model olusturulur. Sonrasinda ise seriler arasindaki uzun dénemli
iliskinin varlig1 F testi araciligiyla arastirilmaktadir. Elde edilen F test istatistigi sonuglari
kritik alt ve st degerler ile karsilastirilarak seriler arasinda esbiitiinlesme olup
olmadigina karar verilir. ARDL sinir testi yonteminde kullanilan model ve hipotezler
asagida yer almaktadir.

Atasarruf = ay + 2%, agiA tasarruf,_; + Nie azAvergis_; +
w.tasarruf;_, + wyvergi,_, + & (D

Hy @ w1 = w, = 0 (esbiitinlesme yoktur)
H;: wq # 0,w, # 0 (esbiitiinlesme vardir)

Burada, a, sabit terimi; A serinin farkini; &; hata terimini temsil etmektedir.
Yukarida yer alan model tahmin edildiginde hesaplanan F degeri kritik degerlerden biiyiik
bulunursa seriler arasinda uzun dénemli iliski oldugu sonucuna ulasilir ve esbiitiinlesme
yoktur diye ifade edilen sifir hipotezi reddedilir. Ancak F degeri alt ve iist sinirlar arasinda
yer alirsa saptama yapilamamaktadir (Pesaran, Shin, & Smith, 2001).

Eger seriler arasinda esbiitiinlesme mevcut ise kisa ve uzun dénem katsayilarini
bulmak i¢cin model tahmin edilmektedir. Bu katsayilar icin uygun ARDL modeli Akaike
Bilgi Kriterine (Akaike Information Criterion-AIC) gore belirlenir. Bu ¢alismada kullanilan
model ise asagidaki 2 no’lu denklemde yer almaktadir.

Atasarruf = ay + X%, agiA tasarrufe_; + Yoo azAvergiy_; + & (2)

Denklemde, A degiskenin farkini; & modeldeki hata terimini ifade etmektedir.
Model tahmini sonucunda modelin uygunlugunu incelemek amaciyla gesitli tanisal
testlere bakilmaktadir. Bu amacla modelde degisen varyans, otokorelasyon, fonksiyonel
yap1 ve hata terimlerinin normal dagilip dagilmadigi incelenmektedir (Gujarati & Porter,
2014). Ek olarak CUSUM ve CUSUMAQ testleri kullanilarak modeldeki serilerin istikrari
arastirilmaktadir.

Seriler arasinda es biitiinlesik iliskinin varligi belirlendikten sonra seriler
arasindaki kisa donemli iligkinin varligini arastirmak i¢in hata diizeltme modeli (HDT)
olusturulmaktadir. Olusturulan HDT modeli asagida gosterilmistir.

Atasarruf = ag+ X%, @A tasarruf,_; + X @ Avergi_; + @38 + & (3)

3 no’lu denklemde yer alan &,_; hata diizeltme terimini temsil etmektedir. Hata
diizeltme terimi uzun doénem iliskinin elde edildigi modelin kalintilarinin bir gecikmeli
degeridir. Bu degiskenin katsayisi, kisa donemde meydana gelen bir dengesizligin ne
kadarinin uzun dénemde diizeltilecegini gosterir. Ayn1 zamanda beklenti bu katsayinin
isaretinin negatif ve anlamli olmasi yoniindedir (Engle & Granger, 1987).

4.3. Bulgular
Calismada degiskenlerin duraganligini incelemek amaciyla ADF ve PP birim kok

testleri uygulanmistir. Tablo 3’de sunulan birim kok testi sonuglarina gore tasarruf ve
servet vergisi degiskenlerinin diizeyde birim kok icerdigi ancak birinci farklari
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alindiginda tiim modellerde duragan hale geldigi goriilmektedir. Tablo 3’de dtasarruf ve
dvergi sirasiyla birinci farki alinmis briit tasarrufu ve servet vergisini ifade etmektedir.

. ADF Birim Kok Testi PP Birim Kok Testi
Degiskenler — ~
Diizey Diizey
. s - Sabitli ve s - Sabitli ve
Gecikme (1) Sabitsiz Sabitli Trendli Sabitsiz Sabitli Trendli
-1.12 -2.79 1.81 -0.98 -2.79
Tasarruf | 0.85(088) | g (0.21) (0.98) (0.74) (0.21)
Vergi 0.53 -2.41 -2.05 0.66 -2.59 -2.65
8 (0.82) (0.15) (0.54) (0.85) (0.11) (0.26)
Birinci Fark Birinci Fark
. o o Sabitli ve o s Sabitli ve
Gecikme(1) Sabitsiz Sabitli Trendli Sabitsiz Sabitli Trendli
Dtasarruf -5.24* -5.42% -5.28* -5.42% -5.65* -5.50*
(0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00)
Dversi -6.41* -6.49* -6.72% -6.59* -7.34* -18.46*
g (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00)

Not: Birim kok testleri sinamasinda %5 kritik degerler g6z oniinde bulundurulmustur. Ek olarak,
parantez icindeki degerler test istatistiklerinin olasilik degerlerini ifade etmektedir.
* *¥ye *** sirastyla %1, %5, %10 diizeyinde anlamli oldugunu géstermektedir.

ADF PP
%1 diizeyi icin kritik degerler | -3.72 -3.75
%S5 diizeyi icin kritik degerler | -2.98 -3.00
%10 diizeyi i¢in kritik -2.63 -2.63
degerler
Tablo 3: ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglari
Model ARDL (1,1)
Model Se¢me Kriteri Akaike Bilgi Kriteri
R? 0.32
Diizeltilmis R? 0.20
ARDL Sinir Testi Sonuglari
Test Istatistigi Sonug Anlamhlik 1(0) I(1)
Diizeyi
F-istatistigi 14.04 %10 4.04 4.78
%5 4.94 5.73
%1 6.84 7.84

Tablo 4: ARDL Sinir Testi Sonuglari
Not: ARDL Sinir Testi ssnamasinda %5 anlamlilik diizeyindeki kritik degerler kullanilmigstir.

Tablo 4’te Akaike Bilgi Kriterine gore uygun model olarak ARDL(1,1) belirlendigi
gosterilmistir. Tablo da ayni zamanda 1 no’lu denklemde yer alan model tahmin edilerek
ARDL sinir testi sonuglar1 verilmistir. Elde edilen bulgulara gore F-istatistigi degeri
yaklasik 14 bulunmus olup % 1, % 5 ve % 10 anlamlilik diizeylerinden biiyiik oldugu
saptanmistir. Bu sonuca gore tasarruflar ile servet vergileri arasinda uzun dénemde
esbiitiinlesme iliskisi oldugu belirlenerek sifir hipotezi reddedilmistir.
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Tanisal Testler Sonug¢
Ramsey RESET Testi 1.35 (0.26)
JB Normallik Testi 4.50 (0.11)
Breusch-Godfrey LM Testi 0.02 (0.97)
Breusch-Pagan-Godfrey Heteroskedasticity Testi | 0.45 (0.72)

Not: Parantez icerisindeki degerler olasiliklar ifade etmektedir.
Tablo 5: Tanisal Test Sonuglari

Tablo 5'te ilk test olarak Ramsey RESET testi ile modelin kurulmasinda hata olup
olmadigl arastirllmistir. Elde edilen sonu¢ % 5 anlamlilik diizeyinden biiytik oldugu i¢in
model kurma hatasi olmadig tespit edilmistir. Ikinci test ise hata teriminin normal dagilip
dagilmadigini belirleyebilmek i¢cin kullanilmistir. Tablo 3’e gore % 5 anlamlilik diizeyinde

hata terimlerinin normal dagildig1 gorilmektedir.

Modelde otokorelasyon olup

olmadigini incelemek icin B-G LM Otokorelasyon Testi gergeklestirilmistir. B-G LM
otokorelasyon testi sonucunda modelde ikinci mertebede otokorelasyon olmadigl
belirlenmistir. Son olarak ¢alismada degisen varyans sorununu test etmek icin BPG Testi
gerceklestirilmis ve modelde degisen varyans sorununun olmadigi tespit edilmistir.

12

8 J—

B

-12 :

T T T T T
05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15

T
16 17

5% Significance

Sekil 1: CUSUM Test Istatistik Sonuglar1
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Sekil 2: CUSUMQ Test Istatistik Sonuglari

Belirlenen ARDL modelinde, katsayilarin istikrarli olup olmadigini tespit
edebilmek icin CUSUM ve CUSUMQ testleri kullanilmistir. Sekil 1 ve 2’ de goriildiigii lizere
%>5 anlamlilik diizeyinde sapma olmamasi ve kritik siirlar igerisinde bulunmasi ARDL
model katsayilarinin istikrarli oldugunu géstermektedir.

Degiskenler | Katsay1 Degeri | T-istatistigi | Olasilik degeri
dvergi -8.4269 -2.2532 0.0386
Sabit 0.3900 1.9263 0.0734
Tablo 6: ARDL (1,1) Modeline Gore Elde Edilen Uzun Dénem Katsayilar1 (Bagimh
Degisken: dtasarruf)

2 no’lu denklemde yer alan ARDL modeli tahmin edilmis ve sonuglar1 Tablo 6’da
sunulmustur. Elde edilen sonugclara gore, 6zel tasarruflar ile servet vergileri arasindaki
iligkinin uzun dénemde anlamh oldugu tespit edilmistir. Ote yandan, % 5 anlamllkta
servet vergisinden saglanan gelirlerin milli gelire oraninda olusacak % 1’lik artisin yurt
ici ozel tasarruf oranlarimi yaklasik % 8 azalttign gorilmektedir. Bu sonucun teorik
beklentiyle de tutarli oldugu gériilmektedir

Degiskenler | Katsay1 Degeri | T-istatistigi | Olasilik degeri
dvergi -6.5099 -2.4337 0.0270

dvergi(-1) -3.8057 -1.3001 0.2117
hdt(-1) -1.2255 -5.1294 0.0000

Tablo 7: Hata Diizeltme Modeli Analiz Sonuglar1 (Bagimh Degisken: dtasarruf)

Tablo 7’de ise 3 no’lu denklemde yer alan hata diizeltme modeli tahmin edilmistir.
Tahmin sonuglarina gore kisa ddonemde servet vergisinden saglanan gelirlerin milli gelire
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oraninda olusacak % 1’lik yukar1 yonlii hareketin tasarruf oranlarin yaklasik olarak % 7
azalttig gorilmektedir. Ayn1 zamanda bu degiskenler arasindaki iliskinin kisa donemde,
t-istatistik ve olasilik degerlerine bakildiginda anlaml oldugu bulunmustur. Diger yandan
HDT katsay1 degerinin negatif ve anlamli olmasi, kisa dénemli bir sokun uzun dénemde
dalgalanarak diizelecegini belirtmektedir (Narayan & Narayan, 2004).

5. Sonug ve Oneriler

Servet vergilerinin birikimi cezalandiracag ve toplumun zenginlik kaynaklarini
olumsuz etkileyecegini iddia eden klasik goriis yanlilar1 toplumun da servet vergilerine
kars1 6n yargili oldugunu iddia etmektedir.

Sermayenin tekellesmesinin 6niine gecilebilmesi ve siiper zenginlerin servetlerini
azaltmanin bir yolu olarak Scheuer ve Slemroad tarafindan artan oranli servet vergisi
uygulamasi Onerilmistir. Burada asil amag¢ devletin gelir elde etmesinden ziyade
toplumun kiigik bir kesimini temsil eden siiper zengin kesimin siyasi sistemi ele
gecirmesine engel olmaktir. Ayrica yiiksek ve tek oranli bir servet vergisi uygulandiginda
bireyler servetlerinden olabildigince az vergi alan iilkeleri ya da alanlari tercih edecek,
milli sermaye yatirima doniismeyecektir. Tiim bunlar dikkate alindiginda Scheuer ve
Slemroad’in énerisinde oldugu gibi artan oranli bir servet vergisi uygulanmasi hem gelir
dagiliminda adaletsizligi engellemeye c¢alisacak hem de servetin farkl iilkelere
kaydirilmasinin 6niine ge¢mis olacaktir (Scheuer & Slemrod, 2021, s. 226).

Calismadan elde edilen sonuclara gore de servet vergilerinin arttirilmasinin
tasarruf giidiisiinii olumsuz etkiledigi tespit edilmistir. Ister emegin isterse de
sermayenin iretime katilmasi neticesinde elde edilmis olsun, harcanabilir gelirden
fazlasina sahip olanlarin tasarruflarinin ayrica vergilendirilecek olmasi kisileri tasarruf
gldiisiinden uzaklastirabilmektedir. Nitekim ¢alismadan elde edilen ampirik sonuglara
gore, servet vergilerinin gayri safi yurtici hasila icerisinde paymin % 1 artmis olmasinin
tasarruflari kisa donemde % 7 uzun dénemde ise yaklasik olarak % 8 azaltacagi sonucuna
ulagilmistir. Bu sonug Tiirkiye 6zelinde teorik beklenti ile uyumlu gériilmektedir. Ulke
niifusunun biiyiik bir béliimi alt ve orta gelir diizeyinde bulunmakta, gecimlik diizeyin
tizerinde, baska bir ifade ile tasarruf edebilecek kadar gelir elde eden biiyiik bir toplum
kesimi bulunmamaktadir. Toplumun biiyilik kesimini olusturan bu alt ve orta gelir sahibi
bireylerin belki de imkanlarin1 zorlayarak gerceklestirmeyi hedefledikleri tasarruflari
tizerinden de yiiksek vergi alinacagl diisiincesi ve/veya beklentisi onlarin tasarruf
giidiilerini olumsuz etkileyecektir. Tasarruf glidiisiiniin artirilabilmesi i¢cin Emlak Vergisi
Kanunu 8. maddesinde yer alan indirimli Emlak Vergisi uygulamasinin kapsaminin
genisletilebilir. Nitekim Emlak Vergisi Kanunu 8. maddesi hitkmii geregince, “hi¢cbir geliri
olmayan veya geliri sadece kanunla kurulan sosyal giivenlik kurumlarindan aldiklar1 aylik
olan, engelliler, gaziler ve sehit yakinlari i¢in éngoériilen ve bunlarin 200 m?'yi asmayan
tek meskenleri i¢in uygulanan % 0 oranli emlak vergisi” uygulamasinin kapsami
genisletilebilir. Ornegin, sahip oldugu meskenin degeri, 2019 yilinda kanunlasan ve 2021
yilinda uygulamaya baslanan Degerli Konut Vergisinde ifade edilen tasinmaz degeri alt
sinirini agmayan (2022 yili i¢in 6.173.000 TL) ve tek mesken sahibi olan aileler de % 0
oranli emlak vergisi uygulamasi kapsamina dahil edilebilir.

Degerli Konut Vergisi ile salinacak olan vergi ayni mesken lizerinden iki ayr1 servet
vergisi alinmasina sebebiyet vereceginden ¢ifte vergilendirme olusturacaktir. Degerli
Konut Vergisi ile ilgili bir diger durum ise verginin merkezi yonetim tarafindan toplanacak
olmasidir. Burada merkezi yonetim de yerel yonetim gibi servet lizerinden payini almak
istemekte ancak kanun sadece mesken sahipleri ile sinirli tutulmaktadir. Bu durum,
tasarruflarini konut yerine arsa, arazi ve isyeri alarak degerlendirenler agisindan vergisel
bir avantaj saglamaktadir.

-136 -



Mehmet Ozgiin, Nagihan Ozkanca Andig, “Servet Vergilerinin Ozel Tasarrufa Etkilerinin ARDL Yéntemi ile Analizi”,
istanbul Gelisim Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 11 (1), Nisan 2024, ss. 123-139.

Gegmiste liks tiiketim olarak adlandirilabilecek ara¢ sahibi olma kistasi
glinlimiizde artik ihtiya¢ haline gelmistir, tek ara¢ sahibi olan aileler i¢in de emlak
vergisinde oldugu gibi bir MTV istisnasi gelistirilebilir. Ancak burada tek ara¢ sahipliginin
niteligi de dnemli olacaktir. Ciinkii MTV oranlari belirlenirken aracin yasi, silindir hacmi
ve degeri dikkate alinmaktadir. Temel ihtiya¢ noktasindan hareketle MTV istisnasi
uygulanirken sahip olunan aracin kasko degeri lizerinden yola ¢ikilarak olusturulacak bir
deger iizerinden istisna saglanabilir. Bu durumda ara¢ degeri ilgili sinirin altinda kalanlar
MTV 6demek durumunda kalmayacak ve tasarruf edilebilir gelirlerinde bir artis meydana
gelecektir.

KAYNAKCA

BOADWAY R. & WILDASIN, D. (1994). Taxation and savings: a survey. Fiscal
Studies, 15(3), 19-63.

BOSKIN, M.J. (1976). Taxation, saving and the rate of interest. National Tax
Association-Tax Institute of America,, 69, 31-37.

CARDENAS, M., ESCOBAR, A. (1998). Saving determinants in colombia: 1925-
1994. Journal of Development Economics, 57(1), 5-44. doi.org/10.1016/S0304-
3878(98)00076-5

CAKAR PURSUNLERLI, E. (2008). Vergi kalkani: dolaysiz vergilere iist sinir
uygulamasi ve Fransa érnegi. Ankara Hact Bayram Veli Universitesi Hukuk Fakiiltesi
Dergisi, 12(1), 585-600.

DICKEY, D.A., FULLER, W.A. (1981). Likelihood ratio statistics for autoregressive
time series with a unit root. Econometrica, 49 (4), 1057-1072.

ENGLE, R.F., GRANGER, C.W.]. (1987). Co-Integration and error correction:
representation, estimation, and testing. Econometrica, 55 (2), 251-276.

EROGLU, 0. (2010). Servetin vergilendirilmesi ve Tiirkiye uygulamast
(Yaymlanmamis Doktora Tezi). Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti, izmir.
ESER, L., GENC, C. (2020). Gelir ve servet lizerinden alinan vergilerin gelir

dagilimi lizerindeki etkisi: OECD iilkeleri 6rnegi. Maliye Dergisi, Sayi: 178, 224-239.

GIRAY, F., OMUR, 0.M. (2019). Veraset ve intikal Vergisinde mali ve sosyal
fonksiyonlara aykir olan vergi harcamalar1. Omer Halisdemir Universitesi iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 12 (1), 72-82.

GUJURATI, D.N., PORTER, D.C. (2014). Temel ekonometri. Istanbul: Literatiir
Yayinlari.

HEPER, F. (1980). Tiirkiye'de vergi kaynagi olarak servetin irdelenmesi (Dogentlik
Tezi), Eskisehir iktisadi ve Ticari ilimler Akademisi, Eskisehir.

KESSLER, D., PESTIEAU, P. (1991). The taxation of wealth in the EEC: Facts and
trends. Canadian Public Policy 17 (3),309-321.

KRISHNAMURTY, K, ELVIS, D.E. (1968). Savings and taxation in developing
countries: an empirical study, International Bank For Reconstruction And Development
International Development Association, W.P. No: 23, 1-21.

LOAYZA, N., SHANKAR, R. (2000). Private saving in India, The World Bank
Economic Review, 14 (3), 571-594.

MINTZ, ].M. (1991). The role of wealth taxation in the overall tax system,
Canadian Public Policy 17 (3), 248-263.

MUSGRAVE, R.A., MUSGRAVE, P.B. (1989). Public finance in theory and practice.
Singapore: Mc Graw Hill Book Company.

NARAYAN, S., NARAYAN, P.K. (2004). Determinants of demand for Fiji's exports:
an empirical investigation. The Developing Economies, 42 (1), 95-112.

-137 -


https://doi.org/10.1016/S0304-3878(98)00076-5
https://doi.org/10.1016/S0304-3878(98)00076-5

Mehmet Ozgiin, Nagihan Ozkanca Andig, “Servet Vergilerinin Ozel Tasarrufa Etkilerinin ARDL Yéntemi ile Analizi”,
istanbul Gelisim Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 11 (1), Nisan 2024, ss. 123-139.

OPOKU, P.K. (2019). The short-run and long-run determinants of household
saving: evidence from OECD countries. REM Working Paper Series, (0110-2019), 1-38.

OZ E., KUTBAY, H. & BUZKIRAN, D. (2014). Tiirk servet vergisi sistemine modern
bir yaklasim, Giimriik ve Ticaret Dergisi, Say1 4, 86-99.

PESARAN, M.H,, SHIN, Y. & SMITH, R.J. (2001), Bound testing approaches to the
analysis of level relationship. Journal of Applied Econometrics, 16 (3), 289-326.

PHILLIPS, P.C.B., PERRON, P. (1988). Testing for a unit root in time series
regression, Biometrika, 75 (2), 335-346.

RUDNICK, R.S., GORDON, R.K. (1996). Taxation of wealth (ss. 1 - 46). Washington:
International Monetary Fund. Volume:1, Chapter:10.

SAEZ, E., ZUCMAN, G. (2019). Progressive wealth taxation. Brookings Papers on
Economic Activity, 437-533.

SAGDIC, E.N., SANDALCI, i. (2020). Vergi yapisinin yurt ici tasarruflar iizerindeki
etkisi: Turkiye’den iller diizeyinde bir kanit. Maliye Dergisi, Sayi: 179, 213-239.

SBB,https://www.sbb.gov.tr/wpcontent/uploads/2021/10/2022 Yili Butce Ger
ekcesi.pdf (Erisim Tarihi: 05.06.2022)

SCHEUER, F., SLEMROD, J. (2020). Taxing our wealth, Nber Working Paper Series,
W.P. No: 28150. doi.org/10.3386/w28150

SCHEUER, F., SLEMROD, J. (2021). Taxing our wealth, The Journal of Economic
Perspectives, 35 (1),207-230

SEN, H.,SAGBAS, 1. (2016). Vergi teorisi ve politikasi, Ankara: Kalkan Offset.

TANZI, V., ZEE, H.H. (1998). Taxation and the household saving rate: Evidence
from OECD countries, IMF Working Paper, W.P. No: 36, 1-16.

TURHAN, S. (1974). Vergileme ve iktisadi biiytime, Maliye Arastirma Merkezi
Konferanslari, 0 (23), 249-264.

TURHAN, S. (1993). Vergi teorisi ve politikasi, istanbul: Filiz Kitapevi.

ULUATAM, 0. (2014). Kamu maliyesi. Ankara: Imaj Yaymevi.

YILMAZ, B.E. (2015). Maliye, Istanbul: Der Yayinlart.

ZHENG, C. (2007). The effect of taxes on saving: evidence from 29 OECD countries
(Master Thesis), Clemson University, South Carolina.

Summary

The main source of financing for public expenditures is taxes. Wealth taxes, on the
other hand, are taxes levied in order to allocate justice in income distribution. However,
taxes, by their nature, affect individuals' decisions to work, save and invest.

Ensuring economic growth and development in developing countries such as Turkey
is one of the priority economic policies. The main factors of economic development and
growth are consumption and saving decisions. Many reasons, especially income level, affect
consumption and saving preferences in developing countries. These reasons can be listed as
low income level, heavy tax burden and the share of indirect taxes in tax revenues. It is
thought that economic growth and development will be achieved when individuals’
consumption and savings preferences are directed through an effective and efficient tax
policy.

The driving force of economic growth is to create sufficient capital accumulation.
For this reason, tax behaviors that may affect investment and savings decisions should be
avoided. Taxes on the wealth factor have the power to affect the decisions of the savers.
When the economics literature is examined, it has been observed that the issue of how taxes
on income and expenditures affect consumption and saving decisions, especially investment
decisions, is frequently analyzed. However, in Turkey, studies that analyze the effect of

-138-


https://www.sbb.gov.tr/wpcontent/uploads/2021/10/2022_Yili_Butce_Gerekcesi.pdf
https://www.sbb.gov.tr/wpcontent/uploads/2021/10/2022_Yili_Butce_Gerekcesi.pdf

Mehmet Ozgiin, Nagihan Ozkanca Andig, “Servet Vergilerinin Ozel Tasarrufa Etkilerinin ARDL Yéntemi ile Analizi”,
istanbul Gelisim Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 11 (1), Nisan 2024, ss. 123-139.

wealth taxes on savings are not frequently encountered. For this reason, in this study, an
answer has been sought to the question of how taxation on wealth will affect savings
decisions. The starting point of the study is the thought of whether the savings rate can be
increased with taxation decisions (specific to wealth taxes), which is a public policy. In the
study, the ARDL limit test method was used and it was tried to measure how wealth taxes
affected the decisions of the savers. An important advantage of the ARDL limit test over other
cointegration tests is that it can produce healthy results even with low observation numbers.
According to the results of the analysis, it was determined that the tax revenues obtained
from the wealth elements increased by 1% compared to the GDP, reducing the savings by
7% in the short term and 8% in the long term.
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